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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• สรุปภาพรวม : คาดดัชนีฯ  ผันผวนสูง ตลาดจะไปขึ้นกับทิศทางการเมือง
ของไทยเป็นหลัก 

  คาดว่าตลาดหุ้นไทยสัปดาห์นี้  ทิศทางตลาด จะขึ้นกับสองเรื่อง คือ การ
เลือกนายกฯคนใหม่ และตลาดต่างประเทศจะให้ความสนใจกับทิศทางหุ้น 
Tech รวมถึงเร ื ่องท ี ่ศาลอุทธรณ์ฯ ส ั ่งให ้การใช ้มาตรการภาษีของ  
“Trump”  มีความผิด ..... ประเมินกรอบดัชนีฯ ก่อนทราบผลเลือกนายกฯ 
ไว้ที่ 1200-1250 จุด 
ปัจจัยต่างประเทศ 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ   ปรับตัวลงในวันศุกร์ น าโดยการเทขายในกลุ่มหุ้น
เทคโนโลยีซึ่งเป็นแรงขับเคลื ่อนหลักของตลาดมาตลอด ดัชนี S&P 500 
ปรับตัวลงจากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ และดัชนี Nasdaq 100 ลดลง 
1.2% ......การปรับตัวลงนี้เกิดขึ้นแม้ว่าข้อมูลเงินเฟ้อ (ดัชนีราคา PCE) จะ
ออกมาสอดคล้องกับการคาดการณ์ และไม่ได้เปลี่ยนแปลงแนวโน้มที่  Fed 
จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย โดยตลาดพันธบัตรระยะสั้นยังคงมีผลตอบแทนที่
ดีกว่า 

• ศาลอุทธรณ์รัฐบาลกลางสหรัฐฯ ได้พิพากษาว่ามาตรการภาษีศุลกากรว
โลกส่วนใหญ่ของประธานาธิบดี  ทรัมป์ เป็นสิ่งผิดกฎหมาย อย่างไรก็ตาม 
ศาลยังคงให้มาตรการภาษีเหล่านี ้มีผลบังคับใช้ต่อไปในระหว่างการ
พิจารณาคดีเพิ่มเติม  โดยค าตัดสินจะมีผลบังคับใช้วันที่ 14 ตุลาคมนี้ เพื่อ
เปิดทางให้รัฐบาลยื่นอุทธรณ์ต่อศาลสูงสหรัฐต่อไป ........  ข่าวนี้ แม้จะดี
ต่อทุกประเทศ(หากยกเลิกภาษี)  แต่ช่วงสั้นๆ จะท าให้ตลาดเกิดความไม่
แน่นอน เพราะเวลานี้มี เรื่อง Fed ที่ถูกกดดันจากฝ่ายการเมืองอยู่แล้ว ดอล
ล่าร์และทองค า อาจขยับขึ้นในฐานะที่เป็น safe haven จนกว่าตลาดจะลด
ความกังวลลง 

• ตลาดเตรียมเข้าสู ่ช่วง Silent period ของธนาคารกลาง Fed ก่อนการ
ประชุม 17 ก.ย. โดยนักลงทุนส่วนใหญ่คาดการณ์ว่า Fed จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงในการประชุมคร้ังนี้ 

• Fund Flow : สัปดาห์ที่ผ่านมา เงินลงทุนของนักลงทุนต่างประเทศ ยังไหล
ออกจากตลาดเอเซีย โดยสัปดาห์นี ้ ให้ติดตามเรื ่องการเจรจาการค้า
สหรัฐฯ และท่าทีของ “Trump” หลังศาลระบุว่า การใช้มาตรการภาษีมี
ความผิด  

• อินเดียและสหรัฐฯ ยังคงเปิดช่องทางการสื่อสารอย่างไม่เป็นทางการ และ
ในขณะน ี ้อ ินเด ียย ัง ไม ่ม ี แผนตอบโต ้ต ่อมาตรการภาษ ี  50% ของ
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ในทันที 
ปัจจัยในประเทศ : 
• การเมือง : “แพรทองธาร” พ้นจากต าแหน่งนายกรัฐมนตรี สัปดาห์นี้ จะมี
การเลือกนายกฯ คนใหม่ ซึ่งจะมีผลต่อทิศทางตลาดหุ้นไทย มากกว่าเรื่อง
อื่นๆ โดยจะเป็นได้ทั้งบวกแล้วลบ ....แม้ตลาดรับรู้เรื่องเหล่านี้(นายกฯพ้น
จากต าแหน่ง) มาบ้างแล้ว แต่จากนี้ไป ยังไม่มีความชัดเจนว่าใครจะเป็นผู้ชนะ 
ท าให้ดัชนีฯจะผันผวน  กรอบดัชนี SET Index ก่อนทราบผลเลือกนายกฯ 
มองไว้ที่ 1200-1250 จุด โดยจะมีการโหวต ช่วงวันที่ 3-5 กันยายน 

• ธปท. ระบุว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยอาจชะลอตัวลง โดยมีปัจจัย
กดดันจากการส่งออกที ่ชะลอตัวซึ ่งเป็นผลมาจากมาตรการภาษีของ
สหรัฐฯ และภาคการท่องเที่ยวที่เผชิญการแข่งขันในภูมิภาคที่รุนแรงข้ึน 

• สัปดาห์นี้ หุ้นธนาคารเริ่มมีการขึ้นเครื่องหมาย ”XD” ได้แก่ SCB@2.00 
บาท/หุ้น จ่าย 2 ก.ย., KBANK@2.00 บาท/หุ้น และ KKP@1.50 บาท/หุ้น 
จ่าย 10 ก.ย. เป็นต้น ซึ่งนักลงทุนบางส่วนที่เข้ามาซื้อหุ้นเพื่อรับเงินปันผล 
อาจมีการขายท าก าไรหลังกลุ่มหุ้นดังกล่าวขึ้นเคร่ืองหมาย XD ไปแล้ว ทั้งนี้ 
KTB จะไม่ได้รับผลกระทบนี้เนื่องจากจ่ายเงินปันผลเพียงปีละคร้ัง 

• Event สัปดาห์นี้ : เงินเฟ้อของไทย  (4ก.ย.); (ครั้งก่อน: -0.70%),  ตัวเลข 
non-farm payroll ของสหรัฐฯ (5 ก.ย.); (คาดการณ์: 4.25%, ครั้งก่อน: 
4.2%) 

News Comment 
( + ) Pet Food (Neutral), TU (ซื ้อ/เป้า 14.00 บาท) ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ ชี้
มาตรการ tariffs ไม่ชอบด้วย กม. แต่ระงับค าตัดสินไว้ถึง 14 ต.ค. เพื่อเปิดให้
ยื่นอุทธรณ์ 
( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนทางการเมือง 
( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบากความไม่สงบในอินโดนีเซีย 
( - ) CPAXT (ซ้ือ/เป้า 25.00 บาท) บริษัทเข้าซ้ือหุ้น 100% ของบริษัท Renewed 
Hope (บริษัทโฮลดิ้งในสิงคโปร์) มูลค่า 8.1 พันล้านบาท 
Company Report 

( + ) PRM (ซื้อ/เป้า 8.20 บาท) 2H25E ยังสดใส จาก FSU, มีเรือใหม่เพิ่ม และ
เรือ dry dock น้อย 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย เรายังมองว่ามีความเสี่ยง โดยเฉพาะถ้าคุณอนุทินขึ้นเป็นนายก
ฯ และ/หรือ มีการพูดถึงการยุบสภาฯในอีกไม่กี่เดือนข้างหน้า อาจกลบข่าว
บวกในการมีนายกฯ คนใหม่ไปได้เลย 
• กลยุทธ์หลัก  ลดความเสี่ยงลง และรอตัดสินใจ หลังทราบว่านายกฯ และพรรค
ร่วมเป็นใคร 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า DELTA*, MTC*, GLOBAL, ADVANC ออก หุ้นใน
พอร์ตประกอบด้วย GULF(10%), SCB(10%) 

 
Technical : OR, BAM  

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

2-Sep EC 
CPI 
Estimate 
YoY 

Aug P 2.07% 2.00% 

 US 

S&P Global 
US 
Manufactur
ing PMI 

Aug F       --  
                

53.3  

 US 
ISM 
Manufactur
ing 

Aug 
                

48.7  
                

48.0  

 US 
Constructio
n Spending 
MoM 

Jul -0.06% -0.40% 

3-Sep US 
JOLTS Job 
Openings 
Rate 

Jul      -- 4.40% 

4-Sep US 
ADP 
Employme
nt Change 

Aug 70.00k 104k 

 US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Aug-25      -- 229k 

 TH CPI YoY Aug -0.83% -0.70% 

 TH 
CPI NSA 
MoM 

Aug      -- -0.27% 

 TH 
CPI Core 
YoY 

Aug      -- 0.84% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

1 September 2025 

( + ) Pet Food (Neutral), TU (ซื้อ/เป้า 14.00 บาท) ศาลอุทธรณ์
สหรัฐฯ ชี้มาตรการ tariffs ไม่ชอบด้วย กม. แต่ระงับค าตัดสินไว้
ถึง 14 ต.ค. เพื่อเปิดให้ยื่นอุทธรณ์ 
ศาลอุทธรณ์ของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ มีค าตัดสินเมื่อวันศุกร์ (29 ส.ค.) ว่า
มาตรการเก็บภาษีศุลกากรทั่วโลกของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ส่วนใหญ่
ไม่ชอบด้วยกฎหมาย เนื่องจากใช้อ านาจประธานาธิบดีเกินขอบเขตในการ
ประกาศเก็บภาษี แต่ศาลอนุญาตให้มาตรการภาษียังคงมีผลบังคับใช้ต่อไป 
พร้อมทั้งส่งคดีกลับไปยังศาลชั้นต้นเพื่อพิจารณาเพิ่มเติม ขณะที่ส านักข่าวซี
เอ็นบีซี รายงานว่าค่อนข้างแน่นอนว่าทรัมป์จะยื่นอุทธรณ์ต่อศาลสูงสุด โดย
ศาลอุทธรณ์ได้ชะลอการมีผลบังคับใช้ของค าตัดสินไปจนถึงวันที่ 14 ต.ค. 
เพื ่อเปิดโอกาสให้รัฐบาลทรัมป์ยื ่นค าร้องต่อศาลสูงสุด  (ที ่มา: ผู ้จัดการ
ออนไลน์) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment บวกเล็กน้อยต่อหุ้นกลุ่มส่งออก โดยเฉพาะ
กลุ่ม Pet Food และ TU ที่มีสัดส่วนรายได้ส่งออกไปสหรัฐฯ สูงที่ 40-60% 
อย่างไรก็ตามประเด็นดังกล่าวยังต้องติดตามความคืบหน้าหลังจากที่ปัจจุบัน
มาตรการ tariffs ยังมีผลบังคับใช้ โดยมีผลตั้งแต่ต้น ส.ค. 2025 ที่ผ่านมา 
ขณะที่ลูกค้าปลายทางเริ่มมีการทยอยปรับตัวและปรับราคาขายขึ้นแล้ว ท าให้
เรามองว่าระยะสั้นก าลังซื้อมีโอกาสได้รับผลกระทบจากอัตราภาษีและราคา
ขายที่สูงขึ้น ทั้งนี้ส าหรับกลุ่ม Pet Food เราคงน า้หนกั “Neutral” และไมม่ ีTop 
pick ขณะที ่TU เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 14.00 บาท อิง SOTP 
 
( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากความไม่แน่นอนทางการเมือง 
เมื่อวันที่ 29 ส.ค.25 ศาลรัฐธรรมนูญมีมติ 6 ต่อ 3 ให้ความเป็นรัฐมนตรีของ 
น.ส.แพทองธาร ชินวัตร สิ้นสุดลง เนื่องจากมีพฤติกรรมอันเป็นการฝ่าฝืน
หรือไม่ปฏิบัติตามมาตรฐานจริยธรรมอย่างร้ายแรง ส่งผลให้ต้องมีการเลอืก
นายกรัฐมนตรีใหม่ ซ่ึงยังมีความไม่แน่นอน โดยปัจจุบันรายชื่อแคนดิเดตนายก
ฯ 5 คน จาก 4 พรรคการเมือง ซ่ึงจะมีการโหวตเลือกนายรัฐมนตรีช่วงวันที่ 3-
5 ก.ย. 
DAOL: เราประเมินจะท าให้ตลาดหุ้นไทยมีความผันผวนในระยะสั้น จากความ
ไม่แน่นอนทางการเมือง ทั้งการเลือกนายกรัฐมนตรีใหม่ และการยุบสภาใน
อนาคต ท าให้โครงการส าคัญของรัฐบาลหลายโครงการอาจได้รับผลกระทบ 
ดังนั้น เราจึง list หุ้น/Sector ที่มีความเสี่ยงและอาจได้รับผลกระทบ ได้แก่ 
( - ) Construction Services (CK, STECON) - การผลักดันโครการใหม่มี
โอกาสล่าช้า อย่างไรก็ตาม backlog ปัจจุบันทรงตัวสูงช่วยลดความเสี่ยง 
( - ) Ground Transport (BEM, BTS) - มาตรการค่าโดยสาร 20 บาทมีโอกาส
ล่าช้ากว่าแผน 
( - ) AOT - การปรับเพิ่ม PSC อาจมีความไม่แน่นอน เนื่องจากต้องได้รับการ
อนุมัติจาก CAAT ซึ ่งต้องรอความชัดเจนของรัฐบาล โดยประธาน CAAT  
จะเป็นรัฐมนตรีว่าการกระทรวงคมนาคม 
( - ) Bank (BBL, KTB) จะกระทบจากงบประมาณภาครัฐและโครงการลงทุน
ใหญ่มีความเสี่ยงที่จะล่าช้าออกไป ซึ่งจะส่งผลต่อการเติบโตของสินเชื่อและ 
GDP จะต ่ากว่าคาดได ้
( - ) Tourism (ERW, CENTEL) จากความไม่แน่นอนทางการเมืองจะส่งผลให้
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะต ่ากว่าที่เราคาดได้ และโครงการกระตุ ้นการ
ท่องเที่ยวอาจจะถูกเลื่อนออกไปได้ 
( - ) Commerce (CPALL, CPAXT, CRC) ส่งผลกระทบต่อนักท่องเท ี ่ยว
ต่อเนื่อง และนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ 
 

( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบากความไม่สงบในอินโดนีเซีย 
สถานการณ์ความไม่สงบในอินโดนีเซีย มีดังนี้ การประท้วงเร่ิมต้นเมื่อ วันที่ 25 
สิงหาคม จากสาเหตุ “ข้อเสนอขึ้นค่าที่พักรายเดือนของสมาชิกรัฐสภา” ซ่ึงสูง
ถึง 10 เท่า ของค่าแรงขั้นต ่าในกรุงจาการ์ตา และยิ่งโหมให้รุนแรงขึ้นเมื ่อมี 
เหตุการณ์รถหุ้มเกราะของต ารวจชนมอเตอร์ไซค์รับจ้างจนเสียชีวิต  
การชุมนุมขยายตัวไปหลายจังหวัด: 
-อาคารรัฐสภาใน สุลาเวสีใต้ ถูก วางเพลิง ส่งผลให้มี ผู้เสียชีวิต 3 ราย และ 
บาดเจ็บ 2 ราย 
-อาคารรัฐสภาท้องถิ่นใน นูซาเต็งการาตะวันตก, ชวากลาง, และ ชวาตะวันตก 
ถูกวางเพลิงเช่นกัน โดยต ารวจต้องใช้ แก๊สน ้าตาสลายผู้ชุมนุม รวมถึงเกิด
เหตุการณ์ชุมนุมบน เกาะบาหลี ซึ่งเป็นแหล่งท่องเที่ยวชื่อดัง 
วันที ่ 31 สิงหาคม 2568 สถานการณ์ประท้วงทวีความรุนแรงขึ ้นในหลาย
ภูมิภาคของอินโดนีเซีย ส่งผลให้ ประธานาธิบดีปราโบโว ซูเบียนโต ต้อง ยกเลิก
การไปเยือนจีน ซึ่งเดิมมีก าหนดเข้าร่วมพิธีเฉลิมฉลอง “วันแห่งชัยชนะ” ในวันที่ 
3 กันยายน รวมถึงก าลังอยู่ในระหว่างพิจารณายกเลิกการเข้าร่วมประชุม
สมัชชาใหญ่สหประชาชาติ (UNGA) ที่นิวยอร์กด้วย 
DAOL: เรามองเป ็นลบต่อหุ ้นที ่ม ีธ ุรกิจในอินโดนีเซ ีย และม ีล ูกค้าจาก
อินโดนีเซีย จากความไม่สงบทางการเมือง อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและ
การบริโภคของอินโดนีเซีย ดังนั้น เราจึง list หุ้น/Sector ที่มีความเสี่ยงและอาจ
ได้รับผลกระทบ ได้แก่ 
( - ) BANPU (ขาย/เป้า 4.20 บาท) EBITDA จากธุรกิจถ่านหินในอินโดนีเซีย
คิดเป็นประมาณ 45%-52% ของ EBITDA รวม แต่เหมืองส่วนใหญ่อยู่บนเกาะ
กาลิมันตัน 
( - ) SCGP (ขาย/เปา้ 15.00 บาท) รายได้จากธุรกิจในอินโดนีเซียคิดเป็น 14% 
ของรายได้รวม 
( - ) MASTER (ถือ/เป้า 13.00 บาท) สัดส่วนรายได้ลูกค้าอินโดนีเซีย 12% 
ของรายได้รวม แต่ปัจจุบันลูกค้ายังไม่มีการยกเลิก 
( - ) BBL (ซื ้อ/เป้า 168.00 บาท) มีความเสี ่ยงจากผลการด าเนินงานของ
ธนาคาร Permata ที่อินโดนีเซีย (สัดส่วนสินเชื่ออยู่ที่ 11% ของสินเชื่อรวม) ไม่
เป็นไปตามคาด 
( - ) SCC (ขาย/เป้า 150.00 บาท) รายได้จากธุรกิจในอินโดนีเซียคิดเป็น 7% 
ของรายได้รวม 
( - ) SAPPE (ถือ/เป้า 36.50 บาท) รายได้จากอินโดนีเซียประมาณ 5% ของ
รายได้รวม 
( - ) SNNP (ซื้อ/เปา้ 12.50 บาท) รายได้จากอินโดนีเซียต ่ากว่า 1% ของรายได้
รวม 
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( - ) CPAXT (ซื้อ/เป้า 25.00 บาท) บริษัทเข้าซื้อหุ้น 100% ของ
บริษัท Renewed Hope (บริษัทโฮลดิ้งในสิงคโปร์) มูลค่า 8.1 
พันล้านบาท 
CPAXT เข้าซื้อหุ้น 100% ของ Renewed Hope Pte. Ltd. (บริษัทโฮลดิ้งใน
สิงคโปร์ เจ้าของธุรกิจ Lucky Frozen ในมาเลเซีย) ผ่านบริษัทย่อย Siam 
Food Services (SFS)  มูลค่าเงินลงทุน 1,051 ล้านริงกิต (คิดเป็นราว 8.1 
พันล้านบาท) ซ่ึงมีธุรกิจหลักคือการน าเข้า ผลิต และจ าหน่ายอาหารให้โรงแรม 
ร้านอาหาร ค้าปลีก-ค้าส่งในมาเลเซีย โดยใช้เงินกู้จากสถาบันการเงินไทย มี
จุดประสงค์เพื่อต่อยอดธุรกิจ Foodservice ในอาเซียน เสริมตลาดมาเลเซียที่
มีศักยภาพ และขยายการเติบโตของธุรกิจอาหารอย่างยั่งยืน (ที่มา: SET) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยประเด็นข้างต้น จากจะเห็นผลกระทบเชิง
ลบต่อก าไรจากดอกเบี้ยจ่ายที่ราว 250 ล้านบาท ราวน้อยกว่า <2% ต่อก าไร
ปี 2026E แม้ในระยะยาวจะช่วยส่งเสริมการขยายธุรกิจในอาเซียน เราคง
ประมาณการก  า ไรป ี  2025E/26E อย ู ่ท ี ่  1.19/1.40 หม ื ่นล ้านบาท โต 
+12%/+18% YoY  ,แนะน า “ซื้อ” CPAXT ที่ราคาเป้าหมาย 25.00 บาท โดย
อิง 2025E PER ที่ 25x (หรือเท่ากับ -0.5 SD 5yr avg) 
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( + ) PRM (ซื้อ/เป้า 8.20 บาท) 2H25E ยังสดใส จาก FSU, มีเรือ
ใหม่เพิ่ม และเรือ dry dock น้อย 
เรามองเป็นบวกจากการประชุม จาก FSU ที่ดีขึ้น และแจ้งรับเรือใหม่เพิ่ม โดยมี
ประเด็นส าคัญดังนี้ 
1) ธุรกิจ FSU ใน 3Q25E จะดีขึ้น จากการรับรู้รายได้จากเรือใหม่เต็มไตรมาส 
และ u-rate จะเพิ่มขึ้นเป็นไม่ต ่ากว่า 93% (3Q24 = 82%, 2Q25 = 88%) 
2) แจ้งการรับเรือใหม่เพิ่ม 2 ล า ได้แก่ 1. เรือขนส่งเคมีภัณฑ์ ขนาดค่อนข้างใหญ่ 
1.38 หมื่น DWT จะรับมอบเรือและเริ่มรับรู ้รายได้ปลาย ต.ค.25 และ 2. เรือ
ขนส่งน ้ามัน จะรับมอบเรือ 1Q26E 
3) 3Q25E จะยังไม่มีเรือใหญ่เข้า dry dock เช่นเดียวกับ 2Q25 ส่วน 4Q25E 
คาดว่าจะมีเรือ VLCC เข้า dry dock 1 ล า ประมาณ 45 วัน 
คงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ที่ 2.05 พันล้านบาท (-2% YoY) โดย 
1H25 จะคิดเป็น 47% จากทั้งปี ส าหรับ 2H25E จะกลับมาดีขึ้น YoY, HoH 
ส่วนก าไรปกติ 3Q25E เบื้องต้นประเมินที่ 550-580 ล้านบาท ดีขึ้น YoY, QoQ 
จาก FSU ที่โตเด่นสุด เริ่มรับรู้รายได้ crew boat เพิ่มอีก 1 ล า และ SG&A จะ
ลดลงจากค่าใช้จ่ายพนักงาน 
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมาย 8.20 บาท อิง 2025E core PRE ที่ 10.0 เทา่ 
(-0.5SD below 5-yr average PER) 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (29 ส.ค.) และดัชนี 
S&P500 ปิดปรับตัวลงจากระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยถูกกดดันจาก
การร่วงลงของหุ้น Dell, หุ้น Nvidia และหุ้นที่เกี่ยวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) 
ขณะที่นักลงทุนประเมินข้อมูลเงินเฟ้อซึ่งสะท้อนว่าภาษีศุลกากรเริ่มส่งผลต่อ
ราคา          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 45,544.88 จุด ลดลง 
92.02 จุด หรือ -0.20%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,460.26 จุด ลดลง 41.60 จุด 
หรือ -0.64% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 21,455.55 จุด ลดลง 249.61 จุด หรือ 
-1.15% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันศุกร์ (29 ส.ค.) แตะระดับต ่าสุดในรอบกว่า 2 
สัปดาห์ โดยถูกกดดันจากการร่วงลงของหุ้นธนาคารของอังกฤษ ขณะที่นัก
ลงทุนประเมินข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และยูโรโซน        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 
600 ปิดตลาดที่ระดับ 550.14 จุด ลดลง 3.53 จุด หรือ -0.64% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,703.90 จุด ลดลง 58.70 จุด หรือ 
-0.76%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,902.21 จุด ลดลง 137.71 จุด 
หรือ -0.57% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 9,187.34 จุด 
ลดลง 29.48 จุด หรือ -0.32% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันศุกร์ (29 ส.ค.) โดยถูกกดดันจากหุ้นธนาคาร
ขนาดใหญ่ที่ร่วงลง หลังจากมีรายงานจากสถาบันวิจัยแนะน าให้ ราเชล รีฟส์ 
รัฐมนตรีคลังจัดเก็บภาษีใหม่จากภาคธนาคาร เพื่อเป็นทางเลือกในการเพิ่ม
รายได้ของรัฐบาล       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่ระดับ 9,187.34 จุด 
ลดลง 29.48 จุด หรือ -0.32% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (29 
ส.ค.) ขณะที่นักลงทุนจับตาความต้องการใช้น ้ามันที่อ่อนแอในสหรัฐฯ ซึ่งเป็น
ตลาดน ้ามันใหญ่ที่สุดของโลก รวมถึงการเพิ่มปริมาณอุปทานในช่วงฤดูใบไม้
ร่วงจากกลุ่มโอเปกและชาติพันธมิตร        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนต.ค. ลดลง 59 เซนต์ หรือ 0.91% ปิดที่ 64.01 ดอลลาร์ /บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 50 เซนต์ 
หรือ 0.73% ปิดที่ 68.12 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (29 ส.ค.) และปรับตัวขึ้น
รายเดือนมากที่สุดนับตั้งแต่เดือนเม.ย. หลังข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่เปน็ไป
ตามคาดหนุนความหวังว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) อาจปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในเดือนก.ย.          ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ ่มขึ ้น 41.80 ดอลลาร์ หรือ 1.20% ปิดที่ 
3,516.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 
 

• CENTEL ผวาจีนหด บุก 'ญี่ปุ่น' รับกาสิโน 
CENTEL รับหวังยากช่วงหยุดยาวชาติจีนตุลาคมนี้ เหตุยอดจองยังไม่เข้า แต่
ยังเชื่อ โรงแรมต่างจังหวัด-ต่างประเทศช่วยหนุนครึ่งปีหลังโต ศึกษาลงทุน
โรงแรมใหม่ในโอซาก้า-โตเกียว รับโครงการกาสิโน MGM Osaka ที่จะเปิดปี 
2573 ช่วยเพิ่มจ านวนนักท่องเที่ยวญี่ปุ่นระยะยาว ธุรกิจอาหาร ยอดขาย
สาขาเดิมดีขึ ้น ยังเจรจา M&A ธุรกิจอาหาร 1-2 ดีล ชัดเดือนนี ้ ด้าน
นักวิเคราะห์มองการเปิด MGM Osaka จะหนุน CENTEL เด่น 
• GABLE ลุ้น Q3 พุ่งแรงแบ็กล็อกออลไทม์ไฮลุยลงทุนธุรกิจใหม่ 
GABLE มั่นใจไตรมาส 3/2568 โตแรง รับแบ็กล็อกทะลุ 6.53 พันล้านบาท 
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ ดันรายได้ปีนี้โต 5-15% ต่อเนื่อง พร้อมรักษามาร์จิ้น 
19-20% เร่งเข้าประมูลโครงการภาครัฐ-เอกชนต่อยอดแบ็กล็อก ย ้าฐานะ
การเงินแข็งแกร่ง หนี้ต่อทุนเพียง 0.05 เท่า โชว์กระแสเงินสดกว่า 900 ล้าน
บาท รองรับการขยายลงทุนธุรกิจใหม่ พร้อมเดินหน้าขยายการลงทุนเพิ่มขีด
ความสามารถการแข่งขัน 
• MC จ่อรุกต่างประเทศคาดรายได้ปี 69 โต 5% 
MC ตั้งเป้ารายได้ปี 2569 (ก.ค. 68 - มิ.ย. 69) โตไม่ต ่ากว่า 5% เดินหน้าจัด
โปรโมชัน-สินค้ารูปแบบใหม่-ยอดขายออนไลน์เร่งตัวแตะ 25% จาก 17% เล็ง
ขยายช่องทางการขายไปต่างประเทศ เตรียมเปิดตัว CEO ใหม่ "แมทธิว กิจ
โอธาน" พร้อมวิสัยทัศน์สร้างการเติบโตบทใหม่ 
• RT ข่าวดีคว้างานใหม่เติมพอร์ต 1.3 พันล้าน เดินหน้าประมูลเพิ่ม 
RT มั่นใจธุรกิจคร่ึงปีหลัง 2568 ฟื้นตัวดี หลังคว้างานใหม่ 6 โครงการ มูลค่า 
1,313 ล้านบาท เติมแบ็กล็อก แตะ 4,253 ล้านบาท รับรู้รายได้ต่อเนื่องถึงปี 
2571 พร้อมเดินหน้าประมูลงานรัฐเพิ่มจากเม็ดเงินลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน 
• THG มั่นใจเพิ่มทุน 2.5 พันล. มองคร่ึงปีหลังผลงานฟื้น 
THG เชื่อแผนเพิ่มทุน 2.5 พันล้านบาท ที่ 5 บาทต่อหุ้น เร่ิมใส่เงิน 17 ก.ย.นี้ ผู้
ถือหุ้นเดิมจะใช้สิทธิ์เกิน 85% เพราะราคาขายดึงดูด เผยน าเงินราว 2 พันล้าน
บาท ไปช าระหนี้ เพิ่มแกร่งสถานะการเงิน พร้อมมองภาพธุรกิจโรงพยาบาล
ครึ่งปีหลังดีกว่าครึ่งแรก แต่ยอมรับเป้ารายได้ปี 2568 ที่ 1 หมื่นล้านบาท ยัง
ท้าทาย 
• BTS พร้อมออกหุ้นกู้ 2 ชุด แจกดอกเบี้ยสูงสุด 3.60% 
BTS เตรียมเสนอขายหุ้นกู้ 2 ชุด 2 ปี ดอกเบี้ย 3.40% ต่อปี และ 3 ปี ดอกเบี้ย 
3.60% ต่อปี คาดเปิดจองซื้อ 29-30 กันยายน และ 1 ตุลาคมนี้ ทริสเรทติ้ง 
จัดอันดับความน่าเชื่อถือบริษัท BBB+ แนวโน้ม "คงที่" 
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เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


