
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรศึกษำ ท ำควำมเข้ำใจลักษณะสนิค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยง 
ก่อนตัดสินใจลงทุน ผลตอบแทนในอดีตมิได้เป็นเครื่องยืนยันถึงผลตอบแทนในอนำคต
กำรลงทุนในต่ำงประเทศอำจมีควำมเสีย่งด้ำนอัตรำแลกเปลี่ยน

AMD ออกแบบชิปประมวลผลทัง้ CPU และ GPU โดยจ้ำงโรงงำนภำยนอกผลิต
ให้ รำยได้ไตรมำสล่ำสุดมำจำกกลุ่ม Data Center โดยกำรขำย Server CPU 
และ GPU ส ำหรับงำน AI ถึง 58% จำก 42% ของรำยได้เมื่อปีก่อน ที่เหลอืเป็น
ชิปพีซี เกม และชิป Embedded บริษัทจุดที่คู่แข่งลอกยำกคือ AMD ขำยได้ทั้ง 
CPU และ GPU บนสถำปัตยกรรมเปิด ลูกค้ำคลำวด์จึงใช้ถ่วงอ ำนำจต่อรองกับ
เจ้ำตลำดได้ และปัจจุบันยังชิงส่วนแบ่ง Server CPU ต่อเนื่อง

บริษัทท ำธุรกิจอะไร ?

ควำมเสี่ยงที่ส ำคัญ

แนะน ำทยอยสะสมในระยะยำว เพรำะงำน Agentic AI ต้องใช้ CPU ต่อ GPU 
ในสัดส่วนสูงขึ้นมำกอย่ำงหลีกเลี่ยงไม่ได ้ซึ่ง AMD เป็นหนึ่งในไม่กี่รำยที่ขำย
ได้ครบทั้งสองอย่ำง และมีดีล Meta 6 กิกะวัตต์รองรับกำรเติบโตปี 2027
แต่ระยะสั้นรำคำวิ่งชนเป้ำ Consensus แล้วจน Upside เหลือเพียง 0.9% ใน
เชิงมูลค่ำ Forward P/E* 55.8 เท่ำ เทียบ EPS LTG 78.9% คิดเป็น PEG** 
0.71 เท่ำ ถูกกดดันจำกกำรจับตำควำมเสี่ยงเร่ืองกำรส่งมอบ Helios และชิป
MI450 ที่อำจล่ำช้ำกว่ำคำดจำก Supply Chain ที่ตึงตัว

มุมมองกำรลงทุน: ทยอยสะสม

ปัจจัยสนับสนุนกำรเติบโต
งบ 2Q26 Data Center โต 107% ท ำสถิตใิหม ่รำยได้รวม 1.15 หมื่นล้ำน
ดอลลำร์สหรัฐฯ โต 50% YoY โดยกลุ่ม Data Center แตะสถิติ 6.72 พันล้ำน
ดอลลำร์สหรัฐฯ และอัตรำก ำไรขยำยเป็น 31.3% จำก 27.7% ในไตรมำสก่อน 
แปลว่ำก ำไรตำมยอดขำยมำจริงและยังเร่งตัว

Server CPU ทั้งฝัง่คลำวดแ์ละองคก์รโตเกิน 70% พร้อมกนั ผู้บริหำรระบุว่ำทั้ง
สองฝั่งโตเกิน 70% YoY พร้อมผูกมัดเป้ำใหม่ว่ำกลุ่ม Server จะโตเกิน 80% ใน
ครึ่งหลังปี 2026 และกลุ่ม Data Center จะโตเกินเท่ำตัวในปี 2027

Meta จะติดตัง้ GPU ของ AMD รวมสงูสดุ 6 กิกะวัตต ์โดยข้อมูลที่ AMD ยื่น
เมื่อ ก.พ. 2026 ระบุข้อตกลงหลำยปีนี้ โดยกิกะวัตต์แรกใช้ Instinct MI450 คู่
กับ EPYC รุ่น Venice และแพลตฟอร์ม Helios เริ่มส่งมอบครึ่งหลังปี 2026 
ขณะที่ Muse ของ Meta ที่ขึ้นอันดับหนึ่ง App Store ท ำให้ตลำดเห็นว่ำงำน 
Agent ต้องใช้ CPU ต่อ GPU ในสัดส่วนสูงกว่ำงำน AI แบบเดิมมำก ซ่ึงเข้ำทำง 
AMD ที่ขำยได้ทั้งสองอย่ำง และเป็นเจ้ำตลำด CPU ในปัจจุบัน 

กระแสเงนิสดอสิระคอืสว่นทีต่ลำดไมช่อบในไตรมำสนี ้กระแสเงินสดอิสระลดลง 
39% QoQ เหลือ 1.56 พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ เพรำะงบลงทุนเพิ่มเป็นเท่ำตัว 
ในขณะที่ค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนเกิน Guidance เป็นไตรมำสที่แปดติดต่อกัน

ตัวจ ำกัดอยู่ที ่Supply และอตัรำก ำไรอำจฟืน้ชำ้กวำ่ทีเ่คยมอง Demand จำก
ลูกค้ำกลุ่ม AI Lab รำยใหญ่สูงกว่ำที่ AMD คำดไว้เอง ข้อจ ำกัดจึงอยู่ที่ก ำลัง
ผลิตไม่ใช่ค ำสั่งซ้ือ ขณะที่สัดส่วนสินค้ำรุ่น MI450 ที่เพิ่มขึ้นท ำให้อัตรำก ำไร
มีแนวโน้มฟ้ืนช้ำกว่ำที่เคยประเมิน จึงต้องจับตำว่ำกำรโตเกินเท่ำตัวปี 2027 จะ
มำพร้อมก ำไรหรือไม่ หำกสะดุดหรือน้อยกว่ำคำดอำจกดดันรำคำหุ้นได้
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Notes : DR Target Price ค ำนวณจำกรำคำคำดกำรณ์ของหุ้นอ้ำงอิงใน
อีก 12 เดือนข้ำงหน้ำ โดย Bloomberg Consensus แปลงด้วยอัตรำ
แปลงสภำพ 5,000: 1 และ Fx Spot Rate = 33.172 THB/USD
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ลมหนุน: ดีล Meta 6 กิกะวัตต์ กับคล่ืน Agentic AI

Advanced Micro Devices : AMD US

*Forward 12M P/E จำก Bloomberg | **PEG = P/E หำร EPS LTG
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Data Center โตเกือบสำมเท่ำ แต่Margin ขยำยช้ำ

Data Center โตเกินเท่ำตัว Consensus มองเร่งต่อ

ผลิตภัณฑ์และบริกำรที่ส ำคัญ
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