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• รายได้รวม 1Q27FY แตะ 2.69 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต
แรง 43% YoY สูงกว่าคาด 20.2% ท าสถิติสูงสุดใหม่และเป็น
อัตราโตสูงสุดในรอบ 5 ปี โดยทุกกลุ่มธุรกิจและทุกภูมิภาค
โตสองหลัก

• Net Income (Adj.) 1.075 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 176% 
YoY สูงกว่าคาด 68.5% EPS (Adj.) $0.089 แต่ก าไรตาม
บัญชีพลิกขาดทุน 609 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการตีมูลค่า 
Warrant ที่ไม่ใช่เงินสด

• ISG (กลุ่มเซิร์ฟเวอร์และศูนย์ขอ้มูล) รายได้ 8.51 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ โตเกือบเท่าตวัที่ 98% YoY โดยมีอัตราก าไร
จากการด าเนินงาน 9.1% ท าสถิติสูงสุด จากเดิมเพียง 3.6% 
ไตรมาสก่อน

• IDG (กลุ่ม PC และสมาร์ตโฟน) รายได้ 1.71 หมื่นล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ โต 27% YoY รักษา margin 7.1% เท่าปีก่อน ขณะที่
Gross margin กลุ่มขยับเป็น 16.5% สูงสุดในรอบ 6 ไตรมาส
แม้ต้นทุน Memory สูงข้ึน

%Upside: 57.7%
Last Price: HKD 29.72
Bloomberg Consensus: HKD 46.86

Source : Company data, Bloomberg as of 21 Aug 2026

Performance Actual Forecast %Beat/Missed Status
Revenue (USD bn) 26.943 22.418 20.18% Beat

Net Income (USD bn) (Adj.) 1.075 0.638 68.50% Beat
EPS (Adj.) 0.089 0.015 485.53% Beat
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ค าเตือน: การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาผลตอบแทนและเงื่อนไขก่อนตดัสินใจลงทุน
ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต
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• ผู้บริหารร่นเป้ารายได้ 1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เข้ามาเป็น
ภายในปี FY2027 จากเดิมภายใน 2 ปี พร้อมย ้าเส้นทางสู่ Net 
margin เกิน 5% เทียบกับ 4.0% ในไตรมาสนี้ ขณะที่ดีล Infinidat 
เปิดตลาด Storage องค์กร 3.8 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ที่
margin สูงกว่าเดิม

• AI Server Pipeline (ดีลระหว่างเจรจา ยังไม่ใช่ค าสั่งซื้อที่ยืนยัน
แล้ว) ขยายเป็น 5.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 157% QoQ แต่
ผู้บริหารไม่ให้อัตราการแปลงเป็นรายได้ ท าให้ยังประเมินรายได้
ล่วงหน้าไม่ได้ชัดเจน

• บริษัทคาดคร่ึงหลังปี FY2027 ตลาด PC หดตัวเชิงจ านวนเคร่ือง
ราว 15% และสมาร์ตโฟนราว 20% โดยชดเชยด้วย ASP 
(ราคาขายเฉลี่ยต่อเคร่ือง) ที่สูงข้ึนและสัดส่วนสินค้าพรีเมียม 
ขณะที่ต้นทุน Memory คาดตึงถึงสิ้นปี 2027

• ราคาหุ้นพุ่ง 20.2% ในวันประกาศงบ แต่ย่อกลับมาที่ 29.72 
ดอลลาร์ฮ่องกง ณ 21 ส.ค. สะท้อนความกังวลต่อคร่ึงปีหลัง
ขณะที่ ISG เตือนว่า Mix จะผันผวน ท าให้ margin 9.1% ยังไมค่วร
ถือเป็นระดับปกติ
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