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• รายได้ 861 ล้านหยวน โต 22% YoY ใกล้เคียงคาดที่ 864 
ล้านหยวน แต่การเติบโตชะลอลงต่อเนือ่งเป็นไตรมาสที่ 4 จาก 
54% ใน 2Q25 เหลือ 47% 39% 30% และ 22%

• ยอดส่ง LiDAR ท าสถิติใหม่ 628,275 ตัว โต 78% YoY โดย 
ADAS โต 60% และ Robotics โตแรง 193%

• ราคาขายเฉลี่ยต่อตวัลดลงราว 35% YoY เหลือราว 1,300
หยวน จากการแข่งขันด้านราคาและสัดส่วนสินค้าที่เปลี่ยน

• Gross margin ฟื้นเป็น 40.1% จาก 39.1% ไตรมาสก่อน แต่
ยังต ่ากว่า 42.5% ในปีก่อน โดยผู้บริหารช้ีว่าชิป ASIC ที่
ออกแบบเองช่วยชดเชยราคาที่ลดลง

• ก าไรสุทธิ 71 ล้านหยวน โต 60% YoY เป็นไตรมาสที่ 5 ตดิที่มี
ก าไรตามมาตรฐาน GAAP ส่วนก าไร (Adj.) 101 ล้านหยวน 
สูงกว่าคาดตลาด 20%

• ทั้งนี้ก าไรจากการด าเนินงานรวมเหลือเพียง 2 ล้านหยวน 
เพราะ LiDAR ที่ก าไร 66 ล้านหยวน หักยอดขาดทุนจากฝั่ง
ธุรกิจใหม่ (SGI) เช่นข้อต่อ กล้ามเนื้อและมือของหุ่นยนต์ 

%Upside: 69.5%
Last Price: USD 17.23
Bloomberg Consensus: USD 29.21

Source : Company data, Bloomberg as of 18 Aug 2026

Performance Actual Forecast %Beat/Missed Status
Revenue (CNY mn) 860.8 864.1 -0.38% Missed

Net Income (CNY mn) (Adj.) 101.3 84.3 20.25% Beat
EPS (Adj.) 0.080 0.621 -87.12% Missed
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ค าเตือน: การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาผลตอบแทนและเงื่อนไขก่อนตดัสินใจลงทุน
ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต
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• Guidance 3Q26 รายได้ 1,100-1,150 ล้านหยวน กลับมาเร่ง
เป็น 38-44% YoY จาก 22% ไตรมาสนี้ พร้อมยอดส่ง 
800,000-850,000 ตัว แต่ต ่ากวา่คาดราว 5%

• ยกเป้ารายได้ SGI ปี 2026 เป็น 200-300 ล้านหยวน จากเดิม 
100 ล้านหยวน และปี 2027 เป็นราว 700 ล้านหยวน พร้อม
ประกาศถึงจุดคุ้มทุนภายในปี 2027

• คงเป้ายอดส่งทั้งปี 3.0-3.5 ล้านตัว และ Gross Margin ราว 40% 
แต่ 1H26 ส่งมอบเพียง 1.1 ล้านตัว เสี่ยงออเดอร์กระจุกที่ 4Q26

• ผู้บริหารระบุว่า 3Q26 จะเป็นไตรมาสแรกที่รายได้จากนอกกลุ่ม 
ADAS LiDAR เข้าใกล้หรือเกินคร่ึงหนึ่งของรายได้รวม สะท้อนการ
กระจายฐานรายได้ที่เร็วขึ้น

• ปัจจัยหนุนคือมาตรฐาน L3/L4 ของจีนที่บังคับใช้ ก.ค. 2027 
บังคับให้ค่ายรถออกแบบฝัง LiDAR ตั้งแต่โรงงาน ดันมูลค่า
อุปกรณ์ต่อคันสู่ 500-1,000 ดอลลาร์

• รายได้ SGI ยังพึ่ง Sharpa ที่ CEO ร่วมก่อตั้ง โดยขอขยายเพดาน
รายการเกี่ยวโยงเป็น 300 ล้านหยวน ขณะที่ Xiaomi เพิ่ม HSAI
เป็นผู้ผลิต LiDAR รายที่ 2
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