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2 December 2025 Bank 
 มาตรการ "เยียวยา-ฟ้ืนฟู" ผู้ประสบอุทกภัยภาคใต้ เข้า ครม. 

วันน้ี  

  News Flash 
❑ มาตรการ "เยียวยา-ฟ้ืนฟู" ผู้ประสบอุทกภัยภาคใต้ เข้า ครม. วันน้ี ครม.เศรษฐกิจ 
ประเมินน ำ้ท่วมใต้เสียหำย 5 แสนล้ำน กระทบ 2.9 ล้ำนคน เคำะมำตรกำร "เยียวยำ-ฟ้ืนฟู" ผู้
ประสบอุทกภยัภำคใต ้ชง ครม.วนันี ้ขณะท่ีผูว้่ำ ธปท. ประเมินน ำ้ท่วมกระทบจีดีพี 0.2% เตือน
ไทย เขำ้สู่ภำวะเศรษฐกิจโตต ่ำ โดยมีมำตรกำรช่วยเหลือลกูหนีด้งันี ้ 
1. พกัหนี ้พกัเงินตน้ พกัดอกเบีย้ ส ำหรบัลกูหนีธ้นำคำรพำณิชย ์ และธนำคำรของรฐั รำยละไม่
เกิน 1 ลำ้นบำท เป็นเวลำ 1 ปี โดย ธปท.ผ่อนคลำยเกณฑ ์เพื่อไม่ใหห้นีเ้หล่ำนีถู้กจัดเป็นหนีท่ี้ไม่
ก่อใหเ้กิดรำยได ้(NPL) 
2. ใหเ้งินกูเ้พื่อกำรยงัชีพและประกอบอำชีพ 100,000 บำท ไม่มีดอกเบีย้ เป็นเวลำ 6 เดือน โดย
ธนำคำรของรฐั (ระยะเวลำเงินกู ้3 ปี) 
3. ใหเ้งินกูเ้พื่อกำรซ่อมแซมท่ีพกัอำศยั 100,000 บำท ไม่มีดอกเบีย้ เป็นเวลำ 1 ปี โดยธนำคำร
ของรฐั (ระยะเวลำเงินกู ้3 ปี) 
4. มำตรกำร Soft Loan ส ำหรับ SME จัดให้มีเงินกู้ดอกเบีย้ต ่ำ โดยมีบรรษัทประกันสินเชื่อ
อุตสำหกรรมขนำดย่อม (บสย.) ค ำ้ประกัน (ทีม่า: กรุงเทพธุรกิจ) 

 

Implication 
❑ เรามองเป็นกลางต่อมาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีท่ีได้รับผลกระทบจากน ้าท่วมภาคใต้ 
โดยมีข้อ 2-3 ค่อนข้ำงเหมือนกับกลุ่มธนำคำรท่ีให้ควำมช่วยเหลือไปแล้วก่อนหน้ำนี ้ขณะท่ีมี
มำตรกำรขอ้ 1 และ 4 ท่ี ครม. จะใหเ้พิ่มมำ ซึ่งเราคาดว่าผลกระทบจะจ ากัด โดยเรามองว่า
การพักการจ่ายดอกเบี้ย 1 ปี จะส่งกระทบต่อ Loan yield ท่ีจะลดลงจาก EIR ท่ีลดลง 
แต่จะช่วยให้แนวโน้มการตั้งส ารองฯและ NPL จะลดลงได้  
ทัง้นีเ้รำประเมินผลกระทบ (Fig 2) โดยอำ้งอิงสินเชื่อรวมรำยจังหวดัจำก ธปท. พบว่ำ  9 จังหวดั
ท่ีได้รับผลกระทบมีสินเชื่อรำว 4.34 แสนล้ำนบำท ขณะท่ีเรำคำดว่ำจะมีสัดส่วนเข้ำร่วม
โครงกำรท่ี 20% และอ้ำงอิงอัตรำดอกเบีย้เฉลี่ยของรำยย่อยและ SME ท่ีรำว 6% ท ำให้รำยได้
ดอกเบีย้จะลดลงรำว 5.2 พันล้ำนบำท โดยทั้งหมดมี 28 ธนำคำรพำณิชย ์(ไม่รวม SFIs อีก 7 
แห่ง) ท ำใหไ้ดผ้ลกระทบแต่ละธนำคำรท่ีรำว 186 ลำ้นบำท ขณะท่ีเรำคำดว่ำผลกระทบดงักล่ำว
จะถูกชดเชยไปกับกำรตัง้ส ำรองฯและ NPL ท่ีลดลงได ้
สดัส่วนสินเชื่อรำยย่อยของธนำคำรขนำดใหญ่เรียงจำกมำก-น้อยคือ TTB (63%), KTB (47%), 
SCB (40%), KBANK (29%)  
สดัส่วนสินเชื่อ SME เรียงล ำดบัจำกมำกไปนอ้ยคือ KBANK (26%), SCB (16%), BBL (16%), 
KTB (10%), TTB (7%) 
❑ ยังคงน ้าหนักเป็น “มากกว่าตลาด” เลือก KTB, SCB เป็น Top pick เรำใหน้ ำ้หนักกำร
ลงทุนของกลุ่มธนำคำรเป็น “มำกกว่ำตลำด” เพรำะ valuation ยังถูก โดยเทรดท่ีระดับเพียง 
0.72x PBV (-1.00SD below 10-yr average PBV) และระดบั Dividend yield ของกลุ่มท่ีอยู่สงู
ถึง 7% จำกค่ำเฉลี่ยของตลำดหุ้นท่ี 3% โดยเรำยังคงเลือก KTB (ซือ้/เป้ำ 30.00 บำท) และ 
SCB (ซือ้/เป้ำ 150.00 บำท) เป็น Top pick  
 

Bank Overweight (maintained) 

  
  
  
  
 

 

 

 

 

Analyst: Saranrat Panthachotirat (Reg. No. 028916) 
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Fig 1: Peer comparison 

 
Source: DAOL 

 

Fig 2: ประเมินผลกระทบจากน ้าท่วมใน 9 จังหวัดภาคใต้ 

 
Source: BoT, DAOL 

 
  

Price Target Upside
01-Dec-25 price (%) 25E 26E 25E 26E 25E 26E 25E 26E 25E 26E 25E 26E

BBL BUY 159.50 177.00 11.0 7.5 -5.7 7.5 -5.7 6.3 6.6 0.5 0.5 5.5 5.5 8.5 7.6
KBANK BUY 189.00 195.00 3.2 3.9 -4.7 3.9 -4.7 8.9 9.3 0.8 0.7 6.4 6.4 8.7 8.0
KKP BUY 64.50 74.00 14.7 11.2 4.8 11.2 4.8 9.8 9.3 0.8 0.8 6.9 7.2 8.7 8.8
KTB BUY 27.75 30.00 8.1 11.2 -3.3 11.2 -3.3 8.0 8.2 0.8 0.8 6.2 6.5 11.6 10.5
SCB BUY 130.50 150.00 14.9 8.7 -2.6 8.7 -2.6 9.2 9.4 0.9 0.9 8.7 8.5 9.7 9.2
TCAP BUY 57.00 58.00 1.8 16.3 3.3 16.3 3.3 7.7 7.5 0.8 0.7 6.0 6.1 10.1 9.9
TISCO HOLD 106.50 99.00 -7.0 -6.9 1.9 -6.9 1.9 13.3 13.0 2.0 2.0 7.3 7.3 14.9 15.1
TTB HOLD 1.93 2.00 3.6 -5.2 -5.0 -5.2 -5.0 9.4 9.9 0.8 0.7 6.7 6.8 8.3 7.6
Sector 6.4 -3.5 6.4 -3.5 9.1 9.2 0.9 0.9 6.7 6.8 10.0 9.6

Stock Rec Net profit gwth (%) Core profit gwth (%) Div. yield (%) ROE (%)PER (x) PBV (x)

จังหวัด สินเช่ือ (ลบ.)

สงขลา  146,911              

สรุาษฎรธ์านี 104,647              

นครศรธีรรมราช 81,878                

ตรงั  36,476                

พัทลงุ 16,441                

สตูล 7,788                  

ปัตตานี 10,843                

ยะลา  17,661                

นราธิวาส  11,402                

รวม 434,047           

สัดส่วนทีเ่ราคาดว่าจะเข้าร่วมมาตการ 20%

อตัราดอกเบีย้เฉลีย่ 6%

รายได้ดอกเบีย้ทีห่ายไป  (ลบ.) 5,209              

จ านวน ธพ. 28

ผลกระทบแต่ละธนาคาร (ลบ.) 186                 
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Corporate governance report of Thai listed companies 2024 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมำก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช ้
50-59  Pass ผ่ำน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลำดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทั่วไปสำมำรถ
เขำ้ถึงได ้ ผลส ำรวจดงักล่ำวจึงเป็นกำรน ำเสนอขอ้มูลในมุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน 
โดยไม่ไดเ้ป็นกำรประเมินผลกำรปฏิบติังำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิไดใ้ชข้อ้มูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำร
ประเมิน ดงันัน้ ผลส ำรวจที่แสดงนีจ้ึงไม่ไดเ้ป็นกำรรบัรองถึงผลกำรปฏิบติังำนหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นกำรให้
ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลกัทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจำรณญำณของตนเองในกำรวิเครำะห์และ
ตดัสินใจในกำรใชข้อ้มูลใด ๆ ที่เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ำรวจนี ้ 
ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มิไดยื้นยันหรือรบัรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดงักล่ำว 

 
DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 

“ซือ้” เนื่องจำกรำคำปัจจุบนั ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพืน้ฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขัน้ต ่ำ 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ถือ” เนื่องจำกรำคำปัจจุบนั ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพืน้ฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เนื่องจำกรำคำปัจจุบนั  สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพืน้ฐำน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนที่คำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเสี่ยงของตลำดที่เพ่ิมขึน้ หรือลดลงในขณะนัน้ 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to  
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation 
or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals and 
attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% and 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals but may lack near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 
negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price, which excludes 
dividend yields. 
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Disclaimer: บทวิเครำะหฉ์บับนีจ้ัดท ำขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มีวัตถุประสงคเ์พ่ือน ำเสนอและเผยแพร่บทวิเครำะหใ์หเ้ป็นขอ้มูลประกอบกำรตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท ำ
ขึน้บนพืน้ฐำนของขอ้มูลที่ไดเ้ปิดเผยต่อสำธำรณชนอนัเชื่อถือได ้และมิไดมี้เจตนำเชิญชวนหรือชีน้ ำใหซ้ือ้หรือขำยหลกัทรพัยแ์ตอ่ยำ่งใด ดังนั้น บริษัทหลกัทรพัย ์ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) จะไม่รบัผิดชอบตอ่
ควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึน้จำกกำรใชบ้ทวิเครำะหฉ์บับนีท้ัง้ทำงตรงและทำงออ้ม และขอใหน้ักลงทุนใชดุ้ลพินิจพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีกำรจัดท ำ ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพ่ือบ่งบอกว่ำบริษัทมีกำรก ำกับดูแลกิจกำรและมีควำม
รบัผิดชอบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคมระดบัใด โดยทำง DAOL SEC ใหค้วำมใส่ใจกับกำรลงทุนในบริษัทที่มีกำรพัฒนำที่ย่ังยืน จึงไดจ้ัดท ำเกณฑ์
ในกำรใหค้ะแนน ESG ส ำหรบัหุน้ที่เรำ Cover อยู่ ส ำหรบัหลกัเกณฑใ์นกำรประเมินคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท ำกำรพิจำรณำจำก 3 ดำ้น 
ดงันี ้
❑ การจัดการด้านส่ิงแวดล้อม (Environment) หมำยถึง กำรที่บริษัทมีนโยบำยและกระบวนกำรท ำงำนในองค์กรเพ่ือจัดกำรสิ่งแวดล้อม
อย่ำงชัดเจนและใชท้รพัยำกรอย่ำงมีประสิทธิภำพ รวมถึงมีกำรฟ้ืนฟูสภำพแวดลอ้มทำงธรรมชำติที่ไดร้บัผลกระทบจำกกำรด ำเนินธุรกิจ  ซึ่งเรำ
ใชเ้กณฑด์ำ้นรำยไดข้องบริษัทว่ำบริษัทนัน้ๆ มีสดัส่วนรำยไดท้ี่ส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มเท่ำไหร่ 
❑ การจัดการด้านสังคม (Social) กำรที่บริษัทมีนโยบำยกำรบริหำรทรพัยำกรบุคคลอย่ำงเป็นธรรมและเท่ำเทียม มีกำรส่งเสริมและพัฒนำ
พนักงำนอย่ำงต่อเนื่องและมีคุณภำพ รวมถึงสนับสนุนคู่คำ้ใหม้ีกำรปฏิบัติต่อแรงงำนอย่ำงเหมำะสม และเปิดโอกำสใหชุ้มชนที่บริษัทมีควำม
เก่ียวขอ้งใหเ้ติบโตอย่ำงย่ังยืน ซึ่งเรำใชเ้กณฑค์ะแนนจำก Bloomberg โดยกำรส ำรวจรำยงำนต่ำงๆ ที่ไม่ใช่งบกำรเงิน ข่ำวสำรต่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้ง
กับบบริษัท และกิจกรรมทำง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) กำรที่บริษัทมีกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี ด ำเนินงำนอย่ำงโปร่งใส มีแนวทำงกำรบริหำรควำมเสี่ยงที่ชัดเจน 
ต่อต้ำนทุจริตและคอรร์ปัชั่น ตลอดจนดูแลผูม้ีส่วนได้เสีย ซึ่งรวมถึงกำรจ่ำยภำษีใหแ้ก่ภำครฐัอย่ำงโปร่งใส  ซึ่งเรำใชเ้กณฑ์พิจำรณำจำก CG 
rating ของสมำคมส่งเสริมสถำบนักรรมกำรบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ที่ DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดบั ไดแ้ก่  
1. Excellent ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 5 
2. Very Good ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 4 
3. Good ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 3 
4. Satisfactory ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 2 
5. Pass ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 1 
ส ำหรบับริษัทที่มีขอ้มูลไม่เพียงพอในกำรประเมินจะได ้rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environment, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future financial 
performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environment. Environment factors relate to corporate responsibility for its actions and how it manages its impact on the 

environment. DAOL SEC analyzes revenue, which exposes to environment risks and opportunities. 
❑ Social. Social factors deal with company’s relationship with its employees and vendors. That also includes company’s 

initiatives related to employee health and well-being, as well as community involvement. DAOL SEC’s evaluation on social 
practices is based on Bloomberg, which measure from company’s social responsibility news. 

❑ Governance. Corporate government factors include company’s transparency, decision-making structure, concrete risk 
assessment method, treatment of minority shareholders and anti-corruption practices. DAOL SEC conduct this analysis based 
on IOD’s scores. 

DAOL SEC’s ESG ratings score from 1-5 
1. Excellent scores at 5 
2. Very Good scores at 4 
3. Good scores at 3 
4. Satisfactory scores at 2 
5. Pass scores at 1 
DAOL SEC provides “n.a.” in cases of insufficient data. 


