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• รายได้รวม 3.13 หมื่นล้านหยวน หดตัว 4.2% YoY และ 2% 
QoQ ต ่ากว่าคาดเล็กน้อย โดย Baidu Core หดตัว 4.1% 
YoY พลิกหดตัวจากที่โต 2.1% ใน 1Q26 ได้ไตรมาสเดียว

• EPS (Adj.) 7.22 หยวนต่อ ADS หดตัว 46.8% YoY ต ่ากว่า
คาด 25.9% หนักสุดในรอบ 7 ไตรมาส แต่ต้นตอไม่ได้มาจาก
การด าเนินงาน แต่ทั้ง Other Income ที่หดจาก 626 เหลือ
184 ล้านหยวน และภาษีที่เพิ่มเกือบเท่าตวัเป็นสาเหตหุลกั

• ภาพรวมทรงตัว Gross Margin 39.0% เทียบ 38.9% 
ไตรมาสก่อน Operating Margin 9.7% เทียบ 10.0% ขณะที่ 
EBITDA 6.15 พันล้านหยวน สูงกว่าคาด 5.9% สวนทาง EPS

• ธุรกิจ AI ยังเป็นคร่ึงหนึ่งของรายได้ Baidu Core ที่ 1.25 หมื่น
ล้านหยวน โดย GPU Cloud โต 283% YoY เร่งจาก 184% 
แต่ AI Cloud Infra รวมชะลอจาก 79% เหลือ 50% YoY

• Apollo Go วิ่งไร้คนขับราว 1 ล้านเที่ยว ลดจาก 3.2 ล้านเที่ยว
ใน 1Q26 หลังปรับการเดินรถบางเมืองในจีนตามข้อก าหนด
กฎระเบียบ ขณะที่ยอดสะสมแตะ 23 ล้านเที่ยว ณ สิ้น มิ.ย. 26

%Upside: 72.9%
Last Price: USD 90.87
Bloomberg Consensus: USD 157.14

Source : Bloomberg as of 19 Aug 2026 – 8:00 AM (Bangkok Time)

Performance Actual Forecast %Beat/Missed Status
Revenue (CNY bn) 31.325 31.587 -0.83% Missed
EBITDA (CNY bn) 6.150 5.807 5.91% Beat

EPS (Adj.) 7.220 9.747 -25.93% Missed
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ค าเตือน: การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาผลตอบแทนและเงื่อนไขก่อนตดัสินใจลงทุน
ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต

-2%

-11%

-35%

-7% -8%

-33%

-6%

3%

-45%

2%

-13%

-35%

-4% -5%

-47%-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

Baidu Core iQiyi EPS

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

44%

10%

20%

41%

4%

14%

44%

5%

14%

39%

10%

19%

39%

10%

20%

Gross Margin Operating Margin* EBITDA Margin

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

• ผู้บริหารระบุว่า AI Cloud Infra จะยังโตแรงในคร่ึงปีหลังและมี
โอกาสเร่งข้ึนอีก จากดีมานด์คอมพิวต์ในจีนที่ยังตึงตัวทั้ง Training 
และ Inference บวกสัดส่วน GPU Cloud ที่ Margin ดีกว่า
มีสัดส่วนเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง

• ฝ่ายบริหารเตือนตรง ๆ เป็นคร้ังแรกว่าธุรกิจโฆษณาจะยังถูก
กดดันต่อในคร่ึงปีหลัง จากการแข่งขันแย่งเวลาผู้ใช้ และการที่บริษัท
เลือกชะลอการหารายได้จาก AI Search เอง

• Catalyst ใหม่คือการแปลงสถานะจดทะเบียนฮ่องกงเป็น Dual 
Primary Listing ที่บอร์ดอนุมัติแล้ว ประชุมผู้ถือหุ้นวิสามัญ 26 
ส.ค. คาดมีผลในปีนี้ เปิดทางเข้า Southbound Stock Connect 
ที่จะขยายฐานผู้ถือหุ้นในจีนแผ่นดินใหญ่

• Apollo Go เร่ิมกลับมาเดินรถในเมืองที่กระทบตั้งแต่ ส.ค. 
พร้อมรุกต่างประเทศต่อ ทั้งดูไบที่วิ่งเชิงพาณิชย์แล้ว และลอนดอน
ที่ทดสอบถนนจริงร่วมกับ Uber และ Lyft

• ประเด็นที่ยังไม่ชัดคือแผน Spin-off Kunlunxin ที่ยังไม่มีกรอบเวลา 
และรายได้ธุรกิจ AI ที่ลดลง QoQ จาก 1.36 เหลือ 1.25 หมื่นล้าน
หยวน โดยยังไม่มีค าอธิบายในไตรมาสนี้
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