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26 August 2026 Automotive 
 ยอดผลิตรถยนต ์ก.ค.26 ฟ้ืนตัว YoY จากการผลิตรถ EV เพิม่ขึน้ 
   News Flash 

❑ ยอดผลิตรถยนตเ์ดือน ก.ค.26 กลับมาเพ่ิมขึน้ YoY ส.อ.ท.รายงานยอดผลิตรถยนตเ์ดือน 
ก.ค.26 อยู่ท่ี 1.17 แสนคนั (+6% YoY, -2% MoM) โดยเพิ่มขึน้ YoY มาจากการเติบโตของการผลิต
รถ EV เป็นหลกั  
- ยอดขายในประเทศอยู่ที ่5.9 หมื่นคัน (+20% YoY, +0.8% MoM) เติบโตดี YoY จากยอดขาย
รถ BEV ท่ีเพิ่มขึน้ +122% YoY ขณะท่ียอดขายรถยนตน์ั่งสนัดาปลดลง -35% YoY เน่ืองจากราคา
น า้มนัท่ีสงูขึน้ ส่วนยอดขายรถกระบะลดลง -16% YoY จากความเขม้งวดในการปล่อยสินเชื่อของ
สถาบนัการเงิน ทัง้นี ้ยอดขายในประเทศ 7M26 อยู่ท่ี 4.06 แสนคนั (+15% YoY) ซึ่งเป็นรถยนตน์ั่ง 
EV จ านวน 1.25 แสนคนั (+97% YoY) แต่เป็นการผลิตรถยนตน์ั่ง EV ในประเทศเพียง 4.7 หมื่นคนั 
ส่วนใหญ่เป็นการขายของรถยนตไ์ฟฟ้าน าเขา้คิดเป็นสดัส่วน 63% 
- ยอดส่งออกอยู่ที ่7.4 หมื่นคัน (+2% YoY, -9% MoM) เพิ่มขึน้ YoY จากตลาดออสเตรเลียและ
โอเชียเนียท่ีใหญ่เป็นอนัดบัหน่ึง คิดเป็นสดัส่วน 30% ของการส่งออก มีการเติบโต +30% YoY ส่วน
ตลาดตะวันออกกลางลดลง -34% YoY เน่ืองจากมีปัญหาเรื่องความปลอดภัยของเรือท่ีผ่านช่อง
แคบฮอรม์ซุ  
ส่งผลใหย้อดผลิตรถยนต ์7M26 อยู่ท่ี 8.35 แสนคนั (-0.1% YoY) 
❑ ยอดจดทะเบียนใหม่รถยนต์ BEV (รย.1+2+3+6) เดือน ก.ค.26 อยู่ที่ 2.1 หมื่นคัน 
+109% YoY, +7% MoM รวม 7M26 มียอดจดทะเบียนใหม่ 1.27 แสนคนั +89% YoY 

 
Implication 
❑ เรามองเป็นกลาง จากยอดผลิตรถยนตท์ี่ส่วนใหญ่เติบโตจากรถ EV ส่วนรถสันดาปยัง
ปรับตัวลดลง ส าหรบัยอดผลิตรถยนต ์7M26 คิดเป็น 58% จากประมาณการทัง้ปี 2026E ท่ี 1.45 
ลา้นคนั ทรงตวั YoY ทัง้นี ้เรายงัประเมินยอดผลิตรถยนตใ์นช่วงท่ีเหลือของปีโดยรวมจะทรงตัวถึง
เพิ่มขึน้เล็กนอ้ย YoY จากยอดส่งออกท่ีอาจยงัฟ้ืนตวัชา้จากตลาดในตะวนัออกกลาง ขณะที่ยอดขาย
รถยนตใ์นประเทศจะยงัมีทิศทางเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้ของรถ EV ท าใหจ้ะ
ไม่ไดเ้ป็นบวกต่อกลุ่ม Automotive มากนัก เน่ืองจากผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ยงัเนน้ชิน้ส่วนรถยนต์
เครื่องยนตส์นัดาป (ICE)  
❑ กลุ่ม Automotive ยังให้น ้าหนัก Underweight โดย SAT (ถือ/เป้า 15.50 บาท) เราประเมิน
แนวโนม้ก าไร SAT ปี 2026E จะเติบโตค่อยเป็นค่อยไป +5% YoY ตามทิศทางยอดผลิตรถยนต ์โดย
มีปัจจัยหนุนจากค าสั่งซือ้ใหม่ และการลดต้นทุน ขณะท่ียังมีปัจจัยเสี่ยงจากยอดผลิตรถยนต์  
โดยเฉพาะรถกระบะรวมถึงธุรกิจเครื่องจกัรกลการเกษตรท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัชา้  
❑ กลุ่มธนาคารเรามองเป็นบวกจากยอดขายรถ EV ที่ปรับตัวเพ่ิมขึน้ได้ดี และหนุนให้มี
สินเชื่อรถเพ่ิมขึน้ได้ โดยธนาคารท่ีมีสินเชื่อเช่าซือ้เรียงตามสดัส่วนสินเชื่อเช่าซือ้จากมาก-นอ้ยคือ 
เช่น TISCO (44% ของสินเชื่อรวม), KKP (41% ของสินเชื่อรวม) และ TTB (27% ของสินเชื่อรวม) 
โดยเรายังคงน า้หนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” เลือก KTB (ซื้อ/เป้า 50.00 บาท) และ 
KBANK (ซื้อ/เป้า 270.00 บาท) เป็น Top pick ขณะที่ TISCO (ถือ/เป้า 125.00 บาท), TTB 
(ถือ/เป้า 3.20 บาท) และ KKP (ซือ้/เป้า 128.00 บาท) จะได้ sentiment เชิงบวกจากประเด็น
นีม้ากทีสุ่ด โดยเรียงตามสัดส่วนสินเชื่อรถ EV 

Automotive  Underweight (maintained) 
Bank Overweight (maintained) 
  
Auto Sector - Price performance 

 
Source: Aspen 
Price performance 1M 3M 6M 12M 
Absolute  -1.9% 7.7% 5.8% 20.5% 

Relative to SET  1.0% 4.7% 0.5% -5.9% 

SAT – Price performance 

Source: Aspen 
Price performance 1M 3M 6M 12M 
Absolute  0.6% 5.2% -2.4% 24.6% 

Relative to SET  3.6% 2.2% -7.7% -1.8% 

 

 

     
     
     

Analyst: Amnart Ngosawang, IAA (Reg. No. 029734) 
Analyst: Saranrat Panthachotirat, IAA (Reg. No. 028916) 

สถติอุิตสาหกรรมรถยนตไ์ทยเดอืน ก.ค.2026

(Units) Jul-26 %YoY %MoM 7M26 %YoY

Production 117,383 6.1% -2.5% 834,595 -0.1%

Domestic sales 59,196 20.1% 0.8% 406,162 15.4%

Exports 74,169 2.4% -9.0% 495,313 -6.9%
Source: The Federation of Thai Industries
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Fig 1: Thailand auto production – Jul26; +6% YoY, -2% MoM Fig 2: Domestic car sales – Jul26; +20% YoY, +0.8% MoM 

  
Source: The Federation of Thai Industries Source: The Federation of Thai Industries 

 

Fig 3: Export car sales – Jul26; +2% YoY, -9% MoM Fig 4: รถยนต ์BEV (รย.1+2+3+6) จดทะเบียนใหม่ 

  
Source: The Federation of Thai Industries Source: The Federation of Thai Industries, DAOL 

 

Fig 5: Thai auto production (million units) 

 
Source: The Federation of Thai Industries, DAOL 
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Fig 6: รถยนต ์BEV (รย.1+2+3+6) จดทะเบียนใหม่ แยกตาม Brand 

 
Source: The Federation of Thai Industries, DAOL 

 
  

Brand Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Total

BYD 12,171 86 604 1,389 3,630 3,570 2,190 23,640

MG 5,871 550 1,320 1,897 2,644 2,806 2,629 17,717

JAECOO 7,956 771 1,497 1,322 1,574 1,217 2,764 17,101

AION 5,533 363 990 922 1,836 2,165 2,077 13,886

GEELY 414 486 1,087 994 1,220 1,997 3,011 9,209

DEEPAL 3,265 167 617 650 1,093 1,160 1,414 8,366

TESLA 182 447 1,458 674 1,532 1,626 1,022 6,941

CHERY 1,337 241 563 513 1,132 848 764 5,398

ZEEKR 468 483 489 321 784 815 722 4,082

XPENG 413 387 525 356 652 814 657 3,804

Others 4,580 847 973 986 2,271 2,961 4,111 16,729

Total 42,190 4,828 10,123 10,024 18,368 19,979 21,361 126,873



 

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC makes no 
representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOLSEC has no intention to solicit investors to 
buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind arising 
out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed or published 
by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions. 4 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

Corporate governance report of Thai listed companies 2026 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช ้
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไวนี้ ้ เป็นผลท่ีไดจ้ากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มลูท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถ
เขา้ถึงได ้ผลส ารวจดงักล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลในมุมมองของบคุคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน 
โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินผลการปฏิบติังานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิไดใ้ชข้อ้มลูภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ
ประเมิน ดงันัน้ ผลส ารวจท่ีแสดงนีจ้ึงไม่ไดเ้ป็นการรบัรองถึงผลการปฏิบติังานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้
ค าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจึงควรใชว้ิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะหแ์ละ
ตดัสินใจในการใชข้อ้มลูใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจนี ้ 
ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าว 

 
DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 

“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจบุนั ต ่ากว่า มลูค่าตามปัจจยัพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทนขัน้ต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจบุนั ต ่ากว่า มลูค่าตามปัจจยัพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจบุนั  สงูกว่า มลูค่าตามปัจจยัพืน้ฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพิม่ขึน้ หรือลดลงในขณะนัน้ 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to 
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation 
or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals and 
attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% and 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals but may lack near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 
negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price, which excludes 
dividend yields. 
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Disclaimer: บทวิเคราะหฉ์บบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มีวตัถปุระสงคเ์พื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุทั่วไป โดยจดัท า
ขึน้บนพืน้ฐานของขอ้มลูที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชนอนัเชื่อถือได ้และมิไดม้ีเจตนาเชิญชวนหรือชีน้  าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ดงันัน้ บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) จะไม่รบัผิดชอบต่อ
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการใชบ้ทวิเคราะหฉ์บบันีท้ัง้ทางตรงและทางออ้ม และขอใหน้กัลงทนุใชด้ลุพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตดัสินใจลงทนุ 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีการจัดท า ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพื่อบ่งบอกว่าบริษัทมีการก ากับดูแลกิจการและมีความ
รบัผิดชอบต่อส่ิงแวดลอ้มและสงัคมระดบัใด โดยทาง DAOL SEC ใหค้วามใส่ใจกบัการลงทนุในบริษัทท่ีมีการพฒันาท่ียั่งยืน จึงไดจ้ดัท าเกณฑ์
ในการใหค้ะแนน ESG ส าหรบัหุน้ท่ีเรา Cover อยู่ ส าหรบัหลกัเกณฑใ์นการประเมินคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท าการพิจารณาจาก 3 ดา้น 
ดงันี ้
❑ การจัดการด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หมายถึง การท่ีบริษัทมีนโยบายและกระบวนการท างานในองคก์รเพื่อจัดการสิ่งแวดลอ้ม
อย่างชดัเจนและใชท้รพัยากรอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟ้ืนฟูสภาพแวดลอ้มทางธรรมชาติท่ีไดร้บัผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ ซึ่งเรา
ใชเ้กณฑด์า้นรายไดข้องบริษัทว่าบริษัทนัน้ๆ มีสดัส่วนรายไดท่ี้ส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มเท่าไหร่ 
❑ การจัดการด้านสังคม (Social) การท่ีบริษัทมีนโยบายการบริหารทรพัยากรบุคคลอย่างเป็นธรรมและเท่าเทียม มีการส่งเสริมและพฒันา
พนักงานอย่างต่อเน่ืองและมีคุณภาพ รวมถึงสนับสนุนคู่คา้ใหม้ีการปฏิบติัต่อแรงงานอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสใหชุ้มชนท่ีบริษัทมีความ
เกี่ยวขอ้งใหเ้ติบโตอย่างยั่งยืน ซึ่งเราใชเ้กณฑค์ะแนนจาก Bloomberg โดยการส ารวจรายงานต่างๆ ท่ีไม่ใช่งบการเงิน ข่าวสารต่างๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง
กบับริษัท และกิจกรรมทาง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) การท่ีบริษัทมีการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี ด าเนินงานอย่างโปรง่ใส มีแนวทางการบริหารความเสี่ยงท่ีชดัเจน 
ต่อตา้นทุจริตและคอรร์ปัชั่น ตลอดจนดูแลผูม้ีส่วนไดเ้สีย ซึ่งรวมถึงการจ่ายภาษีใหแ้ก่ภาครฐัอย่างโปร่งใส  ซึ่งเราใชเ้กณฑพ์ิจารณาจาก CG 
rating ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ท่ี DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดบั ไดแ้ก่  
1. Excellent ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 5 
2. Very Good ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 4 
3. Good ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 3 
4. Satisfactory ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 2 
5. Pass ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 1 
ส าหรบับริษัทท่ีมีขอ้มลูไม่เพียงพอในการประเมินจะได ้rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environment, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future financial 
performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environment. Environment factors relate to corporate responsibility for its actions and how it manages its impact on the 

environment. DAOL SEC analyzes revenue, which exposes to environment risks and opportunities. 
❑ Social. Social factors deal with company’s relationship with its employees and vendors. That also includes company’s 

initiatives related to employee health and well-being, as well as community involvement. DAOL SEC’s evaluation on social 
practices is based on Bloomberg, which measure from company’s social responsibility news. 

❑ Governance. Corporate governance factors include company’s transparency, decision-making structure, concrete risk 
assessment method, treatment of minority shareholders and anti-corruption practices. DAOL SEC conduct this analysis based 
on IOD’s scores. 

DAOL SEC’s ESG ratings score from 1-5 
1. Excellent scores at 5 
2. Very Good scores at 4 
3. Good scores at 3 
4. Satisfactory scores at 2 
5. Pass scores at 1 
DAOL SEC provides “n.a.” in cases of insufficient data. 


