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• รายได้รวม 7.788 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 48% YoY 
เร่งขึ้นชัดเจน 2 ไตรมาสติด จากที่ทรงตัวราว 38% ตลอดปี 
2025 และสูงกว่าคาด 9.8%

• Shopee รายได้ 5.588 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 48% YoY
เร่งจาก 45% ไตรมาสก่อน ขณะที่ GMV แตะ 3.83 หมื่นล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ โต 28.5% YoY

• จุดเปลี่ยนคือ EBITDA (Adj.) ของ Shopee พลิกโต 12% YoY 
เป็น 255 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หลังหดตัว 16% ไตรมาสก่อน 
หนุนโดยรายได้โฆษณาที่โต 70% YoY และสัดส่วนรายได้
ต่อ GMV ขึ้นเป็น 14.6%

• Monee รายได้ 1.403 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 59% YoY 
พอร์ตสินเช่ือแตะ 1.11 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ขณะที่หนี้เสีย
ค้างเกิน 90 วันทรงตัวระดับต ่า 1.0%

• Garena รายได้ 747 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 34% YoY 
แต่ Bookings (ยอดใช้จ่ายของผู้เล่นในไตรมาส) โต 15% YoY
ชะลอจาก 20% ไตรมาสก่อน

%Upside: 18.1%
Last Price: USD 128.11
Bloomberg Consensus: USD 151.34

Source : Company data, Bloomberg as of 11 Aug 2026

Performance Actual Forecast %Beat/Missed Status
Revenue (USD bn) 7.788 7.093 9.80% Beat

Net Income (USD mn) (Adj.) 590.036 553.250 6.65% Beat
EPS (Adj.) 0.930 0.865 7.51% Beat
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ค าเตือน: การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาผลตอบแทนและเงื่อนไขก่อนตดัสินใจลงทุน
ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต
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• บริษัทปรับเป้า EBITDA (Adj.) ของ Shopee ทั้งปี 2026 ขึ้นเป็น
ไม่ต ่ากว่า 1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากเดิมไม่ต ่ากว่าปี 2025 
ที่ 880 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ

• ทั้งนี้ยังคงเป้า GMV ของ Shopee ทั้งปีที่ราว 25% YoY 
แม้คร่ึงปีแรกท าได้ 29% เพราะกังวลค่าเงินที่อ่อนค่าและฐาน GMV 
ที่สูงข้ึนใน 3Q26 และ 4Q26

• ระยะกลางตั้งเป้า EBITDA ต่อ GMV ของ E-Commerce 
ขึ้นสู่ 2-3% จากปัจจุบันราว 0.67% หนุนโดยการลงทุนที่ลดลง
และ Take Rate (สัดส่วนรายได้ต่อ GMV) ที่สูงขึ้น

• ฝั่งเสี่ยง ผู้บริหารระบุว่าการขึ้นค่าธรรมเนียมคงที่น่าจะช้าลง ท าให้ 
Take Rate ต้องพึ่งโฆษณาเป็นหลัก ขณะที่สินเช่ือนอก Shopee 
และบราซิลซึ่งดอกเบี้ยสูงเสี่ยงสูง ดันค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูเเพ่่มขึ้น

• Garena ประกาศ 2 เกมใหม่ โดย Monster Hunter Outlanders 
ร่วมกับ Tencent ตั้งเป้าเปิดในปีนี้ ส่วน Palworld Online 
ที่พัฒนาเองยังไม่ระบุก าหนด ด้าน Monee เตรียมเปิดบรกิาร
การเงินของตัวเองในบราซิล
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