
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), ธีรวุฒิ กานต์นิภากุล (ต่อ 5454), มัทวรรณ์ ปินตารักษ์ (ต่อ 5453)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Weekly Strategy
30 Apr 2025

เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801



ประเด็น LIVE
30 Apr 25

“Moody's ปรับ Outlook เป็นลบก่อนประชุม กนง.วันนี้ จะมีผลอะไรมั้ย ? ”

• ตลาดสหรัฐบวกต่อเนื่อง หลังทรัมป์ยกเว้นภาษีรถยนต์ 
• Moody คง rating ไทยBaa1 แต่ปรับ outlook เป็นลบ
• BBL ได้รับอนุมัติใช้งานระบบโอนเงนิ CIPS ของจีน ช่วยลดความกังวล trade war ลง
• กรมสรรพสามิต อนุมัติ ภาษี PHEV ใหม่ หนุนผู้ผลิตค่ายญี่ปุ่นแข่งจีนมากขึ้น
• จับตา กนง.ลดดอกเบี้ยวันที่ 30 นี้
• เราเอาหุ้นออกจากพอร์ต 3 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313            

US Advance Goods Trade Balance Mar -$141.07b -$147.9b

30-Apr JN Retail Sales YoY Mar 3.4% 1.4%

CH Manufacturing PMI Apr 49.6                50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr 50.8                50.8                

CH Caixin China PMI Mfg Apr      -- 51.2                

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.2% -3.9%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr 127.50k 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A 0.1% 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0% 0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.6% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 222k

US ISM Manufacturing Apr 48.4                49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25 0.0                  0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.2%

EC Unemployment Rate Mar      -- 6.1%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr 129.23k 228k

US Average Hourly Earnings MoM Apr 0.3% 0.3%

7-May EC Retail Sales YoY Mar      -- 2.30%

TH CPI YoY Apr      -- 0.84%

TH Consumer Confidence Apr      -- 56.7                

US FOMC Rate Decision May-25 4.24% 4.3%

8-May US Initial Jobless Claims May-25      --      --

9-May CH Exports YoY Apr      -- 12.40%

CH Exports YoY CNY Apr      -- 13.50%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Apr      -- 9780.0b



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.6 (0 .1) -2 .6  -0 .22  -6 .0  -14.0  -27.7 29-Apr-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.8 (0 .1) -2 .4 -0 .23 -4.6  -13.6  -20.3 29-Apr-25

US: 10-Ye ar Bond 4.2 (0 .1) -1.5  -0 .32  -0 .8  -8 .0  -11.1 29-Apr-25
US: 30-Ye ar Bond 4.6 (0 .1) -1.1 -0 .34 1.7 -2.1 -3.1 29-Apr-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -0 .4 -0 .10  29-Apr-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -1.0  -0 .18  29-Apr-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 (0 .0 ) -1.2  -0 .15  29-Apr-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -0 .2  0 .18 29-Apr-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.4 (0 .2 ) -0 .2  -0 .7 -3.2  3.6 -1.0  29-Apr-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 60.4 (2 .6 ) -4.1 -0 .2  -15.6  -14.9  -26.4 29-Apr-25
Crude  Oil - Bre nt 64.3 (2 .6 ) -3.9  -0 .2  -14.2  -13.6  -27.0  29-Apr-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 103.2 1.3 1.2 1.3 -8.6  -21.6  -28.1 29-Apr-25
Baltic  Dry Inde x 1,403.0 50.0 3.7 2.2 -12.4 41.1 -16.7 28-Apr-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 290.6 2.6 0.9 -1.6  -16.4 -23.9  -8 .7 28-Apr-25
Sugar Future s (USD / lb.) 17.5 (0 .6 ) -3.5  -1.7 -6 .5  0 .4 -7.7 29-Apr-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,430.2 53.8 0.6 0.3 -3.3 7.2 -6.3 29-Apr-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,310.0 11.0 0.3 -0.6  -2 .2  -4.7 -13.3 29-Apr-25
GOLD (spot) 3,317.4 (2 .3) -0 .1 -0 .2  6 .0 27.3 44.9 29-Apr-25
Soybe an Me al Future s 290.5 0.5 0.2 -0.2  -0 .9  -4.0  -16.3 29-Apr-25
Crude  P alm Oil 4,010.0 (129.0 ) -3.1 -1.0  -16.6  -18.6  2 .8 29-Apr-25
Corn 460.5 (18.3) -3.8  0 .6 1.3 1.8 5.4 29-Apr-25

 Bitc oin  94,874.0 (92.9 ) -0 .1 -0 .4 14.7 3.2 57.9 29-Apr-25
 Ethe re um 1,809.4 9.5 0.5 -0.2  -0 .7 -45.4 -39.0  29-Apr-25
ARKW Inve stme nts 104.0 0.7 0.7 0.7 7.9 -5.3 35.2 29-Apr-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 20.9 0.2 0.8 0.5 -2.2  -9 .4 -11.6  29-Apr-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q T D 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,096.0 58.8 1.2 0.1 -0 .6  4.9 11.1 29-Apr-25

DJ Global 624.5 5.2 0.8 0.0 0.2 -1.5  8 .1 29-Apr-25
Bloombe rg World Inde x 1,933.0 15.2 0.8 0.0 0.2 -1.6  8 .6 29-Apr-25
MSCI World 3,647.2 28.7 0.8 0.5 0.3 -1.9  9 .0 29-Apr-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,106.0 8.9 0.8 0.3 -1.3 2 .6 5 .2 29-Apr-25
MSCI Thailand 401.9 6.1 1.5 1.5 0.7 -13.7 -12.0  29-Apr-25

A m e r ic a s Dow Jone s 40,527.6 414.1 1.0 0.7 -2 .5  -4.8  5 .6 29-Apr-25
NASDAQ 17,461.3 78.4 0.5 0.5 0.8 -10.4 9 .2 29-Apr-25
S&P  500 5,560.8 35.6 0.6 0.6 -0 .4 -5 .9  8 .7 29-Apr-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 525.1 4.6 0.9 0.4 -1.7 4.0 4.0 29-Apr-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,161.9 7.8 0.2 -0 .2  -1.6  6 .0 4.9 29-Apr-25
Franc e CAC 40 7,555.9 19.6 0.3 -0 .2  -3.0  3.3 -5 .4 29-Apr-25
Ge rman DAX 22,425.8 183.4 0.8 0.7 1.2 12.6 25.1 29-Apr-25
UK FTSE 100 8,463.5 48.2 0.6 0.5 -1.4 4.2 3.9 29-Apr-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 185.3 2.3 1.2 0.3 -0 .7 1.7 6 .8 29-Apr-25
Thailand SET Inde x 1,171.1 12.1 1.0 1.0 1.1 -16.4 -14.4 29-Apr-25
China Shanghai SE Composit 3,286.7 (8 .4) -0 .3 -0 .1 -1.5  -3.5  5 .9 29-Apr-25
China She nzhe n  CSI 300 3,775.1 (11.9 ) -0 .3 -0 .2  -2 .9  -5 .6  4.7 29-Apr-25
Hong Kong Hang Se ng 22,008.1 27.4 0.1 0.2 -4.8  9 .8 23.9 29-Apr-25
P h ilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,252.2 (16 .6 ) -0 .3 0 .0 1.2 -4.2  -6 .7 29-Apr-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6 ,749.1 70.2 1.1 0.4 3.7 -4.7 -6 .7 29-Apr-25
Japan Nikke i 35 ,840.0 134.3 0.4 -0 .0  0 .6 -10.2  -6 .7 28-Apr-25
Singapore Straits Time s 3,805.2 (18 .6 ) -0 .5  -0 .2  -4.2  0 .2 15.6 29-Apr-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,565.4 19.1 0.8 -0 .1 3.2 6 .9 -4.8  29-Apr-25
Vie tnam Ho Ch i Minh  Stoc k Exc hange 1,226.3 (2 .9 ) -0 .2  -0 .0  1.3 -3.6  0 .4 29-Apr-25
India BSE Se nse x 80,288.4 1075.9 1.4 0.1 3.7 2.6 7.8 29-Apr-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 20,232.6 359.9 1.8 1.0 -2 .2  -12.8  -0 .8  29-Apr-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.2 (0 .2 ) -0 .2  -0 .0  -4.8  -8 .2  -6 .6  29-Apr-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.2 -0 .0  5 .3 9 .4 6 .7 29-Apr-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.7 -0 .0  3.8 6 .8 7.3 29-Apr-25
YEN-USD 142.3 (1.3) -0 .9  0 .0 5 .4 -9 .3 10 .9 29-Apr-25
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .2  0 .2 -0 .2  -0 .4 -0 .6  29-Apr-25
THB-USD 33.5 (0 .1) -0 .3 0 .0 1.5 -2 .1 11.2 29-Apr-25



แนวตา้นส าคญั 1150,1173
แนวรับส าคญั  1100, 1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ (30 เม.ย. 68)
30 Apr 25

▪ ตลาดหุ้นไทย เตรียมเข้าวันหยุด บนสถานการณ์ที่ บวกๆลบๆ จากการรอคอบผลการเจรจาการค้า และรายงานก าไรหุ้นของบรษิัทในตลาดหุน้ทั่ว
โลก ที่มีสัญญาณลบจากเศรษฐกิจ(ชะลอ) และสงครามการค้า ซึ่งจะท าให้นักลงทุนส่วนใหญ่ชะลอการลงทนุก่อนเข้าสู่วนัหยุด

▪ การเติบโตทางเศรษฐกิจในสหรฐัฯ ก าลังชะลอตัว ซึ่งควรจะเป็นข่าวร้ายส าหรบัหุน้ แต่กลับสนับสนุนพันธบัตร  ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อที่สูงขึน้คุกคาม
ที่จะบั่นทอนมูลค่าของพันธบัตรในขณะเดียวกันก็ส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลตอบแทนของหุ้นด้วย

▪ Moody's ปรับมุมมอง (Outlook) ของประเทศไทยจาก "มีเสถียรภาพ" (stable) เป็น "เชิงลบ" (negative)  …..  สะท้อนถึงความเสี่ยงที่ความ
แข็งแกร่งทางเศรษฐกิจและการคลังของประเทศไทยจะอ่อนแอลงต่อไป….. แต่คงอันดับความน่าเช่ือถือ Baa1 สะท้อนให้เห็นถึงสถาบนัและการ
ก ากับดูแลที่ค่อนข้างแข็งแกร่งของประเทศ ซึ่งสนับสนุนนโยบายการเงินและเศรษฐกิจมหภาคที่รอบคอบ

▪ การประชุมกนง. วันนี้ ตลาดคาดการณ์วา่ กนง. อาจพิจารณาลดดอกเบี้ยนโยบายลง (เดิมอยู่ที่ 2.00%) จากที่อัตราเงินเฟ้อยังคงชะลอตัวอย่าง
ต่อเนื่อง (อยู่ที่ 0.86% ในเดือนมี.ค.) และความตึงเครียดสงครามการค้าผ่อนคลายลงบ้างแล้ว โดยกลุ่มที่ได้ประโยชน์ คือ หุ้นที่เป็น High 
Dividend Yield กลุ่มหนี้สูง และกลุ่มอสังหาฯ  แต่กลุ่มธนาคารจะเป็นกลุ่มหลกัที่เสียประโยชน์ เนื่องจาก NIM ลดลง อย่างไรกต็าม มีคาดคาดหวัง
ผลประชุมครั้งนี้ว่าจะบวก/ลบ ต่อหุ้นอย่างมีนัยยะ แต่จากสถานการณ์ปัจจุบัน ก าลังซื้อหดตัว เศรษฐกิจชะลอตัว การลดดอกเบี้ย จะไม่ได้ให้ผล
อย่างที่คาดหวังกนัไว้ ขณะที่หุ้นธนาคาร การลดดอกเบี้ย คือการลด margin แต่มากน้อยข้ึนกับโครงสรา้งของลกูค้าแต่ละรายที่ไม่เหมือนกนั

▪ บริษัทจดทะเบียนเริ่มทยอยประกาศรายงานผลประกอบการไตรมาส 1/2568 นักลงทุนเริ่มเข้าเก็งก าไรในหุ้นรายตัว จะได้เห็น Preview ก าไรของ
หุ้นต่างๆ คาดว่าก าไรไตรมาสนี้ ราว 2.05 แสนลบ. -23% YoY ; +17% QoQ ฟ้ืนจาก 4Q ที่ 1.74 แสนลบ.  หุ้นกลุ่มน ้ามัน ปิโตรเคมี  อสังหาฯ 
และท่องเที่ยว ก าไรไม่สดใสนัก

•คาดดชันฯี  แกวง่กรอบแคบ ก่อนตลาดไทยหยดุซื้อขาย 1 วัน (วันแรงงาน) 



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ (30 เม.ย. 68)
30 Apr 25

▪ BBL ได้รับอนุมัติจากธนาคารกลางจีนให้ใช้งานระบบ CIPS (Cross-border Interbank Payment System) ท าให้สามารถโอนเงินไปยัง
ธนาคารสมาชิก CIPS โดยตรงโดยไม่ต้องผ่านธนาคารตัวกลาง…..  ข่าวนี้ ช่วยลดความกังวล หาก trade war ท าให้การส่งออกกับจีนชะงัก 
(Trump เคยขู่เรื่องนี้ มาตั้งแต่รอบก่อน)

▪ "ศาลฎีกาฯ" นัดชี้ชะตา "ทักษิณ" ได้รับการลดโทษเหลือ 1 ปี ได้เข้ารับการรักษาตัวที่โรงพยาบาลต ารวจ โดยไม่ได้รับ
อนุญาตจากศาล …… ผลจะออกมาสองทาง คือ 1.ศาลไม่รับค าร้องไว้ไต่สวน ในกรณีนี้ ค าร้องของนายชาญชัยจะตกไป  
2. ศาลรับค าร้องไว้ไต่สวน หากศาลรับค าร้อง จะมีการต้ังคณะผู้พิพากษาขึ้นมาพิจารณาค าร้องต่อไป หากเป็นไปตามข้อ 
2 อาจท าให้ตลาดกังวลในเรื่องทิศทางการเมืองของไทยได้

▪ ครม.สัญจรไฟเขียวรื้อภาษีรถ PHEV แยกชัดเจนจาก HEV มีผล 1 ม.ค.69  โดยก าหนดเงื่อนไขการค านวณอัตราภาษีสรรพสามิต ของ
PHEV (>=80 กม. 5%; <80 กม. 10%) ……เรามองว่า ร่างกฎกระทรวงนี้ออกมาเพื่อช่วยผู้ประกอบการรถยนต์ที่ใช้น ้ามัน  สามารถแข่งขัน
กับรถ EV ค่ายจีนได้มากขึ้น มองว่าเป็นสัญญาณบวกกับกลุ่มช้ินส่วนยานยนต์ในประเทศได้ในระดับหน่ึง มอง SAT, EPG,  AH,  STANLY

▪ Event  สัปดาห์น้ี :  การประชุมกนง.(30), GDP Q1/25 สหรัฐฯ(30), PCE สหรัฐฯ(30)

•คาดดชันฯี  แกวง่กรอบแคบ ก่อนตลาดไทยหยดุซื้อขาย 1 วัน (วันแรงงาน) 



Earnings for the week

9

Earnings for the week: Adani Ports & Special Economic Zone, Adidas, Aena SME, Aflac, Agricultural Bank of China, Air Products & Chemicals, Airbnb, Airbus, Allstate, Alnylam 
Pharmaceuticals, Altria Group, Amazon, Ameren, America Movil, American International Group, American Tower, American Water Works, Ametek, Amgen, Ansys, Apollo Global 
Management, Apple, Arch Capital Group, Arthur J. Gallagher, AstraZeneca, Atlas Copco, Atlassian, Automatic Data Processing, AvalonBay Communities, Bajaj Finance, Bajaj Finserv, Banco 
Bilbao Vizcaya Argentaria, Banco Santander, Bank Mandiri Persero, Bank of China, Bank of Communications, Bank Rakyat Indonesia Persero, Barclays, BASF, Becton Dickinson, Beijing-
Shanghai High Speed Railway, Block, Blue Owl Capital, Booking, BP, Brown & Brown, BYD, Cadence Design Systems, CaixaBank, Canadian National Railway, Canadian Pacific Kansas 
City, Cardinal Health, Caterpillar, Chevron, China Citic Bank, China Construction Bank, China Life Insurance, China Merchants Bank, China National Nuclear Power, China Petroleum & 
Chemical, China State Construction Engineering, China Yangtze Power, Church & Dwight, Cigna Group, Citic Securities, Cnooc, Coca-Cola, Cognizant Technology Solutions, Consolidated 
Edison, Corning, Cosco Shipping, CoStar Group, Credit Agricole, Crown Castle, CRRC, CVS Health, Danske Bank, Delta Electronics, Deutsche Bank, Deutsche Boerse, Deutsche 
Post, Dexcom, Dominion Energy, Dr Ing hc F. Porsche, DSV, DTE Energy, DuPont de Nemours, East Japan Railway, EBay, Ecolab, Eli Lilly, Emirates Telecommunications Group, Enterprise 
Products Partners, EOG Resources, Equinix, Equinor, Equity Residential, Erste Group Bank, Exelon, Extra Space Storage, Exxon Mobil, Fair Isaac, Fomento Economico Mexicano, Foshan Haitian 
Flavouring & Food, Foxconn Industrial Internet, Garmin, GE HealthCare Technologies, General Motors, Gree Electric Appliances Inc. of Zhuhai, GSK, Guotai Haitong Securities, Haier Smart 
Home, Haleon, Hanwha Aerospace, Hershey, Hess, Hilton Worldwide, Hitachi, Honeywell International, Hong Kong Exchanges & Clearing, Howmet Aerospace, Hoya, HSBC 
Holdings, Humana, Iberdrola, Idexx Laboratories, Illinois Tool Works, Imperial Oil, Industrial & Commercial Bank of China, Industrial Bank, ING Groep, Ingersoll Rand, Inner Mongolia Yili Industrial 
Group, Intercontinental Exchange, Itochu, Kellanova, KKR, KLA, Komatsu, Kone, Kraft Heinz, Kweichow Moutai, Linde, Live Nation Entertainment, Lloyds Banking Group, Loblaw, Luzhou 
Laojiao, Marubeni, Mastercard, McDonald’s, MediaTek, Mercedes-Benz Group, Meta Platforms, MetLife, Microsoft, MicroStrategy, Midea Group, Mitsubishi, Mitsubishi Electric, Mitsui, Mondelez 
International, Monolithic Power Systems, Motorola Solutions, Murata Manufacturing, Muyuan Foods, Nari Technology, NatWest Group, NEC, Novartis, Nucor, NXP 
Semiconductors, Oneok, Oriental Land, Otsuka Holdings, Paccar, Parker-Hannifin, PayPal Holdings, People’s Insurance Co. Group of China, PetroChina, Pfizer, PICC Property & Casualty, Postal 
Savings Bank of China, PPL, Prudential Financial, Public Service Enterprise Group, Public Storage, Qualcomm, Quanta Services, Regeneron Pharmaceuticals, Robinhood 
Markets, Roblox, Roper Technologies, Royal Caribbean Cruises, S&P Global, Saudi Telecom, Schindler Holding, Seres Group, SF Holding, Shanghai Pudong Development Bank, Shanxi 
Xinghuacun Fen Wine Factory, Shell, Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics, Sherwin-Williams, Skandinaviska Enskilda Banken, Societe Generale, Southern, Spotify Technology, Standard 
Chartered, Starbucks, Stryker, Sumitomo, Swedbank, Sysco, Targa Resources, TC Energy, Thomson Reuters, Tokyo Electron, TotalEnergies, Tradeweb Markets, Trane Technologies, UBS 
Group, UltraTech Cement, United Parcel Service, Universal Music Group, Ventas, Vici Properties, Visa, Volkswagen, Vulcan Materials, Wal-Mart de Mexico, Waste 
Management, WEG, Welltower, WW Grainger, Xylem, Yum! Brands.



หุ้นเอเชียปรับตัวขึ้น โดยจับตาผลประกอบการและข้อมูลเศรษฐกิจ: สรุปภาวะตลาด

• ตลาดหุน้เอเชยีปรับตวัขึน้เล็กนอ้ยตามดชัน ีS\&P 500 ทีป่รับขึน้ตดิตอ่กนัเป็นวนัทีห่ก โดยไดร้ับแรงหนุน
จากความหวงัวา่บรษัิทตา่งๆ จะสามารถรับมอืกบัการเตบิโตทางเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัและการหยดุชะงักจาก
ภาษีได ้

• ตลาดหุน้ออสเตรเลยีและญีปุ่่ นปรับขึน้ในการเปิดตลาด ขณะทีฟิ่วเจอรส์ของดชันหีุน้ฮอ่งกงชีใ้หเ้ห็นถงึการ
ปรับขึน้เล็กนอ้ย อยา่งไรก็ตาม ฟิวเจอรส์หุน้สหรัฐฯ ปรับลงเล็กนอ้ยหลงั Super Micro Computer Inc. 
รว่งลงในการซือ้ขายชว่งทา้ย เนือ่งจากขอ้มลูทีน่่าผดิหวงั

• นักลงทนุก าลงัรอขอ้มลูอตัราเงนิเฟ้อและผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ของสหรัฐฯ ทีจ่ะ
ประกาศในวนัพธุนี ้ซ ึง่จะบง่ชีถ้งึภาวะเศรษฐกจิกอ่นหนา้ทีป่ระธานาธบิดทีรัมป์จะประกาศใชม้าตรการภาษี
เฉพาะประเทศ

• Andrew Brenner จาก NatAlliance Securities มองวา่ "Trump put" เป็นปัจจัยหนุนตลาด
หุน้ ขณะที ่"Fed put" เป็นปัจจัยหนุนเศรษฐกจิ และเชือ่วา่ภาวะทีเ่ลวรา้ยทีส่ดุผา่นพน้ไป
แลว้

• แมว้า่บรษัิทขนาดใหญห่ลายแหง่จะรายงานผลประกอบการทีด่ ีแตบ่างบรษัิทก็เผชญิความทา้ทาย เชน่ 
General Motors Co. และ JetBlue Airways Corp. ทีย่กเลกิการคาดการณ์ และ United Parcel Service 
Inc. ทีค่าดวา่จะลดต าแหน่งงาน 20,000 ต าแหน่งในปีนี ้ในขณะทีนั่กกลยทุธบ์างสว่นปรับลดเป้าหมาย
ดชัน ีS\&P 500 สิน้ปีลง



ทรัมป์โจมตีพาวเวลล,์ ชูภาษีในการปราศรัยครบรอบ 100 วัน
• * ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ กลบัมาวพิากษ์วจิารณ์ เจอโรม พาวเวลล ์ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ อกี
ครัง้ ในระหวา่งการปราศรัยเพือ่ฉลองการด ารงต าแหน่งครบ 100 วนั โดยอา้งวา่พาวเวลลท์ างานไดไ้มด่ี
นักแมว้า่อตัราเงนิเฟ้อและอตัราดอกเบีย้จะลดลง

• * ทรัมป์ปกป้องนโยบายเศรษฐกจิและการเก็บภาษีน าเขา้ โดยเชือ่วา่ภาษีจะชว่ยกระตุน้การเตบิโตทาง
เศรษฐกจิและดงึดดูผูผ้ลติกลบัมายงัสหรัฐฯ แมว้า่กอ่นหนา้นีเ้ขาจะลงนามในค าสัง่ทีผ่อ่นปรนภาษีบางสว่น 
เชน่ การลดภาษีชิน้สว่นรถยนต ์25% เป็นเวลาสองปี

• * ทรัมป์ระบวุา่การผอ่นปรนภาษีเป็น “ความยดืหยุน่เล็กนอ้ย” เพือ่ใหบ้รษัิทมเีวลาในการยา้ยฐานการผลติ
กลบัมา แตก็่เตอืนผูผ้ลติรถยนตท์ีย่งัตอ้งการน าเขา้ชิน้สว่นอยา่งรนุแรง

• * ผลส ารวจแสดงใหเ้ห็นวา่ผูม้สีทิธเิลอืกตัง้ไมม่ัน่ใจในนโยบายเศรษฐกจิของทรัมป์และกงัวลวา่ภาษีอาจ
ท าใหเ้ศรษฐกจิถดถอยและราคาสนิคา้ผูบ้รโิภคพุง่สงูขึน้ โดยความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคในเดอืนเมษายนลดลง
สูร่ะดบัต า่สดุในรอบหา้ปี

• * แมว้า่ผลส ารวจความเห็นของทรัมป์จะลดลงในหลายดา้น รวมถงึการจัดการเศรษฐกจิ แตก่ารอพยพยา้ย
ถิน่ฐานยงัคงเป็นจดุแข็งของเขา ในขณะทีเ่ขาก าลงัด าเนนิการเปลีย่นแปลงรัฐบาลและนโยบายต่างๆ 
อยา่งรวดเร็ว รวมถงึความสมัพันธร์ะหวา่งประเทศ



สี จิ้นผิง พยายามท าให้ทั่วโลกต่อต้านสหรัฐฯ ขณะที่ทรัมป์ก าลังท าข้อตกลง

• * นักการทูตของประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ก าลังเผยแพร่ข้อความไปทั่วโลก โดยระบุว่าสหรัฐฯ เป็นอันธพาลที่เชื่อถือ
ไม่ได้ โดยเฉพาะในช่วงที่ทรัมป์ก าลังท าข้อตกลงทางการค้ากับประเทศต่างๆ

• * จีนพยายามใช้ประโยชน์จากช่วงเวลา 90 วันที่ทรัมป์ให้ประเทศอื่น (ยกเว้นจีน) ท าข้อตกลงทางการค้า เพื่อสร้าง
แนวร่วมต่อต้านสหรัฐฯ ก่อนที่พันธมิตรของสหรัฐฯ จะรวมกลุ่มกันกดดันจีนในการเจรจา

• * จีนวางตัวเป็นผู้พิทักษ์ระเบียบการค้าโลกและเรียกร้องให้ประเทศอื่นร่วมยืนหยัดต่อต้านสหรัฐฯ โดยอ้างว่าการ
ที่จีนยืนหยัดท าให้ประเทศอื่นได้รับผลดี เช่น การได้รับช่วงพักการเก็บภาษี 90 วัน

• * จีนก าลังยื่นข้อเสนอที่เป็นมิตรต่อคู่แข่งในภูมิภาคที่เคยมีความขัดแย้งทางทหารและข้อพิพาทดินแดน เพื่อ
ป้องกันไม่ให้ประเทศเหล่านี้ยอมรับข้อตกลงที่อาจเป็นอันตรายต่อผลประโยชน์ของจีน รวมถึงการฟื้นฟู
ความสัมพันธ์กับเกาหลีใต้และอินเดีย

• * แม้การเคลื่อนไหวทางการทูตของจีนอาจไม่ท าให้พันธมิตรของสหรัฐฯ หันไปเข้ากับจีนโดยสิ้นเชิง แต่อาจท าให้
การที่รัฐบาลทรัมป์จะสร้างแนวร่วมที่เป็นเอกภาพเพื่อต่อต้านจีนผ่านการควบคุมการส่งออกหรือการซ้อมรบ
ร่วมท าได้ยากขึ้น



ธุรกิจชิปของ Samsung ท าก าไรเกินคาด หลังได้รับแรงหนุนจากการกักตุนสินค้า

• * ธรุกจิเซมคิอนดกัเตอรข์อง Samsung Electronics รายงานผลประกอบการสงูกวา่ทีค่าดการณ์ไว ้โดยมี
ก าไรจากการด าเนนิงาน 1.1 ลา้นลา้นวอน (767 ลา้นดอลลารส์หรัฐ) ในไตรมาสเดอืนมนีาคม และรายได ้
25.1 ลา้นลา้นวอน

• * ผลประกอบการทีด่มีาจากการฟ้ืนตวัของความตอ้งการหน่วยความจ า PC และสมารท์โฟน
รวมถงึการเรง่สง่มอบสนิคา้ไปยงัสหรัฐฯ ของลกูคา้ชาวจนีและลกูคา้อืน่ๆ กอ่นการเก็บภาษี
ของรัฐบาลทรัมป์

• * ยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ในไตรมาสแรกอาจเป็นการเรง่สง่มอบสนิคา้จากชว่งหลงัของปี และความตงึเครยีด
ระหวา่งสหรัฐฯ กบัจนีทีเ่พิม่ขึน้อาจสรา้งแรงกดดนัตอ่การคา้โลกในระยะยาว

• * Samsung เผชญิความทา้ทายในธรุกจิหน่วยความจ า HBM (high-bandwidth memory) โดยยงัไมไ่ด ้
รับการอนุมตัขิัน้สดุทา้ยส าหรับผลติภณัฑ ์HBM ขัน้สงูทีส่ดุจาก Nvidia Corp. ท าให ้SK Hynix ยงัคง
ครองต าแหน่งผูน้ าในตลาดชปิส าหรับ AI accelerators

• * ธรุกจิการผลติชปิตามสญัญาลกูคา้ของ Samsung ยงัคงประสบปัญหาขาดค าสัง่ซือ้ส าคญั ท าใหย้ากตอ่
การแขง่ขนักบั TSMC ซึง่ครองสว่นแบง่ตลาดโลกเกอืบสองในสามในไตรมาส 3 ปี 2024 ขณะที ่
Samsung มสีว่นแบง่ 9.3%



Moody's ปรับแนวโน้มอันดับความน่าเชื่อถือของไทยเป็น "เชิงลบ"
• Moody's Ratings ยนืยันอนัดับเครดติของรัฐบาลไทยทีร่ะดับ Baa1 ทัง้ส าหรับผูอ้อกตราสารและพันธบัตรรัฐบาลสกลุเงนิทอ้งถิน่ แตไ่ดป้รับ

แนวโนม้อนัดับเครดติ (Outlook) เป็น "เชงิลบ" (Negative) จากเดมิ "มเีสถยีรภาพ" (Stable) นอกจากนีย้ังยนืยันอนัดับเครดติตราสารหนี้
การคา้สกลุเงนิตา่งประเทศระยะสัน้ (Commercial Paper) ของไทยทีร่ะดับ P-2

• การตัดสนิใจปรับแนวโนม้เป็นเชงิลบมาจากความเสีย่งทีเ่ศรษฐกจิและความแข็งแกรง่ทางการคลังของไทยจะออ่นแอลงไปอกี โดยเฉพาะ
อยา่งยิง่จากผลกระทบของมาตรการภาษีน าเขา้ (tariffs) ทีส่หรัฐฯ ไดป้ระกาศไปแลว้ ซึง่มแีนวโนม้ทีจ่ะสง่ผลกระทบอยา่งมนัียส าคัญตอ่
การคา้และการเตบิโตของเศรษฐกจิโลก และจะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิไทยทีเ่ป็นระบบเปิด นอกจากนี ้ยังมคีวามไมแ่น่นอนอยา่งมากวา่
สหรัฐฯ จะประกาศใชม้าตรการภาษีเพิม่เตมิกับไทยและประเทศอืน่ๆ อกีหรอืไม ่หลังจากทีก่ารพักการใชม้าตรการชัว่คราว 90 วนัสิน้สดุลง

• ผลกระทบจากมาตรการภาษีดังกลา่วจะยิง่ซ ้าเตมิภาวะการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกจิของไทยทีซ่บเซาอยูแ่ลว้หลังจากการระบาดใหญ ่และมคีวาม
เสีย่งทีจ่ะท าใหแ้นวโนม้การเตบิโตทางศักยภาพของประเทศลดลงอยา่งตอ่เนือ่ง แรงกดดันทีส่ าคัญตอ่การเตบิโตของไทยเพิม่ความเสีย่งที่
สถานะทางการคลังของรัฐบาลจะออ่นแอลงไปอกี ซึง่สถานะทางการคลังของไทยไดย้ า่แยล่งนับตัง้แตก่ารระบาดใหญ ่หนีส้าธารณะเพิม่ขึน้
ประมาณ 22% ของ GDP ในปีงบประมาณ 2567 เมือ่เทยีบกบัปีงบประมาณ 2562

• อยา่งไรก็ตาม การยนืยันอนัดับเครดติทีร่ะดับ Baa1 สะทอ้นถงึสถาบันและธรรมาภบิาลของประเทศทีม่คีวามแข็งแกรง่ปานกลาง ซึง่สนับสนุน
นโยบายการเงนิและนโยบายเศรษฐกจิมหภาคทีร่อบคอบ รวมถงึความสามารถในการช าระหนีท้ีแ่ข็งแกร่งปานกลาง แมว้า่หนีส้าธารณะจะ
เพิม่ขึน้อยา่งรวดเร็วนับตัง้แตก่ารระบาดใหญ ่แตก่็ไดรั้บการสนับสนุนจากตลาดภายในประเทศทีล่กึและความจรงิทีว่า่หนีรั้ฐบาลเกอืบทัง้หมด
อยูใ่นสกลุเงนิทอ้งถิน่ นอกจากนี ้ไทยยังมฐีานะดา้นตา่งประเทศทีแ่ข็งแกร่ง โดยมเีงนิส ารองระหวา่งประเทศในระดับสงู

• ปัจจัยทีอ่าจน าไปสูก่ารปรับลดอนัดับเครดติ (Downgrade) ไดแ้ก ่หากความแข็งแกรง่ทางเศรษฐกจิของไทยถกูบอ่นท าลายลงไปอกี ซึง่จะ
เพิม่แรงกดดันตอ่แนวโนม้การเตบิโตทางศักยภาพของไทยทีล่ดลงอยูแ่ลว้ตัง้แตก่ารระบาดใหญ ่อาจเกดิจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิที่
ออ่นแออยา่งตอ่เนือ่งจากความทา้ทายเชงิโครงสรา้งหรอืปัจจัยทีอ่ยูน่อกเหนอืการควบคมุของรัฐบาล เชน่ ผลกระทบจากภาษีน าเขา้ทั่วโลก 
นอกจากนี ้จะมแีรงกดดันในการปรับลดอันดับเครดติ หากมคีวามเป็นไปไดม้ากขึน้ทีภ่าระหนีส้าธารณะของไทยจะเพิม่ขึน้อยา่งต่อเนือ่งเป็น
เวลาหลายปี หรอืหากความตงึเครยีดทางการเมอืงเพิม่ขึน้จนท าใหอ้อ่นแอลงอยา่งมนัียส าคัญตอ่สถาบันและขัดขวางการด าเนนินโยบายอยา่ง
มนัียส าคัญ

29-Apr-25



การประชุมกนง. วันนี้ 

• การประชมุกนง. วันนี ้ตลาดคาดการณ์วา่ กนง. อาจพจิารณาลดดอกเบีย้
นโยบายลง (เดมิอยูท่ี ่2.00%) จากทีอ่ตัราเงนิเฟ้อยังคงชะลอตวัอยา่งตอ่เนือ่ง 
(อยูท่ี ่0.86% ในเดอืนม.ีค.) และความตงึเครยีดสงครามการคา้ผอ่นคลายลง
บา้งแลว้ 

• กลุม่ทีไ่ดป้ระโยชน ์จากการลดดอกเบีย้ คอื หุน้ทีเ่ป็น High Dividend Yield 
กลุม่หนีส้งู และกลุม่อสงัหาฯ 

• กลุม่ธนาคารจะเป็นกลุม่หลักทีเ่สยีประโยชน ์เนือ่งจาก NIM ลดลง 

• อยา่งไรก็ตาม มคีาดคาดหวังผลประชมุครัง้นีว้า่จะบวก/ลบ ตอ่หุน้อยา่งมนัียยะ 
แตจ่ากสถานการณ์ปัจจบุนั ก าลังซือ้หดตวั เศรษฐกจิชะลอตวั การลดดอกเบีย้ 
จะไมไ่ดใ้หผ้ลอยา่งทีค่าดหวังกนัไว ้ขณะทีหุ่น้ธนาคาร การลดดอกเบีย้ คอืการ
ลด margin แตม่ากนอ้ยขึน้กบัโครงสรา้งของลกูคา้แตล่ะรายทีไ่มเ่หมอืนกนั

30 Apr 25
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Fed เข้าสู่ช่วงงดเว้นการแสดงความเห็นเกี่ยวกับนโยบายการเงิน (Blackout 
Period) ก่อนที่จะเริ่มการประชุมในวนัที่ 6-7 พ.ค. 68 โดยเราจะทราบผลการประชุม
ในช่วงเช้าวันที่ 8 พ.ค. 68



ศาลฎีกาฯ" นัดชี้ชะตา "ทักษิณ" 

"ศาลฎีกาฯ" นัดชี้ชะตา "ทักษิณ" ได้รับการลดโทษเหลือ 1 ปี ได้เข้ารับการรักษาตัวที่โรงพยาบาลต ารวจ โดยไม่ได้รับ
อนุญาตจากศาล …… ผลจะออกมาสองทาง คือ 1.ศาลไม่รับค าร้องไว้ไต่สวน ในกรณีนี้ ค าร้องของนายชาญชัยจะตก
ไป  2. ศาลรับค าร้องไว้ไต่สวน หากศาลรับค าร้อง จะมีการตั้งคณะผู้พิพากษาขึ้นมาพิจารณาค าร้องต่อไป หากเป็นไป
ตามข้อ 2 อาจท าให้ตลาดกังวลในเรื่องทิศทางการเมืองของไทยได้
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ค ำรอ้ง:
นายชาญชัย อิสระเสนารักษ์ อดีต สส.
พรรคประชาธิปัตย์ เป็นผู้ยื่นค าร้อง เพื่อ
ขอให้ศาลไต่สวนกรณีที่กรมราชทัณฑ์
อนุญาตให้นายทักษิณ ชินวัตร ซึ่งถูกตัดสิน
จ าคุก 8 ปี (ลดโทษเหลือ 1 ปี) เข้ารับการ
รักษาตัวที่โรงพยาบาลต ารวจ โดยไม่ไดร้ับ
อนุญาตจากศาล

ผลลพัธท์ีเ่ปน็ไปไดจ้ากการตดัสินใจ
ของศาล :
จากรายงานข่าว มีแนวทางที่ศาลอาจ
พิจารณาได้ดังนี้:
1. ศาลไม่รับค าร้องไว้ไต่สวน: ในกรณนีี้ 
ค าร้องของนายชาญชัยจะตกไป

2. ศาลรับค าร้องไว้ไต่สวน: หากศาล
รับค าร้อง จะมีการตั้งคณะผู้พพิากษา
ขึ้นมาพิจารณาค าร้องต่อไป

ผลกระทบตอ่การเมอืงไทยจากผลลพัธท์ี่ออกมา :
หากศาลไมร่บัค ารอ้ง: 
อาจท าให้ฝ่ายที่ยื่นค าร้องและผู้ที่ตั้งข้อสังเกตเกี่ยวกับประเด็นนี้ไม่พอใจ แต่อาจไม่ส่งผลกระทบทาง
การเมืองในวงกว้างมากนักในทันที

หากศาลรบัค ารอ้งไว้ไตส่วน:
จะเป็นประเด็นส าคัญทางการเมืองที่ต้องจับตาดูอย่างใกล้ชิด อาจน าไปสู่:
1…ความไม่แน่นอนทางการเมือง: การไต่สวนคดีนี้อาจยืดเย้ือและสร้างความไม่แน่นอนใหก้ับ
สถานการณ์ทางการเมืองไทย
2…แรงกดดันต่อนายทักษิณและรัฐบาล: หากศาลรับค าร้อง นายทักษิณอาจต้องเผชิญกับความ
เป็นไปได้ที่จะต้องกลับเข้ารับโทษในเรือนจ าเมื่อการพิจารณาของศาลสิ้นสุดลง ซึ่งจะสร้างแรงกดดัน
อย่างมากต่อนายทักษิณและพรรคที่เกี่ยวข้องกับเขา



BBL ได้รับอนุมัติจากธนาคารกลางจีนให้ใช้งานระบบ CIPS

BBL ได้รับอนุมัติจากธนาคารกลางจีนให้ใช้งานระบบ CIPS (Cross-border Interbank Payment System) ท าให้
สามารถโอนเงินไปยังธนาคารสมาชิก CIPS โดยตรงโดยไม่ต้องผ่านธนาคารตัวกลาง.....  ข่าวนี้ ช่วยลดความ
กังวล หาก trade war ท าให้การส่งออกกับจีนชะงัก (Trump เคยขู่เรื่องนี้ มาตั้งแต่รอบก่อน)

▪ BBL ได้รับอนุมัติจากธนาคารกลางจีนให้ใช้งานระบบ CIPS (Cross-border 
Interbank Payment System) ท าให้สามารถโอนเงินไปยังธนาคารสมาชิก CIPS 
โดยตรงโดยไม่ต้องผ่านธนาคารตัวกลาง ลดต้นทุนให้กับธุรกิจน าเข้า–ส่งออก เพิ่ม
ประสิทธิภาพการบริหารเงินสด และเปิดโอกาสขยายการค้าระดับสากล ในปี 2567 
จีนเป็นคู่ค้ารายใหญ่ที่สุดของไทย มูลค่าการค้าทวิภาคีเกือบ 4.1 ล้านล้านบาท 
แบ่งเป็นการส่งออกจากไทยไปจีนราว 1.2 ล้านล้านบาท และการน าเข้าจากจีนสู่ไทย
ประมาณ 2.9 ล้านล้านบาท 

▪ ปัจจุบัน ระบบ CIPS มีผู้เข้าร่วมโดยตรง (Direct Participants) 168 แห่ง และผู้เข้าร่วม
ทางอ้อม (Indirect Participants) 1,461 แห่ง ครอบคลุมสถาบันการเงินใน 119
ประเทศและเขตเศรษฐกิจ ทั่วโลก  

▪ จีนพยายามที่จะใช้ CIPS มาลดแรงกดดันสงครามทางการค้าทอนการกดดันทาง
การค้า จากระบบการโอนเงินดั้งเดิมเช่น SWIFT (Society for Worldwide Interbank 
Financial Telecommunication) หรือ Fedwire Funds Service (สหรัฐฯ)

ระบบการช าระเงินข้ามพรมแดนระหว่างธนาคาร (CIPS) 
เป็นระบบการช าระเงินของจีนที่อ านวยความสะดวกใน
การหักบัญชีและช าระเงินส าหรับการช าระเงินและการค้า
ระหว่างประเทศด้วยเงินหยวน (RMB) โดยพ้ืนฐานแล้ว
ระบบนี้ช่วยให้ธนาคารสามารถท าการช าระเงินข้าม
พรมแดนด้วยสกุลเงินจีนได้โดยไม่ต้องผ่านเครือข่าย
การช าระเงินระหว่างประเทศอื่นๆ เช่น SWIFT
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Key Features and Functions:
RMB Clearing and Settlement:
• CIPS specializes in handling the clearing and settlement of 

cross-border RMB transactions, making it easier for banks 
to manage these payments. 

Increased Efficiency:
• CIPS aims to provide a more efficient and reliable payment 

system for cross-border RMB transactions compared to 
older methods, according to ODI: Think change. 

Global Reach:
• CIPS has a growing network of participants, including both 

direct and indirect participants from various countries, 
according to Wikipedia. 

Support for RMB Internationalization:
• CIPS is part of China's effort to promote the international 

use of the RMB, making it easier for businesses and 
individuals to use the currency in cross-border 
transactions. 

CIPS เทียบกับ SWIFT:
• แม้ว่าทั้ง CIPS และ SWIFT จะเกี่ยวข้องกับการช าระเงิน

ระหว่างประเทศ แต่ CIPS มุ่งเน้นเฉพาะธุรกรรม RMB 
ในขณะที่ SWIFT เป็นเครือข่ายการส่งข้อความทั่วโลกที่
อ านวยความสะดวกในการช าระเงินระหว่างประเทศใน
สกุลเงินต่างๆ ตามที่ Statrys กล่าว

• SWIFT อ านวยความสะดวกในการส่งข้อความการช าระ
เงิน ในขณะที่ CIPS จัดการการหักบัญชีและการช าระเงิน
จริงในสกุลเงิน RMB ตามที่ Statrys กล่าว

• CIPS ไม่ใช่ตัวแทนของ SWIFT แต่เป็นระบบเสริมที่เสนอ
ทางเลือกอื่นส าหรับธุรกรรม RMB ตามที่ Statrys กล่าว

30 Apr 25



ครม.สัญจรไฟเขียวรื้อภาษีรถ PHEV ลดภาษี ให้แข่งขัน EV ได้
ครม.สญัจรไฟเขยีวรือ้ภาษีรถ PHEV แยกชดัเจนจาก HEV มผีล 1 ม.ค.69  โดยก าหนดเงือ่นไขการค านวณอตัรา
ภาษีสรรพสามติ ของ PHEV (>=80 กม. 5%; <80 กม. 10%) ……เรามองวา่ รา่งกฎกระทรวงนีอ้อกมาเพือ่ชว่ย
ผูป้ระกอบการรถยนตท์ีใ่ชน้ ้ามัน  สามารถแขง่ขนักบัรถ EV คา่ยจนีไดม้ากขึน้ มองวา่เป็นสญัญาณบวกกบักลุม่
ชิน้สว่นยานยนตใ์นประเทศไดใ้นระดบัหนึง่ มอง SAT, EPG,  AH,  STANLY

ครม.สัญจรไฟเขียวรือ้ภาษีรถ PHEV แยกชัดเจนจาก HEV มีผล 1 ม.ค.69  โดย
ก าหนดเงื่อนไขการค านวณอัตราภาษีสรรพสามติเฉพาะระยะทางการวิง่ด้วย
พลังงานไฟฟ้า (Electric Range) ต่อการประจุไฟฟ้า 1 ครั้ง (การชาร์จ) เท่านั้น และ
ยกเลิกขนาดถังน ้ามัน (Fuel Tank) โดยรถยนต์ประเภท PHEV มีระยะวิ่งด้วยระยะ
ทางการวิ่งด้วยพลังงานไฟฟ้า (Electric Range) ไม่ต ่ากว่า 80 กิโลเมตร ต่อการ
ประจุไฟฟ้า 1 ครั้ง (การชาร์จ) ให้มีอัตราภาษีสรรพสามิตที่ 5% หากต ่ากว่า 80 
กิโลเมตร ต่อการประจุไฟฟ้า 1 ครั้ง (การชารจ์) ให้มอีัตราภาษีสรรพสามิตที่
10%….. เรามองวา่ ร่างกฎกระทรวงนีอ้อกมาเพือ่ชว่ยผูป้ระกอบการรถยนตค์่าย
ญี่ปุ่นใหส้ามารถแขง่ขนักบัรถ EV ค่ายจนีไดม้ากขึน้ โดยสามารถน าโมเดล ICE เดิม
มาปรบัปรงุเปน็ PHEV โดยมตีน้ทนุไมส่งูขึน้มามากได ้มองวา่เปน็สญัญาณบวกกบั
กลุ่มชิ้นสว่นยานยนต์ในประเทศได้ในระดบัหนึง่ มอง SAT, EPG,  AH,  STANLY
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 28 เม.ย. – 2 พ.ค. 68
Symbol X-Date Dividend (per Share)

AEONTS 28/4/2025 2.95

QH 28/4/2025 0.08

ALUCON 28/4/2025 12

AMARC 28/4/2025 0.02

APCO 28/4/2025 0.092

CIMBT 28/4/2025 0.04

LHFG 28/4/2025 0.03

MEB 28/4/2025 1.1

MTC 28/4/2025 0.25

PJW 28/4/2025 0.03

SMART 28/4/2025 0.0485

WHAUP 28/4/2025 0.1925

WIIK 28/4/2025 0.04

ADB 28/4/2025 0.02

SITHAI 28/4/2025 0.04

TWPC 28/4/2025 0.057

UOB19 28/4/2025 0.2894

TPCH 29/4/2025 0.037

BGC 29/4/2025 0.095

BJC 29/4/2025 0.56

BBIK 29/4/2025 0.22

DDD 29/4/2025 0.03

III 29/4/2025 0.2

INSURE 29/4/2025 10

KCC 29/4/2025 0.02787

KLINIQ 29/4/2025 0.75

PCE 29/4/2025 0.15

READY 29/4/2025 0.3

RSP 29/4/2025 0.18

SAK 29/4/2025 0.18

SKR 29/4/2025 0.11

SUN 29/4/2025 0.1

Symbol X-Date Dividend (per Share)

TERA 29/4/2025 0.08

TPS 29/4/2025 0.2

COCOCO 29/4/2025 0.3

IHL 29/4/2025 0.02

LRH 29/4/2025 1.4

STEG19 29/4/2025 0.1247

KISS 30/4/2025 0.03

LH 30/4/2025 0.17

BIS 30/4/2025 0.09

HTC 30/4/2025 0.57

JUBILE 30/4/2025 0.14

KISS 30/4/2025 0.09

RPH 30/4/2025 0.18

SYNEX 30/4/2025 0.34

APP 30/4/2025 0.13

AURA 30/4/2025 0.42

CM 30/4/2025 0.1

GABLE 30/4/2025 0.2703

GYT 30/4/2025 7.4

INET 30/4/2025 0.119

MALEE 30/4/2025 0.1

MENA 30/4/2025 0.03

MFEC 30/4/2025 0.5

MOONG 30/4/2025 0.1261

MOSHI 30/4/2025 0.8

MPJ 30/4/2025 0.3

NEO 30/4/2025 1.35

PREB 30/4/2025 0.2

RPC 30/4/2025 0.01

SAUCE 30/4/2025 1.79

SSF 30/4/2025 0.3334

THIP 30/4/2025 1

TITLE 30/4/2025 0.05

Symbol X-Date Dividend (per Share)

PDJ 30/4/2025 0.1

SALEE 30/4/2025 0.012

SCG 30/4/2025 0.05

SMT 30/4/2025 0.04

TKS 30/4/2025 0.33

AAI 2/5/2025 0.2701

EASTW 2/5/2025 0.01

FPI 2/5/2025 0.04

PIMO 2/5/2025 0.055

SC 2/5/2025 0.11

SINO 2/5/2025 0.0625

BCH 2/5/2025 0.28

BE8 2/5/2025 0.24

CENTEL 2/5/2025 0.59

CIVIL 2/5/2025 0.02

CPR 2/5/2025 0.078

EKH 2/5/2025 0.27

FE 2/5/2025 12

HARN 2/5/2025 0.12

IND 2/5/2025 0.0662

KKP 2/5/2025 2.75

MCA 2/5/2025 0.045

MFC 2/5/2025 1.05

PACO 2/5/2025 0.1

ROJNA 2/5/2025 0.5

SSP 2/5/2025 0.2

TC 2/5/2025 0.3

TKC 2/5/2025 0.2

UBA 2/5/2025 0.1

VRANDA 2/5/2025 0.125

CHAYO 2/5/2025 0.0013889

CHAYO 2/5/2025  40 : 1 

SABINA 2/5/2025 0.65



ก าไรตลาดหุ้น 1Q

47



Strategy Research



คาดว่าก าไร 1Q : 2.05 แสนลบ. -23% YoY ; +17% QoQ 

• ตลาดก าลังจะเขา้สูก่ารรายงาน ก าไร 1Q-25 ของหุน้ตา่งๆ เราจะเห็น
การท า Preview ก าไรของหุน้ขนาดกลางและใหญอ่ยา่งตอ่เนือ่ง 

• คาดวา่ก าไรไตรมาสนี ้ราว 2.05 แสนลบ. -23% YoY ; +17% QoQ 
ฟ้ืนจาก 4Q ที ่1.74 แสนลบ ทีม่รีายการพเิศษสงูถงึ -5 หมืน่ลบ. 

• ก าไรหุน้ธนาคาร ทีอ่อกมาเป็นกลุม่แรก มกี าไรทีข่ยายตวัถงึ 14% 
ชว่ยประคองก าไรของทัง้ตลาดไวไ้ดร้ะดบัหนึง่

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-25(f) 4Q-24 1Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 205,932 174,975 269,027 -23.5% 17.7%
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SET Profitability as of  4Q-2024

233,152 
172,421 

261,653 
187,613 

277,257 

160,341 

265,494 256,833 
190,505 

169,138 

5.1%

3.8%

6.1%

4.4%

6.3%

3.6%

6.0%
5.6%

4.3%
3.8%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

5.1%

3.8%

6.1%

4.4%

6.3%

3.6%

6.0%
5.6%

4.3%

3.8%

2.0%
2.5%
3.0%
3.5%
4.0%
4.5%
5.0%
5.5%
6.0%
6.5%
7.0%

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

3
1

-M
ar

-2
4

3
0

-J
u

n
-2

4

3
0

-S
ep

-2
4

3
1

-D
ec

-2
4

SET :  Net Profit Margin

4.55 4.51 
4.26 4.22 4.38 4.49 4.44 4.59 4.44 4.45 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue 29-Mar-25

-25,211 

46,946 

4,066 -5,318 

-2,745 

21,710 

-3,080 

1,950 

11,176 -2,992 

37.8 

34.6 
34.1 

35.3 

36.9 

34.4 

36.3 
36.8 

32.4 

34.3 33.9 

-30,000
-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัท นตลาด
(ข้อม ลเบ ้องต้น าก Bloomberg  )
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ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,196 06/25 Q2

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,481 06/25 Q2

KTB 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,623 06/25 Q2

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 11,613 06/25 Q2

TTB 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,485 06/25 Q2

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,557 06/25 Q2

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,378 06/25 Q2

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 696 2025:Q1 -- 06/25 Q2

52,141 50,467 42,673 54,942 53,546 54,738 51,345 58,426 53,332  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-9%  :  QoQ

59,473 50,626 63,510 62,915 63,586 59,159 67,493  : Actual

6%  : YoY
14%  : QoQ



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)

Provision / 

Revenue

(Current 

Quarter)

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

18.2% BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

18.2% KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

19.8% KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

20.4% BAY 1,818,861 0 1,881,793 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

20.8% SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

26.4% TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

8.1% TISCO 233,130 8,600 -- 224,530 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

17.7% KKP 362,759 -- -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.5% n.m.

22.3% CIMBT -- -- -- 244,081 -- 829 n.m.

8.6% LHFG -- -- -- 244,801 -- 192 n.m.

13,941,917 795,969 1,881,793 13,621,801 517,862 51,253 0.37% 3.7% 1.5



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Theme ลงทุน

▪หุ้น นพอร์ตวันนี้ เราน า WHA* และ CBG ออก 
▪หุ้น นพอร์ตประกอบด้วย GLOBAL(10%), BA*(10%), CPF*(10%), KKP(10%) DELTA*(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้ ัดท าบทวิเคราะห์ นเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดค่อยๆฟื้น โดยสลับกลุ่มเข้ามาดันดัชนีฯ  ตัวย นค อ 
DELTA ซึ่ง ะ ช้เป็นตัวบอกได้ว่าแรงซ ้อยังมีอย ่หรือไม่ 

▪ กลยุทธ์  ึงยังถ อต่อ หรือซ ้อเพิ่มได้ แบบ Selective buy  
โดยเน้นไปที่หุ้นที่ราคาลงมาลึกไว้ก่อน อย่างไรก็ตาม หาก
วันนี้ การตอบรับของตลาดต่อความเห็นของ Moody’s อา 
ต้องระวังแรงขายที่ ะออกมาด้วย

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ list หุ้น ที่คาดว่า ะเป็นเป้าหมายของนัก
ลงทุนที่ ะซ ้อหุ้นที่ราคาลงมาลกึ  KKP , 
IVL, SCGP



Strategy Research

28 Apr 2025
Symbol Trading Statistics

Prior Close Chg. %Chg. P/E* PEG* P/BV* Book Value Dividend Price as Percent of 52 

Week High Based on 

Last Close 

(BLOOMBERG L.P.)

Price 

Chg 1 

Year

(Times) (Times) (Times) per Share* Yield

(Baht) (%)

SCGP 12.8 13.3 0.5 3.91 15.44 -0.52 0.74 17.86 4.14 37.7 (58.8)

TOP 25.5 24.7 -0.8 -3.14 5.54 -0.11 0.34 73.17 7.69 43.7 (56.1)

KCE 16 17.6 1.6 10 12.62 -3.05 1.51 11.64 6.82 36.9 (56.0)

ITC 13.3 13.1 -0.2 -1.5 10.92 0.19 1.63 8.05 8.78 50.4 (40.7)

LH 4.24 4.36 0.12 2.83 9.49 -0.36 1.01 4.31 7.34 58.1 (40.7)

WHA 3.48 3.02 -0.46 -13.22 10.35 -6.9 1.3 2.33 6.31 48.7 (38.1)

JMT 12.8 13.7 0.9 7.03 12.38 -0.63 0.74 18.41 4.82 62.3 (36.0)

PTTEP 121 100.5 -20.5 -16.94 5.2 6.67 0.74 134.91 9.58 63.0 (35.8)

AMATA 21.3 15 -6.3 -29.58 6.95 0.22 0.78 19.12 5.33 48.4 (32.7)

TU 10.9 10.8 -0.1 -0.92 8.79 -0.06 0.9 11.99 6.31 68.4 (26.0)

CPN 48.25 49 0.75 1.55 13.15 1.19 2.19 22.41 4.29 71.3 (21.0)

BANPU 4.16 4.26 0.1 2.4 N/A - 0.38 11.27 7.04 56.8 (19.6)

HMPRO 8.6 8.3 -0.3 -3.49 16.78 17.48 4.07 2.04 5.18 74.8 (18.6)

PTT 32 30.75 -1.25 -3.91 9.69 -0.49 0.76 40.5 6.87 87.9 (8.9)

KKP 54.75 49.25 -5.5 -10.05 8.1 -1.07 0.65 76 8.18 84.5 (4.8)

TCAP 50.5 47.25 -3.25 -6.44 7.46 11.48 0.68 69.73 6.98 88.3 (4.1)



Strategy Research

เตรียมรับมือ หุ้นธนาคาร 
จะขึ้น “XD” เดือนนี้

Stock X-Date

SCB 16-Apr-25

KTB 16-Apr-25

KBANK 17-Apr-25

BBL 23-Apr-25

TTB 25-Apr-25

KBANK 15-May-25

TISCO 25-Apr-25

BAY 06-May-25

KKP 02-May-25

TCAP 11-Apr-25

CIMBT 28-Apr-25

CREDIT 14-May-25

LHFG 28-Apr-25

8-Apr-25
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   ร     อ            ำ   ำ  ง        ง     =-32 Points

04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
ผลของการขึน้ "XD" ของหุน้กลุม่ธนาคาร ตอ่ดชันฯี (SET Index)

as of 27 Mar 25

Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend 

(per Share)

Impact to SET 

Index (Points)

Remark

SCB 16-Apr-25 19-Feb-25 8.44 (2.28)

KTB 16-Apr-25 19-Feb-25 1.55 (1.73)

KBANK 17-Apr-25 27-Feb-25 8.00 (1.52)

BBL 23-Apr-25 20-Feb-25 6.50 (1.00)

TTB 25-Apr-25 19-Feb-25 0.0640 (0.50) ยงัไม่ก ำหนด 0.064-0.067

KBANK 15-May-25 14-Mar-25 2.50 (0.48)

TISCO 25-Apr-25 25-Feb-25 5.75 (0.37)

BAY 06-May-25 26-Feb-25 0.45 (0.27)

KKP 02-May-25 20-Feb-25 2.75 (0.19)

TCAP 11-Apr-25 20-Feb-25 2.05 (0.17)

CIMBT 28-Apr-25 26-Feb-25 0.04 (0.11)

CREDIT 14-May-25 25-Feb-25 0.60 (0.06)

LHFG 28-Apr-25 24-Feb-25 0.03 (0.05)

ผลตอ่ SET Index (8.73)

หมำยเหต ุ: ใช ้ SET Index (1380 จดุ)  ณ  3 ม.ค.68 เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

               หำกใช ้ SET Index 27 ม.ีค.68 ที ่1187 จดุ จะมผีล -8.71 จดุ



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น110

ราคาก่อนขึ้น117 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.44)

114

SCB (วิธีคดิว่า จะเอาไงด ี เอาไปใช้กับธนาคารอื่นๆได้ด้วย)
▪ ถ้าอยากรู้ว่า ราคาหุ้นหลัง “XD” จะลงไปที่ใด  ปกติ ให้เอาราคาวันก่อน “XD” ลบด้วยเงินปันผลจ่ายในงวดนั้น กรณีของ SCB  คอื ราคาวัน 

“XD” อาจลงไปที่ 114 (ถ้าใช้ราคาตลาดที่ 122.5 มาค านวณ
▪ แต่ถ้าราคาหุ้นขึ้นมามากกว่าปกต ิคือเก็งล่วงหน้ามามากกว่าเงินปันผลจ่าย ราคาหุ้น ก็อาจกลับลงไปที่จุดก่อนขึ้นมาก็ได้ ในกรณีของ SCB คือ 

ที่ 117 และ 110 บาท ซึ่งจะเป็นจุดรับ หรือจุดเข้าซ้ือหุ้นกลัง “XD” คือใช้ค านวณวา่ คุ้มมั้ย ถ้าจะถือหุ้นติด “XD” อย่างเช่น
▪ ถ้าทุนเรา 125 บาท แล้วราคาลงไปที่ 110 บาท  ได้ปันผลมา @8.44 แต่ขาดทุนจากราคาหุ้น 15 บาท อาจไม่คุ้ม ต้องขายก่อน “XD” ดีมั้ย ?

SCB

ค าแนะน าของผู้ที่รอซื้อ   :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้าอยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย lock yield ของปีหน้า 
8.8% (@10.8)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น146 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.00)138

ราคาก่อนขึ้น145

ราคาตลาด ลบปันผล
(@6.50)135

KBANK

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงน้ีเลย 
lock yield ของปีหน้า 6.0% 
(@8.5)

BBL

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.3% 
(@10.0)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น22 ราคาตลาด ลบปันผล
(@1.15)21.20

KTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือที่ราคาแถวๆ 20.00 บาท 
▪ หุ้นตัวนี้ จ่ายเงินปันผลปีละครั้ง จะเสียเปรียบตัวอื่น ที่จ่าย 2 ครั้ง

ราคาก่อนขึ้น20

ราคาก่อนขึ้น1.80

ราคาตลาด ลบปันผล
(@0.064-0.067)1.86 TTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือ แถวๆ 1.80
▪ หุ้นตัวนี้ มีเรื่องซื้อหุ้นคืน  ราคาหลัง “XD” อาจไม่ลงแรงมาก

8-Apr-25



Derivative in trend



Derivative in trend
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DAOL Daily Summary
(30 Apr 25)

Company Update:
( 0 ) SCGP (ถือ/เป้า 12.00 บาท) ก าไรปกติ 1Q25 สูงกว่าคาด; Fajar ยังคง
คาด breakeven ใน 2Q25E 
( - ) ONEE (ปรับลงเป็นขาย/ปรับเป้าลงเป็น 2.30 บาท) 1Q25E พลิกเป็นขาดทุน
สุทธิจากเม็ดเงินโฆษณาและ GPM หดตัว
( - ) AAV (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 1.58 บาท) ก าไรปกติ 1Q25E ทรงตัว, 
ปี 2025E ปรับผู้โดยสาร inter ลดลง
( 0 ) OR (ปรับลงเป็น ถือ/เป้า 12.50 บาท) คาดก าไรสุทธิ 1Q25E ที่แข็งแกร่งแต่
สะท้อนในราคาหุ้นแล้ว
( 0 ) BEM (ซ้ือ/เป้า 10.00 บาท) 1Q25E โตเล็กน้อยจากผลกระทบ low season 
อุบัติเหตุงานก่อสร้าง และแผ่นดินไหว
( 0 ) SAPPE (ถือ/เป้า 39.00 บาท) ก าไร 1Q25E เริ่มฟ้ืนตัว QoQ จากค่าใชจ้่าย
ลดลง

News Comment:
( - ) Automotive (Underweight) ยอด
ผลิตรถยนต์ มี.ค.25 ยังลดลง YoY ต่อ 
แต่ดีขึ้น MoM ได้
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยว
ล่าสุด +7% WoW จากจีนและอินเดีย
แต่ -13% YoY



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ  น 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 30-Apr-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 28-Apr-25 295 295 974 974 -12,562 -13,357 -35,382 

Indonesia 29-Apr-25 1 -9 -1,242 -1,242 -3,071 -2,462 -1,394 

Japan 18-Apr-25 4,963 24,542 24,542 -12,804 -41,393 -86,734 

Malay sia 29-Apr-25 12 43 -492 -492 -2,734 -3,202 -2,693 

Philippines 29-Apr-25 5 9 -72 -72 -281 -440 190

South Kor ea 29-Apr-25 576 476 -6,787 -6,787 -12,096 -23,733 -41,365 

Sr i Lanka 29-Apr-25 0 -0 3 3 -33 -40 -23 

Ta iwan 29-Apr-25 310 520 -22 -22 -18,312 -37,761 -38,683 

Tha iland 29-Apr-25 18 -14 -532 -532 -1,704 -4,011 1,489

Vietnam 29-Apr-25 -9 -9 -512 -512 -1,516 -3,238 -2,716 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 30-Apr-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -129,375 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 0

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 0

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 0

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 0

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 0

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 0

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 0

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 0

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 0

Apr '25 -18 ,042 -6,112 64,18 9 0

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 0

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-Apr-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTB 0.12% 353 ADVANC -0.04% -336 
SCB 0.07% 275 BH -0.21% -276 
CPF 0.07% 150 KBANK -0.07% -256 
GULF 0.01% 70 PTTEP -0.06% -234 
S S P 1.02% 61 BBL -0.08% -208 
CPN 0.01% 22 AOT -0.03% -157 
CHG 0.10% 19 CPALL -0.03% -135 
COM7 0.04% 19 HMPRO -0.07% -76 
BCP 0.04% 19 SCC -0.03% -54 
SAWAD 0.04% 19 BDMS -0.01% -37 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 1.57% 2,065 BBL -1.14% -2,959 
KTB 0.63% 1,853 AOT -0.30% -1,572 
DELTA 0.11% 1,181 CPALL -0.23% -1,035 
BDMS 0.27% 988 KBANK -0.24% -878 
PTTGC 1.00% 766 ADVANC -0.10% -839 
CPF 0.28% 600 TISCO -0.95% -741 
OR 0.33% 548 PTTEP -0.15% -586 
SCB 0.09% 354 PRINC -5.83% -482 
MINT 0.16% 239 IVL -0.38% -403 
SAWAD 0.43% 203 AMATA -2.19% -363 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
29-Apr-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.21% 825 BBL -0.33% -857 
KTB 0.12% 353 CPALL -0.15% -675 
DELTA 0.01% 107 ADVANC -0.07% -587 
GULF 0.01% 70 KBANK -0.13% -476 
S S P 1.02% 61 AOT -0.08% -419 
OSP 0.11% 52 PTTEP -0.09% -351 
HANA 0.24% 41 BH -0.22% -289 
COM7 0.08% 38 BDMS -0.07% -256 
SAWAD 0.08% 38 HMPRO -0.08% -86 
TTB 0.02% 35 IVL -0.07% -74 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซ ้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 15-Apr-25

Net Buy Net Sell

BDMS 28,672 CPALL (31,108)

ADVANC 22,859 AOT (28,673)

BH 22,191 AWC (22,821)

SCB 15,253 PTT (22,500)

VGI 11,666 BSRC (12,393)

KTC 7,653 CPN (11,921)

KBANK 6,027 TTB (10,392)

KTB 3,931 TISCO (9,678)

MINT 2,046 BTS (8,336)

HUMAN 1,954 BBL (7,726)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 11-Apr-25 805 days

Buy Sell

ADVANC 19,917 CPALL (36,964)

BDMS 14,428 PTTEP (25,611)

VGI 13,669 AWC (22,011)

SCB 4,948 AOT (18,281)

KBANK 4,636 TISCO (16,003)

SAWAD 2,741 BSRC (12,649)

TTB 2,631 CPN (11,192)

COM7 2,454 BTS (8,828)

MINT 2,343 PTT (5,185)

BH 2,055 HMPRO (5,043)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



09-Apr-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.42 0.17 0.23 19.97 Quarter 1.30 #N/A
TTLP F 12.00 0.50 2.13 17.85 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.12 0.06 0.00 16.98 Quarter 0.30 #N/A

S R IP ANWA 5.10 0.22 0.50 16.86 Quarter 0.42 Freehold
MJLF 3.86 0.20 0.56 16.05 Quarter 0.45 Leasehold
P O P F 5.50 0.09 0.00 15.82 Quarter 0.90 Free&Leaseho

S P R IME 3.86 0.13 0.52 12.95 Quarter 0.31 Leasehold
3BBIF 5.45 0.16 0.69 12.84 Quarter 76.31 #N/A

WHAIR 4.34 0.06 0.63 12.80 Quarter 4.93 #N/A
GVR EIT 6.50 0.21 0.78 12.19 Quarter 2.10 Leasehold
CTAR AF 4.44 0.13 0.53 12.00 Irreg 0.96 Leasehold

KTBS TMR 5.90 0.18 0.00 11.87 Quarter 0.19 #N/A
HP F 4.54 0.13 0.53 11.72 Quarter 0.41 Free&Leaseho
DIF 7.60 0.22 0.89 11.69 Quarter 77.73 Freehold

ALLY 4.56 0.13 0.00 11.51 Quarter 0.62 #N/A
WHABT 6.15 0.16 0.68 10.87 Quarter 0.19 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.20 0.42 0.40 12.50 Annual 7.7
P IN 5.90 0.76 0.55 9.32 Annual 23.1

TEGH 2.72 0.21 0.25 9.19 Annual 4.9
AP 7.30 0.60 0.62 8.47 Annual 125.2

TAS CO 14.20 0.90 1.14 7.99 Annual 36.8
KTB 21.20 1.55 1.46 6.89 Annual 1,678.2

S AP P E 35.00 2.25 2.40 6.87 Annual 50.8
S TA 13.30 1.00 0.90 6.80 Annual 89.06

S TGT 6.75 0.50 0.43 6.37 Annual 46.17
BAM 5.90 0.35 0.37 6.31 Annual 79.74

ILINK 5.15 0.42 0.32 6.21 Annual 3.47
S TANLY 216.00 10.00 13.27 6.14 Annual 4.28

INET 3.84 0.12 0.23 5.99 Annual 17.50
S AK 3.58 0.18 0.20 5.45 Annual 5.45

THANI 1.53 0.07 0.08 5.36 Annual 12.40
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 31.47

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

XO 13.30 0.39 1.49 11.17 Semi-Anl 16.49
ICHI 11.00 0.50 1.14 10.38 Semi-Anl 89.09
DMT 9.45 0.20 0.97 10.26 Quarter 10.36
MC 9.30 0.55 0.95 10.25 Semi-Anl 23.22

S IR I 1.39 0.08 0.14 10.22 Semi-Anl 88.88
O R I 1.81 0.18 9.94 Semi-Anl 19.02
P R M 5.40 0.24 0.53 9.81 Semi-Anl 222.91
NER 4.14 0.31 0.40 9.71 Semi-Anl 35.13
TO P 21.50 0.70 1.98 9.21 Semi-Anl 539.83

S P R C 4.46 0.15 0.40 9.04 Semi-Anl 59.97
S CB 119.00 8.44 10.72 9.01 Semi-Anl 1,566.18
BP P 6.75 0.30 0.60 8.89 Semi-Anl 19.14

S P ALI 15.90 0.85 1.37 8.63 Semi-Anl 108.68
P TTEP 97.50 5.13 8.19 8.55 Semi-Anl 1,521.26

Q H 1.45 0.08 0.12 8.41 Semi-Anl 38.36
AS IAN 6.70 0.56 0.56 8.36 Semi-Anl 13.56

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield ส ง
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บริษัท นตลาดหุ้นไทย  ่ายเงินป นผลมาอย่างต่อเน ่อง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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   ร     อ            ำ   ำ  ง        ง     =-33 Points

26-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313            

US Advance Goods Trade Balance Mar -$141.07b -$147.9b

30-Apr JN Retail Sales YoY Mar 3.4% 1.4%

CH Manufacturing PMI Apr 49.6                50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr 50.8                50.8                

CH Caixin China PMI Mfg Apr      -- 51.2                

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.2% -3.9%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr 127.50k 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A 0.1% 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0% 0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.6% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 222k

US ISM Manufacturing Apr 48.4                49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25 0.0                  0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.2%

EC Unemployment Rate Mar      -- 6.1%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr 129.23k 228k

US Average Hourly Earnings MoM Apr 0.3% 0.3%

7-May EC Retail Sales YoY Mar      -- 2.30%

TH CPI YoY Apr      -- 0.84%

TH Consumer Confidence Apr      -- 56.7                

US FOMC Rate Decision May-25 4.24% 4.3%

8-May US Initial Jobless Claims May-25      --      --

9-May CH Exports YoY Apr      -- 12.40%

CH Exports YoY CNY Apr      -- 13.50%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Apr      -- 9780.0b
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศ น Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศ น Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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Shipping Index and Stock Performance 29-Apr-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

29-Apr-25 1,403.00 0.0% 1,403.00 0.0% 1,792.57 0.0% 1,486.00 0.0% 4.08 -1.9% 5.90 -1.7% 23.00 -0.9%

28-Apr-25 1,403.00 2.2% 1,403.00 2.2% 1,792.57 1.6% 1,486.00 0.0% 4.16 -1.4% 6.00 -2.4% 23.20 1.3%

25-Apr-25 1,373.00 1.5% 1,373.00 1.5% 1,764.65 2.1% 1,486.00 0.0% 4.22 2.4% 6.15 0.8% 22.90 0.4%

24-Apr-25 1,353.00 4.1% 1,353.00 4.1% 1,728.77 2.0% 1,486.00 0.1% 4.12 0.0% 6.10 -0.8% 22.80 0.4%

23-Apr-25 1,300.00 3.1% 1,300.00 3.1% 1,694.80 2.1% 1,485.00 0.0% 4.12 2.0% 6.15 5.1% 22.70 -0.9%

22-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,659.66 0.5% 1,485.00 0.1% 4.04 1.5% 5.85 0.9% 22.90 0.4%

21-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,651.00 -1.7% 1,484.00 0.0% 3.98 -1.0% 5.80 -1.7% 22.80 -2.6%

18-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,679.53 2.9% 1,484.00 0.0% 4.02 -2.0% 5.90 1.7% 23.40 0.4%

17-Apr-25 1,261.00 1.6% 1,261.00 1.6% 1,631.87 0.9% 1,484.00 0.0% 4.10 3.0% 5.80 0.0% 23.30 -1.3%

16-Apr-25 1,241.00 -2.6% 1,241.00 -2.6% 1,616.78 -4.1% 1,484.00 0.3% 3.98 8.2% 5.80 6.4% 23.60 4.9%

11-Apr-25 1,274.00 1,274.00 1,685.98 1,480.00 3.68 5.45 22.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ป   ุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วน ห้ตลาดหุ้นปรับตัวส งขึ้น  นช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

25-Apr-25 120,651,503 8%



Market P/E (current & Forward) 26-Apr-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,509.20 14.17 13.56 12.74 4.36 7.06 25-Apr-25 111.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,268.75 11.12 9.89 9.04 3.17 8.99 25-Apr-25 634.4 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,823.78 12.13 11.84 11.39 4.94 8.25 25-Apr-25 322.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,546.30 12.48 9.12 7.80 2.24 8.01 25-Apr-25 279.3 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,872.73 17.01 14.25 12.53 2.88 5.88 25-Apr-25 1,394.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,159.00 15.33 12.54 11.61 4.13 6.53 25-Apr-25 91.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 741.52 15.23 13.54 12.43 3.80 6.57 25-Apr-25 54.8 ไทย (SET50)

SENSEX IN 79,212.53 23.19 21.27 18.70 1.28 4.31 25-Apr-25 3,728.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,678.92 15.63 10.83 9.76 4.33 6.40 25-Apr-25 617.0 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,229.23 13.71 10.09 8.26 1.90 7.29 25-Apr-25 121.8 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,453.35 #N/A N/A 12.43 11.22 2.98 (559.77) 25-Apr-25 277.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,295.06 #N/A N/A 12.44 11.22 2.99 (558.75) 25-Apr-25 265.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 21,980.74 11.14 9.98 9.22 4.04 8.97 25-Apr-25 2,203.1 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 40,113.50 21.10 19.67 17.41 1.78 4.74 26-Apr-25 2,034.2 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,525.21 23.64 20.96 18.57 1.38 4.23 26-Apr-25 265.3 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,382.94 32.47 25.84 22.23 0.76 3.08 26-Apr-25 664.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,536.26 15.12 14.77 13.41 3.25 6.61 25-Apr-25 510.0 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 22,242.45 17.86 15.50 13.78 2.56 5.60 26-Apr-25 1,435.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 35,705.74 17.71 18.16 16.67 2.03 5.65 25-Apr-25 1,957.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,067.25 14.13 14.56 13.26 3.37 7.08 25-Apr-25 142.0 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,154.12 15.04 14.79 13.60 3.10 6.65 25-Apr-25 348.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 520.45 14.47 14.37 13.06 3.38 6.91 25-Apr-25 36.6 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,618.48 21.00 18.79 16.81 1.88 4.76 26-Apr-25 192.3 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 3.4% 18.4% 2.5% 13.0% 2.2% 15.2% 3.8% 31.3% -0.2% 17.1% 5.4% 37.2%

1 month -3.5% 33.1% -3.5% 33.0% -4.8% 36.3% -4.8% 47.4% -2.9% 27.9% -5.6% 57.6%

3 month -5.7% 22.4% 0.9% 23.2% -0.3% 25.5% -9.8% 31.1% -13.5% 22.0% -13.8% 39.3%

6  month -2.4% 17.3% -2.8% 17.9% -4.3% 19.7% -5.0% 24.1% -19.7% 17.7% -6.5% 30.9%

9 month 3.2% 16.2% 2.3% 17.6% 2.6% 19.3% 2.1% 21.6% -8.7% 16.6% -0.5% 28.2%

12 month 9.6% 14.6% 8.3% 16.4% 9.7% 18.0% 9.6% 19.3% -12.4% 14.9% 10.0% 25.6%

Month to  date -0.8% 36.6% -0.5% 37.1% -1.5% 40.8% -2.2% 52.8% -0.2% 31.9% -0.8% 63.6%

Quarter to  date -0.8% 36.6% -0.5% 37.1% -1.5% 40.8% -2.2% 52.8% -0.2% 31.9% -0.8% 63.6%

Year to  date -2.1% 20.4% 2.4% 21.1% 0.3% 23.2% -6.4% 28.7% -16.3% 20.6% -10.9% 36.4%

2 ปี 13.8% 12.5% 8.5% 14.5% 7.9% 16.0% 16.8% 16.0% -11.1% 13.4% 20.3% 21.3%

3 ปี 8.7% 14.6% 3.2% 15.7% 3.3% 17.4% 10.4% 18.7% -9.1% 12.7% 11.1% 24.4%

4  ปี 5.6% 14.2% -2.7% 15.9% -3.6% 17.4% 8.7% 17.8% -4.3% 12.3% 6.0% 23.6%

5  ปี 13.5% 14.3% 7.0% 16.1% 6.0% 17.4% 15.9% 17.9% 1.2% 13.6% 15.6% 23.5%

10 ปี 8.3% 14.7% 2.8% 16.2% 3.2% 16.6% 12.0% 18.4% 0.1% 14.9% 14.0% 22.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 26-Apr-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อย ่ นภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด /  Market Cap.
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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