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10 July 2026 Bank, Power 
 ศาลรัฐธรรมนูญไฟเขียว พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนล้านบาท 

สนับสนุนการเปลี่ยนผ่านสู่พลังงานสะอาดและรถ EV  

  News Flash 
❑ ศาลรัฐธรรมนูญไฟเขียว พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนล้านบาท สนับสนุนการเปลี่ยน ผ่าน
สู่พลังงานสะอาดและรถ EV วานน้ี (9 ก.ค.) หลังจากศาลรัฐธรรมนูญมีมติ 7 ต่อ 2 วินิจฉัย
ว่า พระราชก าหนด (พ.ร.ก.) ให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้ เงิน วงเงิน 400,000 ล้านบาท ไม่
ขัดต่อรัฐธรรมนูญ โดยเฉพาะวงเงินกู้จ านวน 200,000 ล้านบาทท่ีจัดสรรเพื่อสนับสนุนการ
เปลี่ยนผ่านด้านพลังงานของประเทศ โดยจะเน้นการเปลี่ยนผ่านโครงสร้างพลังงา นของ
ประเทศ โดยแบ่งวงเงิน 2 แสนล้านบาท ส าหรับการปรับโครงสร้างสู่พลังงานสะอาด โดย
สนับสนุนการเปลี่ยนผ่านส าคัญ ดังน้ี 1) การขนส่ง (Transportation) สนับสนุนการเปลี่ยน
ยานพาหนะภาครัฐและเอกชนจากเคร่ืองยนต์สันดาปไปสู่ยานยนต์ไฟฟ้า (EV) พร้อมสร้าง
โครงสร้างพื้นฐาน เช่น สถานีชาร์จและจุดสลับแบตเตอ ร่ี 2) พลังงานทดแทน (Renewable 
Energy) ส่งเสริมการใช้เทคโนโลยีพลังงานทดแทน เพื่อลดการพึ่งพาพลังงานฟอสซิล และ
ลดการน าเข้าน ้ามันดีเซล 3) การบริหารจัดการพลังงานอัจฉริยะ พัฒนาเทคโนโลยีส า ห รับ
สถานีชาร์จและยานพาหนะให้รองรับระบบการบริหารจัดการพลังงานอย่างชาญฉลาด 4) 
การพัฒนาบุคลากรและนวัตกรรม อบรมทักษะแรงงาน (Upskill/Reskill) ใ ห้สอดรับกับ
อุตสาหกรรมยานยนต์ไฟฟ้าและพลังงานสะอาด รวมถึงสนับสนุนพัฒนานวัตกรรมด้ าน
พลังงาน (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 

  Implication 
❑ เรามองเป็นบวกจาก พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท ท่ีผ่านศาลรัฐธรรมนูญ
เรียบร้อยแล้ว โดยหน่ึงในนโยบายของ 2 แสนล้านบาทจะมีการเปลี่ยนผ่านสู่
พลังงานสะอาดและรถ EV ซ่ึงจะหนุนหุ้นท่ีได้ประโยชน์ ดังน้ี 

1. กลุ่มโรงไฟฟ้า (Overweight) เรามีมุมมองเป็นบวกจาก พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้าน
บาท ท่ีผ่านศาลรัฐธรรมนูญเรียบร้อยแล้ว โดยวงเงิน 2 แสนล้านบาท ส าหรับการ
เปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน จะมุ่งสนับสนุนการลงทุนใน พลังงานทดแทน, โครงสร้าง
พื้นฐาน EV, ระบบบริหารจัดการพลังงานอัจฉริยะ (Smart Energy) และระบบกัก
เก็บพลังงาน (ESS) ซ่ึงคาดว่าจะเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า แม้
ปัจจุบันยังไม่มีรายละเอียดโครงการและการจัดสรรงบประมาณท่ีชัดเจน แต่เรามอง
ว่าจะช่วยเร่งการลงทุนภาครัฐและเปิดโอกาสให้ภาคเอกชนเข้ามามีส่วนร่ วม
ในโครงการด้านพลังงานสะอาดมากข้ึน ส าหรับกลุ่มโรงไฟฟ้า เรามองว่า 
GPSC (ซ้ือ/เป้า 47.00 บาท) และ BGRIM (ซ้ือ/เป้า 20.00 บาท) เป็นผู้ได้ รับ
ประโยชน์มากท่ีสุดในกลุ่ม เน่ืองจากท้ังสองบ ริษัทมีการลงทุนในธุรกิจท่ีเกี่ยวข้อ ง
กับการเปลี่ยนผ่านด้านพลังงาน ประกอบกับแนวโน้มก าไร 2H26E ท่ีฟื้นตัวจาก
ต้นทุนก๊าซท่ีลดลง ท าให้ข่าวดังกล่าวเป็น Upside ด้าน sentiment และอาจต่อยอด
เป็นโอกาสการลงทุนใหม่ หากภาครัฐทยอยเปิดประมูลหรือสนับสนุนโครงการด้า น
พลังงานสะอาดในระยะถัดไป 

2. กลุ่มธนาคาร (Overweight) ได้ประโยชน์จาก EV ภาคครัวเรือน โดยอ้างอิง
จากข่าวรอบก่อน (จะมี 3 รูปแบบ ได้แก่ 1.การช่วยเหลือผ่านส่วนลดเงินต้น 2.การ
ช่วยเหลือผ่านการผ่อนดอกเบี้ย และ 3.การช่วยเหลือผู้ซ้ือด้วยเงินสด ตัวอย่างเช่น ผู้
ซ้ือรถไฟฟ้าท่ีผลิตในประเทศท่ีเข้าสู่ระบบไฟแนนซ์กู้ 8.5 แสนบาท โครงการน้ีอาจจะ
ช่วยเหลือ 5 หม่ืนบาท ผ่านระบบไฟแนนซ์ และให้ผู้ซ้ือรถกู้เอง 8 แสนบาท เป็นต้น)  
ซ่ึงเราคาดว่าจะส่งผลบวกต่อธนาคารท่ีเน้นสินเช่ือรถยนต์ แต่อย่างไรก็ดี เรายังคง
ต้องรอรายละเอียดเพิ่มเติมอีกที โดยธนาคารท่ีมีสินเช่ือเช่าซ้ือเรียงตามสัดส่วน
สินเช่ือเช่าซ้ือจากมาก-น้อยคือ เช่น TISCO (44% ของสินเช่ือรวม), KKP 
(44% ของสินเช่ือรวม) และ TTB (28% ของสินเช่ือรวม) นอกจากน้ี เรามอง
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ว่า พ.ร.ก. กู้เงิน 4 แสนล้านบาท จะท าให้เกิด CAPEX cycle รอบใหม่ ซ่ึงจะ
เป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่เพิ่มเติมด้วย โดยเฉพาะ
อย่างย่ิง KTB ท่ีมีโอกาสได้สินเช่ือจากภาครัฐ โดยเรายังคงน ้าหนักการลงทุน
ของกลุ่มธนาคารเป็น “มากกว่าตลาด” โดยเลือก KTB (ซ้ือ/เป้า 38.00 บาท) , 
KBANK (ซ้ือ/เป้า 225.00 บาท) และ BBL (ซ้ือ/เป้า 195.00 บาท) เป็น Top pick 
โดยเรามีโอกาสปรับราคาเป้าหมายเพิ่มข้ึนหลังประกาศงบช่วงกลางเดือนน้ี ขณะท่ี 
TISCO (ถือ/เป้า 110.00 บาท), KKP (ซ้ือ/เป้า 106.00 บาท) และ TTB (ถือ/
เป้า 2.40 บาท) จะได้ sentiment เชิงบวกจากประเด็นน้ีมากท่ีสุด  

3. MGC (IAA consensus 6.95 บาท) คาดได้ประโยชน์จากการสนับสนุนรถ EV 
โดย MGC มีสัดส่วนรายได้จากรถ EV อยู่ท่ี 51% ของรายได้รวม โดย XPeng 40%, 
Zeekr 11% นอกจากน้ี MGC ยังจัดจ าหน่ายรถ BMW และ MINI ท่ีเป็นรถ EV ด้วย 
โดยสัดส่วนรายได้รวมของ BMW และ MINI อยู่ท่ี 34% ของรายได้รวม 

4. กลุ่ม Construction Services (Neutral) ได้ sentiment บวกจากการเบิก จ่ า ย
งบประมาณและการลงทุนยังเดินหน้าได้ 

 

Fig 1: Power’s Peer comparison 

 

Source: DAOL 

 

Fig 2: Banking’s Peer comparison 

 

Source: DAOL 

 
 

Price Target Upside
09-Jul-26 price (%) 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E

BGRIM BUY 19.30 20.00 3.6 2,528 2,463 50.9 -2.6 8.0 6.4 19.9 20.5 1.5 1.4 2.7 2.2 5.0 4.7
GPSC BUY 48.25 47.00 -2.6 7,424 7,081 16.0 -4.6 -3.9 2.9 18.3 19.2 1.3 1.2 2.5 2.3 6.2 5.7
Sector 9,952 9,544 23.3 -4.1 -1.2 3.8 19.1 19.9 1.4 1.3 2.6 2.3 5.6 5.2

Stock Rec Net profit gwth (%)Net profit (Bt mn) Core profit gwth (%) PER (x) PBV (x) Div. yield (%) ROE (%)

Price Target Upside
09-Jul-26 price (%) 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E

BBL BUY 196.50 195.00 -0.8 42,128 42,569 -8.4 1.0 -8.4 1.0 8.9 8.8 0.6 0.6 5.1 5.1 7.2 7.0
KBANK BUY 230.00 225.00 -2.2 46,520 46,929 -6.1 0.9 -6.1 0.9 11.7 11.6 0.9 0.9 5.2 5.2 7.9 7.7
KKP BUY 103.50 106.00 2.4 7,312 7,613 23.7 4.1 23.7 4.1 12.3 11.8 1.3 1.2 6.0 6.0 10.8 10.6
KTB BUY 40.50 38.00 -6.2 47,017 48,017 -2.5 2.1 -2.5 2.1 12.0 11.8 1.2 1.1 4.9 5.1 10.6 10.3
SCB HOLD 155.00 148.00 -4.5 41,843 42,667 -11.9 2.0 -11.9 2.0 12.5 12.2 1.0 1.0 6.4 6.5 8.4 8.5
TCAP BUY 71.75 68.00 -5.2 7,985 8,277 3.0 3.7 3.0 3.7 9.4 9.1 0.9 0.8 5.0 5.2 9.7 9.6
TISCO HOLD 123.00 110.00 -10.6 6,708 6,913 0.7 3.1 0.7 3.1 14.7 14.2 2.2 2.2 6.3 6.3 15.4 15.6
TTB HOLD 2.64 2.40 -9.1 19,343 16,775 -6.3 -13.3 -6.3 -13.3 13.3 15.4 1.1 1.1 5.0 4.6 8.2 7.4
Sector 218,855 219,761 -5.8 0.4 -5.8 0.4 11.9 11.9 1.2 1.1 5.5 5.5 9.8 9.6

Stock Rec Net profit gwth (%)Net profit (Bt mn) Core profit gwth (%) PER (x) PBV (x) Div. yield (%) ROE (%)
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Corporate governance report of Thai listed companies 2025 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 

90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไ ว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตล าด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถ
เข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน 
โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบติังานหรือการด าเนินกิจการของบรษัิทจดทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ
ประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบติังานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้
ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และ
ตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี  
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 
DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 

“ซื้อ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ถือ” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดท่ีเพิ่มขึ้น หรือลดลงในขณะน้ัน 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to  
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any no n-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendat ion 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representa tion 
or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals and 
attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% and 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals but may lack near-term catalysts or its valuations are not attractive.  

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 
negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations.  

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price, which excludes  
dividend yields. 
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Disclaimer: บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท า
ขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลที่ได้เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อ
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนกา รตัดสินใจลงทุน 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีการจัดท า ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพื่อบ่งบอกว่าบริษัทมีการก ากับดูแลกิจการและมีความ
รับผิดชอบต่อส่ิงแวดล้อมและสังคมระดับใด โดยทาง DAOL SEC ให้ความใส่ใจกับการลงทุนในบริษัทท่ีมีการพัฒนาท่ียั่งยืน จึงได้จัดท าเกณฑ์
ในการให้คะแนน ESG ส าหรับหุ้นท่ีเรา Cover อยู่ ส าหรับหลักเกณฑ์ในการประเมินคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท าการพิจารณาจาก 3 ด้าน 
ดังน้ี 
❑ การจัดการด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หมายถึง การท่ีบริษัทมีนโยบายและกระบวนการท างานในองค์กรเพื่อจัดการส่ิงแวดล้อม
อย่างชัดเจนและใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟื้นฟูสภาพแวดล้อมทางธรรมชาติท่ีได้รับผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ  ซึ่งเรา
ใช้เกณฑ์ด้านรายได้ของบริษัทว่าบริษัทน้ันๆ มีสัดส่วนรายได้ท่ีส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมเท่าไหร่  
❑ การจัดการด้านสังคม (Social) การท่ีบริษัทมีนโยบายการบริหารทรัพยากรบุคคลอย่างเปน็ธรรมและเท่าเทียม มีการส่งเสรมิและพัฒนา
พนักงานอย่างต่อเน่ืองและมีคุณภาพ รวมถึงสนับสนุนคู่ค้าให้มีการปฏิบัติต่อแรงงานอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสให้ชุมชนท่ีบริษัทมีความ
เกี่ยวข้องให้เติบโตอย่างยั่งยืน ซึ่งเราใช้เกณฑ์คะแนนจาก Bloomberg โดยการส ารวจรายงานต่างๆ ท่ีไม่ใช่งบการเงิน ข่าวสารต่าง  ๆท่ีเกี่ยวขอ้ง
กับบบริษัท และกิจกรรมทาง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) การท่ีบริษัทมีการก ากับดูแลกิจการท่ีดี ด าเนินงานอย่างโปร่งใส มีแนวทางการบริหารความเส่ียงท่ีชัดเจน 
ต่อต้านทุจริตและคอร์รัปชั่น ตลอดจนดูแลผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งรวมถึงการจ่ายภาษีให้แก่ภาครัฐอย่างโปร่งใส  ซึ่งเราใช้เกณฑ์พิจารณาจาก CG 
rating ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ท่ี DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดับ ได้แก่  
1. Excellent ได้คะแนนรวม อยู่ในระดับ 5 
2. Very Good ได้คะแนนรวม อยู่ในระดับ 4 
3. Good ได้คะแนนรวม อยู่ในระดับ 3 
4. Satisfactory ได้คะแนนรวม อยู่ในระดับ 2 
5. Pass ได้คะแนนรวม อยู่ในระดับ 1 
ส าหรับบริษัทท่ีมีข้อมูลไม่เพียงพอในการประเมินจะได้ rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environment, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future financial 
performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model.  
❑ Environment. Environment factors relate to corporate responsibility for its actions and how it manages its impact on the 

environment. DAOL SEC analyzes revenue, which exposes to environment risks and opportunities.  
❑ Social. Social factors deal with company’s relationship with its employees and vendors. That also includes company’s 

initiatives related to employee health and well-being, as well as community involvement. DAOL SEC’s evaluation on social 
practices is based on Bloomberg, which measure from company’s social responsibility news.  

❑ Governance. Corporate government factors include company’s transparency, decision-making structure, concrete risk 
assessment method, treatment of minority shareholders and anti-corruption practices. DAOL SEC conduct this analysis based 
on IOD’s scores. 

DAOL SEC’s ESG ratings score from 1-5 
1. Excellent scores at 5 
2. Very Good scores at 4 
3. Good scores at 3 
4. Satisfactory scores at 2 
5. Pass scores at 1 
DAOL SEC provides “n.a.” in cases of insufficient data.  


