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• รายได้รวม 771.8 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 30.5% YoY สูง
กว่าคาด 5.0% เร่งตัวสูงสุดตั้งแต่ปี FY2024 ตอกย ้าว่ารอบ
ชะลอตัวที่ลงไปต ่าสุด 18.69% ผ่านจุดต ่าสุดแล้ว

• แรงขับเคลื่อนรอบนี้มาจาก EA (ฐานข้อมูลที่ลูกค้าดูแลเอง) 
ที่โต 36% YoY สูงสุดในรอบ 3 ปี หลังเปิด Search 
และ Vector Search (ค้นหาเชิงความหมายรองรับงาน AI) 
ซึ่งบริษัทคิดค่าบริการเพิ่มแยกจากสัญญาเดิม

• Atlas (ฐานข้อมูลบน Cloud) โตในอัตราทรงตัวที่ 29% YoY 
เป็นไตรมาสที่ 5 ติด แต่ยังต ่ากว่าที่ตลาดคาดซึง่คาดหวังให้เร่ง
ตัวขึ้น ทั้งที่ Atlas คิดเป็น 73% ของรายได้รวม

• ความสามารถท าก าไรเปลี่ยนเฟส โดย Non-GAAP OPM แตะ 
24% จาก 15% ปีก่อน ขณะที่ OPM ตามบัญชีพลิกเป็นบวก
คร้ังแรกที่ 3.68% จากติดลบ 11.04%

• ความชัดเจนของรายได้ล่วงหน้าดีขึ้น โดย RPO (ค าสั่งซื้อสะสม
รอรับรู้รายได้) โต 91.3% YoY เป็นไตรมาสที่ 3 ติดที่โตเกิน 
88% ขณะที่ Net ARR Expansion แตะ 122%

%Upside: 7.2%
Last Price: USD 434.21
Bloomberg Consensus: USD 465.49

Source : Company data, Bloomberg as of 1 Sep 2026

Performance Actual Forecast %Beat/Missed Status
Revenue (USD mn) 771.773 735.027 5.00% Beat

Net Income (USD mn) (Adj.) 162.582 138.750 17.18% Beat
EPS (Adj.) 2.030 1.609 26.18% Beat
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ค าเตือน: การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาผลตอบแทนและเงื่อนไขก่อนตดัสินใจลงทุน
ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลตอบแทนในอนาคต
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• ปรับเพิ่มเป้ารายได้ปี FY2027 เป็นรอบที่ 2 ติดเป็น 2.99-3.03 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 21-23% พร้อมยกเป้า EPS (Adj.) 
เป็น $6.39-6.58 จากเดิม $5.95-6.14

• การยกเป้าครอบคลุมทั้งสองธุรกิจ โดย Atlas ปรับขึ้น 300bp เป็น
ราว 27% ส่วน EA ปรับจาก 4-6% เป็นราว 11% ซึ่งจะเป็นการโต
เลขสองหลักคร้ังแรกในรอบ 3 ปี พร้อมตั้งเป้าขยาย OPM ทั้งปี
ราว 250bp สูงกว่ากรอบเดิม

• ทั้งนี้ Guidance คร่ึงปีหลังบ่งช้ีการชะลอตัวชัดเจน โดยตั้งเป้า 
Atlas ไตรมาสหน้าราว 26% ชะลอจาก 29% ที่ยืนมา 5 ไตรมาส 
ส่วนรายได้รวม 3Q27FY ที่ 756-761 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 
20-21% และเมื่อถอด 4Q27FY เหลือโตเพียง 10.7-17.2%

• การขึ้นเป้าทั้งปี 70 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ส่วนใหญ่มาจากการยก
ยอดที่ท าเกินเป้าใน 2Q27FY ไป 40 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
เหลือเป็นการขึ้นเป้าคร่ึงปีหลังจริงเพียงราว 1.9%

• ผู้บริหารยังคงโทนระมัดระวัง โดยตั้งเป้า EA คร่ึงปีหลังไว้ทรงตัว
เพราะดีลหลายปีคาดเดายาก และยอมรับว่ารายได้จาก AI ยังมี
สัดส่วนน้อย ท าให้ Investor Day 29 ก.ย. เป็นจุดจับตาถัดไป

%YoY Metric Growth Profitability


	Slide 1

