
Shopify
Bloomberg Ticker: SHOP US
DR Ticker: SHOP06

%Upside: 42.3%
Last Price: USD 107.63
Bloomberg Consensus: USD 153.19

Source : Company data, Bloomberg (as of May 5, 2026)

Performance Actual Forecast %Beat/Missed Status
Revenue (USD bn) 3.170 3.092 2.52% Beat

Net Income (USD mn) (Adj.) 471.000 435.000 8.28% Beat
EBITDA (USD mn) 530.000 489.250 8.33% Beat

Bloomberg Analyst
Recommendation

74.5%

23.7%

1.8%

ค ำเตือน: กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำผลตอบแทนและเงื่อนไขก่อนตดัสินใจลงทุน
ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลตอบแทนในอนำคต

Key Metrics Valuation

76%

24%

1Q26 Revenue by Segment (%)

Merchant
Solutions

Subscription
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• คำดรำยได้ 2Q26 โตรำว 28-29% YoY ชะลอลงจำก 30% 
ที่ท ำสถิติตอ่เนื่อง 4 ไตรมำสก่อนหน้ำ ต ่ำกว่ำคำดกำรณ์
จำกแรงหนุนจำก FX ที่หดเหลือ 0.5 จุด จำก 2 จุดใน 1Q26

• Gross Profit ใน 2Q คำดโต 24-26% ซึ่งต ่ำกว่ำกำรเตบิโต
ของรำยได้ สะท้อน Gross Margin ที่มีแนวโนม้ถกูบีบลง
เพรำะ Merchant Solutions ที่ Margin ต ่ำกว่ำ โตเร็วกวำ่ 
Subscription Solutions รวมถึงต้นทนุ LLM จำกค่ำใช้จ่ำย
บริหำร AI ที่เพิ่มตำมกำรใช้งำนของร้ำนค้ำบน Shopify ด้วย

• ภำพระยะกลำง ร้ำนค้ำขนำดใหญ่ยังเป็น Runway หลัก 
โดยพ่อค้ำที่มี GMV เกิน 1 แสนล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อปี
บน Shopify เพิ่มขึ้นเกือบเท่ำตัวในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ ขณะที่
ระบบกลำงส ำหรับ Agentic Commerce ที่ Shopify ร่วม
พัฒนำกับ Google มีทั้ง Amazon, Meta, Microsoft, 
Salesforce และ Stripe เข้ำร่วมด้วย ยังเป็นโอกำสระยะยำว
ที่ตลำดไม่ให้น ้ำหนักเทำ่ทีค่วร

• รำยได้ 1Q26 อยู่ที่ 3.2 พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ เติบโต 
34% YoY สูงสุดในรอบ 4 ปี จำก Merchant Solutions 
หรือรำยได้ที่ผูกกับยอดขำยร้ำนค้ำ ขณะที่รำยได้
Subscription Solutions โต 21% YoY

• GMV ยอดขำยรวมผ่ำนระบบ Shopify 1Q26 โต 35% 
YoY เป็นไตรมำสที ่2 ติดต่อกันที่โตระดบันี้ได้ โดย B2B 
โต 80% YoY และ Offline GMV โต 33% YoY สะท้อน
ว่ำ Shopify ขยำยเกินกว่ำ E-commerce ออนไลน์แล้ว

• Shopify ก ำลัง Lock-in พ่อค้ำเข้ำกับระบบ Payment 
ของตัวเองได้มำกขึ้นเรื่อยๆ โดยธุรกิจ Payments มี
GMV โต 41% YoY และ Shop Pay โต 59% YoY 

• AI Traffic ที่ไหลเข้ำร้ำนค้ำบน Shopify โตถึง 8 เท่ำ YoY 
และ Orders จำก AI Search เพิ่มเกือบ 13 เท่ำ ขณะที่
AI Assistant ส ำหรับร้ำนค้ำมีกำรใช้งำนเพิ่ม 4 เท่ำ YoY
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