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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ  ผันผวนไปตามทิศทางการเมือง 
  คาดว่าตลาดหุ้นไทยวันนี้  ตลาดยังผันผวน จากการเมืองไทยที่ก าลังอยู่
ในช่วงของการชิงต าแหน่งนายกรัฐมนตรี บทจบยังไม่ชัดเจนว่าเป็นแบบใด 
แม้ตลาดหุ้นเมื ่อวานนี้(1 ก.ย.) จะมีแรงซื ้อเก็งก าไรเข้ามา แต่หากเกิด
สถานการณ์ที่ไม่คาดฝัน เช่น ยุบสภาฯ ก่อนได้ตัวนายกฯ อาจกลายเป็น
ตัวฉุดตลาดหุ้นได้ ขณะที่แรงขายหุ้นในตลาดเอเซียยังหนาตา ยกเว้นตลาด
หุ้นจีนที่ฟื้นต้วต่อเนื่อง 
ปัจจัยต่างประเทศ 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ   ปิดท าการในวันจันทร์ เนื่องในวันแรงงาน แต่สัญญาซ้ือ
ขายล่วงหน้าทรงตัว ขณะที่ตลาดยุโรปปรับขึ ้นเล็กน้อย น าโดยหุ้นกลุ่ม
อุตสาหกรรมป้องกันประเทศ แต่ยังคงมีความกังวลต่อความเสี ่ยงทาง
การเมืองในฝร่ังเศส 

• ติดตามท่าที ปธน. โดนัลด์ ทรัมป์ หลังศาลอุทธรณ์รัฐบาลกลางสหรัฐฯ มี
มติ 7 ต่อ 4 ระบุว่าไม่ใช่อ านาจของทรัมป์ในการเรียกเก็บภาษีเหล่านั้น และ
การขึ ้นภาษีศุลกากรทั่วโลกส่วนใหญ่นั ้นผิดกฎหมาย ทั ้งนี ้ศาลฯ ยัง
อนุญาตให้บังคับใช้มาตรการภาษีต่อได้จนถึง 14  ต.ค. 68 เพื่อให้รัฐบาล
ทรัมป์ยื่นค าร้องต่อศาลฎีกาเพื่อพิจารณาคดี .... หากมีการยกเลิกภาษีจะ
เป็นผลดีต่อประเทศคู่ค้าสหรัฐฯ แต่ช่วงระหว่างนี้นักลงทุนจะกังวลกับความ
ไม่แน่นอน ดอลล่าร์และทองค า อาจขยับขึ ้นในฐานะที ่เป็น safe haven 
จนกว่าตลาดจะลดความกังวลลง 

• การเจรจาระหว่างอินเดียและสหรัฐฯ ยังไม่คืบหน้า แต่การประชุมทวิภาคี 
ระหว่างผู้น าอินเดียและรัสเซีย ที่ประเทศจีนในช่วงวันหยุดที่ผ่านมา  ผู้น า
ของอินเดีย ได้ประกาศย ้าถึงความสัมพันธ์ที่ "พิเศษ" กับรัสเซียในระหว่าง
การพบปะทวิภาคีกับประธานาธิบดี ปูติน ซึ่งเป็นการแสดงออกที่ชัดเจนใน
การต่อสู้กับสหรัฐฯ 

• Fund Flow : วันนี้ กระแสเงินลงทุนของนักลงทุนต่างประเทศ ยังไหลออก
จากตลาดเอเซีย (วานนี้ net buy ที่ไทยประเทศเดียว) นักลงทุนติดตามเร่ือง
การเจรจาการค้าสหรัฐฯ รวมถึงท่าทีของโดนัลด์ ทรัมป์หลังศาลอุทธรณ์
รัฐบาลกลางสหรัฐฯ ระบุการบังคับใช้มาตรการภาษีผิดหลักกฎหมาย 

• การชุมนุมที่อินโดนีเซีย ล่าสุดผู้ว่าประท้องประกาศยกเลิกชุมนุม เนื่องจาก
การปราบปรามทวีความรุนแรงมากข้ึน ... ดัชนีตลาดหุ้นอินโดนีเซีย ร่วงลง
ถึง 3.6% ซึ ่งเป็นการลดลงมากที่สุดในรอบเกือบ 5 เดือน โดยหุ้นกลุ่ม
การเงินรวมถึง PT Bank Rakyat Indonesia เป็นตัวฉุดตลาด 

• Mislav Matejka นักยุทธศาสตร์ของ JPMorgan แนะน าว่า "ถึงเวลาที่ตอ้ง
เข้าซื้อแล้ว" โดยอ้างถึงการฟื้นตัวของหุ้นจีน ซึ่งเป็นตลาดส าคัญส าหรับ
ภาคส่วนต่างๆ ของยุโรป เช่น การท าเหมือง ผู ้ผลิตรถยนต์ และสินค้า
ฟุ่มเฟือย หุ้นในยูโรโซนมีศักยภาพที่จะท าผลงานได้ดีกว่าหุ้นในสหรัฐฯ 
ในช่วงหนึ่งถึงสองเดือนข้างหน้า ...  ...โกลด์แมน แซคส์ คาดการณ์ว่าดัชนี 
Stoxx Europe 600 จะเพิ่มขึ้น 2% เป็นประมาณ 560 จุดภายในสิ้นปี 2025 
โดยได้แรงหนุนจากแนวโน้มการเติบโตที่ดีขึ้น และการกระจายความเสี่ยงจาก
หุ้นสหรัฐฯ 
ปัจจัยในประเทศ : 
•  การเมือง : ติดตามการโหวตเลือกนายกฯ 3-5 ก.ย. นี ้ ซึ ่งจะมีผลต่อ
ทิศทางตลาดหุ้นไทย ผลออกมาเป็นได้ทั้งทางบวกและทางลบ .... อย่างไรก็
ตาม มีข่าวปรากฎตามสื่อว่า แกนน าพรรคเพื่อไทยได้มีการวิเคราะห์และ
ประเมินสถานการณ์ ณ ปัจจุบันแล้ว โดยมีการเสนอทางออกจาก "นายภูมิ
ธรรม เวชยชัย แกนน าพรรคในฐานะรักษาการนายกรัฐมนตรี" โดยคิดว่าจะ
มีการ "ยุบสภา" เพื่อเปิดทางให้มีการจัดการเลือกตั้งใหม่ เพราะรัฐบาล
จะต้องรักษาการต่อไปอีก 2 เดือน...  เราประเมินว่า หากพรรคประชาชนไม่
เลือกพรรคเพื่อไทย และมีการยุบสภาฯจริง จะเป็นลบกับตลาดหุ้น เนื่องจาก
จะเกิดภาวะสูญญากาศทางการเมืองขึ้น ดัชนีฯ อาจเข้าใกล้ 1200 จุด ได้ 
ถ้ามีการชิงยุบสภาฯ ก่อนเวลาอันควร 

• วันนี้ หุ้น SCB ขึ้น  “XD” จ่ายปันผลที่ 2.00 บาท/หุ้น ส่วน KBANK@2.00 
บาท/หุ ้น, KKP@1.50 บาท/หุ ้น และ BBL@2.00 บาท/หุ ้น จะขึ ้น “XD” 
พร้อมกัน 10 ก.ย.  

• Event ว ันน ี ้  :  การประช ุมครม. , US-ISM Manufacturing งวด ส.ค. ; 
(คาดการณ์: 48.7, คร้ังก่อน: 48.0) 

News Comment 
( - ) BTS (ถือ/เป้า 4.00 บาท), STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) กลุ่ม UTA อยู่
ระหว่างหารือแนวทางด าเนินโครงการอู่ตะเภา โดยจะพิจารณา 1 เดือนหลังจาก
นี้ 
( 0 ) AOT (ถือ/เป้า 37.00 บาท) จ านวนผู้โดยสาร ส.ค.25 มีสัญญาณดีขึ้น
เล็กน้อย 
( 0 ) Bank (Overweight) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ก.ค. 25 ลดลง -5% 
MoM ตามฤดูกาล 
Company Report 

( 0 ) SISB (ถือ/เป้า 16.00 บาท) ภาพรวมยังไม่มี catalyst ใหม่ 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย เรายังมองว่ามีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนว่าใครจะเป็นนายก
ฯ และการเมืองจะไปในทางใด รวมทั้งมีกระแสการยุบสภาฯ เกิดขึ้น ใน 1-2 วันนี้ 
หากเกิดขึ้นจริงจะเป็นลบต่อตลาดหุ้น 
• กลยุทธ์หลัก  ลดความเสี่ยงลง และรอตัดสินใจ หลังการเมืองมีทิศทางที่ชัดเจน
ขึ้น 
• หุ ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า GULF และ SCB ออก ไม่มีหุ ้นเหลือในพอร์ต เพื่อ
เตรียมจัดพอร์ตใหม่รับกับการเมืองที่มีการเปลี่ยนแปลง ในอีกไม่กี่วันข้างหน้า 
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News Comment 

2 September 2025 

( - ) BTS (ถือ/เป้า 4.00 บาท), STECON (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) 
กลุ่ม UTA อยู่ระหว่างหารือแนวทางด าเนินโครงการอู่ตะเภา โดย
จะพิจารณา 1 เดือนหลังจากนี้ 
นายพุฒิพงศ์ ปราสาททองโอสถ กรรมการผู้อ านวยการใหญ่ BA เปิดเผยว่า 
ขณะนี้บริษัท อู่ตะเภา อินเตอร์เนชั่นแนล เอวิเอชั่น จ ากัด หรือ UTA (BA ถือหุ้น 
45%, BTS ถือหุ้น 35%, STECON ถือหุ้น 20%) อยู่ระหว่างการหารือกันว่า
จะรอด าเนินโครงการพัฒนาสนามบินอู่ตะเภาและเมืองการบินภาคตะวันออก 
มูลค่า 2.9 แสนล้านบาท หรือขอยกเลิกสัญญากับภาครัฐ คือส านักงาน
คณะกรรมการนโยบายเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (สกพอ.) โดยจะขอ
เวลาพิจารณา 1 เดือนจากนี้ก่อนตัดสินใจ เนื่องจาก UTA ได้รอความชัดเจน
จากฝ่ายรัฐมายาวนานเกินก าหนดเวลาที่ระบุไว้ในสัญญา ขณะที่ตามสัญญา 
UTA สามารถขอยกเลิกสัญญากับฝ่ายรัฐได้ และจะแจ้งต่อ สกพอ. เพื่อขอคืน
เงินลงทุนในโครงการพัฒนาสนามบินอู่ตะเภาฯ ที่ขณะนี้ UTA ได้ลงทุนไปแล้ว
ประมาณ 4 พันล้านบาทคืนด้วย (ที่มา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: เรามองปัจจัยดังกล่าวเป็นลบเล็กน้อยต่อ BTS และ STECON โดย
ในช่วงที่ผ่านมา BTS ได้ลงทุนล่วงหน้าไปราว 1-2 พันล้านบาท และ STECON 
ราว 1 พันล้านบาท ท าให้หากกรณีมีการยกเลิกสัญญา เรามองว่ามีความ
เป็นไปได้ที่บริษัทอาจ write-off เงินลงทุน อย่างไรก็ตามเนื่องจากตามสัญญา
บริษัทสามารถขอยกเลิกสัญญาได้หลังจากที่ฝ่ังรัฐเป็นฝ่ายล่าช้าและสามารถ
ฟ้องร้องเงินลงทุนที่ลงไปแล้วก่อนหน้านี้ได้ด้วย ท าให้ผลกระทบอาจไม่มาก
เท่าที่คาดการณ์ ขณะที่โครงการดังกล่าวเรายังไม่ได้รวมไว้ในประมาณการ 
ทั้งนี้ส าหรับ BTS เราคงค าแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 4.00 บาท อิง SOTP 
และ STECON คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมาย 10.00 บาท อิง 2025E core 
PER 18x (-1SD below 5-yr average PER 
 
( 0 ) AOT (ถือ/เป้า 37.00 บาท) จ านวนผู ้โดยสาร ส.ค.25 มี
สัญญาณดีข้ึนเล็กน้อย 
จ านวนผู้โดยสารรวมเดือน ส.ค.25 YoY ติดลบน้อยลง, MoM ปรับตัวดีขึ้น 
AOT รายงานจ านวนผู้โดยสารเดือน ส.ค.25 อยู่ที่ 10.2 ล้านคน -1% YoY, 
+4% MoM โดยแบ่งเป็นผู ้โดยสารระหว่างประเทศ 6.0 ล้านคน -5% YoY, 
+3% MoM และผู ้โดยสารในประเทศที่ 4.2 ล้านคน +6% YoY, +6% MoM 
ส่งผลให้รวม 11MFY25 มีจ านวนผู้โดยสารรวม 117.2 ล้านคน +6% YoY 
แบ่งเป็นผู้โดยสารระหว่างประเทศ 71.4 ล้านคน +6% YoY และผู้โดยสารใน
ประเทศ 45.8 ล้านคน +6% YoY 
DAOL: เรามองบวกจากเดิมเล็กน้อยจากแนวโน้มผู้โดยสารที่เริ่มมีสัญญาณ
ที่ดีขึ้น โดยจ านวนผู้โดยสารรวมเดือน ส.ค.25 ติดลบน้อยลง YoY จากเดือน 
มิ.ย.-ก.ค.25 ที่ลดลง -4% YoY และ -5% YoY ตามล าดับ โดยได้ผลบวกจาก
ผู้โดยสารในประเทศที่กลับมาเติบโตดีมากข้ึน และผู้โดยสารระหว่างประเทศเร่ิม
ติดลบ YoY น้อยลง (มิ.ย.25 = -7.3% YoY, ก.ค.25 = -7.4% YoY) ดังนั้น 
ส่งผลให้ผู้โดยสาร FY25E มีโอกาสดีกว่าที่เราประเมินไว้เล็กน้อยที่ 125 ล้าน
คน +5% YoY โดยจ านวนผู้โดยสาร 11FY25E จะคิดเป็น 94% จากที่เรา
ประมาณการไว้ 
แนวโน้มก าไร 4Q25E มีโอกาสดีกว่าที ่เราท าไว้เล็กน้อย โดยปัจจุบันเรา
ประมาณการก าไรปกติ FY25E ที่ 1.8 หมื ่นล้านบาท -8% YoY โดยก าไร 
9MFY25 อยู ่ที ่ 1.43 หมื ่นล้านบาท -4% YoY และคิดเป็น 80% จากทั้งปี  
ส าหรับแนวโน้มก าไรปกติ 4QFY25E จะดีขึ้นจากที่เราท าไว้เดิมได้เล็กน้อยที่
ราว 3.4-3.5 พันล้านบาท ลดลง YoY, QoQ (ก าไรปกติ 4QFY24 = 4.4 
พันล้านบาท, 3QFY25 = 3.9 พันล้านบาท) โดยลดลง YoY จากรายได้ส่วน

แบ่งผลประโยชน์ที่ลดลงจากคิงเพาเวอร์ และลดลง QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลที่
เป็นช่วง low season ของนักท่องเที่ยวต่างชาติ 
เรายังคงแนะน า ถือ ราคาเป้าหมาย 37.00 บาท อิง DCF (WACC 7.0%, 
terminal growth 3.5%) โดยย ังม ีป ัจจ ัยท ี ่ต ้องต ิดตามจากการเจรจา
สัญญาดิวตี้ฟรีกับคิงเพาเวอร์ที่คาดว่าจะมีความชัดเจนในเดือน ก.ย.-ต.ค.นี้ 
ขณะที ่ประเด็นการขอปรับเพิ ่ม PSC ก้อนใหญ่ อาจมีความไม่แน่นอนจาก
ปัจจัยทางการเมือง เนื่องจากต้องได้รับการอนุมัติจาก CAAT ซ่ึงต้องรอความ
ชัดเจนของรัฐบาล โดยประธาน CAAT จะเป็นรัฐมนตรีว ่าการกระทรวง
คมนาคม 
 
( 0 ) Bank (Overweight) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ก.ค. 
25 ลดลง -5% MoM ตามฤดูกาล 
ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ก.ค. 25 ลดลง -5% MoM 
ตามฤดูกาลธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน ก.ค. 25 อยู่ที่ 
72.25 (+4% YoY, -5% MoM) โดยแบ่งเป็นดัชนีราคารถยนต์นั ่งมือสองที่ 
91.94 (+13% YoY, -1% MoM) และดัชน ีราคารถยนต์บรรทุกมือสองที่  
61.06 (-3% YoY, -8% MoM) (ที่มา: ธปท.) 
DAOL: เรามองเป็นกลาง แม้ว่าดัชนีราคารถยนต์มือสองจะลดลง MoM แต่
เป็นเพราะผลจากฤดูกาลที่ช่วง 2H จะต ่ากว่า 1H ขณะที่ยังเพิ่มขึ้นได้ YoY ซ่ึง
จะท าให้มูลค่าของผลขาดทุนรถยึดในปี 2025E มีแนวโน้มลดลง YoY ได้ดี 
โดยเฉพาะในกลุ่มธนาคารที่มีสินเชื่อเช่าซื้อ โดยเราเรียงธนาคารที่มีสัดส่วน
สินเชื ่อเช่าซื ้อจากมาก-น้อยคือ เช่น KKP (44% ของสินเชื่อรวม), TISCO 
(42% ของสินเชื่อรวม), TTB (29% ของสินเชื่อรวม), BAY (21% ของสินเชื่อ
รวม), SCB (6% ของสินเชื่อรวม) อย่างไรก็ดี เรามองว่าขาดทุนรถยึด 3Q-
4Q25E จะกลับมาเพิ่มขึ้น QoQ ตามฤดูกาล แต่จะเพิ่มขึ้นไม่มากนัก เพราะยัง
มีผลดีจาก “โครงการคุณสู้เราช่วย” ที่ช่วยหนุนให้ supply รถยึดน้อยลง 
เรายังคงน ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดยเลือก KTB (ซื้อ/เป้า 
27.00 บาท) และ SCB (ซื้อ/เป้า 140.00 บาท) เป็น Top pick 
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( 0 ) SISB (ถือ/เป้า 16.00 บาท) ภาพรวมยังไม่มี catalyst ใหม่ 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากงาน Analyst Meeting เมื่อวันที่ 1 ก.ย. 2025 โดยมี
ประเด็นดังนี้ 
1) การปรับเป้าจ านวนนักเรียนในปี 2025E-26E ลงเป็น 4.7 พันคน และ 5.0 
พันคน (เดิม 5.0 พันคน และ 5.4 พันคน) ตามล าดับ 
2) Halving project มีแผนเปลี่ยนชื่อโรงเรียนเพื่อให้ segment/position ชัดเจน
ขึ้น และได้ลด seat capacity ลงมาที่ 700 ที่ (เดิม 1,000 ที่) 
3) การขยาย seat capacity ที่สาขาประชาอุทิศ ยังเป็นไปตามแผนเดิม เพิ่ม 
600 ที่ 
4) แนวโน้มการปรับค่าเทอมในปี 2026E ผู้บริหารรอพิจารณาสถานการณอ์ีก
คร้ัง 
ยังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 983 ล้านบาท (+11% YoY) แนวโน้ม 
2H25E คาดผลประกอบการดีขึ ้น HoH จากการปรับค่าเทอมประจ าปีราว 
+3% และจ านวนนักเรียนที่เพิ่มขึ้นจากปีการศึกษาใหม่ 
คงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายที่ 16.00 บาท อิง PER 15x โดยเทียบ 
PEG อยู ่ท ี ่  1.3X (growth CAGR 2024-26E ที ่ 12%) ยังไม่ม ี catalyst ใหม่ 
ในขณะที่สถานการณ์โดยรวมยังมี headwind จากสภาวะเศรษฐกิจ ท าให้
จ านวนนักเรียนและการปรับขึ้นค่าเทอมประจ าปียังมีความไม่แน่นอน  
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Market 
• ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดท าการ เนื่องในวันแรงงาน 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวันจันทร์ (1 ก.ย.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้น
กลุ ่มอุตสาหกรรมป้องกันประเทศ ขณะที ่หุ ้น Novo Nordisk ปรับตัวขึ้น 
หลังจากข้อมูลบ่งชี้ว่า ยาลดน ้าหนัก Wegovy ของบริษัทให้ผลในการปกป้อง
หัวใจที่ดีกว่ายาคู่แข่งของบริษัท Eli Lilly        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาด
ที่ระดับ 551.43 จุด เพิ่มขึ้น 1.29 จุด หรือ +0.23% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,707.90 จุด เพิ่มขึ้น 4.00 จุด หรือ 
+0.05%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,037.33 จุด เพิ่มขึ้น 135.12 
จุด หรือ +0.57% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 9,196.34 จุด 
เพิ่มขึ้น 9.00 จุด หรือ +0.10% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันจันทร์ (1 ก.ย.) โดยได้แรงหนุนจาก
หุ้นเหมืองแร่โลหะมีค่าและหุ ้นกลุ ่มกลาโหม แต่การปรับตัวลงของหุ ้นกลุ่ม
สาธารณูปโภคยังคงกดดันตลาด        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 9,196.34 
จุด เพิ่มขึ้น 9.00 จุด หรือ +0.10% 
• ตลาดน ้ามัน ตลาดทองค า และตลาดเงินนิวยอร์ก ปิดท าการเนื่องในวัน
แรงงาน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Economic & Company 
 
 

• CPAXT จ่อก าไรพิ่ม 1-2% หลังเทคธุรกิจฟู้ดมาเลย์ 
CPAXT ทุ่ม 8.08 พันล้านบาท เทกโอเวอร์ Renewed Hope รุกหนักธุรกิจ
อาหารในมาเลเซีย ด้าน "บัวหลวง" แนะ รอซื้อเมื่ออ่อนตัว เชื่อดีในระยะยาว 
"ฟินันเซีย ไซรัส" หนุนก าไรเพิ่ม 1-2% เป็นบวกระยะสั้น ส่วนไทยพาณิชย์ 
ปล่อยกู ้ให้โครงการ "The Forestias" ซึ ่งจะส่งผลบวกต่อโครงการ "The 
Happitat" ท าให้เป็นหุ้นที่มีศักยภาพในการเติบโตในระยะยาว 
• BA ลุยสนามบินตราดเฟส 2 รับผู้โดยสารสูง 2.5 แสนคน 
BA เดินหน้าขยายสนามบินตราด เฟส 2 เพิ่มอาคารผู้โดยสารและลานจอด
เครื่องบิน รองรับผู้โดยสารสูงสุด 250,000 คนต่อปี หลังครึ่งปีแรก 2568 
ผู้โดยสารทะลุ 40,000 คน ย ้าเป้าผู้โดยสารรวมทั้งปี 2568 แตะ 4.3 ล้านคน 
รับแนวโน้มท่องเที่ยวยุโรปฟื้นตัว กระตุ้นรายได้ธุรกิจการบินโตต่อเนื่อง 
• EGCO ชี้ AI-ดาต้าสหรัฐใช้ไฟเพิ่มหนุนงบ Q3 โต 
EGCO เผยไตรมาส 3 ผลด าเนินงานโต เหตุไฮซีซันโรงไฟฟ้าพลังงานน ้าใน
สปป.ลาว-โรงไฟฟ้าในสหรัฐรับอานิสงส์ ความต้องการใช้ไฟฟ้าของ AI-ดาต้า
เซ็นเตอร์ ส่งผลค่าความพร้อมจ่ายพุ่ง รวมถึงรับรู้ส่วนแบ่งก าไรใน CDI มาก
ขึ้น จ่อ COD โรงไฟฟ้าในโครงการ APEX อีก 2 โครงการปลายปีนี้ ก าลังผลิต
รวม 178 เมกะวัตต์ พร้อมคงงบลงทุนปีนี้ 3 หมื่นล้านบาท 
• TRT ลุยชิงงาน 1.39 หมื่นล. โปรเจ็กต์ในมือรอบุ๊กพร่ึบ 
TRT ใส่เกียร์ประมูลงานใหม่ 1.39 หมื่นล้านบาท อัพแบ็กล็อกเพิ่มจากปัจจุบัน
ที ่ม ีอยู ่ 1.59 พันล้านบาท จ่อบุ ๊กปีนี ้  709 ล้านบาท ที ่ เหลือปีหน้า ฟาก
ผู้บริหารส่งสัญญาณโครงการเรียงคิวบุ๊กเพียบ ปักธงปีนี้รายได้แตะ 2.6 
พันล้านบาท รับพอร์ตลูกค้าขยายตัว 
• SO รุกขยายฐานบริการครบวงจรอัพรายได้โต 15% 
SO เผยครึ ่งปีหลัง 2568 โตต่อเนื ่อง ยกระดับสู ่ "พันธมิตรเชิงกลยุทธ์" 
น าเสนอบริการพัฒนาประสิทธิภาพองค์กรภาครัฐ-เอกชน เดินหน้าขยาย
ฐานลูกค้าอุตสาหกรรมศักยภาพสูงด้วย 4 ธุรกิจหลักครบวงจร ดัน SO 
NEXT ธุรกิจ New S-Curve เสริมศักยภาพระยะยาว พร้อมตั้งเป้าหมาย
รายได้ปี 2568 เติบโต 15% คาดการณ์รายได้อยู่ที่ราว 3,000 ล้านบาท 
• STECH พร้อมชิงเมกะโปรเจ็กต์ ลงทุนรัฐ-เอกชนดันแบ็กล็อก 
STECH มั่นใจครึ ่งปีหลังยังโตต่อเนื ่อง รับอานิสงส์แผนลงทุนโครงสร้าง
พื้นฐานและความต้องการก่อสร้างโรงงานจากภาคเอกชน หวังเติม Backlog 
กว่า 700 ล้านบาท ลุยบริหารจัดการต้นทุนน าเทคโนโลยีเข้ามาบริหารต้นทุน
ให้มีประสิทธิภาพ การขยายตลาดเน้นการขยายฐานลูกค้าและรักษาฐาน
ลูกค้าเก่า พร้อมเดินหน้าขยายฐานการผลิตภาคใต้ผ่านบริษัทย่อย "วัง
คอนกรีต" รองรับเมกะโปรเจ็กต์ที่รอเปิดตัวอีกหลายโครงการ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


