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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
 ดัชนีฯมีโอกาสปรับตัวสูงขึ้น ตลาดยังได้อานิสงค์จากการเก็งมาตรการ
เศรษฐกิจของรัฐบาลใหม่ ดอกเบี้ยในตลาดโลกมีแนวโน้มลดลง ขณะที่เงิน
บาทท่ีแข็งค่า เป็นตัวแปรท่ีก าลังถูกจับตาอย่างมาก เน่ืองจากมีผลต่อรายได้
ของการส่งออกของไทย 
ปัจจัยในประเทศ  
• การแข็งค่าของเงินบาท (ปิดที่ 31.67 บาท/ดอลล่าร์) เป็นประเด็นที่ถกูพูด
ถึงกันมาก แต่อาจสะท้อนถึงความเชื่อม่ันและเงินทุนไหลเข้ามาในประเทศ ซ่ึง
ทาง ธปท.เข้าแทรกแซงค่าเงินเป็นวันท่ีสองติดต่อกัน 

• "ทักษิณ" เข้ารับโทษจ าคุก 1 ปี เหตุกระบวนการส่งตัวไปรักษาท่ีชั้น 14 รพ.
ต ารวจ ไม่ชอบด้วยกฎหมาย  ... ผลกระทบต่อการเมืองมีน้อย เนื่องจาก 
“เพื ่อไทย” เวลานี ้เป็นฝ่ายค้าน และเป็นการดีที ่ “เพื ่อไทย” จะเดินหน้า
เตรียมการเลือกตั้งคร้ังต่อไป (เร่ิมต้นใหม่) 

• วันน้ี หุ้นกลุ่มธนาคาร ขึ้นเคร่ืองหมาย XD อาทิ KBANK@2.00 บาท/หุ้น, 
BBL@2.00 บาท/ห ุ ้น , KKP@1.50 บาท/ห ุ ้น , TISCO@2.00 บาท/ห ุ ้น, 
BAY@0.4 บาท/หุ้น  แม้จะมีแรงขายหุ้นในวันท่ีขึ้น “XD” แต่หากตลาดหุ้นดี 
ราคาหุ้นท่ีขึ้น “XD” อาจลดลงน้อยกว่าเงินปันผลท่ีจ่ายมาในรอบน้ี ... ท้ังน้ี 
หุ้น 13 ตัว ใน SET ท่ีจะขึ้น “XD” วันน้ี หากราคาหุ้นปรับตัวลงเท่ากับเงินปัน
ผลจ่าย จะมีผลกระทบต่อ SET Index -1.6 จุด 
ปัจจัยนอกประเทศ: 
• ราคาหุ้นกลุ่ม Tech และ AI ในตลาดต่างประเทศ ก าลังถูกจับตามองว่าจะ
พักฐานหรือไปต่อ หลังมีความไม่แน่นอนในนโยบายของสหรัฐฯ และภาวะ
เศรษฐกิจสหรัฐฯที ่อาจชะลอตัว ....  หุ ้นที ่ราคาอิงกับหุ ้นกลุ ่มน ี ้ ใน
ต่างประเทศ ได้แก่ DELTA, CCET, HANA 

• ตลาดหุ้นจีน ยังมีแรงซ้ือต่อเน่ือง โดยเฉพาะหุ้นขนาดใหญ่ ค่าเงินหยวน แข็ง
ค่าขึ้นมาถึง 7.10 หยวน/ดอลล่าร์  

• อิสราเอลปฏิบัติการโจมตีทางอากาศในกรุงโดฮา เมืองหลวงของประเทศ
กาตาร์เป็นคร้ังแรก  โดยพุ่งเป้าไปท่ีกลุ่มผู้น าระดับสูงของกลุ่มฮามาส ซ่ึงถือ
เป็นการยกระดับความขัดแย้งในภูมิภาคอย่างมีนัยส าคัญ  .... กาตาร์
ประณามการโจมตีดังกล่าวอย่างรุนแรง โดยระบุว่าเป็นการละเมิดกฎหมาย
ระหว่างประเทศอย่างโจ่งแจ้ง .......เราประเมินว่า ตลาดจะมีความกลวัว่า
ความขัดแย้งจะขยายวงกว้างออกไปและจุดประกายค่าความเสี่ยงด้านภูมิ
รัฐศาสตร์อีกคร้ัง 

• ส านักงานสถิติแรงงาน BLS ปรับปรุงข้อมูลการจ้างงาน ครอบคลุมช่วง 12 
เดือนสิ้นสุดมี.ค. 2025 โดยตัวเลขการจ้างงานลดลง 911,000 ต าแหน่ง 
.....  ข่าวนี้บวกต่อตลาด เพราะคนจะเชื่อว่า Fed จะลดดอกเบี้ยในรอบน้ี 
อาจถึง 0.50% เลย 

• Fund Flow นักลงทุนต่างประเทศ:  มีเงินไหลเข้าตลาดเกาลีใต้และไตห้วัน 
นักลงทุนก าลังให้ความส าคัญกับการลดดอกเบี้ยของ Fed ขณะที่ภาวะ
เศรษฐกิจของสหรัฐฯจะมีผล(บวก) ต่อทิศทาง Fund Flow ในช่วงต่อไป 

• ติดตามข้อมูลดัชนีฯ PPI (10 ก.ย.) และ CPI (11 ก.ย.) ของสหรัฐฯ ที่จะมี
ผลต่อการตัดสินใจของ Fed ในประชุม FOMC สัปดาห์หน้า(17 ก.ย.)  

• ราคาทองค า: ราคาทองค ายังคงท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
•  TH-XD (Interim) ของหุ้นกลุ่มธนาคาร, CH-PPI และ CPI YoY งวด ส.ค. 
(10 ก.ย.), US-PPI Final Demand YoY งวด ส.ค. (10 ก.ย.); (ครั้งก่อน: 
3.30%) 

  

 
Strategy 
แรงซื้อค่อยๆกลับเข้ามาในตลาด ลดความกังวลของเราลงไประดับหนึ่ง เรายัง
มองเป้าดัชนีฯ ท่ีจะได้รับอานิสงค์จากรัฐบาลใหม่ ไว้ที่ระดับ 1300 จุด 
• กลยุทธ์หลัก: ทยอยซ้ือหุ้น กลุ่มหลักๆ คือได้อานิสงค์จากมาตรการเศรษฐกิจ
(ระยะส้ัน) คือหุ้นในกลุ่มค้าปลีก และแนวโน้มการลดดอกเบ้ียของไทยและสหรัฐฯ 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า MTC* ออก และน า CCET*, LH* เข้ามาในพอร์ต 
ห ุ ้นในพอร ์ต ประกอบไปด ้วย CCET*(10%) , LH*(10%) , SCC(10%) , 
TRUE*(10%), CPALL(10%), GLOBAL(10%) , SCB(20%) 

 
Technical :  DOHOME, JMART  

 
News Comment 
( + ) CBG (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) บาทแข็งหนุนต้นทุนวัตถุดิบลดลง 4Q25E ได้
ประโยชน์จากโครงการคนละคร่ึง 
( - ) Ground Transport (Neutral) นายกฯ อน ุท ิน  ส ่ งส ัญญาณทบทวน
มาตรการรถไฟฟ้า 20 บาท 
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเท่ียวล่าสุด +0.4% WoW จากสิงคโปร์, อินเดีย
และรัสเซีย 
Company Report 

( 0 ) PTG (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 8.80 บาท) ค่าการตลาดขยายตัว แต่ 
oil sales volume เผชิญการเติบโตท่ีไม่แน่นอน 
 

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
10-Sep CH PPI YoY Aug -  0.0  -  0.0  

 CH CPI YoY Aug -0.22% 0.00% 

 US 

PPI Final 

Demand 

MoM 

Aug 0.30%  0.0  

 US 

PPI Ex Food 

and Energy 

MoM 

Aug 0.30% 0.90% 

 US 
PPI Final 

Demand YoY 
Aug      -- 3.30% 

 US 

PPI Ex Food 

and Energy 

YoY 

Aug      -- 3.70% 

11-Sep EC 
ECB Policy 

Rate Meeting 
Sep-25   

 US CPI MoM Aug 0.29% 0.20% 

 US 

CPI Ex Food 

and Energy 

MoM 

Aug 0.30% 0.30% 

 US CPI YoY Aug 2.86% 2.70% 

 US 

CPI Ex Food 

and Energy 

YoY 

Aug 3.08% 3.10% 

 US 

Initial 

Jobless 

Claims 

Sep-25      --  237k  

12-Sep US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Sep P 6063.00% 5820.00% 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

10 September 2025 

( + ) CBG (ซื ้อ/เป้า 79.00 บาท) บาทแข็งหนุนต้นทุนวัตถุดิบ
ลดลง 4Q25E ได้ประโยชน์จากโครงการคนละครึ่ง 
คุณร่มธรรม เสถียรธรรมะ กรรมการผู้จัดการ CBG เผยว่า เงินบาทแข็งค่า
เป็นปัจจัยหนุนช่วยลดต้นทุนน าเข้าวัตถุดิบ เช่น Aluminum อีกทั ้งราคา
น ้าตาลก็ยังอยู่ในทิศทางขาลง ท าให้ภาพรวมต้นทุนมีแนวโน้มลดลง แต่ในอีก
ด้าน บริษัทมีการขายสินค้าในรูปแบบเงินบาทท าให้คู่ค้าต่างประเทศต้องจ่าย
แพงขึ้น หากแข็งค่าต่อเนื่องจะเป็นปัจจัยกดดัน บริษัทอยู่ระหว่างติดตาม
สถานการณ์อย่างใกล้ชิด นอกจากนี้ CBG ก าลังจะน านวัตกรรมลดความ
หนาขวดแก้วลง 3-4% เร่ิมใช้ใน 3Q25E 
ด้านโครงการคนละคร่ึง: บริษัทมองว่าสินค้าเคร่ืองดื่มชูก าลังของบริษัทได้รับ
อานิสงส์เชิงบวก คาดหนุนรายได้ในช่องทางการจ าหน่ายหลักของบรษัิทคือ 
ร้านค้าปลึกและโชห่วย 
ตลาดกัมพูชา: แม้ปัจจุบันต้องส่งทางเรือเพราะด่านชายแดนยังไม่เปิด แต่มอง
ว่าโรงงานในกัมพูชาจะเปิดใน 4Q25 จะช่วยลดต้นทุนด้าน logistic อีกท้ัง
สถานการณ์กัมพูชาเร่ิมมีทิศทางท่ีดีขึ้น 
ตลาดเวียดนาม: คาดยอดขายขยายตัว +20% YoY จากแผนการรุกตลาด
และสร้างฐานผู้บริโภคอย่างต่อเน่ือง 
ตลาดเมียนมา: แม้มีปัญหาการน าเข้าสินค้าบางช่วง แต่เป็นหนึ่งในตลาดที่มี
ศักยภาพสูง บริษัทมองว่าเม่ือระบบการค้าการขนส่งเข้าสู่ภาวะปกติ โรงงาน
เมียนมาจะหนุนยอดขายในระยะยาว  (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: Outlook ยังดีตามคาด เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากประเด็น
ข้างต้น เราคาดก าไรสุทธิ 3Q25 ท่ี 840-870 ล้านบาท ขยายตัว YoY, QoQ 
จากรายได้รวมขยายตัว YoY, QoQ หนุนโดยรายได้ domestic branded 
own เติบโตต่อเน่ือง YoY, QoQ ช่วยชดเชยรายได้ต่างประเทศท่ีปรับตัวลดลง 
YoY, QoQ และ GPM ขยายตัว QoQ จากต้นทุนวัตถุดิบท่ีลดลง 
คงประมาณการก าไรปี 2025E ทั้งนี้ เราคงประมาณก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 
3,301 ล้านบาท        (+16% YoY) หนุนโดย 1) รายได้รวมขยายตัว +13% 
YoY และ 2) GPM ขยายตัว จากต้นทุนวัตถุดิบที่ลดลง ส าหรับปี 2026E เรา
ประเมินก าไรสุทธิท่ี 3,687 ล้านบาท (+12% YoY) ท้ังน้ี เรายังไม่ได้รวมโรงงาน
ในพม่าและกัมพูชาในประมาณการ 
เรามองว่าราคาปัจจุบันน่าสนใจ สะท้อนปัจจัยลบเกี่ยวกับกัมพูชาไปหมดแล้ว 
โดย CBG เทรดอยู่ท่ี PER 17.9x เทียบกับการเติบโตของก าไรปี 2025E-26E 
ที่โตต่อเนื่อง เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที่ 79 บาท อิง 2025E 
PER 24.0x (ใกล้เคียง -1.25 SD ต ่ากว่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) Ground Transport (Neutral) นายกฯ อนุทิน ส่งสัญญาณ
ทบทวนมาตรการรถไฟฟ้า 20 บาท 
นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี เปิดเผยถึงนโยบายค่าโดยสารรถไฟฟ้า 
20 บาท ของรัฐบาลเพื่อไทย โดยระบุว่าเป็นโครงการที ่มีประโยชน์ แต่ต้อง
ค านึงถึงความยั่งยืนไม่ใช่การก าหนดราคาต ่าแล้วใช้งบประมาณชดเชยการ
ขาดทุนทุกปี เพราะจะกระทบต่อวินัยการคลัง อีกทั้งไม่สามารถซื้อกิจการ
เอกชนที่ลงทุนไปแล้วได้ เนื่องจากผู้ลงทุนต้องแบกรับความเสี่ยง ขณะที่นาย
พิพัฒน์ รัชกิจประการ ว่าที่ รมว.คมนาคม กล่าวถึงนโยบายค่าโดยสาร
รถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสายว่า ยังไม่ได้ลงไปดูในรายละเอียด ต้องรอให้ได้รับ
โปรดเกล้าฯ ก่อนจึงจะเข้าไปหารือกับผู้เกี่ยวข้องว่าจะด าเนินการอย่างไร (ท่ีมา: 
อินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment ลบต่อกลุ่ม Ground Transport ซ่ึงเป็นไปตาม
คาดการณ์ว่าการเปลี่ยนรัฐบาลใหม่มีโอกาสกระทบการด าเนินมาตรการ
รถไฟฟ้า 20 บาทรวมถึงนโยบายการซ้ือคืนสัมปทานในอนาคต ขณะท่ีส าหรับ
โปรโมชั่นแพ็กเกจเท่ียวเดินทางของ BTS ท่ีมีการยกเลิกไปตั้งแต่วันท่ี 24 ส.ค. 
เพื ่อเตรียมการรอมาตรการรถไฟฟ้า 20 บาท ล่าสุดบริษัทได้ประกาศ
โปรโมชั่นใหม่ Xtreme Savings ส าหรับแพ็กเกจเที่ยวเดินทางกลับมา หลัง
แนวทางด าเนินมาตรการรถไฟฟ้า 20 บาทของรัฐบาลใหม่ชัดเจนว่าต้องมีการ
ทบทวนมาตรการ ท้ังน้ีส าหรับประเด็นมาตรการรถไฟฟ้า 20 บาท เรายังไม่ได้
รวมไว้ในประมาณการ เราคงน ้าหนักกลุ่ม Ground Transport “Neutral”  
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News Comment 

10 September 2025 

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเท่ียวล่าสุด +0.4% WoW จาก
สิงคโปร์, อินเดียและรัสเซีย 
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (1-7 ก.ย.) เพิ่มขึ้น +0.4% WoW จากสิงคโปร์, 
อินเดียและรัสเซีย ขณะที ่ยังหดตัวลง -5% YoY รมว.ท่องเที ่ยวและกีฬา 
เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่ผ ่านมา (1-7 ก.ย.) มีจ านวน
นักท่องเท่ียวต่างชาติท้ังส้ิน 508,341 คน (+0.4% WoW/-5% YoY) คิดเป็น
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 72,620 คน โดย
ประเทศที่เพิ่มขึ้นเรียงตามล าดับ คือ 1) สิงคโปร์ 21,348 คน (+47% WoW) 
2) อินเดีย 48,580 คน (+30% WoW/+44% YoY) และ 3) รัสเซีย 16,186 คน 
(+6% WoW/+1% YoY) ขณะท่ีประเทศท่ีลดลงคือ 1) มาเลเซีย 85,639 คน (-
15% WoW/-1% YoY) 2) เกาหลีใต้ 23,254 คน (-6% WoW/-11% YoY) 
และ 3) จีน 67,545 คน (-5% WoW/-31% YoY) โดยนักท่องเท่ียวกลุ่มตลาด
สิงคโปร์ท่ีเดินทางเข้ามาเพิ่มขึ้น และขยับขึ้นมาเป็นกลุ่มท่ีเดินทางท่องเท่ียวเป็น
อันดับท่ี 5 จากเดิมในอันดับท่ี 9 จากการเดินทางท่องเท่ียวในช่วงปิดภาคเรียน 
และนักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดอินเดียที่เดินทางเข้ามาเพิ่มขึ้นเช่นกัน จากการมี
วันหยุดต่อเน่ืองภายในประเทศ อีกท้ังนักท่องเท่ียวกลุ่มตลาดระยะไกล (Long 
haul) ฟื้นตัว ส าหรับจ านวนนักท่องเที่ยวสะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.-7 ก.ย. 25 
ท้ังส้ิน 22,387,817 คน ลดลง -7% YoY (ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียว
และกีฬา) 
DAOL: เรามองเป็นกลาง แม้ว่าตวัเลขนักทอ่งเที่ยวรวมจะทรงตวั WoW ได้ แต่
จะยังชะลอตัวลงต่อเนื่องจนถงึปลายเดอืน ก.ย. เนื่องจากเป็นไปตามฤดูกาล 
โดยจ านวนนักท่องเท่ียวรวมท่ีทรงตัวได้เพราะมีนักท่องเท่ียวสิงคโปร์, อินเดีย
และรัสเซียช่วยหนุน แต่นักท่องเที่ยวชะลอการเดินทางลงตามฤดูกาลที่เป็น
ปกติในช่วงกลางเดือน ส.ค.-ปลายเดือน ก.ย. ของทุกปีท่ีจะลดลง แต่อย่างไรก็
ดี จ านวนนักท่องเที่ยวจีนเริ่มเห็นการฟื้นตัวได้ดีหากเทียบ YoY โดยลดลง
เหลือ -31% YoY จากสัปดาห์ก่อนๆท่ีลดลงราว -40% YoY ขณะท่ีเราคาดว่า
สัปดาห์หน้ามีโอกาสท่ีจะเห็นจ านวนนักท่องเท่ียวรวมจะยังชะลอตัวลง WoW 
ได้ต่อ ทั้งนี้หุ ้นที่ได้รับผลกระทบจากการท่องเที ่ยวในประเทศที่ชะลอตัวลง
เรียงล าดับจากมากไปน้อยตามสัดส่วนรายได้ในประเทศ ได้แก่ ERW, 
CENTEL, MINT, SHR ขณะท่ีจ านวนนักท่องเท่ียวรวม YTD ยังคงหดตัวลง -
7% YoY โดยเป็นการลดลงอย่างต่อเนื่องตั้งแต่เข้าสู่ช่วง Low season ของ
ไทย 
คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2025E ที่ 34.5 
ล้านคน/5 ล้านคน เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2025E 
จะอยู่ท่ี 34.5 ล้านคน ลดลง -3% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนจะอยู่ท่ี 
5 ล้านคน ลดลง -26% YoY โดยคาดว่านักท่องเที่ยวจีนจะเริ่มฟื้นได้อย่าง
ชัดเจนใน 4Q25E 
เราใหน้ า้หนกัการลงทนุเปน็ “เทา่กบัตลาด” โดย Top pick ของกลุม่ เราเลอืก 
CENTEL, ERW 
CENTEL (ซื ้อ/เป้า 36.00 บาท) จากก าไร 3Q25E เพิ ่มขึ ้น QoQ จากยอด 
Booking และการเติบโตของรายได้มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น ขณะท่ี 2Q25 เป็นจุด 
Bottom ของปีไปแล้ว 
ERW (ซื้อ/เป้า 3.00 บาท) จาก Valuation ซื้อขายที่ 2025E PER ที่ 15x ถูก
สุดเมื่อเทียบกับ MINT และ CENTEL ที่ 16x และ 21x ตามล าดับ นอกจากน้ี
เราคาดแนวโน้มก าไร 3Q25E จะหดตัว YoY แต่จะเพิ่มขึ้น QoQ เพราะผ่านจุด
ต ่าสุดไปแล้วใน 2Q25 และจะฟื้นตัวได้ดีใน 4Q25E 
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( 0 ) PTG (ปร ับลงเป ็น ถ ือ/ปร ับเป ้าข ึ ้นเป ็น 8.80 บาท) ค่า
การตลาดขยายตัว แต่ oil sales volume เผชิญการเติบโตที่ไม่
แน่นอน 
ค่าการตลาดคาดขยายตัวได้ อย่างไรก็ตามประเมินราคาหุ้นปรับตัวขึ้นสะท้อน
ประเด็นบวกไปพอสมควร 
1) คาดค่าการตลาดลดแรงกดดันลง หลังกองทุนน ้ามันมีสถานะดีขึ้นมาก และ
ราคาน ้ามันยังอยู่ในช่วงขาลงจากการเพิ่มก าลังการผลิตของ OPEC 
2) อย่างไรก็ตาม oil sales volume คาดกลับมาเติบโตแบบค่อยเป็นค่อยไปตาม
สภาวะเศรษฐกิจ (low single digit) กลับสู่สภาวะปกติหลัง COVID-19 การเปิด
เมืองหนุนเติบโตเฉล่ียกว่า +10% ต่อปี 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E ขึ้นมาท่ี 1.1 พันล้านบาท (+7% 
YoY) และ 1.3 พ ันล้านบาท (+16% YoY) ปรับข ึ ้นจากประมาณการเดิม 
+5%/+8% ตามล าดับ โดยปรับสมมติฐานหลักค่าการตลาดในปี 2025E-26E 
ขึ้นมาท่ี 1.67/1.70 บาทต่อหน่วย จากเดิม 1.65/1.65 บาทต่อหน่วย ในขณะท่ี 
oil sales volume คงการเติบโต low single digit 
ปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 8.80 บาท (เดิม 8.00 
บาท) อิง PER 12X หรือเทียบเท่า -1SD ค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี สะท้อนประมาณ
การใหม่ อย่างไรก็ตามราคาหุ้นปรับตัวขึ้นกว่า +38% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา 
เราประเมินสะท้อนประเด็นบวกเร่ืองค่าการตลาดไปพอสมควร หุ้นมี headwind 
จากช่วงเปลี่ยนผ่านพลังงานสะอาดซึ่งอาจสร้างความเสี่ยงต่อการเติบโตของ 
oil sales volume (YTD ยอดจดทะเบียนรถยนต์ไฟฟ้าน่ังส่วนบุคคลต่อรถยนต์
ใหม่คิดเป็น 21% เพิ่มขึ้นจากปี 2024 ที่ 14% มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจาก
นโยบายสนับสนุนของรัฐ) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (9 ก.ย.) โดยดัชนีหลัก
ท้ัง 3 ดัชนีปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ หลังจากกระทรวงแรงงานสหรัฐฯ 
ปรับลดการประเมินตัวเลขจ้างงานในช่วงเวลา 12 เดือน ซ่ึงบ่งช้ีถึงภาวะซบเซา
ของตลาดแรงงานและเป็นปัจจัยหนุนการคาดการณ์ท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพื่อกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกิจ        ทั้งน้ี 
ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 45,711.34 จุด เพิ่มขึ้น 196.39 จุด 
หรือ +0.43%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,512.61 จุด เพิ่มขึ้น 17.46 จุด หรือ 
+0.27% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 21,879.49 จุด เพิ ่มขึ ้น 80.79 จุด หรือ 
+0.37% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดขยับขึ้นเล็กน้อยในวันอังคาร (9 ก.ย.) โดยแรงหนุนจาก
ข้อตกลงควบรวมกิจการของ Anglo American และราคาน ้ามันท่ีสูงข้ึน ได้ช่วย
ชดเชยความไม่แน่นอนในฝร่ังเศส หลังจากนายกรัฐมนตรี ฟรองซัวส์ บายรู ถูก
ปลดออกจากต าแหน่งด้วยการลงมติไม่ไว้วางใจ        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 552.39 จุด เพิ่มขึ้น 0.35 จุด หรือ +0.06% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,749.39 จุด เพิ่มขึ้น 14.55 จุด หรือ 
+0.19%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,718.45 จุด ลดลง 88.68 จุด 
หรือ -0.37% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 9,242.53 จุด 
เพิ่มขึ้น 21.09 จุด หรือ +0.23% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันอังคาร (9 ก.ย.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม
พลังงานและกลุ่มเหมืองแร่ หลังจากหุ้น Anglo American พุ่งแรงจากข่าวการ
ควบรวมกิจการ     ทั ้งนี ้  ด ัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที ่ระดับ 9,242.53 จุด 
เพิ่มขึ้น 21.09 จุด หรือ +0.23% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (9 
ก.ย.) หลังจากกองทัพอิสราเอลได้ท าการโจมตีผู้น ากลุ่มฮามาสในกรุงโดฮา 
เมืองหลวงของกาตาร์ ซ่ึงสะท้อนให้เห็นว่าอิสราเอลก าลังขยายปฏิบัติการทาง
ทหารในตะวันออกกลาง          ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. 
เพิ่มขึ้น 37 เซนต์ หรือ 0.59% ปิดท่ี 62.63 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 37 เซนต์ 
หรือ 0.56% ปิดท่ี 66.39 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (9 ก.ย.) และยังคงท า
สถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่าธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการประชุมเดือนก.ย. ขณะท่ีนัก
ลงทุนจับตาข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ในสัปดาห์น้ี เพื่อประเมินแนวโน้มนโยบาย
การเงินของเฟด       ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ ่มขึ ้น 4.80 ดอลลาร์ หรือ 0.13% ปิดท่ี 
3,682.20 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 
 

• 'ทักษิณ' น้อมรับศาล เข้ารับโทษจ าคุก 1 ปี! 
ศาลฎีกาฯ ส่ัง "ทักษิณ" ให้กลับไปรับโทษจ าคุก 1 ปี จากกรณีขั้นตอนการส่ง
ตัวไปรักษาที่โรงพยาบาลต ารวจไม่ชอบด้วยกฎหมาย ด้าน "ทักษิณ" น้อม
รับค าพิพากษา พร้อมเผยช่วงเป็นนายกฯ ปี 2544-2549 ผลักดันทุก
นโยบาย หวังยกระดับคุณภาพชีวิตประชาชน พร้อมสร้าง ประชาธิปไตยท่ีกิน
ได้ จากผลงานของรัฐบาลท่ีท าได้จริง 
• TCAP จ่อเพิ่มปันผล ดันยีลด์พุ่งเฉลี่ย 7% 
บมจ.ทุนธนชาต (TCAP) ถูกปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 68 ขึ้นหลังบรษัิท
ลูกท้ังธุรกิจประกัน ลีสซ่ิง และ MBK มีเติบโตต่อเน่ือง คาดท้ังปีรับ 7.1 พันล้าน
บาท เพิ ่ม 7% หลังครึ ่งปีแรกโกยแล้ว 3.8 พันล้านบาท จ่อเพิ ่มสัดส่วน 
Dividend payout ratio ดัน Dividend yield ต่อปีที่ 7% ส่วนวันที่ 12 ก.ย.น้ี 
ขึ้น XD ปันผลระหว่างกาล 1.30 บาท 
• GULF ลั่นลูกค้าปลอดภัย กัลฟ์ไบแนนซ์ไร้ถูกโจมตี 
กัลฟ์ ยืนยันศูนย์ซ้ือขายสินทรัพย์ดิจิทัล BINANCE TH ไม่ถูกโจมตี การันตี
ทรัพย์สินของลูกค้าท้ังหมดปลอดภัย ผู้บริหารคาดว่าเหตุการณ์น้ีเกิดขึ้นช่วง
ปี 64 ก่อนไบแนนซ์ในประเทศไทย เร่ิมเปิดด าเนินการ ดังน้ันจึงไม่ใช่ศูนย์ท่ีโดน
โจมตีแน่นอน ด้าน ก.ล.ต.อยู่ระหว่างตรวจสอบข้อเท็จจริง 
• SIRI ยอดขายคอนโด 8 เดือน โต 40% เตรียมเปิดพรีเซลล์ใหม่ 4 
โครงการ มูลค่ารวม 12,120 ล้านบาท 

แสนสิริ โชว์ 8 เดือนแรก โกยยอดขายคอนโดมิเนียม 14,000 ล้านบาท เติบโต 
40% ขณะท่ีโค้งสุดท้ายจ่อโอนคอนโดมิเนียมพร้อมอยู่ 5 โครงการ มูลค่ารวม 
6,600 ล้านบาท และเตรียมเปิดพรีเซลล์คอนโดมิเนียมใหม่ 4 โครงการ มูลค่า
รวม 12,120 ล้านบาท 
• BA คว้าระดับ 5 ดาวแห่งความยั่งยืน ต่อเนื ่องปีที่  3 ส่งเสริมการ
ท่องเที่ยว 

BA คว้า ดาวแห่งความย่ังยืน ระดับ 5 ดาว จาก ททท. ต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 3 หนุน
การท่องเท่ียวเชิงคุณภาพ ตอกย ้าพันธกิจสู่เป้าหมายการบินย่ังยืนทุกมิติ ท้ัง
ด้านส่ิงแวดล้อม สังคม และเศรษฐกิจ 
• ทรัมป์อาจต้องคืนภาษีสูงถึง 1 ล้านล้านดอลล์ เบสเซนต์ มั่นใจศาล
ฎีกาจะพลิกค าตัดสิน แต่หากผิดพร้อมคืนเงิน 

รัฐบาลสหรัฐฯ ได้จัดเก็บภาษีตอบโต้ (reciprocal tariffs) ของประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ ไปแล้วหลายหมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ แต่เงินจ านวนนั้นและ
มากกว่าน้ันในท่ีสุดอาจต้องมีการคืน หากศาลฎีกาเห็นด้วยกับศาลชั้นต้นว่า
ภาษีศุลกากรส าหรับสินค้าน าเข้าจากประเทศอ่ืนๆ ท้ังหลายน้ันผิดกฎหมาย 
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makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


