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ประเด็น LIVE
21 Feb 25

“ แรงขายกลุ่ม GULF และ TRUE  ขาดทุน จะกด SET ท า New Low ไหม ? ”

• แรงขายหุ้นใหญ่ และหุ้นที่ขึ้น “XD” กดดัน SET ไปได้แค่ไหน
• หุ้นจีนยังดีต่อ ALIBABA งบดีกว่าคาด จับตา XIAOMI, TENCENT, BYD รายงานงบ
• คลังมองเงื่อนไขเงินฝาก 50 ล้านบาท เข้าคาสิโนได้ ขัดหลักคิดรัฐบาล
• ประชุม กนง. 26 ก.พ. กระแสลดดอกเบี้ยเริ่มมาแรง
• 5 หุ้นที่เราแนะน าให้ดักเล่นรับรีบาวน ์มีอะไรบ้าง
• วันนี้  เราเอาหุ้นในพอร์ต ออก 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

17-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.2% 1.2%

TH GDP YoY 4Q 3.7% 3.0%

18-Feb US Empire Manufacturing Feb 1.7-                  12.6-                

TH Car Sales Jan -- 54,016            

19-Feb US Housing Starts MoM Jan -7.7% 15.8%

US Building Permits MoM Jan P -2.21% -0.70%

US FOMC Meeting Minutes Jan-29 -- --

20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate Feb-20 3.1% 3.1%

US Initial Jobless Claims Feb-15 -- 213k

21-Feb US U. of Mich. Sentiment Feb F -- 67.8                

US Existing Home Sales MoM Jan -2.5% 2.2%

TH Customs Exports YoY Jan -- 8.7%

24-Feb EC CPI YoY Jan F -- 2.4%

26-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-26 -- 2.3%

US New  Home Sales MoM Jan -- 3.6%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan -- -2.1%

27-Feb US GDP Annualized QoQ 4Q S -- 2.3%

US Initial Jobless Claims Feb-22 -- --

28-Feb JN Retail Sales YoY Jan -- 3.70%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jan

US PCE Price Index MoM Jan 0.3% 0.3%

US PCE Price Index YoY Jan 0.0                  2.6%

US Core PCE Price Index MoM Jan 0.3% 0.2%

US Core PCE Price Index YoY Jan 2.6% 2.8%



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 0.0 0.3 0.00 1.7 0.7 -8.5  20-Fe b-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.3 0.0 0.4 0.08 0.4 -0.4 1.0 20-Fe b-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 0.0 0.7 0.04 -0.7 -0 .6  4.4 20-Fe b-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 0.1 1.1 0.02 -0.8  -0 .1 6 .0 20-Fe b-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .0 0.0 0.8 0.04 20-Fe b-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -0 .1 -0 .33 20-Fe b-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.3 (0 .0 ) -0 .1 -0 .34 20-Fe b-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.9 (0 .0 ) -0 .4 -0 .44 20-Fe b-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 107.7 1.8 1.7 0.1 3.9 8.9 12.4 20-Fe b-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 72.6 1.8 2.6 0.3 -4.2  2 .2 -6.7 20-Fe b-25
Crude  Oil - Bre nt 76.5 1.7 2.3 0.6 -4.6  2 .8 -7.1 20-Fe b-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 106.2 1.1 1.0 -1.1 -14.3 -16.8  -16.8  20-Fe b-25
Baltic  Dry Inde x 904.0 124.0 15.9 7.5 -5.5  -9 .1 -44.6  19-Fe b-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 370.0 (0 .4) -0 .1 0 .0 -2.9  -3.1 21.3 20-Fe b-25
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .8 0.6 3.1 1.9 15.5 11.0 -7.5  20-Fe b-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,532.1 41.7 0.4 1.1 4.0 8.4 13.2 20-Fe b-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,431.0 16.0 0.5 -0.1 -0 .9  -1.2  -15.1 20-Fe b-25
GOLD (spot) 2 ,939.0 56.4 2.0 0.0 7.1 12.8 45.1 20-Fe b-25
Soybe an Me al Future s 296.0 0.1 0.0 0.4 -0.4 -2 .2  -14.8  20-Fe b-25
Crude  P alm Oil 4,816.0 91.0 1.9 0.8 7.7 -2.2  22.2 20-Fe b-25
Corn 498.0 1.8 0.4 0.1 2.8 10.1 18.9 20-Fe b-25

 Bitc oin  98,131.2 628.0 0.6 0.2 -7.9  6 .8 91.4 20-Fe b-25
 Ethe re um 2,727.5 (17.3) -0 .6  0 .5 -17.8  -17.7 -6 .4 20-Fe b-25
ARKW Inve stme nts 120.7 (4.9 ) -3.9  -1.0  4.5 10.0 61.0 20-Fe b-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.2 0.4 1.8 0.5 2.4 4.9 3.5 20-Fe b-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,258.6 5.3 0.1 0.0 5.5 8.2 18.1 20-Fe b-25

DJ Global 662.6 (0 .4) -0 .1 0 .0 2.8 4.5 17.2 20-Fe b-25
Bloombe rg World Inde x 2,053.8 (1.6 ) -0 .1 0 .0 2.9 4.6 18.0 20-Fe b-25
MSCI World 3,893.7 (5 .2 ) -0 .1 -0 .3 2 .8 4.7 18.9 20-Fe b-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,132.5 7.2 0.6 -0.4 4.8 5.0 11.1 20-Fe b-25
MSCI Thailand 418.6 (12.6 ) -2 .9  -1.5  -7.9  -10.1 -9 .0  20-Fe b-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,176.7 (369.4) -0 .8  -1.0  1.6 3.8 14.6 20-Fe b-25
NASDAQ 19,962.4 (64.4) -0 .3 -0 .5  1.7 2.4 27.7 20-Fe b-25
S&P  500 6,117.5 2.9 0.0 -0.4 2 .0 3.6 23.0 20-Fe b-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 551.0 (1.4) -0 .3 -0 .2  4.8 9.1 12.2 20-Fe b-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,461.0 (32.4) -0 .6  -0 .0  5 .7 12.2 14.4 20-Fe b-25
Franc e CAC 40 8,122.6 (56.0 ) -0 .7 0 .1 4.5 11.1 4.0 20-Fe b-25
Ge rman DAX 22,314.7 (198.8 ) -0 .9  -0 .5  6 .0 12.1 30.4 20-Fe b-25
UK FTSE 100 8,663.0 (69.5 ) -0 .8  -0 .6  1.3 6.7 13.1 20-Fe b-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 188.8 0.7 0.4 -0.4 4.3 3.6 10.2 20-Fe b-25
Thailand SET Inde x 1,245.6 (26.5 ) -2 .1 -1.3 -7.9  -11.0  -10.6  20-Fe b-25
China Shanghai SE Composit 3,350.8 4.1 0.1 -0.0  3.3 -1.7 13.5 20-Fe b-25
China She nzhe n CSI 300 3,928.9 (10.1) -0 .3 -0 .3 2 .5 -1.8  13.7 20-Fe b-25
Hong Kong Hang Se ng 22,577.0 (43.4) -0 .2  -1.6  12.3 12.7 36.8 20-Fe b-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,066.6 5.3 0.1 -0.9  -4.3 -7.1 -12.0  20-Fe b-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,788.0 149.6 2.3 -0.1 -5 .5  -4.1 -7.6  20-Fe b-25
Japan Nikke i 38,678.0 (471.4) -1.2  -0 .1 -1.0  -3.0  0 .9 20-Fe b-25
Singapore Straits Time s 3,927.5 50.0 1.3 -0.2  3.5 3.5 22.1 20-Fe b-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,654.1 63.0 2.4 -0.3 5 .1 10.6 -0.3 20-Fe b-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,293.0 16.9 1.3 0.3 3.8 1.6 5.1 20-Fe b-25
India BSE Se nse x 75,736.0 (203.3) -0 .3 -0 .3 -0 .1 -3.2  4.3 20-Fe b-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,487.5 334.8 1.4 -0.5  0 .8 1.3 25.8 20-Fe b-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 106.4 (0 .3) -0 .3 -0 .7 -2 .7 -1.6  2 .2 20-Fe b-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.1 -0.1 0 .6 0.9 -3.0  20-Fe b-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.7 -0.1 2 .5 0.9 0.2 20-Fe b-25
YEN-USD 149.6 (2 .7) -1.8  -0 .1 3.8 -4.6  0 .3 20-Fe b-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .2  0 .5 0.4 -0.8  -0 .7 20-Fe b-25
THB-USD 33.5 (0 .2 ) -0 .5  -0 .0  1.2 -1.8  6 .9 20-Fe b-25



แนวตา้นส าคญั 1270, 1300
แนวรับส าคญั 1250
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
21 Feb 25

▪ดัชนีฯ ถูกกดดันจากข่าวลบหุ้นรายตัว และการขึ้น “XD” ของครอบครัว GULF แต่การซื้อขายยังเป็นลักษณะของการ
เก็งก าไรช่วงสั้น เป็นสัญญาณว่าตลาดยังไปไหนไม่ได้ไกล

▪ตลาดหุ้นทั่วโลก ยังติดในวังวนในเรื่องนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ที่ยังไม่ชัดเจน คือต้องรอไปจนถึงเดือน เม.ย. อย่างไรก็
ตาม “Trump ” มีการออกมาให้ข่าวเป็นระยะๆ อย่างไรก็ตาม เรื่องที่ออกมาบวกต่อตลาด คือ มีแนวโน้มที่สหรัฐฯ จะไม่
รุนแรงกับจีน ในเรื่องภาษีมากนัก ดีต่อหุ้นจีน และมีผลบวกทางอ้อมมาถึงไทยด้วย

▪ญี่ปุ่น รายงานตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ม.ค.ที่ 3.2% yoy  จากเดือนที่ 3.0% กลายเป็นปัจจัยลบของตลาดหุ้นญี่ปุ่น ค่าเงิน
เยนพุ่งขึ้นแตะ 149 เยน/ดออล่าร์  และโอกาสที่ BOJ จะปรับขึ้นดอกเบี้ยในการประชุม 19 มี.ค. มีค่อนข้างสูงเลยทีเดียว

▪ณ 19 ก.พ. เรารวมบริษัทในตลาดหุ้นส่งงบมาแล้ว 178 บริษัท มีก าไร 1.36 แสนลบ. +49% yoy; +40% qoq  ดีกว่า
ตลาดคาด 3%  เราประเมินก าไรไตรมาสนี้ ไว้ที่ 2.2  แสนลบ. +38% yoy

▪ หุ้นใหญ่ เตรียมขึ้นเครื่องหมาย “XD” สัปดาห์หน้า (24-28 Feb)  OR, JMT , IRPC , PTTEP , DELTA, GLOBAL, 
TOP, TU  และ REITs อีกหลายตัว ควรระวังแรงขายหุ้นทั้งก่อนและหลัง “XD” ซึ่งครั้งน้ี มีแรงขายค่อนข้างมาก (อาจ
เพราะตลาดไม่ค่อยดี)

ดัชนีฯ มีโอกาสปรับตวัลดลงก่อนเขา้วนัหยดุ ตลาดหุน้สหรัฐฯฉุดตลาดหุ้นอื่นๆดว้ย



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
21 Feb 25

▪Entertainment Complex: นายจุลพันธ์ รมช.คลัง มองก าหนดยอดเงินข้ันต ่าในบัญชี 50 ล้านบาท ถึงจะ
สามารถเข้ากาสิโนได้นั้นขัดกับหลักคิดรัฐบาล เสมือนการผลักคนออกไปเล่นตามชายแดนมากกว่าดึงเข้าสู่ระบบ 
ทั้งนี้ ร่าง พ.ร.บ.สถานบันเทิงฯ ยังอยู่ในขั้นประชาพิจารณ์จนถึง 1 มี.ค.68 และเสนอต่อคณะครม. 5 มี.ค.นี้

▪นายกฯ แพทองธารหารือกับนายกฯ สปป.ลาว สอนไซ สีพันดอน เนื่องในโอกาสครบรอบ 75 ปี การทูตไทย-ลาว 
ตั้งเป้าหมายมูลค่าการค้าทะลุ 3.6 แสนล้านบาทภายในปี 2570 และเห็นพ้องร่วมกันในการปราบปรามยาเสพติด
และอาชญากรรมข้ามประเทศ ผลักดันโครงสร้างพื้นฐาน

▪สมาพันธ์ SME ไทย สนับสนุนแนวคิดนายกฯ ขอให้ธปท.ลดดอกเบี้ย ช่วยเหลือ SME พบว่า46% เป็นหนีน้อก
ระบบ พร้อมกับขอให้ชว่ยกระเศรษฐกิจร่วมด้วย คู่ไปกับการลดต้นทุนพลังงาน .... แรงกดดันธปท.ในเรือ่งการ
ลดดอกเบี้ยนโยบายมีเพิ่มข้ึนเรื่อยๆ ขณะท่ีการประชุมกนง.จะจัดขึ้นในวันที่ 26 ก.พ.นี้

▪Event วันนี้ : PTT แถลงผลการด าเนินงานหลังส่งงบไปเมื่อวานนี้ และบริษัทที่มีก าหนดส่งงบวันนี้ CBG, ONEE, 
SEAFCO, TCAP

ดัชนีฯ มีโอกาสปรับตวัลดลงก่อนเขา้วนัหยดุ ตลาดหุน้สหรัฐฯฉุดตลาดหุ้นอื่นๆดว้ย
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หุ้นใหญ่ เตรียมขึ้นเครื่องหมาย “XD” สัปดาห์หน้า (24-28 Feb)
Symbol X-Date Dividend (per Share) Payment Date

FTREIT 24/2/2025 0.188 11/3/2025

GGC 24/2/2025 0.1 21/4/2025

OR 24/2/2025 0.13 29/4/2025

JMT 25/2/2025 0.28 30/4/2025

MGI 25/2/2025 0.231 28/4/2025

IRPC 25/2/2025 0.01 25/4/2025

PTTEP 25/2/2025 5.125 22/4/2025

CPTREIT 26/2/2025 0.0598 20/3/2025

GVREIT 26/2/2025 0.205 12/3/2025

IMPACT 26/2/2025 0.17 14/3/2025

INETREIT 26/2/2025 0.2 13/3/2025

ITC 26/2/2025 0.75 25/4/2025

AMATAR 27/2/2025 0.1 21/3/2025

CPNREIT 27/2/2025 0.0987 17/3/2025

EGATIF 27/2/2025 0.0862 17/3/2025

KBSPIF 27/2/2025 0.099 17/3/2025

TFFIF 27/2/2025 0.1189 17/3/2025

TTLPF 27/2/2025 0.5 17/3/2025

BOL 27/2/2025 0.165 18/4/2025

MC 27/2/2025 0.55 13/3/2025

TFM 27/2/2025 0.77 10/4/2025

DELTA 27/2/2025 0.46 28/4/2025

GLOBAL 27/2/2025  26 : 1 7/5/2025

GLOBAL 27/2/2025 0.18427 7/5/2025

INOX 27/2/2025 0.023 20/5/2025

TOP 27/2/2025 0.7 28/4/2025

SIRIPRT 28/2/2025 0.03 13/3/2025

ALLY 28/2/2025 0.131 28/3/2025

TU 28/2/2025 0.35 25/4/2025

ASK 28/2/2025 0.32 29/4/2025

KSL 28/2/2025 0.05 21/3/2025

PICO 28/2/2025 0.1 20/3/2025

ESTEE80X 28/2/2025 0.00394 10/4/2025

หุ้นใหญ่ เตรยีมขึน้เครือ่งหมาย “XD” สปัดาห์
หน้า (24-28 Feb)
OR, JMT , IRPC , PTTEP , DELTA, 
GLOBAL, TOP, TU  
และ REITs อีกหลายตัว ควรระวังแรงขายหุ้นทัง้
ก่อนและหลัง “XD” ซึ่งครั้งน้ี มีแรงขาย
ค่อนข้างมาก (อาจเพราะตลาดไม่ค่อยดี)

21 Feb 25



ผลจากการขึ้น “XD” ของ  GULF, INTUCH, ADVANC
ผลจากการขึน้ “XD” ของ  GULF, INTUCH, ADVANC

--ADVANC(5.6%) :  @5.74  = 1.37 จดุ

--GULF(4.3%) :  @1.01  = 0.95 จดุ

--INTUCH (2.0%) :  @6.54  = 1.68 จดุ 

ผลตอ่ SET Index :  3 ตวัม ีmarket cap 11.87% ของตลาด หากราคาหุน้ปรับตวัลงเทา่กบั
เงนิปันผลจา่ยในรอบนี ้จะมผีลลบตอ่ SET Index 4.00 จดุ

ทัง้นี ้GULF และ INTUCH ขึน้ “XD” 19 ก.พ. สว่น ADVANC ขึน้ “XD” 20 ก.พ.

หมายเหต ุ: ตวัเลขในวงเล็บคอื % ของ market cap ตอ่ตลาด
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21 Feb 25

▪ญี่ปุ่น รายงานตัวเลขเงินเฟ้อ
เดือน ม.ค.ที่ 3.2% yoy  จาก
เดือนที่ 3.0% กลายเป็น
ปัจจัยลบของตลาดหุ้นญ่ีปุ่น 
ค่าเงินเยนพุ่งขึ้นแตะ 149
เยน/ดออล่าร์  และโอกาสที่ 
BOJ จะปรับขึ้นดอกเบี้ยใน
การประชุม 19 ม.ีค. มี
ค่อนข้างสูงเลยทีเดียว
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ณ 19 ก.พ. เรารวมบริษัทในตลาดหุ้นส่งงบมาแล้ว 178 บริษัท มี
ก าไร 1.36 แสนลบ. +49% yoy; +40% qoq  ดีกว่าตลาดคาด 
3%  เราประเมินก าไรไตรมาสนี้ ไว้ที่ 2.2  แสนลบ. +38% yoy
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รายงานตัวเลขส่งออกสัปดาห์หน้า
การส่งออกสินค้าไทย ปี 2565-2567 21 Feb 25

สินค้าส่งออก 10 อันดับ ณ เดือนธ.ค. 2567

ธ.ค.-24 ม.ค.-ธ.ค.-24 ม.ค.-25
การส่งออก 8.7% 5.4%
การน าเข้า 14.9% 6.3%
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การเลือกตั้งของเยอรมนี ปี 2025

วันอาทิตย์ที่ 23 กุมภาพันธ์ 2568
21 Feb 25

Olaf Scholz, SPD
พรรคสังคมประชาธิปไตยเยอรมนี
ภาพลักษณ์เป็นข้าราชการที่หยิ่งยะโส

Friedrich Merz, CDU
พรรคสหภาพประชาธิปไตยคริสเตียน
ทนายความคาทอลิกและนักธุรกิจที่เคร่งครัด

Robert Habeck, Greens
พรรค Alliance 90/The Greens
นักเขียนที่เคยเป็น1ในรมต.ของ Olaf Scholz

Alice Weidel, AfD
พรรคทางเลือกเพื่อเยอรมนี
รองประธานกลุ่ม Alternative for Germany (AfD)

Christian Lindner, FDP
พรรคเสรีประชาธิปไตย
รมว.คลัง เมื่อ 2021-24 ถูกไล่ในช่วงวิกฤตการณ์รัฐบาลเยอรมัน

Sahra Wagenknecht, BSW
พรรค Bündnis Sahra Wagenknecht
อดีตผู้น าฝ่ายซ้ายและนักวาทศิลป์ประชานิยม

Heidi Reichinnek and Jan van Aken
คู่หูจาก พรรค The Left; Jan van Aken เป็นอดีตผู้ตรวจสอบอาวธุชีวภาพของ
สหประชาชาติ และHeidi Reichinnek เคยกล่าวสุนทรพจน์ที่เผ็ดร้อนในรัฐสภา

https://www.dw.com/en/who-are-germanys-top-candidates-in-the-2025-election/g-70812286

POLITICO’s Poll of Polls tracks political trends 
across Germany ahead of the Bundestag election.

https://www.politico.eu/europe-poll-of-polls/germany/
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Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลกัทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 42.07%

20-Feb-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

20/2/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CPALL COMM 10% 49.50 1,991          98,554           52.25 104,029.61                      5,475.24         5.56%

TTB BANK 10% 1.95 50,541        98,554           1.98 100,070.59                      1,516.22         1.54%

SCB BANK 10% 126.00 787              99,176           127.50 100,356.61                      1,180.67         1.19%

BA TRANS 10% 21.20 4,678          99,176           20.90 97,772.51                        (1,403.43)        -1.42%

SET 1245.61

Total 40% 395,461         402,229                            6,769               

CASH 60% 589,510                            

Total Portfolio 991,739                            -0.83%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BA* ออก
▪หุ้นในพอร์ต ประกอบด้วย SCB(10%), CPALL(10%), TTB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ตลาดถูกกดดันจากหุ้นที่ขึ้น “XD” 
รบกวนบรยากาศการลงทุน โดยเรายัง
แนะน าใหเ้ก็งก าไรช่วงสั้นๆ และสลบั
กลุ่มเล่นรายวัน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ 5 หุ้น ที่เรายังแนะน าให้เล่นรับตลาด rebound และ
ราคาลงมาลึก ประกอบด้วย  BDMS, BH, CPALL, 
CPAXT และ COM7



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (21 Feb 25)

( 0 ) CPAXT (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) 2025E เน้นการขยายสาขาและพัฒนา O2O กับ Fresh food อย่างต่อเนื่อง และต้นทุนที่จะลดจาก Synergy
( 0 ) MASTER (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 42.00 บาท) ก าไร 1Q25E โต YoY แต่ชะลอตัว QoQ ตามฤดูกาล

Company Update

( + ) JPARK (ซื้อ/เป้า 7.25 บาท) 4Q24 เติบโตได้ YoY, QoQ - แนวโน้มปี 2025E เติบโตจากโครงการใหม่
( + ) SNNP (ซื้อ/เป้า 17.00 บาท) ก าไร 4Q24 ใกล้เคียงคาด, ประกาศซื้อหุ้นคืนเพิ่ม
( + ) CKP (ถือ/เป้า 4.00 บาท) 4Q24 ก าไรฟ้ืนตัว คาดปี 2025E ยังฟ้ืนตัวต่อเนื่องบนสภาพอากาศปกติ
( - ) COCOCO (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 11.50 บาท) ก าไร 4Q24 ลดลงทั้ง YoY และ QoQ ต ่ากว่าคาด จาก GPM ที่ต ่าลงจากต้นทุนการผลติที่สงูข้ึน
( - ) BCP (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 34.00 บาท) 4Q24 ต ่ากว่าคาด; ประกาศเพิ่มทุนเพ่ือรองรับการ delist ของ BSRC
( - ) BAFS (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 10.00 บาท) 4Q24 พลิกขาดทุนและต ่ากว่าคาด จากการตัดจ าหน่าย DTA
( - ) PLUS (ถือ/เป้า 5.00 บาท) ขาดทุนสุทธิ 22 ลบ. ใน 4Q24 จากรายได้ลดลงและต้นทุนที่สงูข้ึน ท าให้ GPM ลดลงอย่างมาก
( 0 ) SISB (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 35.00 บาท) 4Q24 ก าไรตามคาด ส่วนปี 2025E คาดก าไรยงัท าสถิติสงูสุดใหม่ต่อเนื่อง
( 0 ) GFPT (ถือ/เป้า 11.00 บาท) 4Q24 ชะลอตามคาด, ส่งออกปี 2025E มีปัจจัยท้าทายจากฐานสูง

Results Review

( + ) BBL (ซ้ือ/เป้า 186.00 บาท) อนุมัติจ่ายเงินปันผลงวดปี 2024 ท่ี 8.50 บาทต่อหุ้น มากกว่าคาด
( + ) KKP (ถือ/เป้า 50.00 บาท) อนุมัติจ่ายเงินปันผลงวดปี 2024 สูงถึง 4.00 บาทต่อหุ้น

News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 21-Feb-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 18-Feb-25 945 700 -2,320 -10,738 -10,738 -8,066 -29,316 

Indonesia 20-Feb-25 -48 -28 -445 -674 -674 -936 -1,984 

Japan 14-Feb-25 -2,316 -4,855 -967 -967 -25,274 -75,940 

Malay sia 20-Feb-25 -8 -108 -192 -894 -894 -2,285 -2,309 

Philippines 20-Feb-25 -10 -40 -54 -168 -168 -774 -49 

South Kor ea 20-Feb-25 -353 -265 -628 -1,631 -1,631 -6,858 -17,687 

Sr i Lanka 20-Feb-25 -1 2 -6 -27 -27 -50 -43 

Ta iwan 20-Feb-25 -607 388 -1,391 -2,652 -2,652 -26,301 -28,649 

Tha iland 20-Feb-25 -84 85 126 -205 -205 -3,767 1,892

Vietnam 20-Feb-25 -15 -30 -273 -528 -528 -3,238 -2,724 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 21-Feb-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925

2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 7,075 -8 ,403 12,117 41,609

2 0 2 5 -4,260 -9,58 1 -2,310 -17,8 10 

Unit : Million Baht



หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
20-Feb-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.11% 425 AOT -0.06% -374 
BH 0.20% 298 MINT -0.23% -365 
KTB 0.07% 239 PTTGC -0.33% -289 
SCB 0.04% 171 PTTEP -0.04% -200 
TTB 0.08% 154 HMPRO -0.17% -191 
ADVANC 0.01% 85 BDMS -0.05% -184 
MTC 0.07% 70 VGI -0.26% -170 
KKP 0.11% 50 BGRIM -0.35% -117 
CPALL 0.01% 46 INTUCH -0.04% -110 
CCET 0.06% 46 TU -0.20% -97 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
20-Feb-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 1.16% 1,727 CPALL -1.38% -6,405 
KTB 0.34% 1,160 PTTEP -0.34% -1,701 
CCET 1.16% 885 TOP -2.51% -1,461 
DELTA 0.08% 778 BDMS -0.35% -1,291 
BBL 0.24% 735 ADVANC -0.15% -1,274 
TTB 0.34% 655 INTUCH -0.44% -1,207 
KBANK 0.15% 579 AOT -0.18% -1,121 
BCP 1.08% 546 PTT -0.12% -1,075 
MINT 0.30% 476 PTTGC -0.78% -683 
CBG 0.37% 269 CPN -0.27% -622 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
20-Feb-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
20-Feb-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

DELTA 0.11% 1,069 CPALL -0.22% -1,021 
BH 0.41% 611 INTUCH -0.35% -960 
KTB 0.13% 444 PTTEP -0.15% -750 
KBANK 0.11% 425 PTTGC -0.81% -709 
CCET 0.52% 397 TOP -1.08% -629 
TTB 0.20% 385 ADVANC -0.07% -594 
BCP 0.39% 197 BDMS -0.16% -590 
WHA 0.19% 130 AOT -0.09% -561 
BBL 0.03% 92 SCB -0.12% -513 
CGH 3.12% 66 CPN -0.22% -507 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 15-Feb-25

Net Buy Net Sell

BDMS 27,579 AOT (31,538)

ADVANC 24,688 AWC (31,054)

BH 20,679 CPALL (27,482)

SCB 17,830 PTT (19,228)

VGI 16,459 INTUCH (17,227)

KTC 8,315 TTB (11,786)

BCP 6,392 BSRC (11,547)

KBANK 4,901 BTS (11,207)

PTTEP 3,546 CPN (11,109)

GULF 3,313 MTC (7,694)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 14-Feb-25 749 days

Buy Sell

ADVANC 21,580 CPALL (33,220)

VGI 19,291 AWC (29,943)

BDMS 13,825 PTTEP (27,566)

SCB 7,548 AOT (17,940)

GULF 6,221 TISCO (13,978)

BCP 4,268 BTS (11,858)

KBANK 3,475 BSRC (11,788)

SAWAD 3,453 CPN (10,355)

COM7 2,780 HMPRO (4,627)

MINT 1,784 LH (3,998)
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Earnings for the week:
Air Liquide, Airbus, Alibaba Group Holding, Analog Devices, Anglo 
American, Ansys, Arista Networks, Baidu, Banco do Brasil, BHP 
Group, Block, Booking, Bridgestone, Cadence Design 
Systems, Capgemini, Carvana, Cenovus Energy, Cheniere Energy, Consolidated 
Edison, CoStar Group, Entergy, EQT, Fortescue, Garmin, Glencore, Goodman 
Group, HSBC Holdings, Koninklijke Philips, Live Nation Entertainment, Lloyds 
Banking Group, Loblaw, Manulife Financial, Medtronic, MercadoLibre, Mercedes-
Benz Group, NetEase, Newmont, Nu Holdings/Cayman Islands, Occidental 
Petroleum, PTT, Quanta Services, Rio Tinto, Rio Tinto, Schneider 
Electric, Sika, Southern, Standard Chartered, Targa Resources, Telstra 
Group, Texas Pacific Land, Transurban Group, United Overseas Bank, Vale, Vici 
Properties, Vulcan Materials, Walmart, Wesfarmers, Zurich Insurance Group
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Earnings Calendar (17-21 Feb 2025)
17 Feb 25
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17 Feb 25
Earnings Calendar (17-21 Feb 2025)
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MSCI ประกาศชื่อหุ้นเข้า/ออกในการค านวณดัชนีฯ  โดยจะใช้ราคาปิด 28 ก.พ.68  เพื่อ rebalance 
(ประกาศ 11 ก.พ.68)

MSCI GLOBAL STANDARD INDEXES
+หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : PTTGC, TOP
.
MSCI GLOBAL SMALL CAP INDEXES
+หุ้นเข้า : GPSC, PTTGC, SCGP, TOP
-หุ้นออก : BSRC, TIPH, DCC, ERW, GFPT, KAMART, PSH, PSG, SAPPE, STECON, THG
.
รวบรวมโดย DAOL Strategy
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Outlook : ก าไร 4Q-24ภาพรวมก าไร 4Q-24 ดีกว่าทัง้ YoY และ QoQ (จากไมม่รีายการพเิศษ)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.6 แสนล้านบาท (Q3-24=1.9 แสนล้าน
บาท) ]

(+/-)  ราคาน ้ามนัดบิ Brent ต้นงวดค่อนขา้งต า่ (Brent $71 เหรยีญ) มีโอกาสทีหุ่น้น า้มัน จะกลับมามี
ก าไรจาก Stock หรือขาดทุนจาก Stock น ้ามันน้อยมาก
(-) เงินบาท พลิกมาอ่อนคา่ ราว 7% ล่าสุด 34.7 บาท/ดอลล่าร ์หุ้นส่งออกรายได้ จะกลับดา้นกับไตร
มาสก่อน(ก าไรดขีึน้) แต่ตลาดรวม จะมีผลขาดทุนจากก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(-) เศรษฐกิจจนี ยังเป็นตัวถว่ง เหมือนไตรมาสก่อนหนา้นี ้ spread ปิโตรเคม+ีdemand ยังไมด่นีกั
(+) Sector ที่ ก าไรด ีจะเป็น  โรงพยาบาล ท่องเทีย่ว และ ICT
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น น ้ามัน (ผลิต+โรงกลั่นฯ)  ปิโตรเคม ี และ ชิ้นส่วนยานยนต์

(-) รายการพเิศษในฝัง่ค่าใช้จา่ย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

1Q25 Strategy : แนวโน้มก าไรตลาด Q4-24

80
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รายการพิเศษ 4Q24E 

•  PTTGC น่าจะมี Impairment loss ประมาณ 3-4 พันลา้นบาท

กลุ่มโรงไฟฟา้จาก FX
•  BGRIM +300 ล้านบาท
•  GPSC -350 ล้านบาท 
•  GULF – 500 ล้านบาท

•  MINT น่าจะม ีแต่ต้องรอ preview วันที่ 28 ม.ค.
•  AAV จะม ีFX Loss -1.4-1.5 พันล้านบาท

ค่าเงินบาทสิ้น Q2/24 ปิด 36.65, Q3/24 ปิด 32.36 บาท , ปิด Q4/24 ที ่34.25บาท เฉลี่ยทั้งไตรมาส 34.17 บาท
ราคาน ้ามัน WTI ส้ิน Q2/24 ปิด 83.38 USD, Q3/24 ปิด 68.18 USD  ,ปิด Q4/24 ที ่70.99 USD เฉลี่ย Q424 70 USD

28 Jan 25



BANK : Estimated net profits, 4Q24E



Strategy Research

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

11-Jan-25

4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 2024:Q3 10,078 12/24 Q4 -19% 14%

KBANK 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 2024:Q3 9,806 12/24 Q4 -18% 4%

KTB 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 2024:Q3 10,314 12/24 Q4 -7% 69%

BAY 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 2024:Q3 8,967 12/24 Q4 17% 16%

SCB 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 2024:Q3 9,827 12/24 Q4 -10% -11%

TTB 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 2024:Q3 4,946 12/24 Q4 -5% 2%

TISCO 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 2024:Q3 1,704 12/24 Q4 -1% -4%

KKP 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 2024:Q3 1,021 12/24 Q4 -22% 52%

CIMBT 99 830 539 367 -131 626 668 596 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

LHFG 345 670 532 543 352 399 491 580 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 61,755 62,410 56,663  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
62,410 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 12%  :  yoy

-9%  :  QoQ



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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LTF Fund
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• วันนี้ (13 กุมภาพันธ์) พิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง เตรียมทบทวนกฎหมายภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาจากการลงทุนต่างประเทศ 
หลังพบว่าช่วงที่ผ่านมาเห็นเงินไหลออกจากประเทศไปเยอะ และมีคนไปลงทุนหุ้นต่างประเทศเยอะ

• อย่างไรก็ตาม รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังปฏิเสธที่จะตอบค าถามว่าจะมีการยกเว้นการเก็บภาษีดังกล่าวหรือไม่ บอกแต่ว่าจะท าให้ภาษีดังกลา่วมีความสมเหตุสมผลมาก
ขึ้น เอ้ือให้คนที่จะน าเงินกลับเข้ามา

• เน่ืองจากปัจจุบันบุคคลมีเงินได้พึงประเมินจากแหล่งเงินได้ต่างประเทศตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2567 เป็นต้นไป ที่อยู่ในประเทศไทยตั้งแต่ 180 วันขึน้ไป และน าเงินเข้ามาในปีภาษี
ดังกล่าวหรือปีภาษีต่อๆ ไปจะต้องเสียภาษีเงินได้จากต่างประเทศ

• “ก าลังน าประเด็นดังกล่าวกลับมาทบทวนว่าเราจะเดินต่อหรือไม่ จะคงแนวทางเดิมไว้ หรือจะปรับปรุง แต่การทบทวนจะท าให้ภาษีดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลมากขึ้นส าหรับคน
ที่จะน าเงินกลับเข้ามา” พิชัยกล่าว

• นอกจากนี้พิชัยยังกล่าวว่า การทบทวนดังกล่าวยังท าไปเพื่อให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ขององค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ด้วย
เล็งโยก LTF เข้ามาในกองทุน ThaiESG
• พิชัยยังกล่าวถึงแนวทางการโยกกองทุน LTF เข้ามาในกองทุน ThaiESG 2 โดยระบุว่า รายละเอียดและหลักเกณฑ์จริงๆ จะเป็นอย่างไรต้องรอผลสรุปอีกที แต่จุดประสงค์หลักที่
รัฐบาลต้องการจะตั้งกองทุน ThaiESG 2 ขึ้นมาก็เพื่อแก้ปัญหาให้กับผู้ที่ลงทุน LTF ปัจจุบันท่ีขาดทุนอยู่

• รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังอธิบายว่า คนที่ลงทุนใน LTF ก่อนหน้านี้ หลักๆ จะพิจารณาจาก 2 เรื่องหลัก ได้แก่ ได้ผลประโยชน์ทางภาษีโดยน าไปหักลดหย่อนได้ และได้
ผลตอบแทนหรือก าไรจากการขาย (Capital Gain)

• “อย่างไรก็ตาม จากสถานการณ์ในตลาดหุ้นไทยและโลกปัจจุบันที่ปรับตัวลดลงมา ท าให้นักลงทุนอาจได้แต่ผลประโยชน์ทางภาษีแต่ขาดทุน แต่ถ้าเราไม่ยอมรับการขาดทุนนี้ล่ะ 
เราก็จะเอาสิ่งเหล่านี้มารวมกัน แต่โดยหลักเกณฑ์วิธีการยังต้องรอทางฝ่ายกฎหมายก่อนว่าต้องท าอย่างไร ผมเพียงต้องการแจ้งให้ทราบก่อนว่าอย่าเพิง่ไปเลย ถ้าท่านขายท่าน
ก็จะขาดทุน ท่านจะตัด (Cut) ไปท าไม ในเมื่อเราจะจัดและคัดให้ใหม่” พิชัยกล่าว

• ผู้สื่อข่าวยังถามว่า ความชัดเจนเกี่ยวกับกองทุนดังกล่าวจะเกิดภายในเดือนกุมภาพันธ์นี้ได้ไหม พิชัยตอบว่า “วันนี้ก็วันที่ 13 แล้ว ผมตอบได้ว่าจะท าให้ความชัดเจนเกิดขึ้นเร็ว
ที่สุด As soon as possible แล้วกัน”

รมว.คลัง เตรียมทบทวนเก็บภาษีเงินได้ลงทุนต่างประเทศ 
เล็งโยก LTF เข้ามาในกองทุน ThaiESG 2 ด้วย หวังดึงเม็ดเงินกลับไทย 14 Feb 25

https://thestandard.co/finance-minister-overseas-investment-tax-ltf-review/
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Stock B-LTF KFLTFDIV BLTF75 SCBLT1 K70LTF-C(L) KDLTF-C(L) K20SLTF-C(L) CG-LTF Sum (THB)

CPALL 19,596,308.81      6,596,540.50        9,748,731.19        7,515,684.04        6,074,454.92        7,735,463.69        7,031,684.94        3,605,863.13        67,904,731.22  

AOT 16,486,184.96      5,837,119.36        7,856,330.43        6,777,148.61        5,361,748.12        6,510,043.70        6,826,657.41        3,119,258.76        58,774,491.35  

GULF 13,173,776.63      5,464,854.09        6,150,302.47        6,415,121.44        5,274,030.36        6,739,809.95        5,885,049.49        3,156,689.87        52,259,634.30  

ADVANC 13,932,343.43      -                           5,677,202.28        6,473,045.79        5,986,737.16        7,620,580.57        -                           -                           39,689,909.23  

PTT 12,314,067.60      6,343,400.12        -                           -                           -                           -                           -                           -                           18,657,467.72  

CPN -                           -                           -                           -                           -                           3,829,437.47        7,077,246.61        -                           10,906,684.08  

DELTA -                           -                           -                           5,285,596.67        -                           -                           -                           3,942,743.07        9,228,339.75    

MTC -                           -                           -                           -                           -                           -                           6,583,661.82        -                           6,583,661.82    

SCB -                           6,447,634.39        -                           -                           -                           -                           -                           -                           6,447,634.39    

PLANB -                           -                           5,634,193.17        -                           -                           -                           -                           -                           5,634,193.17    

BBL -                           -                           -                           -                           -                           -                           -                           3,418,707.60        3,418,707.60    

กองทุน LTF ถือหุ้นอะไรบา้ง
10 Feb 2025

ค านวณจากข้อมูล NAV ณ วันที่ 6 ก.พ. 2568

• ณ 7 ก.พ. 68  NAV  ของ LTF =  1.83  แสนลบ.  ลดลง 17%  หรือ 3.72 หมื่น
ลบ.  จากปลายปีก่อน

• หากตัดผลของหุ้นตก คาดว่า  เงินที่ไหลออกจากกองทุน LTF  น่าจะอยู่ในช่วง 2-
2.5 หมื่นลบ.  หรือ  ประมาณ 10% จากปลายปีก่อน)
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LTF Fund size -16.94%

Currency: Base Currency 0.98115548 -9.44% -0.93% 1.06%  set

Grouped by: None -1.88% (20,761,544,714) -1.29% 0.54%  LTF

Calculated on: 10/02/2025 11:22:34 AM 184,063,143,523 180,594,561,993 182,641,395,649 180,276,913,543 181,248,508,217
Exported on: 10/02/2025 11:22:39 AM (2,080,420,798) (3,468,581,530) 2,046,833,656 (2,364,482,106) 971,594,674

(10,845,451,364)

(37,253,675,014)

-9.44%

Group/Investment Fund Code

Net Assets - 

share class 

(Daily) 

05/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 

06/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 07/02/2025

Net Assets - 

share class 

(Daily) 

10/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 

11/02/2025

Unclassified

1 A.M. Selective Growth Long Term Eq-T 1SG-LTF-T 568,804,867 555,894,601 564,497,507 558,293,403 562,015,685

1 A.M. Selective Long Term Eq-T 1S-LTF-T 247,140,905 242,446,661 246,364,882 244,172,000 246,309,234

1 A.M. Smart Long Term Equity 1SMART-LTF 47,739,830 47,717,637 47,790,414 47,757,937 47,755,259

70/30 - Div Long Term Equity 70/30-D LTF 439,144,912 433,134,418 437,046,463 432,553,062 435,427,226

abrdn Long Term Equity ABLTF 4,639,430,776 4,530,367,034 4,604,087,061 4,538,941,249 4,590,643,560

abrdn Long Term Equity 70/30 ABLTF 70/30 222,605,535 216,438,616 218,331,120 216,319,620 219,086,779

Asset Plus High Growth LTF-T ASP-GLTF-T 142,799,754 139,614,397 141,067,194 139,883,777 141,213,715
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จีนพิจารณาให้เงนิทนุ 6.8 พันลา้นเหรียญสหรฐัเพือ่ชว่ยบรษิทั Vanke ช าระ
หนี้
China Mulls $6.8 Billion Funding to Help Vanke Repay Debt

• ทางการจีนก าลังพิจารณาข้อเสนอที่จะช่วยให้บริษัท China Vanke อุด
ช่องว่างทางการเงินมูลค่าประมาณ 5 หม่ืนล้านหยวนในปีนี้
• ภายใต้แผนดังกล่าว หน่วยงานก ากับดูแลจะจัดสรรโควตาพันธบัตรรัฐบาล
ท้องถิ่นพิเศษมูลค่า 2 หมื่นล้านหยวนส าหรับการซ้ืออสังหาริมทรัพย์ท่ีขายไม่
ออกและที่ดินว่างเปล่าจากบริษัท Vanke
• บริษัท Vanke และบริษัทในเครือจะได้รับอนุญาตให้ใช้แหล่งเงินทุนอื่นๆ 
รวมถึงการขายพันธบัตรใหม่และเงินกู้จากธนาคารเพื่อช าระหนี้
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



15-Feb-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
TTLP F 13.80 0.55 1.73 15.43 Quarter 0.34 Leasehold

BWO R K 4.70 0.17 0.72 15.21 Quarter 0.93 #N/A
P O P F 5.85 0.09 0.79 14.87 Quarter 3.52 Free&Leaseho
TIF1 7.30 0.60 0.55 13.97 Quarter 0.10 Freehold

MJLF 4.18 0.15 0.38 13.39 Quarter 0.15 Leasehold
3BBIF 5.35 0.16 0.69 13.08 Quarter 53.19 #N/A

AIMCG 2.88 0.08 0.00 12.75 Quarter 0.21 #N/A
S P R IME 4.20 0.13 0.44 12.26 Quarter 0.23 Leasehold
CTAR AF 4.38 0.13 0.53 12.17 Irreg 0.19 Leasehold

KTBS TMR 5.90 0.18 0.00 11.88 Quarter 0.99 #N/A
GVR EIT 6.70 0.21 0.78 11.82 Quarter 1.53 Leasehold

ALLY 5.05 0.13 0.00 11.03 Quarter 1.43 #N/A
HP F 4.70 0.13 0.04 10.98 Quarter 0.31 Free&Leaseho
DIF 8.15 0.22 0.96 10.91 Quarter 73.64 Freehold

WHAIR 6.25 0.22 0.53 10.15 Quarter 3.27 #N/A
S R IP ANWA 4.94 0.11 0.18 10.09 Irreg 0.14 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.02 0.36 0.38 12.58 Annual 3.0
P IN 6.80 0.59 0.72 10.51 Annual 36.3
AP 7.80 0.70 0.60 7.72 Annual 99.6

R O JNA 5.75 0.40 0.42 7.30 Annual 24.2
NETBAY 14.10 0.90 1.00 7.09 Annual 5.4

ILINK 5.40 0.39 0.37 6.85 Annual 2.5
TEGH 3.06 0.10 0.20 6.37 Annual 4.1
BAM 6.00 0.38 0.35 5.83 Annual 81.83
KTB 22.80 0.87 1.19 5.21 Annual 1,398.10
AS K 7.60 1.16 0.39 5.07 Annual 6.69

S AP P E 51.75 2.18 2.60 5.02 Annual 35.65
S TA 15.90 1.00 0.78 4.89 Annual 113.93
ITEL 1.58 0.07 0.08 4.75 Annual 6.53
S AK 4.10 0.18 0.18 4.39 Annual 5.95

S TGT 7.50 0.50 0.33 4.33 Annual 28.70

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 24.80 0.50 2.51 10.12 3x a yr 65.17
P S H 5.60 0.15 0.56 10.00 Semi-Anl 11.64
S IR I 1.63 0.07 0.16 9.94 Semi-Anl 110.47
O R I 2.90 0.02 0.28 9.48 Semi-Anl 13.76
MC 10.90 0.55 0.96 8.81 Semi-Anl 33.77

ICHI 12.60 0.60 1.11 8.79 Semi-Anl 57.89
S P ALI 15.20 0.60 1.31 8.62 Semi-Anl 123.67

S CB 120.50 2.00 10.34 8.58 Semi-Anl 1,093.66
TO P 24.60 0.70 2.07 8.41 Semi-Anl 820.07
Q H 1.59 0.03 0.13 8.30 Semi-Anl 29.38

BP P 8.35 0.30 0.68 8.08 Semi-Anl 11.36
NER 4.80 0.05 0.39 8.08 Semi-Anl 25.41
LH 4.32 0.15 0.35 8.06 Semi-Anl 171.89

TIS CO 98.00 2.00 7.69 7.85 Semi-Anl 427.89
XO 18.10 1.70 1.39 7.68 Semi-Anl 11.43
M 18.60 0.50 1.35 7.24 Semi-Anl 60.71

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใ หุ้น้ที เขา้ตลาดปี 20    เป็น านในการค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

17-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.2% 1.2%

TH GDP YoY 4Q 3.7% 3.0%

18-Feb US Empire Manufacturing Feb 1.7-                  12.6-                

TH Car Sales Jan -- 54,016            

19-Feb US Housing Starts MoM Jan -7.7% 15.8%

US Building Permits MoM Jan P -2.21% -0.70%

US FOMC Meeting Minutes Jan-29 -- --

20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate Feb-20 3.1% 3.1%

US Initial Jobless Claims Feb-15 -- 213k

21-Feb US U. of Mich. Sentiment Feb F -- 67.8                

US Existing Home Sales MoM Jan -2.5% 2.2%

TH Customs Exports YoY Jan -- 8.7%

24-Feb EC CPI YoY Jan F -- 2.4%

26-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-26 -- 2.3%

US New  Home Sales MoM Jan -- 3.6%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan -- -2.1%

27-Feb US GDP Annualized QoQ 4Q S -- 2.3%

US Initial Jobless Claims Feb-22 -- --

28-Feb JN Retail Sales YoY Jan -- 3.70%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jan

US PCE Price Index MoM Jan 0.3% 0.3%

US PCE Price Index YoY Jan 0.0                  2.6%

US Core PCE Price Index MoM Jan 0.3% 0.2%

US Core PCE Price Index YoY Jan 2.6% 2.8%



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)
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HDPE - DUBAI
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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BLOOMBERG DRY SHIP INDEX
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 20-Feb-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

20-Feb-25 904.00 0.0% 904.00 0.0% 1,902.07 -0.2% 1,415.00 0.0% 4.70 3.1% 6.55 2.3% 25.25 -1.0%

19-Feb-25 904.00 7.5% 904.00 7.5% 1,905.52 0.3% 1,415.00 0.0% 4.56 3.6% 6.40 2.4% 25.50 2.4%

18-Feb-25 841.00 4.3% 841.00 4.3% 1,900.53 -0.1% 1,415.00 0.1% 4.40 2.8% 6.25 -0.8% 24.90 0.4%

17-Feb-25 806.00 1.8% 806.00 1.8% 1,902.05 -0.9% 1,414.00 0.0% 4.28 2.4% 6.30 0.8% 24.80 0.0%

14-Feb-25 792.00 1.5% 792.00 1.5% 1,918.92 -0.2% 1,414.00 0.0% 4.18 0.5% 6.25 0.8% 24.80 -1.8%

13-Feb-25 780.00 -2.6% 780.00 -2.6% 1,922.60 2.4% 1,414.00 0.1% 4.16 -2.8% 6.20 -0.8% 25.25 7.9%

11-Feb-25 801.00 -1.0% 801.00 -1.0% 1,877.21 0.0% 1,413.00 0.1% 4.28 5.9% 6.25 9.6% 23.40 4.9%

10-Feb-25 809.00 -0.7% 809.00 -0.7% 1,877.21 0.9% 1,412.00 0.0% 4.04 -2.4% 5.70 -2.6% 22.30 -0.4%

7-Feb-25 815.00 2.8% 815.00 2.8% 1,859.62 1.0% 1,412.00 0.0% 4.14 0.5% 5.85 2.6% 22.40 -0.9%

6-Feb-25 793.00 2.9% 793.00 2.9% 1,841.98 -0.1% 1,412.00 -0.2% 4.12 -2.4% 5.70 -2.6% 22.60 -1.7%

5-Feb-25 771.00 771.00 1,843.17 1,415.00 4.22 5.85 23.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,736,175 

4,230,050 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

20-Feb-25 128,735,587 15%



Market P/E (current & Forward) 15-Feb-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,591.60 14.69 15.36 14.06 4.07 6.81 14-Feb-25 103.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,061.33 10.61 10.49 9.47 3.13 9.42 14-Feb-25 583.4 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,877.50 13.79 12.40 11.82 4.65 7.25 14-Feb-25 320.3 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,591.05 12.28 11.70 9.31 1.66 8.14 14-Feb-25 226.0 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,152.61 21.79 18.79 16.27 2.43 4.59 14-Feb-25 1,231.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,272.10 17.13 14.64 13.30 3.73 5.84 14-Feb-25 85.8 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 828.87 16.81 15.80 14.24 3.43 5.95 14-Feb-25 52.5 ไทย (SET50)

SENSEX IN 75,939.21 22.26 20.01 17.00 1.34 4.49 14-Feb-25 3,794.7 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,638.46 15.32 12.08 11.20 4.18 6.53 14-Feb-25 551.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,276.08 13.77 10.37 8.25 1.84 7.26 14-Feb-25 123.0 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,507.74 16.23 13.66 12.33 3.00 6.16 14-Feb-25 256.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,346.72 16.23 13.66 12.33 3.01 6.16 14-Feb-25 245.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 22,620.33 11.25 10.91 10.28 3.70 8.89 14-Feb-25 2,095.1 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,546.08 24.43 21.08 18.73 1.58 4.09 15-Feb-25 2,107.1 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,114.63 27.55 26.41 22.58 1.23 3.63 15-Feb-25 245.0 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,026.77 41.95 #N/A N/A 29.32 0.65 2.38 15-Feb-25 559.9 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,178.54 16.15 16.81 15.15 3.01 6.19 15-Feb-25 501.0 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 22,513.42 18.79 16.90 15.07 2.52 5.32 15-Feb-25 1,343.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,149.43 20.35 19.63 18.11 1.75 4.91 14-Feb-25 1,997.2 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,201.37 16.26 15.75 14.77 3.09 6.15 14-Feb-25 142.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,493.40 16.36 16.22 15.36 2.94 6.11 14-Feb-25 342.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 552.41 16.17 15.74 14.47 3.13 6.18 14-Feb-25 35.9 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,898.87 23.18 22.95 20.16 1.67 4.31 15-Feb-25 177.9 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.5% 10.6% 0.5% 6.3% 0.5% 8.9% 1.5% 12.4% 0.2% 17.5% 2.2% 17.9%

1 month 6.1% 10.1% 7.2% 12.5% 6.8% 14.0% 4.9% 12.0% -5.2% 15.0% 4.5% 19.6%

3 month 3.5% 9.9% 2.1% 10.5% 1.7% 11.6% 2.5% 12.8% -11.4% 13.5% 3.9% 18.6%

6  month 11.1% 10.1% 4.6% 12.1% 6.2% 13.7% 13.3% 12.8% 0.0% 13.0% 16.4% 18.6%

9 month 13.8% 10.8% 5.0% 13.4% 6.9% 14.7% 18.3% 13.2% -5.2% 12.2% 22.3% 19.0%

12 month 21.1% 10.6% 14.4% 13.0% 18.4% 14.3% 25.2% 12.9% -4.5% 11.9% 28.3% 18.6%

Month to  date 1.6% 11.2% 1.9% 14.5% 1.8% 16.4% 1.3% 10.7% -2.3% 18.5% 1.6% 15.5%

Quarter to  date 5.0% 10.4% 3.7% 11.7% 2.6% 13.0% 4.1% 12.8% -8.3% 15.1% 3.3% 20.0%

Year to  date 5.0% 10.4% 3.7% 11.7% 2.6% 13.0% 4.1% 12.8% -8.3% 15.1% 3.3% 20.0%

2 ปี 18.2% 10.4% 7.4% 12.9% 6.9% 14.3% 23.4% 12.6% -9.4% 12.0% 30.5% 17.5%

3 ปี 9.1% 14.0% -1.0% 15.7% -0.7% 17.2% 13.2% 17.3% -6.1% 11.6% 14.0% 23.1%

4  ปี 8.4% 13.3% -3.7% 15.4% -4.5% 16.8% 13.3% 16.4% -1.0% 11.5% 9.9% 22.3%

5  ปี 10.5% 17.1% 2.6% 17.4% 3.0% 18.2% 14.4% 21.4% -0.5% 17.0% 16.4% 25.6%

10 ปี 9.5% 14.4% 3.7% 15.9% 4.4% 16.2% 13.3% 17.9% 0.8% 14.6% 16.2% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 15-Feb-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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By Strategy Research

SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Nov-24 Worst Base Best 1443
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.63 17.29 17.95 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.18 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.17 11,920   4.6%

Year 2023 928,872 -7.3% 75.7 19.05 12,264   2.9%

Year 2024
Base 988,631 6.4% 79.9 1510 18.1 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,163,453 18% 93.5

Base 1,143,680 15.7% 91.9 1589 15.7 12,445   0.6%

Worst 1,038,063 5% 83.4
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,445 Mil. Shares

Year 2026 1,243,745 8.7% 99.9 1662 14.4 12,445   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.7% (Prev=7.9%)   (Bloomberg Survey ; 22 Nov 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’24 : ไปไม่ถึงฝัน ส่วนปี ‘25 ต้องพึ่งมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล
▪ เราปรับก าไรปี  2024 ลงจากประมาณการเดิม 
6.9% จาก 1.06 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.88 แสน
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานกลุ่ม
น ้ามัน-ปิโตรเคมีและรายจ่ายพิเศษ (PTTGC, 
OSP, OR) ที่สูงเกินคาดในงวด 3Q-24

▪ EPS ปี ‘24 ปรับลดจาก 85.9 เป็น 79.9 บาท.....  
ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่ 1510 จากครั้งก่อนที่ 1542 
จุด

▪ ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 15.7% (เดิม 12.5%)  
อยู่ที่ 1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 91.9 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 15.7x (1443จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1589 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉล่ีย (17.3x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มาตรการเศรษฐกิจของไทย เสถียรภาพของ
การเมือง ภาวะสงคราม และเศรษฐกิจจีนฟื้นช้า
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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