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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
คาดว่าดัชนีฯ จะยังแกว่งตัวในกรอบแคบ เนื่องจากตลาดเข้าสู่ช ่วงก่อน
วันหยุดยาวและนักลงทุนก าลังรอติดตามตัวแปรส าคัญในสัปดาห์หน้า ได้แก่ 
การประชุม FOMC และแผนสันติภาพรัเซีย ซึ่งทั้งสองคาดจะออกมาดี แต่
ทิศทางการเมืองไทย ยังรอดูอยู่  อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยหนุนจากเม็ดเงิน
ต่างชาติที่เริ่มกลับมาซื้อสุทธิในตลาดหุ้น และความคาดหวังต่อมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ (TISA) ท่ีจะเข้า ครม. ในสัปดาห์หน้า 
ปัจจัยในประเทศ  

• เงินเฟ้อไทย: อัตราเงินเฟ้อทั่วไปลดลงร้อยละ 0.49 YoY ในเดือน พ.ย. 68 
โดยมีปัจจัยหลักมาการลดลงของราคาพลังงานเช่น ค่ากระแสไฟฟ้า
ครัวเรือนและน ้ามันเชื้อเพลิง รวมถึงมาตรการลดภาระค่าครองชีพของ
ภาครัฐ .... เศรษฐกิจหดตัวต่อเน่ือง รวมถึงการแข็งค่าขึ้ยของเงินบาท จะเป็น
ปัจจัยส าคัญท่ีเพิ่มแรงกดดันต่อ ธปท. ให้พิจารณาปรับลดอัตราดอกเบ้ียใน
การประชุม 17 ธ.ค. น้ี 

• ความขัดแย้งชายแดน: ไทยก าลังเร่งด าเนินการเก็บกู้ทุ่นระเบิดและปักหมุด
ชั่วคราวในพื้นท่ีชายแดน รมว.กลาโหม ยืนยันยังไม่มีความขัดแย้ง และเตรียม
เข้าร่วมการประชุมคณะกรรมการเขตแดนร่วม (JBC) ไทย-กัมพูชา ในช่วง
ตั้นปี 2569 เพื่อหารือทางออกของความขัดแย้งพื้นท่ีชายแดน 

• Fund Flow/เงินบาท: นักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI) 
217.98 ล้านบาท แต่ขายสุทธิในตลาดตราสารหน้ี 923 ล้านบาท ด้านค่าเงิน
บาทปิดตลาดเย็นวานนี ้ที ่ระดับ 31.94 บาท/ดอลลาร์ ปรับตัวแข็งค่า
สอดคล้องกับภูมิภาค 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• แผนสันติภาพรัสเซีย-ยูเครน : ผู้แทนพิเศษของทรัมป์ (สตีฟ วิตคอฟฟ์ และ 
จาเรด คุชเนอร์) ได้พบกับประธานาธิบดีปูตินเพื่อหารือข้อเสนอสันติภาพ 
28 ข้อ ซึ่งถูกมองว่าเอื้อประโยชน์ต่อรัสเซีย แม้ทรัมป์และเครมลินจะระบุว่า
การเจรจาเป็นไปอย่างค่อนข้างดี แต่ท่ีปรึกษาปูตินยืนยันว่า ยังไม่มีข้อตกลง
หรือการประนีประนอมท่ีเกิดขึ้นจริง 

• ตลาดคริปโทเคอร์เรนซี: Bitcoin ปรับตัวสูงขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบสอง
สัปดาห์ (ประมาณ $93,965) หลังโดนเทขายหนัก .... ตลาดคริปโทฯ ผัน
ผวนต่อเนื่อง แม้ราคาจะปรับขึ้นมาได้ แต่ดดูเหมือนความเชื่อมั่นในตลาด
ยังคงเปราะบาง 
ปัจจัยสัปดาห์หน้า: 
• ประชุมรัฐสภาฯ: การประชุมสมัยว ิสามัญในวันที ่ 10-11 ธ.ค. นี ้  มี
วัตถุประสงค์เพื่อเตรียมหารือก่อนการพิจารณาร่างแก้ไขรัฐธรรมนูญใน
วาระ 2 และ 3 ในช่วงการประชุมสภาสมัยสามัญประจ าปีครั้งที่ 2 วันที่ 12 
ธ.ค. ซึ่งในช่วงสัปดาห์นี ้ จะได้เห็นท่าทีที่ชัดเจนมากขึ้นทั้งการจะขอย่ืน
อภิปรายฯ รัฐบาล รวมถึงรัฐบาลเองจะชิงยุบสภาฯ ไปก่อนหรือไม่ 

• TISA (Thailand Individual Saving Account) มาตรการส่งเสริมการออม
และการลงทุนในหุ้นไทยรายตัว และผู้ลงทุนจะได้รับสิทธิประโยชน์ในการ
ลดหย่อนภาษี ซึ่งก าหนดเพดานค่าลดหย่อนไม่เกิน 8 แสนบาทต่อปี ซ่ึง
ก าลังเตรียมเสนอท่ีประชุม ครม. สัปดาห์หน้า 9 ธ.ค. 68 

• การประชุม FOMC: การประชุมของกรรมการ Fed วันท่ี 9-10 ธ.ค. 68 เป็น
การประชุมครั้งสุดท้ายของปีนี้ โดยนักลงทุนก าลังเก็งว่า Fed จะปรับลด
อัตราดอกเบี ้ยลง จากปัจจัยทางเศรษฐกิจที ่ไม่ค ่อยดีนัก ซึ ่งรวมถึง
ผลกระทบจากการปิดหน่วยงานรัฐบาลช่วงที่ผ่านมา ล่าสุด FedWatch 
Tool ของ CME Group มีโอกาสสูงถึง 87% ที่ Fed จะลดอัตราดอกเบ้ีย 
0.25% สู่ระดับ 3.50-3.75% ในการประชุมคร้ังน้ี 

 
  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• US-Initial Jobless Claims 
Strategy 
• เรายังคง ประเมินว่าตลาดยังคงอยู่ในภาวะที่ยังไม่เลือกทางเดิน ว่าจะทดสอบ
แนวต้าน 1280 จุด หรือปรับฐานลงต ่ากว่า 1250 จุด จนกว่าปัจจัยมหภาคท้ัง
การเมืองในประเทศ สงคราม และทิศทางดอกเบ้ีย Fed จะมีความชัดเจน 
• กลยุทธ์: แนะน าให้เน้นการเก็งก าไรระยะส้ัน  
• เข้าสู่ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื ่อรับเงินปันผลกันแล้ว เราแนะน า PTTEP, 

ADVANC, SAT, PTT, SCB 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า CRC ออก และน า PTTEP เข้ามาในพอร์ต หุ้นใน
พ อร ์ ต ป ร ะ ก อบด ้ ว ย  PTTEP(1 0% ) , AOT(1 0% ) , ADVANC(1 0% ) , 
DELTA*(10%), CPALL*(10%), SCB(10%) 
Technical : AMATA, TURBO 
 

News Comment 

( 0 ) SAT (ซื้อ/เป้า 15.00 บาท) 4Q25E เริ่มรับรู้ order ใหม่ และ Motor Expo 
2025 หนุนก าไรยังทรงตัวได้ 
( 0 ) ONEE (ซ้ือ/เป้า 3.20 บาท) เดินหน้าคอนเทนต์จัดเต็มโค้งสุดท้ายของปี 
Company Report 
( + ) AOT (ปรับขึ้นเป็น ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 54.00 บาท) แก้ไขสัญญา KPD และ
ขึ้น PSC ดีกว่าคาด แต่ระยะส้ันอาจมี sell on fact 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

4-Dec US 
Initial Jobless 

Claims 
29-พ.ย.      -- 216k 

5-Dec US 
PCE Price 

Index MoM 
Oct      --      -- 

 EC GDP SA QoQ 3Q T 0.20% 0.20% 

 EC GDP SA YoY 3Q T 1.40% 1.40% 

 US 
PCE Price 

Index MoM 
Sep 0.27%      -- 

 US 
PCE Price 

Index YoY 
Sep 2.79%      -- 

 US 

Core PCE 

Price Index 

MoM 

Sep 0.21%      -- 

 US 

Core PCE 

Price Index 

YoY 

Sep 2.84%      -- 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Dec P 52.2 51.0  

   
 
 
 
 

   
 
  

  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

4 December 2025 

( 0 ) SAT (ซื้อ/เป้า 15.00 บาท) 4Q25E เร่ิมรับรู้ order ใหม่ และ 
Motor Expo 2025 หนุนก าไรยังทรงตัวได้ 
SAT เปิดเผยแนวโน ้มผลการด าเน ินงาน 4Q25E ยังเป็นไปตามทิศทาง
เดียวกับอุตสาหกรรม โดยคาดว่ารายได้อาจไม่ได้โตขึ้น YoY เนื่องจากมี
ผลกระทบจากจ านวนวันท างาน ท่ีน้อยลง โดยเฉพาะในช่วงวันหยุดยาวปีใหม่ 
ขณะท่ี QoQ เร่ิมเห็นการเร่งส่ังออเดอร์เข้ามา โดยล่าสุดได้ลูกค้าจีนมา 2 ราย 
คาดจะเร่ิมรับรู้รายได้ ใน 4Q25E ก่อนท่ีจะเข้าเต็มปีในปีหน้า ขณะท่ีคาดว่าจะ
ได้ปัจจัยบวกจากงาน Motor Expo 2025  ซ่ึงคาดว่าจะรับรู้รายได้จาก ส่วนน้ี
ในฐานะผู้ผลิตช้ินส่วนราว 1Q26E (ท่ีมา: ทันหุ้น)  
DAOL: เรามองเป็นกลางจากข่าวดังกล่าว ซ่ึงยังเป็นไปตามท่ีเราประมาณการ
ไว้ โดยในปี 2025E ได้ order ใหม่มูลค่าราว 500 ล้านบาท โดยบางส่วนจะเร่ิม
รับรู้ใน 4Q25E ส่วนงาน Motor Expo 2025 ที่มีแนวโน้มยอดจอดรถยนต์
เติบโตขึ้น โดยเฉพาะรถกระบะรุ่นใหม่ของโตโยต้า ได้รับความนิยมค่อนข้างดี 
ซ่ึงเป็นลูกค้าหลักของ SAT ช่วยหนุนรายได้ 4Q25E-1Q26E ส าหรับแนวโน้ม
ก าไร 4Q25E เราประเมินจะยังลดลง YoY แต่จะทรงตัว QoQ ได้ จากค าส่ังซ้ือ
ใหม่, การเร่งผลิตรถกระบะรุ่นใหม่รองรับการขายหลังเปิดตัว และ GPM ที่จะ
ย ังทรงต ัวด ี  ช ่วยชดเชยปัจจ ัยด ้านฤด ูกาลที ่ม ีว ันหยุดยาว และกลุ่ม
เคร่ืองจักรกลการเกษตรท่ีชะลอตัว ส่วนก าไรสุทธิปี 2025E/26E เราประเมิน
ที่ 723 ล้านบาท +3% YoY และ 743 ล้านบาท +3% YoY  ทั้งนี้ SAT เรายัง
แนะน า "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย 15.00 บาท อิง 2026E PER ที่ 8.5 เท่า (-0.5SD 
below 5yr-average PER) โดยมีจดุเดน่จากอัตราผลตอบแทนจากเงนิปนัผล
ที่ยังสูงถึงเกือบ 10%-11% ต่อปี 
 
( 0 ) ONEE (ซื้อ/เป้า 3.20 บาท) เดินหน้าคอนเทนต์จัดเต็มโค้ง
สุดท้ายของปี 
นายนรัญจ์ พุ่มศิริ ประธานเจ้าหน้าท่ี การเงินกลุ่ม CFO บริษัท เดอะ วัน เอ็น
เตอร์ไพรส์ จ ากัด (มหาชน) หรือ ONEE กล่าวว่า ในช่วงที่เหลือของปี 2025 
บริษัทยังคงเดินหน้ากลยุทธ์ ในช่วงท้ายของแบบจัดเต็มด้วยคอนเทนต์
ระดับพรีเมียมท่ีอัดแน่นด้วยนักแสดงมากฝีมือ เพื่อตอบโจทย์ความต้องการท่ี
หลากหลายของผู้ชม อาทิ เร่ือง ทวิญ ร่างฉัน วิญญาณเธอ Decalcomania, 
The Wicked Game เกม รัก ลวง, มีสติหน่อยคุณธีร์, สิงสาลาตาย เป็นต้น 
รวมท้ังกิจกรรมคอนเสิร์ต (Concert Event) ต่างๆ แบบจัดเต็มในไตรมาสท่ี 4 
ของปีนี ้  เช่น มหกรรมกีฬาประจ าปีของ GMMTV (GMMTV Starlympics 
2025), LYKN Dusk & Dawn Concert และกิจกรรมแฟนมีตติ้ง (Fanmeet) 
ในต่างประเทศ เพื่อเอาใจแฟนคลับ และกลุ่มผู้ชมท่ีหลากหลาย (ท่ีมา: ทันหุ้น)  
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางจากประเด็นข้างต้น โดย outlook ยังเป็นตาม
คาด เราประเมินก าไร 4Q25E อยู่ในกรอบ 130-150 ล้านบาท โต YoY แต่
ชะลอตัว QoQ ก าไรโต YoY หนุนโดยรายได้รวมขยายตัวจากรายได้ Idol 
Marketing ที่เติบโตเด่น YoY ช่วยชดเชยรายได้ content marketing ที่ชะลอ
ตัวจากเม็ดเงินโฆษณาท่ีฟื้นตัวช้า ด้านก าไรท่ีลดลง QoQ เป็นไปตามฤดูกาล 
แนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายที่ 3.20 อิง 2026E PER 16x 
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Company Report 

4 December 2025 

( + ) AOT (ปรับขึ ้นเป็น ซื ้อ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 54.00 บาท) แก้ไข
สัญญา KPD และขึ้น PSC ดีกว่าคาด แต่ระยะสั้นอาจมี sell on 
fact 
เรามองเป็นบวกจากการแก้ไขสัญญาดิวตี้ฟรีกับ KPD และการปรับเพิ่ม PSC 
ท่ีดีกว่าคาด โดยมีประเด็นส าคัญ ดังน้ี 
1) บอร์ดฯ AOT มีมติเห็นชอบให้แก้ไขสัญญาดิวตี้ฟรีกับ KPD ทั้ง 3 สัญญา 
(สุวรรณภูมิ, ดอนเมือง และสนามบินภูมิภาค) โดยมีการปรับเงื่อนไขใหม่ดีกว่า
เราคาด ซึ่งเราประเมินจะมีรายได้ที่ 7.8 พันล้านบาท (FY26E กรณีคิดเต็มปี) 
สูงกว่าที่เราประเมินเดิมที่ 7.0 พันล้านบาท (แต่ลดลงจาก FY25 ที่มีรายได้ 
1.07 หม่ืนล้านบาท) โดยสัญญาใหม่คาดว่าจะมีผลในเดือน ม.ค.26 ดังน้ัน จะมี
ผลกระทบต่อ FY26E ท่ี 9 เดือน ท้ังน้ี เราประเมินจะช่วยเพิ่มราคาเป้าหมายขึ้น
จากเดิม 1.50 บาท (Fig.1, 2) 
2) กบร. ให้ปรับเพิ่ม PSC ผู้โดยสารขาออกระหว่างประเทศเป็น 1,120 บาท 
จากเดิม 730 บาท หรือเพิ่มขึ้น 390 บาท สูงกว่าท่ีเราประเมินว่าจะเพิ่มขึ้น 200-
300 บาท เบ้ืองต้นเราประเมินจะเร่ิมใช้ PSC อัตราใหม่ในเดือน เม.ย.26 ซ่ึงจะมี
ผลต่องบปี FY26E ราว 6 เดือน ท้ังน้ี เราประเมินจะช่วยเพิ่มราคาเป้าหมายขึ้น
จากเดิม 14.50 บาท (เดิมเราประเมินจะปรับขึ้น 7.00-11.00 บาท) (Fig.3) 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิ FY26E/FY27E ขึ้นจากเดิม 35%/56% เป็น 
2.15 หมื ่นล้านบาท +19% YoY และ 2.78 หมื ่นล้านบาท +29% YoY จาก
ผลบวกของ 2 ปัจจัยบวกข้างต้น 
เราปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” จากเดิม “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 
54.00 บาท ( เด ิม  38.00 บาท)  อ ิ ง  DCF (WACC 7.0%, terminal growth 
3.5%) จาก 2 ปัจจัยข้างต้น ซ่ึงช่วยเพิ่มราคาเป้าหมายขึ้นจากเดิม 16.00 บาท 
และส่งผลให้ก าไร FY26E/FY27E กลับมาเติบโตได้แข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม 
ราคาหุ้นปรับตัวขึ้น outperform SET มากถึง +29%/+43% ในช่วง 3 และ 6 
เดือน มองว่าตอบรับข่าวบวกค่อนข้างมากแล้ว ดังนั้น ระยะสั้นอาจมีแรงขาย 
sell on fact หลังประกาศข่าวดี 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 400 จุดในวันพุธ (3 ธ.ค.) 
เนื ่องจากข้อมูลเศรษฐกิจที ่อ่อนแอของสหรัฐฯ ซึ ่งรวมถึงตัวเลขจ้างงาน
ภาคเอกชน ท าให้นักลงทุนมีความเชื่อมั่นมากขึ้นว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการประชุมสัปดาห์หน้า          ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดท ี ่  47,882.90 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 408.44 จ ุด หรือ 
+0.86%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 6,849.72 จุด เพิ่มขึ้น 20.35 จุด หรือ +0.30% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 23,454.09 จุด เพิ่มขึ้น 40.42 จุด หรือ +0.17% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (3 ธ.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีที่ช่วยชดเชยการร่วงลงแรงของหุ้นกลุ่มการเงิน ขณะที่หุ้น 
Inditex พุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดในรอบเกือบหน่ึงปี หลังรายงานยอดขายช่วงต้น
ฤดูหนาวที่แข็งแกร่ง          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 576.22 จุด 
เพิ่มขึ้น 0.57 จุด หรือ +0.10% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 8,087.42 จุด เพิ่มขึ้น 12.81 จุด หรือ 
+0.16%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,693.71 จุด ลดลง 17.15 จุด 
หรือ -0.07% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 9,692.07 จุด 
ลดลง 9.73 จุด หรือ -0.10% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดลดลงในวันพุธ (3 ธ.ค.) โดยถูกกดดันจากการ
ปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มการเงิน ขณะท่ีหุ้นเหมืองแร่และพลังงานปรับตัวขึ้นก่อน
การตัดสินใจอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในสัปดาห์หน้า          
ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่ระดับ 9,692.07 จุด ลดลง 9.73 จุด หรือ -
0.10% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (3 
ธ.ค.) หลังจากรัสเซียและสหรัฐฯ ไม่มีความคืบหน้าในการเจรจาข้อตกลง
สันติภาพเพื ่อยุติสงครามในยูเครน อย่างไรก็ดี ราคาน ้ามันลดช่วงบวก 
เนื่องจากสต็อกน ้ามันดิบและน ้ามันเชื้อเพลิงที่เพิ่มขึ้นของสหรัฐฯ ท าให้นัก
ลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะอุปทานน ้ามันล้นตลาด          ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนม.ค. เพิ่มขึ้น 31 เซนต์ หรือ 0.53% ปิดที่ 58.95 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 22 เซนต์ 
หรือ 0.35% ปิดท่ี 62.67 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (3 ธ.ค.) หลังมีรายงานว่า
การจ้างงานของภาคเอกชนสหรัฐฯ ปรับตัวลงสวนทางกับการคาดการณ์ ซ่ึง
ท าให้นักลงทุนมีความเชื่อม่ันมากข้ึนว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลด
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมในสัปดาห์หน้า        ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 11.70 ดอลลาร์ 
หรือ 0.28% ปิดท่ี 4,232.50 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 
•   BCH ชงบอร์ดแพทย์สปส.อัพ AdjRW เป็น 1.5 หมื่นบ. 
BCH จ่อเข้าพบบอร์ดแพทย์ประกันสังคม ธันวาคมน้ี เสนอปรับขึ้นค่าใช้จ่าย
ในกลุ่มโรคร้ายแรง (AdjRW) เป็น 1.5 หมื่นบาท จากปัจจุบัน 1.2 หมื่นบาท 
หลังเร่ิมปรับเพดาน-จ่ายเงินสมทบประกันสังคมเพิ่มเป็นสูงสุด 875 บาทต่อ
เดือน เร่ิมปี 2569 
• PACO อะไหล่แอร์ขายดีซ่อมรถหลังน ้าท่วมหนุน 
PACO อะไหล่แอร์รถยนต์บูม ดีมานด์ซ่อมรถหลังน ้าท่วมหนุน ด้านบอสใหญ่ 
"สมชาย เลิศขจรกิตติ" ส่งสัญญาณออเดอร์ปลายปีสดใส ตลาดตะวันออก
กลางคึกคัก ยอดรอส่งใหม่ 300 ล้านบาท เดินหน้าลงทุนออโตเมชันลดต้นทุน 
ดันปีหน้า (ปี 69) กลับมาโต 10% 
• PANEL เข้าไฮซีซัน ผลงาน Q4 โตแรง รับรู้ยอดขายภูเก็ต 
PANEL ปักหมุดปี 2568 รายได้สร้างสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ตามนัด 
จับตาไตรมาส 4/2568 รายได้โตกระฉูด อานิสงส์เข้าสู่ช่วงไฮซีซันธุรกิจ ฟาก
แม่ทัพหญิง "จูเลีย เพ็ชญไพศิษฎ์" ระบุหลังเปิดให้บริการสาขาภูเก็ต อย่างเป็น
ทางการเดือนพฤศจิกายน กระแสตอบรับดีเย่ียม 
• DRT ซ่อมบ้านหลังน ้าท่วม หนุนวัสดุก่อสร้างโตยาว 
DRT รับอานิสงส์ซ่อมบ้านหลังน ้าท่วม ชี้ดีมานด์วัสดุก่อสร้างพุ่งยาวถึง 
Q1/2569 หนุนยอดขาย SPC Solutions โตแรง ขณะที ่ โรงงาน AAC-2 
เดินเครื่องเต็มสูบ ดันก าลังผลิตรวมแตะ 8.7 ล้านตร.ม.ต่อปี เชื่อลดต้นทุน 
เพิ่มประสิทธิภาพด้วยเทคโนโลยีสุดล ้า 
• RT ชนะงานประมูลรับทรัพย์ 2.8 พันล. หนุนแบ็กล็อกพุ่ง 
RT ชนะประมูลงานอุโมงค์ส่งน ้าและอาคารประกอบ พร้อมส่วนประกอบอ่ืน 
ช่วงแม่แตง-แม่ง ัด สัญญาที ่ 2 มูลค่า 2,800 ล้านบาท จ่อเซ็นส ัญญา
ด าเนินการก่อสร้างต้นปี 2569 และงาน Slope Protection 7 งาน มูลค่า 85 
ล้านบาท หนุน Backlog ส้ินปี 2568 ท่ีระดับ 7,300 ล้านบาท 
• CPAXT ควงพันธมิตรแบรนด์เกาหลี ขยายตลาดอาหารในไทย-
อาเซียน 

CPAXT เปิดตัวยอดพันธมิตรวงการอาหารเกาหลี CJ CheilJedang ผู้สร้าง
แบรนด์ Bibigo ผสานเครือข่ายบุกตลาดท้ังในไทยและระดับภูมิภาคด้วยสินค้า
ระดับพรีเมียม สอดรับกลยุทธ์ขยายพอร์ตโฟลิโอผลิตภัณฑ์อาหารมุ่งสู่
แพลตฟอร์มค้าส่งค้าปลีกชั้นน าของอาเซียน พร้อมสนับสนุนการเติบโต
อุตสาหกรรมอาหารไทยต่อเน่ือง 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


