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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

21-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313.0         

CH 1-Year Loan Prime Rate Apr-25 3.1% 3.1%

TH Customs Exports YoY Mar 12.5% 14.0%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P 15.4-                14.5-                

US New  Home Sales MoM Mar 0.5% 1.8%

US Building Permits MoM Mar F      -- 1.6%

24-Apr US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 215k

US Existing Home Sales MoM Mar -2.7% 4.20%

25-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 51.0                51                   

26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.40% -3.91%

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$147.9b

30-Apr CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.8                

TH BoT Benchmark Interest Rate Apr-25 2.0% 2.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr      -- 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A      -- 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0                  0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.5% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

US Construction Spending MoM Mar      -- 0.70%

US ISM Manufacturing Apr      -- 49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25      -- 0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.20%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr      -- 228k

US Unemployment Rate Apr      -- 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Apr      -- 0.0                  



แนวตา้นส าคญั 1150,1173
แนวรับส าคญั  1100, 1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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▪ตลาดหุน้ไทย เป็นตลาดทีล่งมามาก 17% จากตน้ป ีแรงขายเหอืดหายไปมาก ทางการคมุการ short sell เมื่อ
ความกังวลในเรือ่งสงครามการคา้ลดลง จึงมแีรงกลบัเขา้มาซือ้หุน้ หากไมม่ขี่าวลบเพิม่เตมิ เราประเมนิวา่ ดัชนี
ฯ 1 เดือน จากนี้ จะขึ้นไปซือ้ขายในกรอบ 1150-1200 จุด และจะมแีรงเกง็ก าไรในเรือ่งผลประกอบการ เข้ามาเปน็
ระยะๆ

▪ความกังวลในเรื่องสงครามการค้าลดลงจากหลายวันก่อนหน้าน้ี หากยังไม่มีการกลับล าของผู้น าสหรัฐฯ ขึ้นมา
อีก คาดว่านักลงทุนส่วนใหญ่จะมองว่า เรื่องของภาษี Reciprocal Tariff ที่สหรัฐฯน ามาใช้ จะสามารถเจรจา
ต่อรองได้(มาก) อาจเหลือเพียง base tariff ที่ 10% ก็เป็นได้ และการที่เกิดกระแส “Sell America” เรามองว่า จะ
ท าให้สหรัฐฯ ไม่กล้าที่จะมีความคิดในเชิงรุกกับประเทศอื่นๆ มากไปกว่านี้ เพราะสหรัฐฯจะเจ็บเสียเอง ....  ตลาด
หุ้น EM ตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะค่อยๆดีขึ้น ขณะที่ ทองค า จะสูญเสีย ความเป็น safe haven assets ไป

▪ ท าเนียบขาวก าลังพิจารณาแผนลดภาษีเป็นล าดับขั้นในชว่งห้าปี ซึ่งอาจส่งผลให้อัตราโดยรวมอยูท่ี่ 50-65% 
แต่การลดภาษีใดๆ น่าจะเป็นส่วนหนึ่งของการเจรจา ไม่ใช่การด าเนินการฝ่ายเดียว ...... การออกข่าวมาแบบน้ี 
เท่ากับว่า โอกาสที่การเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีน จะประสบความส าเร็จ มีโอกาสมากข้ึน

คาดดชันฯี มีโอกาสปรับตัวสูงขึน้หลังคลายความกังวลในเรื่องสงครามการคา้
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▪การประเมินตัวเลขการค้าของโลก และปัญหา Supply Chain จากสงครามการค้า จนมีการ 
downgrade GPD ของโลก โดย IMF ปีนี้จาก 3.3% เหลือ 2.8% ....เรามองว่า จะไม่มีผลต่อตลาด
อย่างมีนัยยะส าคัญ เพราะช่วงที่ผ่านมา การร่วงลงของดัชนีฯตลาดหุ้นทั่วโลก หรือเงินไหลออกจาก
ตลาดต่างๆ รวมทั้งสหรัฐฯ และดอลล่าร์อ่อนค่า (dollar index=98) ได้สะท้อนข่าวลบเหล่านี้ไว้แล้ว

▪ รมว.คลังฯ  สั่งเตรียมแพ็กเกจกระตุ้นเศรษฐกิจภาคบริโภค-ลงทุน คาดใช้เงินไม่ต ่ากว่า 5 แสนล้านบาท 
รับมือนโยบายภาษีทรัมป์ "ปลัดคลัง" เผย คาดสรุปโครงการเดือนหน้า ชี้หากรัฐใช้เครื่องมือกู้เงินหนี้
สาธารณะเพิ่ม 3% .....  มีข่าวมาก่อนหน้าว่ารัฐบาลเตรียมกู้เงินฉุกเฉิน แต่หากการเจรจาการค้า
สหรัฐฯ-จีน ประสบความส าเร็จ อาจใช้เป็นเง่ือนไขในการกู้เงินไม่ได้

▪นายกรัฐมนตรี เยือนราชอาณาจักรกัมพูชา อย่างเป็นทางการ 23-24 เม.ย. มีการท า MOU ไป 7 ฉบับ 
.....   หุ้นไทยที่มีการลงทุนในประเทศนี้ อาทิ SAV และถ้าในอนาคต หากมีการตกลงกันได้ในเรื่องการ
ลงทุนปิโตรเลียม ก็จะเป็นบวกต่อหุ้น PTTEP(PTT)

คาดดชันฯี มีโอกาสปรับตัวสูงขึน้หลังคลายความกังวลในเรื่องสงครามการคา้
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▪ ตลาดก าลังจะเข้าสู่การรายงาน ก าไร 1Q-25 ของหุ้นต่างๆ เราจะเห็นการท า Preview ก าไรของหุ้น
ขนาดกลางและใหญ่อย่างต่อเนื่อง คาดว่าก าไรไตรมาสนี้ จะยังไม่ดีไปกว่า 4Q ที่ผ่านมา มากนักจาก
ราคาน ้ามันปรับตัวลงมากเกือบ $10 เหรียญ เรายังไม่เห็นมีรายการพิเศษ(รายจ่าย) ขณะที่ก าไรหุ้น
ธนาคาร 1Q ซึ่งออกมาเป็นกลุ่มแรก มีก าไรที่ขยายตัวถึง 14% ซึ่งจะช่วยประคองก าไรของทั้งตลาดไว้ได้
ระดับหนึ่ง

▪ตลท. จะเริ่มใช้มาตรการหยุดการซื้อขายโดยอัตโนมัติ (Auto Pause) รายหลักทรัพย์ ซึ่งเป็นหนึ่งใน
มาตรการตามแผนที่ก าหนดและได้ทยอยด าเนินการไปแล้วในปี 2567

▪Event  วันนี้ : ตัวเลขส่งออกของไทย (คาด +12.8% yoy)  ตัวเลขเคลมการว่างงานและตัวเลขยอดขาย
บ้านมือสองของสหรัฐฯ

คาดดชันฯี มีโอกาสปรับตัวสูงขึน้หลังคลายความกังวลในเรื่องสงครามการคา้



Strategy Research

Trump Says China May Get a New Tariff Rate in Next 2-3 Weeks

(บลูมเบิร์ก) -- ประธานาธิบดีทรัมป์กล่าวว่าอัตราภาษีใหม่ส าหรับจีนอาจมีผลบังคับใช้ในอีกสองถึงสาม
สัปดาห์ข้างหน้า

[  ] ทรัมป์พูดคุยกับผู้สื่อข่าวในห้องโอวัลออฟฟิศหลังจากลงนามค าสั่งฝ่ายบริหารดา้นการศึกษา
[  ] ทรัมป์กล่าวว่าขึ้นอยู่กับจีนว่ารัฐบาลของเขาจะเปลี่ยนอัตราภาษีจากอัตราปัจจุบันที่ 145% เมื่อใด
[  ] โฮเวิร์ด ลุตนิก รัฐมนตรีกระทรวงพาณิชย์ กล่าวร่วมกับทรัมป์ว่า 90 ประเทศได้หารือเรื่องการค้ากับ
สหรัฐฯ
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ทรัมป์ส่งสัญญาณลดภาษีจีนท่ามกลางแรงกดดันตลาด

• ท่ามกลางความผันผวนของตลาด ประธานาธิบดีทรัมป์ส่งสัญญาณท่าททีี่ออ่นลงต่อการคา้กับจีน โดยระบุว่าเขาวางแผนที่จะ "ท าดี
อย่างมาก" และภาษีศุลกากรอาจลดลง "อย่างมีนยัส าคัญ" หากบรรลุข้อตกลงได้ แม้จะไม่ใช่ศูนย์ก็ตาม

• ทรัมป์ระบุว่าเขาจะไม่ "เล่นบทโหด" หรือหยิบยกประเด็นที่ละเอียดอ่อนเกี่ยวกบัต้นก าเนิดของโควิด-19 ขึ้นมาในการหารือกบั สี จิ้นผิง
• มีรายงานว่าท าเนียบขาวก าลังพิจารณาแผนลดภาษีเป็นล าดับขั้นในช่วงห้าปี ซึ่งอาจส่งผลให้อัตราโดยรวมอยูท่ี่ 50-65% แต่การลด
ภาษีใดๆ น่าจะเป็นส่วนหนึ่งของการเจรจา ไม่ใช่การด าเนินการฝ่ายเดียว

• กระทรวงการต่างประเทศจีนระบุว่า "ประตูส าหรับการเจรจานั้นเปิดกว้าง" โดยย ้าว่าสงครามการคา้ไมม่ีผูช้นะ แม้ว่าปักกิ่งจะ
ต้องการให้มีการวางรากฐานกอ่นการเจรจาระดับผู้น ากต็าม ตลาดจีนตอบรับเชิงบวกตอ่ความเป็นไปได้ท่ีความตึงเครียดจะผ่อน
คลายลง

• รัฐมนตรีคลัง สก็อตต์ เบสเซนต์ เรียกการเผชิญหน้าในปัจจุบันว่าไม่ยัง่ยนื และเสนอแนะว่าจ าเป็นต้องมีการลดความตึงเครียด แม้ว่า
ข้อตกลงที่ครอบคลุมซึ่งต้องการการปรับสมดลุการค้าอาจใช้เวลา 2-3 ปีในการเจรจา

• การปรากฏตัวของเจ้าหน้าที่เศรษฐกิจระดับสูงของจีน (ผู้ว่าการธนาคารกลางจีน, รัฐมนตรีคลัง) ในวอชิงตันส าหรับการประชุม
ธนาคารโลก/IMF ประกอบกับการที่จีนแต่งตัง้ผู้แทนการคา้คนใหม่ อาจเป็นโอกาสในการเริ่มต้นการเจรจา
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พิชัย เตรียมกระตุ้นเศรษฐกจิบริโภค-ลงทุนคาดใช้เงินไมต่ ่ากว่า 5 แสนล้าน

• "พชิยั" สัง่เตรยีมแพ็กเกจกระตุน้เศรษฐกจิภาคบรโิภค-ลงทนุ คาดใชเ้งนิไมต่ า่กวา่ 5 แสนลา้นบาท รับมอืนโยบายภาษีทรัมป์ 
"ปลดัคลงั" เผย คาดสรปุโครงการเดอืนหนา้ ชีห้ากรัฐใชเ้ครือ่งมอืกูเ้งนิหนีส้าธารณะเพิม่ 3%

• นายพชิยั ชณุหวชริ รองนายกรัฐมนตร ีและรัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลงั เปิดเผยถงึกรณี กองทนุการเงนิระหวา่งประเทศ 
(IMF) คาดการณ์เศรษฐกจิโลกปี 2568 เหลอื 2.8% จากเดมิ 3.3% ขณะทีเ่ศรษฐกจิไทยประเมนิวา่จะขยายตวัจาก 2.9% 
เหลอื 1.8% วา่ สว่นตวัเชือ่วา่เป็นการประเมนิแคเ่บือ้งตน้ ซึง่ของจรงิอาจจะลดไมถ่งึก็ได ้โดยยังไมม่ใีครประเมนิไดเ้ลยวา่มัน
จะลดขนาดไหนทัง้หมดก็ขึน้อยูก่บัผลของมหาอ านาจ 2 ประเทศ ระหวา่งสหรัฐฯ และ จนี ขณะทีส่ถานการณ์นโยบายโดนัลด ์
ทรัมป์ ประธานาธบิดสีหรัฐอเมรกิา ตอนนีย้ังไมแ่น่นอน และมกีารเปลีย่นแปลงตลอด

• "ส าหรับประเทศไทยหลายคา่ย ก็มองกนัวา่น่าจะอยูจ่ดีพีจีะอยูป่ระมาณ 2.5 - 3% หรอืคา่กลางที ่2.8% ก็มองลดลงมา
ประมาณนงึ ซึง่กอ่นทีม่เีหตกุารณ์นี ้เศรษฐกจิไทย คอ่ยๆทยอย ฟ้ืนตวัตามล าดบั สว่นตวัมคีวามเชือ่วา่ทีผ่า่นไปในไตรมาสที ่
1/68 ถา้ไมม่อีะไรผลจดีพีน่ีาจะ 3% แตย่อมรับวา่เหตกุารณ์ปัจจบุนัอาจจะตอ้งมผีลกระทบตอ่จดีพีบีา้ง ก็ตดิตามประเมนิ
สถานการณ์อยา่งใกลช้ดิ" นายพชิยั กลา่

• ทัง้นีท้างรัฐบาลเองก็ตอ้งเตรยีมการออกมาตรการเขา้มาดแูลกระตุน้เศรษฐกจิในสว่นทีจ่ะลดลง ซึง่จากการหารอืหลายฝ่าย
อยา่ง ส านักงานพัฒนาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาต ิ(สศช.) หรอื สภาพัฒน ์และ ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) 
หาทางรับมอืและพรอ้มออกมาตรการเขา้มาดแูลกระตุน้เศรษฐกจิในสว่นทีจ่ะลดลง เพือ่รักษาจดีพีใีหเ้ตบิโตไดใ้นระดับเดมิ

• โดยจะออกในลกัษณะโครงการขนาดใหญ ่ในการกระตุน้การบรโิภคและการลงทนุในประเทศ รวมถงึสนิเชือ่ดอกเบีย้ต า่ ซึง่ตอ้ง
มากกวา่ 500,000 ลา้นบาท สว่นทีม่าของแหลง่เงนิจะมกีารกูห้รอืไม ่จะตอ้งพจิารณารายละเอยีดอกีครัง้ ทัง้นีห้ากน าวงเงนิ
ดงักลา่วมาใช ้จะมผีลกระทบตอ่หนีส้าธารณะหรอืไม ่มองวา่การกูเ้งนิน ามาใชท้ าอะไร ถา้สามารถท าใหข้นาดเศรษฐกจิเตบิโต
ขยายตวัไดส้ดัสว่นหนีต้อ่จดีพีปีรับลดลงได ้
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ก าไรตลาดหุ้น 1Q
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ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,196 06/25 Q2

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,481 06/25 Q2

KTB 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,623 06/25 Q2

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 11,613 06/25 Q2

TTB 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,485 06/25 Q2

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,557 06/25 Q2

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,378 06/25 Q2

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 696 2025:Q1 -- 06/25 Q2

52,141 50,467 42,673 54,942 53,546 54,738 51,345 58,426 53,332  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-9%  :  QoQ

59,473 50,626 63,510 62,915 63,586 59,159 67,493  : Actual

6%  : YoY
14%  : QoQ



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)

Provision / 

Revenue

(Current 

Quarter)

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

18.2% BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

18.2% KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

19.8% KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

20.4% BAY 1,818,861 0 1,881,793 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

20.8% SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

26.4% TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

8.1% TISCO 233,130 8,600 -- 224,530 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

17.7% KKP 362,759 -- -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.5% n.m.

22.3% CIMBT -- -- -- 244,081 -- 829 n.m.

8.6% LHFG -- -- -- 244,801 -- 192 n.m.

13,941,917 795,969 1,881,793 13,621,801 517,862 51,253 0.37% 3.7% 1.5
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คาดการณ์



(คาดการณ)์  ….Bank ก าไร 1Q25E เพิ่มขึ้น YoY/QoQ จากส ารองฯ

DAOL: Bank (Overweight) ก าไร 1Q25E เพิ่มขึ้น YoY/QoQ จากส ารองฯและ OPEX ที่ลดลง 

▪ เรายังคงน ้าหนักการลงทุน “มากกว่าตลาด” โดยเราคาดก าไรสุทธิรวม 1Q25E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.5 หมื่นล้านบาท (+1% YoY, +8% QoQ) โดยเพิ่มขึ้น YoY/QoQ จาก
ส ารองฯและ OPEX ที่ลดลงเป็นหลัก โดยธนาคารที่เติบโตได้ดี YoY/QoQ คือ BBL (+5% YoY, +6% QoQ), KTB (+4% YoY, +10% QoQ) และ TTB (+1% YoY, +5% QoQ) จาก
ส ารองฯที่ลดลงเป็นหลัก ขณะที่ก าไรสุทธิ 1Q25E ที่ลดลง YoY, QoQ คือ KKP (-15% YoY, -12% QoQ), TISCO (-7% YoY, -5% QoQ) เพราะส ารองฯที่เพิ่มขึ้นตามการปล่อย
สินเชื่อผลตอบแทนสูงอย่างจ าน าทะเบียนที่เพิ่มขึ้น ด้านสินเชื่อ 1Q25E ลดลงเล็กน้อย (-0.5% YoY, -0.3% QoQ) จากสินเชื่อภาครัฐ แต่สินเชื่อรายใหญ่ยังโตได้ดี ส่วน NPL จะทยอย
ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างตอ่เนือ่ง แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้ ส่วน NPL รวมทยอยเร่งตัวขึ้นมาอยู่ที่ 3.08% จาก 4Q24 ที่ 3.05% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้

▪ เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคารปี 2025E/2026E อยู่ที่ 2.24 แสนล้านบาท/2.35 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้น +4% YoY/+5% YoY จากส ารองฯที่ลดลงเป็นหลัก โดยเรา
คาดว่าจะมีการปรับตัวลดลง -9% YoY จากปี 2024 ที่ลดลง -7% YoY เพราะมีการตั้งเผื่อมาเยอะแล้ว ขณะที่ DAOL คาด กนง. จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 1 ครั้ง
ที่ 0.25% มาอยู่ที่ 1.75% ในปี 2025E

▪ กลุ่มธนาคารปรับตัวเพิ่มขึ้น +6%/+21%% ในช่วง 3 และ 6 เดือนที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับ SET เพราะตลาดหุ้นมีความผันผวนท าให้มกีารโยกเงินเข้ามาในหุ้นทีม่ีมอีัตราเงินปนัผลสูง 
โดยอัตราเงินปันผลเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารอยู่ที่ 7% สูงกว่าอัตราปันผลเฉลี่ยของตลาดหุ้นที่ 3% ขณะที่ valuation ยังน่าสนใจ เทรดที่ระดับเพียง 0.68x 2025E PBV (-1.00SD 
below 10-yr average PBV) โดย Top picks เราเลือก TTB, KTB และ BBL

▪ TTB (ซื้อ/เป้า 2.22 บาท) เพราะมีโครงการซื้อหุ้นคืนช่วยหนุนราคาหุ้น ประกอบกับมี Dividend yield สูงราว 7% ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันเทรดที่ PBV ที่ 0.80x ที่ระดับเพียง -0.50SD 
และราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสที่ยืนเหนือ 5 พันล้านบาทได้อย่างต่อเนื่อง

▪ KTB (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท) เพราะก าไรปี 2025E อยู่ที่ 4.6 หมื่นล้านบาท โต +6% YoY ขณะที่ valuation ซื้อขายที่ PBV เพียง 0.76x (-0.50SD) ด้านราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรราย
ไตรมาสที่ยืนเหนือ 1 หมื่นล้านบาท ต่อเนื่องมา 5 ไตรมาสติดกัน ส่วน NPL จะดีกว่ากลุ่มเพราะเน้นปล่อยสินเชื่อภาครัฐ

▪ BBL (ซื้อ/เป้า 186.00 บาท) เพราะมีความแข็งแกร่งทางด้านการเงินที่รองรับความเสี่ยงได้ดีกว่าคู่แข่ง เพราะมี coverage ratio สูงที่สุดที่ 334% ด้าน Valuation เทรดที่ PBV ถูกที่สุด
ในกลุ่มเพียง 0.51x หรือที่ระดับ -1.25SD ย้อนหลัง 10 ปี และถูกกว่ากลุ่มที่เทรดที่ PBV ที่ 0.68x



Bloomberg Survey : คาดการณ์ก าไร 1Q หุ้นธนาคาร
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

13-Apr-25

1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 2024:A 11,350 03/25 Q1 9% 8%

KBANK 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 10,494 2024:A 12,658 03/25 Q1 21% -6%

KTB 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 10,475 2024:A 11,324 03/25 Q1 8% 2%

BAY 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 2024:A 6,722 03/25 Q1 7% -11%

SCB 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 2024:A 11,881 03/25 Q1 1% 5%

TTB 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 5,112 2024:A 5,170 03/25 Q1 1% -3%

TISCO 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 2024:A 1,610 03/25 Q1 -5% -7%

KKP 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 2024:A 1,242 03/25 Q1 -14% -18%

CIMBT 830 539 367 -131 626 668 596 962 2024:A -- 03/25 Q1  --  --

LHFG 670 532 543 352 399 491 580 577 2024:A -- 03/25 Q1  --  --

58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 61,755 62,410 57,621 61,957  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
57,621 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -1%  :  yoy

8%  :  QoQ
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / Total 

Loan

Provision / Gross 

NPL (Accu)

(Coverage Ratio)

Credit Cost

BBL 2,715,287 286,966 -- 2,428,321 85,833 7,634 0.28% 3.2% 3.3

KBANK 2,521,893 131,706 -- 2,390,187 93,009 12,242 0.49% 3.7% 1.4

KTB 2,722,954 173,879 -- 2,549,075 95,065 6,725 0.25% 3.5% 1.8

BAY 1,819,635 0 -- 1,819,635 73,666 8,158 0.45% 4.0% 0.0

SCB 2,428,246 147,643 -- 2,280,603 97,610 9,799 0.40% 4.0% 1.5

TTB 1,249,296 59,007 -- 1,190,289 38,976 4,690 0.38% 3.1% 1.5

TISCO 232,200 8,486 -- 223,714 5,464 337 0.15% 2.4% 1.6

KKP 375,549 20,607 -- 354,941 15,975 914 0.24% 4.3% 1.3

CIMBT 251,320 9,031 -- 242,289 6,673 830 0.33% 2.7% 1.4

LHFG 578,977 -- -- 243,306 6,764 180 0.03% 1.2% n.m.

14,895,358 837,326 0 13,722,360 519,034 51,508 0.35% 3.5% 1.6

งวด 4Q-2024
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.50%

23-Apr-25

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

23-04-25 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CBG FOOD 10% 62.00 1,467          90,980           61.00 89,512.40                        (1,467.42)        -1.61%

GULF ENERG 10% 47.00 1,898          89,189           45.50 86,342.21                        (2,846.45)        -3.19%

SCB BANK 10% 116.00 778              90,207           113.50 88,263.25                        (1,944.12)        -2.16%

GLOBAL COMM 10% 6.85 13,169        90,207           6.90 90,865.82                        658.45             0.73%

PTTEP ENERG 10% 101.50 884              89,736           102.50 90,620.02                        884.10             0.99%

SET 1153.77

Total 50% 450,319         445,604                            (4,715)              

CASH 50% 448,766                            

Total Portfolio 894,370                            -10.56%



Theme ลงทุน

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า GLOBAL ออก และน า DELTA*, WHA* เข้ามาในพอร์ต
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย DELTA*(10%), WHA*(10%), PTTEP(10%), SCB(10%), GULF(10%), CBG(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ ผ่าน 1050 จุด ขึ้นมาได้ หลังตลาดลด
ความกังวลในเรื่องสงครามการค้า ซึงจะเป็น
จังหวะที่ดีในการทยอยเข้าซื้อหุ้นที่ราคาลงมามาก 

▪ กลยุทธ์ลงทุน  ยังเป็นจังหวะซื้อ แบบ Selective 
buy  ทั้งหุ้นลงมาลึก (list ด้านล่าง) และหุ้นที่เป็น 
high dividend yield  (เราแนะน า SCB)

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ list หุ้น ที่คาดว่าจะเป็นเป้าหมายของนกั
ลงทุนท่ีจะซื้อหุ้นที่ราคาลงมาลึก 
ประกอบด้วย WHA*, PTTEP, HANA* , 
JMT*
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Symbol Trading

Prior Close %Chg. Dividend Price as Percent of 52 

Week High Based on 

Last Close 

(BLOOMBERG L.P.)

Price 

Chg 1 

Year

Yield

(%)

AMATA 21.3 14.6 -31.46 5.48 46.5 (34.5)

PTTEP 121 100.5 -16.94 9.58 62.8 (37.2)

WHA 3.48 2.9 -16.67 6.57 45.8 (39.3)

BA 17.9 15.8 -11.73 8.23 59.2 (8.9)

KKP 54.75 49.5 -9.59 8.14 85.8 (2.4)

TCAP 50.5 47 -6.93 7.02 87.9 (3.6)

PTT 32 30.5 -4.69 6.93 87.9 (8.2)

TOP 25.5 24.7 -3.14 7.69 40.0 (58.8)

ITC 13.3 13.1 -1.5 8.78 50.4 (35.5)

HMPRO 8.6 8.55 -0.58 5.03 80.2 (12.7)

CPN 48.25 48.5 0.52 4.33 69.8 (22.3)

BANPU 4.16 4.24 1.92 7.08 56.0 (20.8)

JMT 12.8 13.1 2.34 5.04 57.3 (37.9)

LH 4.24 4.34 2.36 7.37 58.1 (40.3)

SCGP 12.8 13.2 3.12 4.17 36.6 (58.7)

KCE 16 16.9 5.62 7.1 35.0 (55.2)

OSP 13.7 14.8 8.03 4.05 57.2 (24.7)

HANA 15.8 18 13.92 4.17 36.2 (50.0)

TU 10.9 10.9 - 6.22 69.0 (22.1)

AMATA
PTTEP
WHA
TOP
JMT
ITC

SCGP
OSP

หุ้นสัญญาณดี
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เตรียมรับมือ หุ้นธนาคาร 
จะขึ้น “XD” เดือนนี้

Stock X-Date

SCB 16-Apr-25

KTB 16-Apr-25

KBANK 17-Apr-25

BBL 23-Apr-25

TTB 25-Apr-25

KBANK 15-May-25

TISCO 25-Apr-25

BAY 06-May-25

KKP 02-May-25

TCAP 11-Apr-25

CIMBT 28-Apr-25

CREDIT 14-May-25

LHFG 28-Apr-25

8-Apr-25
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                                           =-32 Points

04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
ผลของการขึน้ "XD" ของหุน้กลุม่ธนาคาร ตอ่ดชันฯี (SET Index)

as of 27 Mar 25

Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend 

(per Share)

Impact to SET 

Index (Points)

Remark

SCB 16-Apr-25 19-Feb-25 8.44 (2.28)

KTB 16-Apr-25 19-Feb-25 1.55 (1.73)

KBANK 17-Apr-25 27-Feb-25 8.00 (1.52)

BBL 23-Apr-25 20-Feb-25 6.50 (1.00)

TTB 25-Apr-25 19-Feb-25 0.0640 (0.50) ยงัไม่ก ำหนด 0.064-0.067

KBANK 15-May-25 14-Mar-25 2.50 (0.48)

TISCO 25-Apr-25 25-Feb-25 5.75 (0.37)

BAY 06-May-25 26-Feb-25 0.45 (0.27)

KKP 02-May-25 20-Feb-25 2.75 (0.19)

TCAP 11-Apr-25 20-Feb-25 2.05 (0.17)

CIMBT 28-Apr-25 26-Feb-25 0.04 (0.11)

CREDIT 14-May-25 25-Feb-25 0.60 (0.06)

LHFG 28-Apr-25 24-Feb-25 0.03 (0.05)

ผลตอ่ SET Index (8.73)

หมำยเหต ุ: ใช ้ SET Index (1380 จดุ)  ณ  3 ม.ค.68 เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

               หำกใช ้ SET Index 27 ม.ีค.68 ที ่1187 จดุ จะมผีล -8.71 จดุ



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น110

ราคาก่อนขึ้น117 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.44)

114

SCB (วิธีคดิว่า จะเอาไงด ี เอาไปใชก้ับธนาคารอื่นๆได้ดว้ย)
▪ ถ้าอยากรู้ว่า ราคาหุ้นหลัง “XD” จะลงไปที่ใด  ปกติ ให้เอาราคาวันก่อน “XD” ลบด้วยเงินปันผลจ่ายในงวดนั้น กรณีของ SCB  คอื ราคาวัน 

“XD” อาจลงไปที่ 114 (ถ้าใช้ราคาตลาดที่ 122.5 มาค านวณ
▪ แต่ถ้าราคาหุ้นขึ้นมามากกว่าปกต ิคือเก็งล่วงหน้ามามากกว่าเงินปันผลจ่าย ราคาหุ้น ก็อาจกลับลงไปที่จุดก่อนขึ้นมาก็ได้ ในกรณีของ SCB คือ 

ที่ 117 และ 110 บาท ซึ่งจะเป็นจุดรับ หรือจุดเข้าซ้ือหุ้นกลัง “XD” คือใช้ค านวณวา่ คุ้มมั้ย ถ้าจะถือหุ้นติด “XD” อย่างเช่น
▪ ถ้าทุนเรา 125 บาท แล้วราคาลงไปที่ 110 บาท  ได้ปันผลมา @8.44 แต่ขาดทุนจากราคาหุ้น 15 บาท อาจไม่คุ้ม ต้องขายก่อน “XD” ดีมั้ย ?

SCB

ค าแนะน าของผู้ที่รอซื้อ   :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้าอยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย lock yield ของปีหน้า 
8.8% (@10.8)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น146 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.00)138

ราคาก่อนขึ้น145

ราคาตลาด ลบปันผล
(@6.50)135

KBANK

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.0% 
(@8.5)

BBL

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.3% 
(@10.0)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น22 ราคาตลาด ลบปันผล
(@1.15)21.20

KTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือที่ราคาแถวๆ 20.00 บาท 
▪ หุ้นตัวนี้ จ่ายเงินปันผลปีละครั้ง จะเสียเปรียบตัวอื่น ที่จ่าย 2 ครั้ง

ราคาก่อนขึ้น20

ราคาก่อนขึ้น1.80

ราคาตลาด ลบปันผล
(@0.064-0.067)1.86 TTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือ แถวๆ 1.80
▪ หุ้นตัวนี้ มีเรื่องซื้อหุ้นคืน  ราคาหลัง “XD” อาจไม่ลงแรงมาก

8-Apr-25



Derivative in trend



Derivative in trend



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 23-Apr-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 21-Apr-25 205 205 -1,239 -1,239 -14,776 -15,758 -39,377 

Indonesia 22-Apr-25 7 -34 -1,197 -1,197 -3,027 -2,610 -1,913 

Japan 11-Apr-25 7,271 19,579 19,579 -17,767 -49,541 -100,622 

Malay sia 22-Apr-25 -24 -47 -658 -658 -2,900 -3,169 -2,421 

Philippines 22-Apr-25 -1 -2 -79 -79 -289 -740 -409 

South Kor ea 22-Apr-25 -179 -464 -7,634 -7,634 -12,943 -23,709 -40,870 

Sr i Lanka 22-Apr-25 -0 -0 4 4 -32 -42 -29 

Ta iwan 22-Apr-25 -39 -68 -1,788 -1,788 -20,077 -37,567 -35,904 

Tha iland 22-Apr-25 4 -64 -314 -314 -1,486 -3,738 1,819

Vietnam 22-Apr-25 20 22 -500 -500 -1,504 -3,238 -2,645 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 23-Apr-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -10,751 -10,363 63,058 2,673

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
22-Apr-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TISCO 0.33% 264 KBANK -0.13% -455 
WHA 0.36% 154 BBL -0.04% -109 
CPALL 0.02% 90 TTB -0.04% -70 
PTTGC 0.07% 57 KTB -0.01% -28 
HMPRO 0.04% 45 TU -0.06% -27 
BH 0.03% 41 CENTEL -0.07% -25 
VGI 0.09% 41 MEGA -0.10% -24 
BDMS 0.01% 38 P S L -0.10% -9 
TCAP 0.04% 20 PRM -0.05% -7 
OR 0.01% 16 EGCO -0.01% -5 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
22-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 1.60% 2,174 BBL -0.61% -1,658 
BDMS 0.24% 904 SCB -0.44% -1,656 
PTTGC 0.98% 791 TISCO -0.91% -727 
KTB 0.26% 725 KBANK -0.20% -700 
DELTA 0.06% 514 AOT -0.12% -634 
OR 0.31% 486 PTTEP -0.13% -519 
CPF 0.23% 471 PRINC -5.83% -491 
MINT 0.15% 222 CPN -0.17% -368 
PRM 1.50% 200 AMATA -2.00% -326 
XPG 2.56% 194 IVL -0.23% -246 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
22-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
22-Apr-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TISCO 0.38% 304 KBANK -0.11% -385 
WHA 0.49% 210 BBL -0.05% -136 
PTTGC 0.14% 113 CPALL -0.03% -135 
ADVANC 0.01% 83 TTB -0.06% -105 
VGI 0.11% 50 CPF -0.05% -102 
HMPRO 0.04% 45 SCB -0.02% -75 
BDMS 0.01% 38 GULF -0.01% -66 
SAWAD 0.08% 37 AOT -0.01% -53 
TCAP 0.05% 25 BH -0.03% -41 
TOA 0.10% 20 PTTEP -0.01% -40 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 15-Apr-25

Net Buy Net Sell

BDMS 28,672 CPALL (31,108)

ADVANC 22,859 AOT (28,673)

BH 22,191 AWC (22,821)

SCB 15,253 PTT (22,500)

VGI 11,666 BSRC (12,393)

KTC 7,653 CPN (11,921)

KBANK 6,027 TTB (10,392)

KTB 3,931 TISCO (9,678)

MINT 2,046 BTS (8,336)

HUMAN 1,954 BBL (7,726)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 11-Apr-25 805 days

Buy Sell

ADVANC 19,917 CPALL (36,964)

BDMS 14,428 PTTEP (25,611)

VGI 13,669 AWC (22,011)

SCB 4,948 AOT (18,281)

KBANK 4,636 TISCO (16,003)

SAWAD 2,741 BSRC (12,649)

TTB 2,631 CPN (11,192)

COM7 2,454 BTS (8,828)

MINT 2,343 PTT (5,185)

BH 2,055 HMPRO (5,043)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



09-Apr-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.42 0.17 0.23 19.97 Quarter 1.30 #N/A
TTLP F 12.00 0.50 2.13 17.85 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.12 0.06 0.00 16.98 Quarter 0.30 #N/A

S R IP ANWA 5.10 0.22 0.50 16.86 Quarter 0.42 Freehold
MJLF 3.86 0.20 0.56 16.05 Quarter 0.45 Leasehold
P O P F 5.50 0.09 0.00 15.82 Quarter 0.90 Free&Leaseho

S P R IME 3.86 0.13 0.52 12.95 Quarter 0.31 Leasehold
3BBIF 5.45 0.16 0.69 12.84 Quarter 76.31 #N/A

WHAIR 4.34 0.06 0.63 12.80 Quarter 4.93 #N/A
GVR EIT 6.50 0.21 0.78 12.19 Quarter 2.10 Leasehold
CTAR AF 4.44 0.13 0.53 12.00 Irreg 0.96 Leasehold

KTBS TMR 5.90 0.18 0.00 11.87 Quarter 0.19 #N/A
HP F 4.54 0.13 0.53 11.72 Quarter 0.41 Free&Leaseho
DIF 7.60 0.22 0.89 11.69 Quarter 77.73 Freehold

ALLY 4.56 0.13 0.00 11.51 Quarter 0.62 #N/A
WHABT 6.15 0.16 0.68 10.87 Quarter 0.19 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.20 0.42 0.40 12.50 Annual 7.7
P IN 5.90 0.76 0.55 9.32 Annual 23.1

TEGH 2.72 0.21 0.25 9.19 Annual 4.9
AP 7.30 0.60 0.62 8.47 Annual 125.2

TAS CO 14.20 0.90 1.14 7.99 Annual 36.8
KTB 21.20 1.55 1.46 6.89 Annual 1,678.2

S AP P E 35.00 2.25 2.40 6.87 Annual 50.8
S TA 13.30 1.00 0.90 6.80 Annual 89.06

S TGT 6.75 0.50 0.43 6.37 Annual 46.17
BAM 5.90 0.35 0.37 6.31 Annual 79.74

ILINK 5.15 0.42 0.32 6.21 Annual 3.47
S TANLY 216.00 10.00 13.27 6.14 Annual 4.28

INET 3.84 0.12 0.23 5.99 Annual 17.50
S AK 3.58 0.18 0.20 5.45 Annual 5.45

THANI 1.53 0.07 0.08 5.36 Annual 12.40
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 31.47

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

XO 13.30 0.39 1.49 11.17 Semi-Anl 16.49
ICHI 11.00 0.50 1.14 10.38 Semi-Anl 89.09
DMT 9.45 0.20 0.97 10.26 Quarter 10.36
MC 9.30 0.55 0.95 10.25 Semi-Anl 23.22

S IR I 1.39 0.08 0.14 10.22 Semi-Anl 88.88
O R I 1.81 0.18 9.94 Semi-Anl 19.02
P R M 5.40 0.24 0.53 9.81 Semi-Anl 222.91
NER 4.14 0.31 0.40 9.71 Semi-Anl 35.13
TO P 21.50 0.70 1.98 9.21 Semi-Anl 539.83

S P R C 4.46 0.15 0.40 9.04 Semi-Anl 59.97
S CB 119.00 8.44 10.72 9.01 Semi-Anl 1,566.18
BP P 6.75 0.30 0.60 8.89 Semi-Anl 19.14

S P ALI 15.90 0.85 1.37 8.63 Semi-Anl 108.68
P TTEP 97.50 5.13 8.19 8.55 Semi-Anl 1,521.26

Q H 1.45 0.08 0.12 8.41 Semi-Anl 38.36
AS IAN 6.70 0.56 0.56 8.36 Semi-Anl 13.56

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินป นผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี       เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

21-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313.0         

CH 1-Year Loan Prime Rate Apr-25 3.1% 3.1%

TH Customs Exports YoY Mar 12.5% 14.0%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P 15.4-                14.5-                

US New  Home Sales MoM Mar 0.5% 1.8%

US Building Permits MoM Mar F      -- 1.6%

24-Apr US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 215k

US Existing Home Sales MoM Mar -2.7% 4.20%

25-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 51.0                51                   

26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.40% -3.91%

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$147.9b

30-Apr CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.8                

TH BoT Benchmark Interest Rate Apr-25 2.0% 2.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr      -- 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A      -- 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0                  0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.5% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

US Construction Spending MoM Mar      -- 0.70%

US ISM Manufacturing Apr      -- 49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25      -- 0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.20%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr      -- 228k

US Unemployment Rate Apr      -- 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Apr      -- 0.0                  
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GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน
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Shipping Index and Stock Performance 22-Apr-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

22-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,659.66 0.5% 1,485.00 0.1% 4.04 1.5% 5.85 0.9% 22.90 0.4%

21-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,651.00 -1.7% 1,484.00 0.0% 3.98 -1.0% 5.80 -1.7% 22.80 -2.6%

18-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,679.53 2.9% 1,484.00 0.0% 4.02 -2.0% 5.90 1.7% 23.40 0.4%

17-Apr-25 1,261.00 1.6% 1,261.00 1.6% 1,631.87 0.9% 1,484.00 0.0% 4.10 3.0% 5.80 0.0% 23.30 -1.3%

16-Apr-25 1,241.00 -2.6% 1,241.00 -2.6% 1,616.78 -4.1% 1,484.00 0.3% 3.98 8.2% 5.80 6.4% 23.60 4.9%

11-Apr-25 1,274.00 0.4% 1,274.00 0.4% 1,685.98 -0.2% 1,480.00 0.0% 3.68 0.5% 5.45 -0.9% 22.50 -1.7%

10-Apr-25 1,269.00 0.8% 1,269.00 0.8% 1,689.45 7.3% 1,480.00 0.5% 3.66 5.8% 5.50 4.8% 22.90 8.0%

9-Apr-25 1,259.00 -6.2% 1,259.00 -6.2% 1,574.95 -3.8% 1,473.00 0.0% 3.46 0.6% 5.25 1.0% 21.20 -7.0%

8-Apr-25 1,342.00 -9.9% 1,342.00 -9.9% 1,636.38 -0.5% 1,473.00 1.5% 3.44 -7.0% 5.20 -8.0% 22.80 10.7%

4-Apr-25 1,489.00 -3.3% 1,489.00 -3.3% 1,644.70 -2.2% 1,451.00 0.0% 3.70 -5.1% 5.65 -7.4% 20.60 -8.8%

3-Apr-25 1,540.00 1,540.00 1,681.11 1,451.00 3.90 6.10 22.60

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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6,679,539 

4,095,410 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ป จจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

17-Apr-25 117,930,902 6%



Market P/E (current & Forward) 19-Apr-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,499.40 14.09 13.47 12.66 4.39 7.10 18-Apr-25 111.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,134.62 10.93 9.66 8.84 3.26 9.15 16-Apr-25 635.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,720.33 11.80 11.47 11.03 4.92 8.48 17-Apr-25 324.0 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,483.42 12.16 9.00 7.60 2.30 8.22 18-Apr-25 276.0 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,395.03 16.60 13.91 12.17 2.95 6.02 18-Apr-25 1,394.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,150.95 15.22 12.33 11.40 4.13 6.57 18-Apr-25 92.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 735.70 15.11 13.27 12.17 3.79 6.62 18-Apr-25 55.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 78,553.20 22.93 20.86 17.85 1.29 4.36 17-Apr-25 3,769.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,438.27 15.04 10.81 9.64 4.48 6.65 17-Apr-25 595.8 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,219.12 13.60 9.92 8.16 1.89 7.35 18-Apr-25 122.9 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,434.32 14.62 14.63 12.33 3.06 6.84 18-Apr-25 247.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,276.73 14.63 14.63 12.33 3.06 6.84 18-Apr-25 236.4 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 21,395.14 10.85 9.69 8.96 4.07 9.22 17-Apr-25 2,207.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 39,142.23 20.59 19.12 16.85 1.82 4.86 18-Apr-25 2,045.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,282.70 22.61 20.01 17.66 1.44 4.42 18-Apr-25 266.0 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,286.45 30.44 24.27 20.66 0.81 3.29 18-Apr-25 666.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,285.86 14.62 14.21 12.88 3.35 6.84 17-Apr-25 512.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 21,205.86 17.03 14.77 13.14 2.64 5.87 18-Apr-25 1,433.7 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 34,730.28 17.20 17.63 16.18 2.05 5.81 18-Apr-25 1,964.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,010.11 13.75 14.07 12.80 3.45 7.27 17-Apr-25 142.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,935.34 14.42 14.12 12.97 3.24 6.93 17-Apr-25 349.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 506.42 14.09 13.90 12.63 3.45 7.10 17-Apr-25 36.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,476.06 20.29 18.11 16.17 1.95 4.93 19-Apr-25 192.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.3% 18.6% 2.1% 16.7% 2.2% 17.9% -1.5% 23.8% 1.6% 13.5% -2.6% 29.9%

1 month -5.0% 31.7% -4.4% 32.4% -5.1% 35.5% -6.2% 44.0% -2.1% 27.1% -8.2% 53.6%

3 month -6.2% 21.6% 0.6% 22.8% -0.4% 25.1% -10.7% 29.8% -14.0% 21.7% -15.6% 37.7%

6  month -6.3% 16.8% -6.0% 17.8% -7.0% 19.6% -9.0% 23.2% -21.5% 17.7% -11.0% 29.9%

9 month -3.6% 15.9% -3.2% 17.5% -2.7% 19.2% -5.8% 21.0% -10.9% 16.5% -11.5% 27.7%

12 month 7.0% 14.4% 8.3% 16.4% 10.8% 18.1% 6.0% 18.9% -14.8% 15.1% 3.4% 25.1%

Month to  date -4.1% 40.6% -2.9% 42.4% -3.6% 46.6% -5.8% 57.0% -0.9% 37.4% -5.8% 68.6%

Quarter to  date -4.1% 40.6% -2.9% 42.4% -3.6% 46.6% -5.8% 57.0% -0.9% 37.4% -5.8% 68.6%

Year to  date -5.3% 20.3% -0.1% 21.5% -1.8% 23.6% -9.8% 28.3% -16.9% 20.8% -15.5% 36.0%

2 ปี 11.8% 12.3% 5.9% 14.5% 5.4% 15.9% 14.6% 15.7% -12.2% 13.3% 16.8% 21.0%

3 ปี 6.5% 14.5% 1.1% 15.7% 1.4% 17.3% 8.0% 18.5% -9.0% 12.6% 7.7% 24.3%

4  ปี 4.7% 14.1% -3.3% 15.9% -4.0% 17.4% 7.6% 17.7% -4.3% 12.3% 4.6% 23.5%

5  ปี 12.9% 14.3% 6.4% 16.1% 5.5% 17.4% 15.3% 18.0% 2.1% 13.7% 14.7% 23.5%

10 ปี 8.0% 14.7% 2.6% 16.2% 3.1% 16.6% 11.6% 18.4% -0.0% 14.8% 13.6% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 20-Apr-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
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advised to consider carefully before making decisions.
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