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Oil supply ไม่ไดห้ายไป แต่การสง่มอบน ้ามันดบิกว่า 20% ของโลกก าลงัติดขดั

Source: EIA
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ราคาน ้ามันดิบมีโอกาสพุ่งสูงขึ้น ก่อนท่ีจะปรับตัวลงหลังเช้าสู่ภาวะปกติ

Source: Bloomberg, data as of 16 Mar 2026

คาดการณ์ Crude Oil Spike ตามระยะเวลาการปดิช่องแคบฮอร์มุซ
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Source: Bloomberg, data as of 12 Mar 2026
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ตลาด Polymarket มองความขัดแย้งบริเวณช่องแคบฮอร์มุซยังยืดเยื้อ

Source: Polymarket, data as of 16 Mar 2026
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ช่องทางขนส่งทางเลือกอื่น เพื่อบรรเทาสถานการณ์

การขนส่งทางอื่นนอกเหนือจากช่องแคบฮอร์มุซ
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Source: Bloomberg
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ความเสี่ยงของราคาน ้ามันอาจมี aftershock หากเทียบในอดีต

Source: Bloomberg, data as of 17 Mar 2026, 12.00PM

ราคา premium การส่งมอบน ้ามันดิบปจัจุบนั เทียบกับส่งมอบอีก 1 ปีข้างหน้า สูงสุดเป็นประวัติการณ์
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ความกังวลราคาน ้ามันน าไปสู่ stagflation risk / economic shock
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Source: BoFA



8

EPS หุ้นโลกยังอยู่ใน Expanding Cycle

Source: Goldman Sachs, as of 16 Mar 2026
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คาดการณ์ EPS หุ้นโลกในแต่ละปี
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ในอดีตตลาดมักจะตอบสนองเชิงลบในระยะสั้นเมื่อมีเหตุการณ์ความขัดแย้งทางทหาร

Source: Bloomberg, data as of 27 Feb 2026

ภายใต้แนวโน้มผลประกอบการทีก่ าลังเติบโต หุ้นโลกมักจะปรับตัวลงในช่วงสั้นๆเท่านั้น

Afghanistan War
7/10/01

Iraq War
3/20/03

Crimean Crisis
20/2/14

Russia-Ukraine War
24/2/22
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The Big Picture: ขาข้ึนรอบใหญ่ของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (Commodity)

Source: Bloomberg, data as of 16 Feb 2026

วัฏจักรของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ก าลังเข้าสู่ขาขึ้นหนุนโดยอุปสงค์ที่เร่งตัวจากโครงสร้างพื้นฐาน และ อุปทานที่ขาดแคลน
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เงินก าลังไหลเข้า Real Sector หนุนเศรษฐกิจโลกก าลังขยายตัว

Source: Bloomberg, data as of 28 Feb 2026

ผลส ารวจผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing PMI) มีแนวโน้มขยายตัว หนุนราคา Commodity
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12

เศรษฐกิจโลกขยายตัว หนุนราคา Commodity

วัฎจักรราคาในแต่ละกลุ่มสินค้า Commodities
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ความไม่มั่นคงของ USD หนุนความต้องการทองค าจากธนาคารกลางและนักลงทุน

เปรียบเทียบราคาทองค ากับมลูค่าตลาดของ ETF ทองค า (เส้นประ)

Source: Bloomberg, data as of 16 Mar 2026, 2.00 PM

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน |   ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

สงครามรัสเซีย-ยูเครน, 24/2/22 ปิดช่องแคบฮอร์มุซ, 28/2/26
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แม้ว่า Stagflation Risk กดดันราคาทองค า แต่ยังห่างไกลจากอดีต

ราคาทองค าก าลังถูกกดดันจากการแข็งค่า USD แต่ร่องรอยความขัดแย้งจะหนุนความต้องการทองค าในระยะยาว

Source: Bloomberg, data as of 16 Mar 2026, 2.00 PM
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สงครามรัสเซีย-ยูเครน, 24/2/22
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หากน ้ามนัพุ่งแตะระดบั $100 กระทบเงินเฟ้อ US เพิ่มขึ้น 0.75%-1.00% 

Source: Bloomberg, as of 4 March 2026
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ความต้องแร่เงินยังเติบโต แต่ปริมาณ supply แร่เงินยังคงตึงตัว 

ราคาส่งมอบแร่เงินในตลาดซื้อขายล่วงหน้า Shanghai ยังอยู่ในระดับ premium

Source: Bloomberg, data as of 16 Mar 2026, 2.00 PM
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• ตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา ตลาดเงินเริ่มขาดดุลอย่างรุนแรง สะท้อนถึงความต้องการที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ขณะที่การผลิตไม่สามารถตอบสนองได้เพียงพอ

• ตลาดเงินก าลังเผชิญภาวะขาดดุลเชิงโครงสร้าง เนื่องจากอุปทานไม่สามารถตอบสนองต่อความต้องการที่เพิ่มขึ้น ท าให้มีการคาดการณ์ว่าการขาดแคลนเงินจะรุนแรงยิ่งขึ้น
ในอนาคต ภายในปี 2030 ความต้องการเงินคาดว่าจะสูงกว่าอุปทานเกือบ 2 เท่า จากแรงหนุนของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสมัยใหม่ เช่น ชิป หน้าจอสัมผัส แผงโซลาร์ และ
แบตเตอรี่

ความต้องการแร่เงินในตลาดโลกเพิ่มขึ้นอย่างมาก ขณะที่อุปทานมีจ ากัด 

Source: IEA, CRU Woodmac, Platts company reports, IAI BofA Global Research, Incrementum AG.Source: Global X ETF based on information derived from: Metal Focus. (2025, April) World Silver Survey 2023.
The Silver Institute.

ความไม่สมดุลของอุปสงค์และอุปทานเงินในตลาดโลก ความสมดุลของตลาดโลหะต่างๆ เทียบกับอุปทาน

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน |   ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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ความต้องการทองแดงยังคงขยายตัว

Source: Bloomberg, data as of 13 Feb 2026

ปริมาณความต้องการแรท่องแดงทั่วโลก

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน |   ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



Sources: Text: 1. IEA, May 2021; 2. Ibid.; 3. Ibid.; 4. Resources, Conservation and Recycling, Oct 2020; Chart: IEA, May 2021.

Critical Mineral Needs for Select Technologies

พลังงานลมและ
แสงอาทิตย์มีความ
เข้มข้นในการใช้แร่ธาตุ 
สูงกว่าการผลิตไฟฟ้า
จากก๊าซธรรมชาติถึง

6–13 เท่า

เทคโนโลยีที่เป็นหัวใจของการใช้ ไฟฟ้า พลังงาน และการน า AI มาใช้งาน จ าเป็นต้องใช้แร่ธาตุหลากหลายชนิด

รถยนต์ไฟฟ้ำ (EVs) พลังงำนหมุนเวียน ระบบกักเก็บพลังงำน และศูนย์ข้อมูล (Data Centers)
คำดว่ำจะท ำให้อุปสงค์ต่อแร่ธำตุส ำคัญเพิม่ขึ้นอย่ำงมนีัยส ำคัญ

ตัวอย่ำงเช่น รถยนต์ไฟฟ้ำใช้แร่ธำตุมำกกว่ำรถยนต์เครื่องยนต์สันดำปภำยในแบบดั้งเดิม สูงถึง 6 เท่ำ

EVs ใช้ทองแดง
มากกว่ารถยนต์ทั่วไป 
ประมาณ 2.4 เท่า

Note: REEs = Rare Earth Elements. PGMs = Platinum Group Metals.

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน |   ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



การขยายตัวของ AI ซ ้าเติมภาวะขาดดุลอุปทานภาวะขาดดุลการผลิตทองแดงจากเหมืองมีแนวโน้มรุนแรงขึ้นจนถึงปี 2040

แม้ว่าโครงการเหมืองทองแดงใหม่แบบกรีนฟิลด์ (greenfield) จะเริ่มมีจ านวนเพิ่มขึ้น แต่ระยะเวลาในการพฒันาเหมอืงใหมท่ีย่าวนาน คุณภาพแรท่ีล่ดลง และความล่าชา้ของ
โครงการ อาจเปน็ปัจจยัผลักดนัใหร้าคาทองแดงปรบัตวัสงูขึน้ ขณะเดียวกัน สหรัฐอเมริกายังเผชิญกับข้อจ ากัดด้านก าลังการผลิตในกระบวนการถลุงและการกลั่นทองแดงอีกด้วย

ทองแดง: ภาวะขาดดุลทั้งในฝั่งอุปทานจากเหมืองทองแดงอาจทวีความรุนแรงขึ้น จากการเร่งตัวของอุปสงค์

Forecast: Note: TMT = Thousand Metric Tons.
Source: Chart : LHS: IEA, May 2025; RHS: Bloomberg Intelliqence, Jun 2024
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ดาโอ โกลด์ แอนด ์ซิลเวอร์ อิควิตี้ 
(DAOL-GOLD)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน |  เนื่องจำกกองทุนนี้มีกำรลงทุนในต่ำงประเทศและไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้



กองทุนเปิด ดาโอ โกลด์ แอนด์ ซิลเวอร์ อิควิตี้ (DAOL-GOLD)

สร้ำงผลตอบแทนสูงกวำ่รำคำทองค ำ 2-5 เท่ำ 
จำกกำรใช้กลยุทธ์ปรับสัดส่วนกำรลงทุนแบบไดนำมิค

ในทองค ำแท่ง เงินแท่ง หุ้นเหมืองทองและเงิน ตำมควำมเหมำะสมกับภำวะตลำด

มีควำมยืดหยุ่นในกำรจัดสรรพอร์ตลงทุน เพื่อเพิ่มโอกำสสร้ำงผลตอบแทนใน
ภำวะตลำดขำขึ้น โดยลงทนุในเงนิแทง่ หรือหุน้เหมอืงเงนิในสัดสว่นทีม่ำกขึน้ ในช่วง

ที่ตลำดอยูใ่นภำวะ Bull Market 

ผู้จัดกำรกองทนุมคีวำมเชีย่วชำญในกำรลงทุนและบริหำรสินทรัพย์ในตลำด
ทองค ำและเงินมำกกว่ำ 17 ปี

สร้ำงโอกำสรับผลตอบแทนเหนือกว่ำรำคำทองค ำ 
ผ่ำนกำรลงทุนในกองทุน 

Jupiter Gold and Silver Fund (กองทุนหลกั) 

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 



สร้างผลตอบแทนสูงกว่ากองทุนทองค าทั่วไป

Source: Bloomberg as of 12 March 2026

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน |   ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



ข้อมูลกองทุนหลัก (Master Fund’s Past Performance and Portfolio Allocation) (ณ 31 ม.ค. 69)

ข้อมูลกองทุน (ณ วันที่ 12 มี.ค. 69)

มูลค่าหน่วยลงทุน 32.6890

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
(บาท)

6,082,399,679.78

* 1. ดัชนี Gold Price (XAU) สัดส่วน 50.00% ปรับด้วยต้นทุนกำรป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยน เพื่อค ำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบำท 80.00% และปรับด้วยอัตรำแลกเปลี่ยน เพื่อค ำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบำท 20.00%
2. ดัชนี MSCI ACWI Select Gold Miners IMI Index สัดส่วน 50.00% ปรับด้วยต้นทุนกำรป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยน เพื่อค ำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบำท 80.00% และปรับด้วยอัตรำแลกเปลี่ยน เพื่อค ำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบำท 20.00%

YTD 3 Month 6 Month 1 Year 3 Year 5 Year Inception

DAOL-GOLD 12.92 18.67 51.39 140.16 50.22 18.28 20.24

Benchmark* 19.42 21.70 45.75 109.53 48.07 28.39 24.73

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง

** วันจัดตั้งกองทุน วันที่ 10 ต.ค. 2562

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 

DAOL-GOLD

|   ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน |  เนื่องจำกกองทุนนี้มีกำรลงทุนในต่ำงประเทศและไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

จากความต้องการ เพิ่มขึ้นทั่วโลก
เป็นกุญแจสู่โอกาสการลงทุนใน 

ความมั่งคั่ง เมื่อความต้องการเงินทั่วโลกเติบโโต 



การผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟด
จะลดต้นทุนการถือครองสินทรัพย์ที่ไม่ให้
ดอกผล เช่น เงิน (Silver) ขณะเดียวกัน
การอ่อนค่าของดอลลารแ์ละการลดลง
ของ Real yield ยังช่วยหนุนให้ความ
ต้องการลงทุนในเงินเพิ่มขึ้นในฐานะ

สินทรัพย์ป้องกันเงินเฟ้อ

เงินมีบทบาทส าคัญในอุตสาหกรรมสมัยใหม่
โดยเฉพาะพลังงานสะอาดและโซลารเ์ซลล ์และ
อิเล็กทรอนกิส ์ความต้องการเหล่านี้เป็นเชิง
โครงสร้าง (structural demand) ที่เติบโต

ต่อเนื่อง ไม่ได้ขึ้นอยู่กับวัฏจักรเศรษฐกิจเพียง
อย่างเดียว ส่งผลให้เงินมีฐานอุปสงค์ระยะยาว

ที่แข็งแกร่ง

กว่า 70% ของการผลิตเงินมาจากการ
เป็นผลพลอยได้ของโลหะอื่น ท าให้การขยาย
ก าลังผลิตไม่ยืดหยุ่นแม้ราคาเงินจะสูงขึ้น อีก
ทั้งโครงการเหมืองใหม่ใช้เวลาหลายปีในการ
พัฒนา ส่งผลให้เงินเผชิญ การขาดดุลเชงิ

โครงสรา้ง หนุนราคาในระยะยาว

ความตึงเครียดระหว่างประเทศและความเสี่ยง
ทางเศรษฐกิจโลก ผลักดันให้นักลงทุนหันมา
ถือเงินมากขึ้นในฐานะ สินทรพัยป์ลอดภัย

ปัจจัยสนับสนุนการเติบโตของราคาเงิน (Silver)

อุปสงค์เชงิโครงสรา้งทีเ่ติบโตตอ่เนือ่ง ซัพพลายทีจ่ ากดั และบทบาทเงินในฐานะสนิทรพัย์ปลอดภยั 
ท าให้โมเมนตมัรอบนีม้รีากฐานแข็งแรงกวา่การเก็งก าไรในปี 2011 และสะทอ้นวา่การปรบัขึน้ของราคาเงินยงัมโีอกาสไปต่อได้อกี

นโยบายเฟด (Fed Policy) อุปสงค์เชิงอุตสาหกรรม
(Industrial Demand) ข้อจ ากัดด้านอุปทาน (Supply Constraints) ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและภูมิรัฐศาสตร์

(Economic & Geopolitical Uncertainty) 



ป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียน
ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน

กองทุนเปิด ดาโอ ซิลเวอร์ ไมน์เนอร์ (DAOL-SILVER)

DAOL- SILVER
ลงทุนผ่ำนกองทุนหลัก (Feeder Fund)
Global X Silver Miners ETF (SIL)
ซึ่งจดทะเบียนในตลำด NYSE Arca

เน้นลงทุนในบริษัทเหมืองเงินทั่วโลก

• กำรส ำรวจ (Exploration)
• กำรขุด (Mining)
• กำรแปรรูป (Refining)



Global X Silver Miners ETF (SIL) มอบโอกาสให้นักลงทุนเข้าถึงบริษัทเหมืองเงินชัน้น าหลากหลายแห่ง
ทั่วโลก ครบจบในกองเดียว ครอบคลุมทั้งบริษัทที่ด าเนินธุรกิจโดยตรงในอุตสาหกรรมเหมืองเงิน (Silver
Mining) และกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง (Closely Related Activities) เช่น การส ารวจ (Exploration) และการ
ถลุงแร่ (Refining) ตลอดจนบริษัทสตรีมมิง่และบริษัทที่ถือสิทธ์ิในเหมอืงเงิน

• การกระจายการลงทุนที่หลากหลายครอบคลุมบริษัทอย่างน้อย 20 ราย และไม่เกิน 40 ราย
• จ ากัดน ้าหนักของหลักทรัพย์รายตัวสูงสุดไม่เกิน 22.5%
• จ ากัดน ้าหนักของหลักทรัพย์ในดัชนีที่ไม่ผ่านเกณฑ์สภาพคล่อง (Liquidity Criterion) ไม่เกิน 10%
• ทบทวนและปรับสมดุลดัชนี (Rebalancing) ปีละ 2 ครั้ง

Solactive Global Silver Miners Total Return Index

บริษัทที่ประกอบธุรกิจ หรือคาดว่าจะประกอบธุรกิจ
ในอุตสาหกรรมเหมืองเงิน (Silver Mining Industry)

ดัชนีอ้างอิง

ดัชนีประกอบด้วย

Source: Global X, as of 21 July 2025

• มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Free Float Market Cap) อย่างน้อย 60 ล้าน
ดอลลาร์ (ส าหรับบริษัทใหม่) และ 30 ล้านดอลลาร์ (ส าหรับบริษัทเดิม)

• ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน ≥ 0.25 ล้านดอลลาร์ (ส าหรับบริ ษัทใหม่) และ ≥ 0.125
ล้านดอลลาร์ (ส าหรับบริษัทเดิม)

• จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่อยู่ภายใต้การก ากับดูแล และหุ้นสามารถซื้อขายโดยนัก
ลงทุนต่างชาติได้โดยไม่มีข้อจ ากัด

• ปริมาณซื้อขายเฉลี่ยต่อเดือนอย่างน้อย 75,000 หุ้น ติดต่อกัน 6 เดือน

Global X Silver Miners ETF

Strategy Highlight

บริษัทที่ได้รับการพิจารณาเข้าในดัชนี

บริษัทที่มีรำยได้ส่วนส ำคัญมำจำกกำรท ำเหมืองเงิน หรือกิจกรรมที่เกี่ยวข้องโดยตรง 
เช่น กำรส ำรวจ (Exploration) หรือกำรแปรรูป/ถลุงเงิน (Refining) หรือมีแนวโน้มว่ำจะ

สร้ำงรำยได้ส่วนส ำคัญจำกกำรท ำเหมืองเงินและกิจกรรมที่เกี่ยวข้องในอนำคต



ข้อมูลกองทุนหลัก (Master Fund’s Past Performance and Portfolio Allocation) (ณ 28 ก.พ. 69)

ข้อมูลกองทุน (ณ วันที่ 12 มี.ค. 69)

มูลค่ำหน่วยลงทุน 14.0062

มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ 
(บำท)

2,293,164,363.36
* ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน 100.00% ปรับด้วยต้นทุนกำรป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยน เพื่อค ำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบำท ณ วันที่ค ำนวณผลตอบแทน 
ร้อยละ 80 และปรับด้วยอัตรำแลกเปลี่ยน เพื่อค ำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบำท ณ วันที่ค ำนวณผลตอบแทน ร้อยละ 20 

YTD 3 Month 6 Month Inception**

DAOL-SILVER 14.07 18.24 0.00 40.06

Benchmark* 22.29 25.09 0.00 52.01

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

** วันจัดตั้งกองทุน วันที่ 22 ต.ค. 2568

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 

DAOL-SILVER

|   ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

Sector Allocation (%) 
Materials 99.1
Energy 1.0

Country Allocation (%)

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

Canada 63.6
United States 16.4

Britain 5.9
South Korea 4.8

Mexico 4.3
Peru 3.9

Australia 1.0

Top 10 Holdings (%)
WHEATON PRECIOUS METALS CORP 22.68

PAN AMERICAN SILVER CORP 12.33
COEUR MINING INC 7.74

FIRST MAJESTIC SILVER CORP 6.06
FRESNILLO PLC 5.29

HECLA MINING CO 5.06
KOREA ZINC CO LTD 4.52

INDUSTRIAS PENOLES SAB DE CV 4.28
CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR 3.91

OR ROYALTIES INC 3.85
Total 75.72



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน |  เนื่องจำกกองทุนนี้มีกำรลงทุนในต่ำงประเทศและไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลยพินิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

กองทุนเปิด ดำโอ คอปเปอร์ ไมน์เนอร์

เมื่อโลกใช้ มากขึ้น ทองแดงก็ยิ่งส าคัญขึ้น

หนุนโอกาสการลงทุนใน



31ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 

อุปสงค์: ก าลังกลายเป็นความต้องการ
เชิงโครงสร้างมากขึ้น

ทองแดงก าลังกา้วจากโลหะทีผ่กูกับวฏัจกัรเศรษฐกิจ ไปสู่สินคา้โภคภัณฑเ์ชงิโครงสรา้ง จากแรงหนนุของการใช้ไฟฟา้ เมืองอจัฉรยิะ และ AI
ขณะทีอ่ปุทานเผชญิขอ้จ ากัดมากขึน้จากคณุภาพแรท่ีล่ดลง ต้นทนุสูง และการลงทนุใหมท่ีย่ากขึน้ ส่งผลหนนุราคาทองแดงในระยะยาว

ปัจจัยสนับสนุนการเติบโตของราคาทองแดง (Copper)

แรงขับเคลื่อนอุปสงค์ของทองแดงจะยังคงพัฒนาไปในช่วง
หลายปีข้างหน้า โดยแนวโน้มเชิงโครงสร้างใหม่ ๆ เช่น การใช้
พลังงานไฟฟ้า (Electrification) การขยายตัวของเมือง 

(Urbanization) และปัญญาประดิษฐ์ (AI) มีแนวโน้มเติบโต
อย่างโดดเด่น ส่งผลให้ตลาดทองแดงโดยรวมขยายตัวมากขึ้น
เมื่อปัจจัยเหล่านี้มีสัดส่วนเพิ่มขึ้นในภาพรวมของอุปสงค์ทั้งหมด

การผลิตจากเหมืองที่ด าเนินการอยู่ในปัจจุบันเผชิญข้อจ ากัด
มากขึ้น จากคุณภาพแร่ที่ลดลงทั่วโลก

เหมืองที่มีอายุมากขึ้น และความเสี่ยงด้านกฎระเบียบ
และเขตอ านาจศาลที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งล้วนกดดันแนวโน้มอุปทาน
ปัจจัยมหภาคยังส่งผลลบต่อแนวโน้มการเพ่ิมอุปทานใหม่ 
โดยเฉพาะต้นทุนอุตสาหกรรมเหมืองแร่ที่ปรับตัวสูงขึ้น
อย่างมาก ทั้งค่าแรง อุปกรณ์ และโลจิสติกส์ รวมถึงภาษี

ที่สูงขึ้นในบางพ้ืนที่

กระแสการใช้พลังงานไฟฟ้ายังอยู่ในช่วงเริ่มต้น ทั้งในระดับโลก
และในสหรัฐอเมริกา โดยคาดว่าความต้องการใช้ไฟฟ้าใน

สหรัฐฯ จะเพิ่มขึ้น 25% ภายในปี 2030 และ 54%
ภายในปี 2040

การเติบโตอย่างรวดเร็วของอุปสงค์เชิงโครงสร้างเหล่านี้ 
อาจไม่เพียงช่วยลดความผันผวนของราคาเท่านั้น

แต่ยังช่วยพยุงราคาในช่วงที่เศรษฐกิจอ่อนแอได้อีกด้วย

ข้อจ ากัดด้านอุปทาน
(Supply Constraints)

ราคา: มีแนวโน้มผูกกับวัฏจักรเศรษฐกิจ
น้อยลงในระยะยาว
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กองทุนเปิด ดาโอ คอปเปอร์ ไมน์เนอร์ (DAOL-COPPER)

ป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนตำมดุลพินิจผู้จดักำรกองทนุ

กองทุน DAOL- COPPER
ลงทุนผ่ำนกองทุนหลัก (Feeder Fund) Global X Copper Miners ETF

ซึ่งจดทะเบียนในตลำด NYSE Arca

บริษัทที่มี หรือคำดว่ำจะมีธุรกิจหลัก
อยู่ในอุตสำหกรรมเหมืองทองแดง

บริษัทที่ด ำเนนิธรุกจิที่เกีย่วเนื่องกบัเหมอืงทองแดง
เช่น กำรส ำรวจแหล่งแร่ และกำรถลุง/กำรกลั่นทองแดง

การท าเหมืองทองแดง
(Copper Mining)

ธุรกิจที่เกี่ยวข้องโดยตรง
(Closely Related Activities) 
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• การกระจายการลงทุนที่หลากหลายครอบคลุมบริษัทอย่างน้อย 20 ราย และไม่เกิน 40 ราย
• จ ากัดน ้าหนักของหลักทรัพย์รายตัวสูงสุดไม่เกิน 4.75%
• จ ากัดน ้าหนักของหลักทรัพย์ในดัชนีที่ไม่ผ่านเกณฑ์สภาพคล่อง (Liquidity Criterion) ไม่เกิน 10%
• ทบทวนและปรับสมดุลดัชนี (Rebalancing) ปีละ 2 ครั้ง

Strategy Highlight

บริษัทที่ได้รับการพิจารณาเข้าในดัชนี

Source: Global X, as of January 2026

• มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Free Float Market Cap) ไม่น้อยกว่า 200 ล้าน
ดอลลาร์ (ส าหรับบริษัทใหม่) และ 100 ล้านดอลลาร์ (ส าหรับบริษัทเดิม)

• ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ยต่อวัน ≥ 0.50 ล้านดอลลาร์ (ส าหรับบริ ษัทใหม่) และ ≥ 0.25
ล้านดอลลาร์ (ส าหรับบริษัทเดิม)

• จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่อยู่ภายใต้การก ากับดูแล และหุ้นสามารถซื้อขายโดยนัก
ลงทุนต่างชาติได้โดยไม่มีข้อจ ากัด

• ปริมาณซื้อขายเฉลี่ยต่อเดือนอย่างน้อย 75,000 หุ้น ติดต่อกัน 6 เดือน

Global X Copper Miners ETF

บริษัทต้องมี หรือคำดว่ำจะมีรำยได้ในสัดส่วนที่มีนัยส ำคัญจำกธุรกิจเหมืองทองแดง 
และ/หรือธุรกิจที่เกี่ยวข้องโดยตรง เช่น กำรส ำรวจแหล่งแร่ หรือกำรถลุง/กำรกลั่น

ทองแดง ทั้งในปัจจุบันหรือในอนำคต

บริษัทที่ประกอบธุรกิจ หรือคาดว่าจะประกอบธุรกิจ
ในอุตสาหกรรมเหมืองทองแดง (Copper Mining Industry)

ดัชนีอ้างอิง

ดัชนีประกอบด้วย

Solactive Global Copper Miners Total Return Index

Global X Copper Miners ETF (COPX)
มอบโอกาสให้นักลงทุนเข้าถึงบริษัทเหมืองชั้นน า บริษัทที่มี หรือคาดว่าจะมี
ธุรกิจหลักอยู่ในอุตสาหกรรมเหมืองทองแดง บริษัทที่ด าเนินธุรกิจที่เกี่ยวเนื่อง
กับเหมืองทองแดง เช่น การส ารวจแหล่งแร่ และการถลุง/การกลั่นทองแดง



ข้อมูลกองทุนหลัก (Master Fund’s Past Performance and Portfolio Allocation) (ณ 28 ก.พ. 69)

ข้อมูลกองทุน (ณ วันที่ 12 มี.ค. 69)

มูลค่ำหน่วยลงทุน 9.6905

มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ 
(บำท)

1,007,542,994.29
* ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน 100.00% ปรับด้วยต้นทุนกำรป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยน เพื่อค ำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบำท ณ วันที่ค ำนวณผลตอบแทน 
ร้อยละ 80 และปรับด้วยอัตรำแลกเปลี่ยน เพื่อค ำนวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบำท ณ วันที่ค ำนวณผลตอบแทน ร้อยละ 20

YTD 3 Month 6 Month Inception**

DAOL-COPPER 0.00 0.00 0.00 -3.10

Benchmark* 0.00 0.00 0.00 1.56

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

** วันจัดตั้งกองทุน วันที่ 05 ก.พ. 2569

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 

DAOL-COPPER

|   ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

Sector Allocation (%) 
Materials 97.1
Industrials 2.9

Country Allocation (%)

ผลการด าเนินงานกองทุนหลัก

Canada 36.0
United States 10.0

Japan 9.5
China 9.2

Australia 8.0
Sweden 5.5
Poland 5.4
Britain 5.3

Top 10 Holdings (%)
SUMITOMO METAL MINING CO LTD 6.13

LUNDIN MINING CORP 6.08
BOLIDEN AB 5.61

GLENCORE PLC 5.38
KGHM POLSKA MIEDZ SA 5.29

FREEPORT-MCMORAN INC 5.05
SOUTHERN COPPER CORP 4.97

ANTOFAGASTA PLC 4.88
HUDBAY MINERALS INC 4.57

BHP GROUP LTD 4.49
Total 52.45






