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SET Index Target 1540-1650 จุด
KEY FACTORS

ภาพรวมตลาดเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา หุ้นไทย ถกูกดดันจากบรรยากาศภาพใหญ่ (Macro) ทั้ง
ประเด็น ราคาน ้ามันดิบ Brent ที่กลับมายืน $100 / Barrel จนท าให้ตลาดกลับมากังวลเรื่องภาวะ
เงินเฟ้อกันอีกครั้ง ประกอบกับการประชุม FOMC มีมติข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายตามคาด
(3.75% - 4%) อีกทั้งโทนการประชุมไม่ได้เข้มงวดไปมากกว่าที่ตลาดคาดไว้ ทั้งนีน้ักลงทุนต่างชาติ
ยังคงซื้อสลับขาย ตลาดหุ้นไทย หลังยังมีปัจจัยความไม่แน่นอนเรือ่งการเมือง จนกระทั่งช่วงปลาย
เดือน ศาลฯ ตัดสิน ประเด็นบัตรเลือกตั้งว่าไม่ผิด ท าใหผ้ลการเลือกตั้งจึงไม่โมฆะ และนักลงทุน
คลายกังวลประเด็นนี้ และภาพการเมืองไทยกลับมามีเสถียรภาพอีกครั้ง

เป้าหมายดัชน ี(SET Index Target): ประเมินกรอบดัชนีฯ ในเดือนนี้ไว้ที่ 1500-1630 จุด ตลาดหุ้น
ไทยจะเข้าสู่ช่วงการประกาศงบในช่วงกลางเดือน น าโดยหุ้นกลุ่มธนาคาร ท าให้ตลาดจะกลั บมาให้
ความส าคัญกับปัจจัยพื้นฐานมากขึ้น โดยเฉพาะมุมมองจากผู้บริหารของธนาคารขนาดใหญ่ 
นอกจากนี้ ปัจจัยภายนอกยังเข้าใกล้ช่วงหัวเลี้ยวหัวต่อทางการเมืองของสหรัฐฯ (US Mid term 
elections) เรามองมีโอกาสเป็นบวกต่อบรรยากาศการลงทุน โดยสถิติ หุ้นไทยมักตอบรับเชิงบวก
ก่อนการเลือกตั้ง ขณะเดียวกันยังมีประชุม BOT, Fed, และ BOJ ที่ต้องติดตามเช่นกัน

ปัจจัยส าคัญที่ต้องติดตามในเดือน ต.ค. (Key Factors) 
• การประชมุ Fed : เดือนหน้าจะเปน็การประชุม Fed เปน็รอบก่อนครัง้สุดท้าย (ธ.ค.) ท า
ให้สิ่งที่ตอ้งติดตามคือ มุมมองด้านเงนิเฟ้อ ซึ่งจะเชื่อมไปถงึการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ย
นโยบายครั้งถัดไป โดยตลาดตอนนี้เริ่มมี 2 เสียง ที่คาดว่า จะขึ้นดอกเบี้ยรอบเดือน ต.ค. 
เลย หรือไปข้ึนรอบ ธ.ค. อย่างไรก็ตามปัจจุบันเรายังมองว่าโอกาสขึ้น ธ.ค. นั้นสูงกว่า จาก
ราคาน ้ามันที่ไม่ได้พุ่งต่อ แต่การทรงตัวอยู่สูงจะท าให้ Fed เอ่ยถึงความกังวลเงินเฟ้อ
• จากสงครามสูค่ว า่บาตรเศรษฐกจิอหิรา่น: สถานการณ์สงครามอิหร่าน ยังคงหาทางลง
ไม่ได้หลัง ข้อเรียกร้องที่อิหร่านขอ กับสหรัฐฯ ยังแตกต่างกัน ทั้งนี้แม้ จะมีข่าวที่ทั้ง 2 ฝ่าย 
พร้อมที่จะเปิดทางการเจรจา แต่ความมั่นใจดังกล่าวทั้งหมดว่า การเจรจาจะเป็นผลหรือไม่ 
หรือจะกลับไปแตกหักเหมือนเดือน มิ.ย. สะท้อนได้จากราคาน ้ามัน ดังนั้น เราจึงมองประเด็น
นี้ยังคงเป็นความเสี่ยง (แต่เป็นบวกต่อกลุ่มพลังงานบ้านเรา) 
• ความคืบหน้านโยบายภาครัฐ : (1) มติ ครม. มาตรการกระตุ้นท่องเที ่ยว/ไทยช่วย
ไทยพลัส เฟส 2, (2) ประกาศราชกิจจานุเบกษา พ.ร.บ.งบประมาณ 2570 ก่อนมีผล 1 
ต.ค., (3) ผลเจรจาการค้าไทย-สหรัฐฯ ที่มีเงื่อนไขใหม่เสี่ยงยืดเยื้อ, (4) แผน PDP2026 เข้า 
กพช. (บวกกลุ่มพลังงานสะอาด), (5) กระแสญัตติอภิปรายไม่ไว้วางใจ
กลยุทธ์หลัก: เรายังชอบ Theme ระยะยาว ผ่าน AI, Data Center แนะน า เช่นหุ ้นกลุ ่ม 
โรงไฟฟ้า และ กลุ่มธนาคาร (เก็งการประกาศงบ) ขณะที่กลุ่มท่องเที่ยวมีแนวโน้มได้ประโยชน์
จากเข้าสู่ช่วงไตรมาส 4 ที่ถือเป็น High Season 

หุ้นแนะน า: ADVICE, BGRIM, CK, PLANB, SCGP



SET Index Outlook & Strategy

แนวรับ : 1540-1500//1475 แนวต้าน : 1600-1630

Oct 2026
กรอบการเคลื่อนไหว

 1475-1605

1630
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ย้อนรอยการเดินทางของดัชนีในเดือนก.ย.ที่ผ่านมามคีวาม
ผันผวนในลักษณะ Sideway Down แนวต้านส าคญั 1630
ยังไม่สามารถผ่านได้ ก่อนจะทิ้งตวัลงหนักในลักษณะ Panic 
Sell ในวันสุดท้ายของเดือน ด้วยการท า Low ใหม่ที่ 1556 
ส่งผลให้การเคลื่อนไหวของเดือนอยู่ที่ 73 จุด (1629-1556)

แนวโนม้เดือนต.ค. คาดดัชนียังมีโอกาสปรับตวัลงต่อในชว่ง
สัปดาห์แรกของเดือนมีแนวรับส าคัญที่ใกล้ถึงบริเวณ 1540
(+/-) ท าให้ภาพระยะสั้นมีโอกาสสลับฟื้นตัวได้ แตเ่ป็นเพียง
การ Rebound เท่านั้น เนื่องจากยังอยู่ในภาพหลักที่ยังเป็น
ขาลง โดยเฉพาะหลุดเส้นค่าเฉลี่ย 5 เดือน (1587) เป็นการ
สนับสนุนทางลง ดังนั้นยังมีโอกาสปรับตวัลงต่อ เดินหน้าหา
Bottom ของรอบ ทั้งนีห้ากแนว 1540 (+/-) รับไม่อยู่จะมี
ระยะถัดไปที่ 1500 และ 1475 ตามล าดับ โดยเฉพาะ 1475
ซึ่งเป็นแนวรับของแนวโน้มขาข้ึนใหญ่ (จากฐาน 1053 : Jun
2025) (ภาพ Week) 

คาดทศิทางดัชนเีดอืน ต.ค. : ยังมคีวามผนัผวนทางลง
(Sideway Down) เพื่อเดนิหนา้หา Bottom ของรอบใหม่

1540 (5+/-)

1540 (5+/-)

1053 : Jun 2025

Sep 2026



Stocks Pick

▪ ADVICE: 2H26E ยงัโต YoY โดดเด่น หนนุจากสินคา้ใหม,่ GPM ยงัสงู

▪ BGRIM: ก าไร 2H26E/27E โตต่อเน่ือง พรอ้ม Upside จาก Data Center 

และต่างประเทศ

▪ CK: ก าไรปกติ 3Q26E ขยายตวัดี, ไดอ้านิสงสจ์ากการทยอยผลกัดนัโครงการของรฐั

▪ PLANB: เขา้ลงทนุใน iCare หนนุการเติบโตระยะยาว

▪ SCGP: คาด Fajar ยงัคงมีก าไร ขณะท่ีปรมิาณขายฟ้ืนตวั QoQ ใน 4Q26E

Stock Rec
Price Target Upside Net profit gwth (%) Core profit gwth (%) PER (x) PBV (x) Div. yield (%)

30-Sep-26 price (%) 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E

ADVICE BUY 6.70 8.50 26.9 68.7 -0.5 68.7 -0.5 9.4 9.4 3.6 3.2 7.2 7.2
BGRIM BUY 18.40 25.00 35.9 62.7 -9.6 8.0 6.4 18.0 20.1 1.4 1.4 3.1 2.3
CK BUY 18.50 23.00 24.3 -23.4 3.2 1.9 3.2 12.2 11.8 1.0 1.0 2.7 3.0
PLANB BUY 6.95 7.10 2.2 13.8 13.6 13.8 13.6 24.7 21.7 2.4 2.4 3.4 3.9
SCGP BUY 28.50 35.00 22.8 58.0 10.5 67.7 11.4 19.9 18.0 1.4 1.3 3.0 3.4



Advice IT Infinite (ADVICE): BUY, Target Bt8.50

HIGHLIGHTS
• ADVICE ตั้งป้า 3Q/4Q26E โต YoY โดดเด่นต่อเนื่อง 
โดยตั ้งเป้ารายได้ 3Q/4Q26E จะเติบโต +17%/+22% 
YoY ส่วน GPM จะอย ู ่ท ี ่  11.0%/10.5% (2Q25 อยู ่ท ี่
12.5%) ปัจจุบันคาดว่าแนวโน้ม 3Q26E จะท าได้ดีกว่า
เป้าหมายที่ตั้งไว้ทั้งการเติบโตของรายได้และ GPM 
• ได้แรงหนนุจากสินค้าใหม่ที่คาดว่าจะได้รับการตอบรับที่
ด ี ได้แก่ 1) iPhone 18 Series จะส่งผลบวกต่อรายได้ 
4Q26E โดยมีการจ าหน่ายรุ ่น Pro, Pro Max และ Duo 
แนวโน้มยอดขายเติบโตดีกว่าคาด, 2) ผลิตภัณฑ์ใหม่ AI
PC ที่ใช้ RTX Spark ซึ่งเป็น superchip ประสิทธิภาพสูง
จาก NVIDIA เหมาะกับการรัน AI รวมถึงมีจุดเด่นจากชิปที่
มีขนาดเล็กและประหยัดพลังงาน
EARNINGS OUTLOOK
• คงก าไรปี 2026E เติบโตดีและมี upside เราประมาณ
การก าไรปี 2026E จะเติบโตเป็น 450 ล้านบาท (+69%
YoY) โดยก าไร 2H26E จะเติบโต YoY โดดเด่น ส าหรับ 

3Q26E จะยังได้ผลบวกจากรายได้สินค้ากลุ่ม IT ที่จะยัง
เติบโตโดดเด่นจากราคาสินค้าเฉลี่ยที่สูงขึ้น ซึ่ งช่วยหนุน 
GPM ยังอยู ่ในระดับสูงได้ต่อเนื ่อง ส่วน 4Q26E จะได้
ผลบวกจากสินค้าใหม่ iPhone 18 รวมถึง AI PC รุ่นใหม่

PERFORMANCE & VALUATION
• แนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมาย 8.50 บาท อิง 2026E PER 
ที่ 11.8 เท่า (2-yr avg. PER)

2H26E ยังโต YoY โดดเด่น หนุนจากสนิค้าใหม่, GPM ยังสูง

End-December (Bt mn) 2024A 2025A 2026E 2027E

Revenue 14,209 16,580 19,067 21,928
EBITDA 429 486 727 739
Net profit 232 267 450 448
EPS (Bt) 0.37 0.43 0.73 0.72
EPS growth -0.9% 14.9% 68.7% -0.5%
Core EPS (Bt) 0.37 0.43 0.73 0.72
Core EPS growth -0.9% 14.9% 68.7% -0.5%
DPS (Bt) 0.33 0.35 0.49 0.49
Dividend yield 4.8% 5.1% 7.2% 7.2%
PER (x) 18.1 15.8 9.4 9.4 
Core PER (x) 18.1 15.8 9.4 9.4 



B.GRIMM POWER (BGRIM): BUY, Target Bt25.00

HIGHLIGHTS
• ก าไรมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องใน 2H26E และปี 2027E
จากการรับรู้ก าไร Nakwol และต้นทุนทางการเงินที่ลดลง 
ขณะที ่จะมี upside ชัดเจนขึ ้นตั ้งแต่ปี 2028E จากการ
ขยายก  าล ั งการผล ิตเพ ื ่อรองร ับ Data Center และ 
Industrial Solution ซึ ่งจะเป็น New S-Curve ระยะยาว 
โดย BGRIM วางแผนรองรับความต้องการไฟฟ้ารวม 
2,000–3,000 MW นอกจากนี้ PDP2026, Direct PPA, 
Renewable pipeline ใหม่ รวมถึงโอกาสขยายการลงทุน
ในต่างประเทศ เช่น เวียดนามและมาเลเซีย จะเป็นปัจจัย
สนับสนุนการเติบโตของก าลังการผลิตและก าไรในระยะยาว
EARNINGS OUTLOOK
• เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E/27E อยู ่ท ี่  
2.3/2.5 พันล้านบาท (+8%/+6% YoY) โดยคาด 2H26E 
เติบโตทั้ง YoY และ HoH จากการรับรู้ก าไร Nakwol และ
ต้นทุนทางการเงินที่ลดลง ขณะที่โครงการใหม่ยังอยู่ในช่วง
พัฒนาและคาดเร ิ ่มม ี  contribution ต่อก าไรต ั ้งแต ่ปี

2028E เป็นต้นไป  จึงคงประมาณการปี 2026E/27E

PERFORMANCE & VALUATION
• แนะน า “ซื ้อ” ราคาเป้าหมาย 25.00 บาท อิง DCF 
(WACC 6.5%, Terminal Growth 1.5%) โดยเรามองว่า
ก าไรตั้งแต่ปี 2028E จะสะท้อนศักยภาพการเติบโตระยะ
ยาวมากขึ้น โดยตั้งเป้าขยายก าลังการผลิตเป็น 10 GW 
ภายในปี 2030E และสัดส่วน RE >50% จะช่วยเพิ่มโอกาส
การเติบโตของก าไรในระยะยาว

ก าไร 2H26E/27E โตต่อเน่ือง พร้อม Upside จาก Data Center และต่างประเทศ

End-December (Bt mn) 2024A 2025A 2026E 2027E

Revenue 55,853 55,388 59,851 57,960 

EBITDA 15,448 14,738 15,388 15,837 

Net profit 1,557 1,675 2,726 2,463 

EPS (Bt) 0.60 0.64 1.05 0.94 

EPS growth -17.6% 7.6% 62.7% -9.6%

Core EPS (Bt) 0.85 0.82 0.89 0.94 

Core EPS growth 8.3% -3.8% 8.0% 6.4%

DPS (Bt) 0.58 0.79 0.58 0.43

Dividend yield 3.0% 4.1% 3.1% 2.3%
PER (x) 32.2 29.9 18.0 20.1
Core PER (x) 22.5 23.4 21.6 20.3



CH. Karnchang (CK): BUY, Target Bt23.00

HIGHLIGHTS
• แนวโน้มก าไรปกติ 3Q26E ขยายตัวดี หนุนโดย 1) 
รายได้ก่อสร้างโตตามแผน หลังงานใหญ่โดยรวมยัง 
progress ได ้ต ่อเน ื ่อง โดยเฉพาะสายสีส ้มที ่ ไม ่ ได้ร ั บ
ผลกระทบจากเหตุการณ์น ้าท่วม, 2) ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย
ลดลงจากฐานสูงปีก่อน หลังบริษัทน าเงินที่ได้จากการขาย
หุ้นหลวงพระบางทยอยช าระหนี้คืนตั้งแต่ปลายปี 2025, 
และ 3) อานิสงส์  peak season ของ CKP นอกจากนี้
ส าหรับก าไรสุทธิโดยรวม คาดบริษัทจะบันทึกก าไรพิเศษ
จากการขายหุ้น BEM (ก่อนหักภาษี) ราว 300 ล้านบาท
• ได้อานิสงส์จากการทยอยผลักดันโครงการของรัฐ หลัง
ล่าสุดรัฐบาลเห็นชอบในหลักการโครงการคลองระบายน ้า
หลากชัยนาท-ป่าสัก-อ่าวไทย วงเงิน 1.65 แสนล้านบาท
โดยตั้งเป้าเริ่มก่อสร้างได้ในปี 2027E ซึ่งเรามองว่าบริษัทมี
โอกาสได้ส ่วนแบ่งงาน เนื ่องจากมีประสบการณ์งาน
ก่อสร้างโครงการน ้ามูลค่าหลักแสนล้านบาทมาก่อน

EARNINGS OUTLOOK
• คงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ท าสถิติสูงสุดใหม่ 
อย ู ่ท ี ่  2.5 พันล ้านบาท (+2% YoY) หนุนโดยรายได้
ก่อสร้างขยายตัวสูงในรอบ 10 ปี ตามการรับรู้ backlog
และโครงการใหญ่ที่ progress เร่งตัวตามแผน
PERFORMANCE & VALUATION
• แนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 23.00 บาท อิง SOTP เปน็ 
Top pick กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง หนุนโดย 1) ปัจจุบันเทรด 
2026E core PER เ พ ี ย ง  12x (-1.25SD below 5-yr 
average PER) และ 2) backlog แข็งแกร่งกว่า peer และ
ช่วย secure รายได้ต่อเนื่องอย่างน้อย 3 ปีข้างหนา้

ก าไรปกต ิ3Q26E ขยายตัวด,ี ได้อานิสงสจ์ากการทยอยผลักดันโครงการของรัฐ 

End-December (Bt mn) 2024A 2025A 2026E 2027E

Revenue 37,458 43,967 45,423 46,492 
EBITDA 4,528 5,688 5,738 5,869 
Net profit 1,446 3,328 2,549 2,631 
EPS (Bt) 0.85 1.96 1.51 1.55 
EPS growth -3.7% 130.2% -23.4% 3.2%
Core EPS (Bt) 0.85 1.48 1.51 1.55 
Core EPS growth -0.4% 73.0% 1.9% 3.2%
DPS (Bt) 0.30 0.45 0.50 0.55 
Dividend yield 1.6% 2.5% 2.7% 3.0%
PER (x) 21.4 9.3 12.2 11.8
Core PER (x) 21.4 12.4 12.2 11.8



Plan B Media (PLANB): BUY, Target Bt7.10

HIGHLIGHTS
• เราเลือก PLANB จาก Outlook ดีต่อสวนทางกับคู่แข่ง 
ดังนี้ 1) เม็ดเงินโฆษณา OOH ยังเติบโตต่อเนื่อง สวนทาง
กับกลุ่มทีวีที่ยังอยู่ในทิศทางขาลง และ PLANB เป็นผู้น าสื่อ 
OOH, 2) มี upsideจากดีล COM7 & iCare และ 3) ระดับ 
valuation ที่ยังน่าสนใจ เมื่อเทียบกับก าไรในช่วงปี 2026E–
27E ที่คาดว่าจะเติบโตท าระดับสูงสุดเป็นประวัตกิารณ์

EARNINGS OUTLOOK
• ก าไร 2H26E เร่งตัว YoY, HoH หนุนโดยรายได้โตต่อ
จากธุรกิจ OOH เข้าสู่ high season, ปรับขึ้น rate card 
และรับรู้รายได้จาก Asian Games
• iCare เป็น Upside ส าคัญ  PLANB เข้าลงทุนใน iCare 
ที4่6.28% มูลค่า 860 ล้านบาท หรือ PBV2.8x เรามองว่า
มูลค่าการลงทุนไม่แพงคิดเป็น PE 4.1x โดยคาดรับรู้
equity income ใน Dec 26 เบื้องต้น เราคาดดอกเบี้ยที่
3% เราประเมินก าไรปี 2026E-27E ของ iCare ที่ 415 และ 

450 ล้านบาท ตามล าดับ เบื ้องต้น เราคาด Net carry 
ส าหรับ PLANB ในปี 2026E จะอยู่ที่ 14 ล้านบาท และปี 
2027E ที่ 188 ล้านบาท 
• ก าไรปี 2026E ยังมี upside จากประมาณการของเรา
ปัจจุบันที่ 1,258 ล้านบาท (+14% YoY) ทั้งนี้ เรายังไม่ได้
รวมดีล COM7 และ iCare ในประมาณการ
PERFORMANCE & VALUATION
• แนะน า “ซือ้” ทีร่าคาเปา้หมายปี 2026E ที่ 7.10 บาท
PER 26x (ใกล้เคียง -0.25SD below 3-yr avg PER)

เข้าลงทุนใน iCare หนุนการเตบิโตระยะยาว 

End-December (Bt mn) 2024A 2025A 2026E 2027E

Revenue 9,138 9,528 9,844 10,382 
EBITDA 4,173 4,506 4,603 4,849 
Net profit 1,050 1,105 1,258 1,428 
EPS (Bt) 0.23 0.24 0.27 0.31 
EPS growth 15.3% 5.2% 13.8% 13.6%
Core EPS (Bt) 0.23 0.24 0.27 0.31 
Core EPS growth 15.3% 5.2% 13.8% 13.6%
DPS (Bt) 0.12 0.21 0.23 0.26 
Dividend yield 1.7% 3.1% 3.4% 3.9%
PER (x) 29.6 28.1 24.7 21.7
Core PER (x) 29.6 28.1 24.7 21.7



SCG Packaging (SCGP): BUY, Target Bt35.00

HIGHLIGHTS
• Fajar มีแนวโน้มรายงานก าไรได้ต่อเนื่องใน 2H26E โดย
หลังจากเพิ่งรายงานก าไรสุทธิที ่ IDR107bn ใน 2Q26 
(ครั้งแรกนับตั้งแต่ 3Q22) เราคาดว่า บริษัท PT. Fajar 
Surya Wisesa Tbk. (Fajar) จะยังคงมีก าไรสุทธิใน 
2H26E หนุนหลักๆโดย 1) ความสามารถในการท าก าไรที่
ยังทรงตัวในระดับสูง 2) ราคาขายเฉลี่ย (ASP) ที่ยังอยู่ใน
ทิศทางขาขึ้น และ 3) ต้นทุนดอกเบี้ยที่ทรงตัวในระดับต ่า 
(นับตั้งแต่มีการเพิ่มทุนใน 3Q25)
• คาด GPM ยังเติบโต YoY ใน 4Q26E แม้ต้นทุนอาจจะ
สูงขึ้นตาม lag effect เราประเมินว่า SCGP จะยังคงเห็น
อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ที่เติบโต YoY ใน 4Q26E โดยมี
แรงหนุนจาก ASP ที่ปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง YTD ซึ่งเราเชื่อว่า
จะช่วยลดผลกระทบเชิงลบจากต้นทุนกระดาษที่สูงขึ้นตาม
ผลกระทบที่ล่าช้า (lag effect)

EARNINGS OUTLOOK
• คาดก าไรสุทธิสูงขึ้นต่อเนื่องในปี 2026E/2027E โดย
เราประเมินไว้ที ่  6.4/7.1 พันล้านบาท สูงข ึ ้นจาก 4.1
พันล้านบาทในปี 2025 โดยมีสมมติฐานที่ส าคัญ คือ 1) 
ปริมาณขายรวมจะเติบโตขึ้น 2) GPM ดีขึ้น และ 3) การ
กลับมามีก าไรที่เติบโตของ Fajar
PERFORMANCE & VALUATION
• แนะน า “ซือ้” ราคาเปา้หมาย 35.00 บาท องิ 2026E 
PER ที่ 23.4x (ประมาณ -1.00SD ต ่ากว่าคา่เฉลี่ย PER 
ระยะยาว)

คาด Fajar ยังคงมกี าไร ขณะทีป่ริมาณขายฟ้ืนตัว QoQ ใน 4Q26E

End-December (Bt mn) 2024A 2025A 2026E 2027E

Revenue 132,784 124,374 124,882 129,075
EBITDA 16,127 17,210 19,690 20,433
Net profit 3,699 4,069 6,430 7,106
EPS (Bt) 0.86 0.95 1.50 1.66
EPS growth -29.5% 10.0% 58.0% 10.5%
Core EPS (Bt) 0.91 0.90 1.51 1.69
Core EPS growth -24.3% -0.9% 67.7% 11.4%
DPS (Bt) 0.55 0.60 0.90 1.00
Dividend yield 1.8% 2.0% 3.0% 3.4%
PER (x) 34.5 31.4 19.9 18.0 
Core PER (x) 32.7 33.0 19.7 17.7 



Portfolio Performance
Last month performance YTD performance

Action Entry Price Exit Price XD Monthly
(31 Aug 26) (30 Sep 26) Return

PLANB BUY 6.55 6.95 6.11%
CENTEL BUY 43.25 43.75 1.16%
AOT BUY 63.50 60.00 -5.51%
SCGP BUY 30.25 28.50 -5.79%
BEM BUY 6.90 6.10 -11.59%
GPSC BUY 53.00 46.50 -12.26%
Port Return -4.65%
SET 1,595.16 1,559.01 -2.27%
Port - SET -2.38%

DAOL SET DAOL SET
Jan-26 5.59% 5.24% 5.59% 5.24% 0.36%
Feb-26 15.86% 15.29% 21.46% 20.52% 0.93%
Mar-26 -9.46% -5.24% 12.00% 15.28% -3.28%
Apr-26 2.62% 3.15% 14.62% 18.42% -3.80%
May-26 1.55% 5.00% 16.17% 23.42% -7.26%
Jun-26 7.59% 1.46% 23.76% 24.88% -1.12%
Jul-26 7.82% 2.04% 31.57% 26.92% 4.66%
Aug-26 2.04% -1.75% 33.61% 25.16% 8.45%
Sep-26 -4.65% -2.27% 28.96% 22.90% 6.06%

Month
Monthly Return Accumulated Return

DAOL - SET



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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