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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีแนวโน้มลงไปทดสอบแนวรับถัดไปท่ี 1122 จุด 
• ตลาดหุ้นไทย ยังถูกกดดันจากแรงขายของนักลงทุนต่างชาติ หลังการปรับ
น ้าหนักของ MSCI โดยมีความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ จากความไม่
แน่นอนจากสงครามการค้า และปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา นอกจากน้ี
ตลาดยังขาดปัจจัยหนุนเชิงบวกมาสนับสนุน ส่งผลให้มีโอกาสเห็นการปรับ
ฐานลงไปท่ีกรอบแนวรับ 1122 จุดอีกคร้ัง 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ คืนท่ีผ่านมา ยังไม่มีความคืบหน้าในเร่ืองการเจรจาการค้า 
เพราะรอการคุยกันระหว่างผู้น าสหรัฐฯ-จีน  แต่การรายงานตัวเลขการจ้าง
งานภาคเอกชน(ADP) เพิ่มขึ้นเพียง 37,000 ต าแหน่งในเดือนพ.ค. จากท่ี
คาด ว่าจะเพิ่มขึ้น 114,000 ต าแหน่ง ซ่ึงขยายตัวต ่ามาก ส่งผลให้เกิดความ
กังวลในเร่ืองทิศทางเศรษฐกิจ แต่กลับดีต่อตลาดพันธบัตร และการเข้ามา
เก็งก าไรในเร่ือง Fed มีโอกาสลดดอกเบ้ียในเดือน ก.ย.มากข้ึน (ก่อนหน้าน้ี 
นักเศรษฐศาสตร์คาดว่า Fed จะปรับลดดอกเบ้ียคร้ังต่อไป ก.ย.68) 
• ข่าวการปรับ ครม. ของไทย อาจท าให้นักลงทุนชะลอการลงทุน เพื่อดู ครม.
ชุดใหม่ 
• กัมพูชาจะประชุม คณะกรรมาธิการเขตแดนร่วมกัมพูชา-ไทย (JBC) กับไทย
วันที่ 14 มิ.ย. ที่กรุงพนมเปญ เพื่อหารือปัญหาชายแดนหลังเหตุปะทะ
บริเวณสามเหลี ่ยมมรกตเมื ่อ 28 พ.ค. ที ่ผ ่านมา ... การปะทะกันของ
ชายแดนเป็นปัจจัยกดดันบรรยากาศการลงทุนอยู่บ้าง ควรระวังลงทุนใน
กลุ่มหุ้นท่ีมีธุรกิจในกัมพูชา 
• มีรายงานว่า ซาอุดีอาระเบียต้องการให้ OPEC+ เพิ่มก าลังการผลิตอีกใน
เดือนสิงหาคมและกันยายน ....  ข่าวน้ี เป็นลบต่อหุ้นน ้ามัน (PTTEP และโรง
กลั่นน ้ามัน) แต่จะบวกต่อหุ้นปิโตรเคมี อย่างไรก็ตาม  นักลงทุนอาจยังไม่
กล้าเข้าเก็งก าไรหุ้นที ่ได้ประโยชน์จากราคาน ้ามัน เพราะเป็นห่วงเร ื่อง
สงคราม และรอดูการเจรจาการค้า 
• รัฐบาลผลักดัน Entertainment Complex  ตั้งเป้าใช้ เงินลงทุนเอกชนกว่า 
1 แสนล้านบาท ไม่ใช้เงินภาษี คาดว่าจะ เพิ่มจีดีพีไทย 0.2–0.8% เพิ่ม
จ านวนนักท่องเท่ียวได้ 5–20% ต่อปี 
• ครม.เห็นชอบ ให้หน่วยงานรัฐ เร่งด าเนินการพัฒนาและเชื่อมโยงงานบริการ
ท้ังหมด มาให้บริการบนแพลตฟอร์ม ศูนย์การบริการภาครัฐเพื่อภาคธุรกิจ 
(Biz Portal) หรือ ระบบพอร์ทัลกลางเพื่อประชาชน (Citizen Portal) ประเด็น
นี้น่าจะเป็นบวกต่อผู้ให้บริการ Data Center ที่เป็นสัญชาติไทย รวมถึง
บริษัทรับเหมางาน ICT อย่าง GULF, ADVANC, TRUE BBIJ, SAMART  
• ก.ล.ต. เฮียร่ิงปรับเกณฑ์ขนาดรายการส าคัญต้องขออนุมัติ ผถห.ลดเหลือ 
25% ของมูลค่าสินทรัพย์ (เดิม ต้องมากกว่า  
50%) ... 
•  ตลท.จ ับ 4 ห ุ ้น AMARIN-HYDRO- KEX-SPG ข ึ ้นเคร ื ่องหมาย CF 
เน่ืองจากการกระจายการถือหุ้นหรือหน่วยของรายย่อยไม่ครบถ้วน โดยมี
ผล 5 มิ.ย.68 โดยหลักทรัพย์ที่ถูกขึ้นเครื่องหมายข้างต้น จะต้องซื้อด้วย
บัญชี Cash Balance  นอกจากน้ีจะมีการส่ังพักการซ้ือขาย (SP) อีก 9 หุ้น 
CIMBT- GLAND- LRH- NFC-PTEC-ROH-UMS-UOBK-KWI หล ั ง ไ ม่
ผ่านเกณฑ์ฟรีโฟลต โดยมีผล 5 มิ.ย.68  
• Event วันน้ี : ตัวเลขเคลมการว่างงานสหรัฐฯ 
 

News Comment 
( - ) CRC (ถือ/เป้า 27.00 บาท) SSSG ใน 2Q25E QTD ติดลบ -4-6% ใน
กรอบเดิม โดยในเดือนพ.ค. ปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อย 
( - ) CENTEL (ซ้ือ/เป้า 29.00 บาท) 2Q25 QTD RevPAR โตเพียง +1% ส่วน 
SSSG พลิกกลับมา -2% 
Company Report 
( + ) PR9 (ซ้ือ/เป้า 29.00 บาท) เติบโตต่อจากฐานคนไข้ต่างชาติและจุดแข็งด้าน
บริการทางการแพทย์ 
( - ) SISB (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 16.00 บาท) เป้าขยายจ านวน
นักเรียนมี headwind, ต้องการ catalyst ใหม่ 
Strategy 
• ตลาดวันนี้ เราประเมินว่า side effect จากการ rebalance ของ MSCI น่าจะ
สะท้อนไปในราคาหุ้นแล้ว หุ้นที่ถูกลดน ้าหนักน่าจะค่อยๆ พลิกกลับมาได้ 
(ยกเว้น DELTA ท่ีราคาอาจลงต่อเพราะเหตุผลอ่ืน) แต่เน่ืองด้วย ตลาดยังคง
ต้องติดตาม สถานการณ์รัสเซีย และการเจรจาผู้น าสหรัฐฯ-จีน อยู่  ...... กล
ยุทธ์ลงทุน จึงยังเป็น wait & see  โดยมีแนวรับส าคัญ ถัดไป 1122  จุด  
• หุ้นที่ราคา และปริมาณการซื้อขายผิดปกติ จากผลของการ rebalance ของ 

MSCI เมื่อวันศุกร์ คาดจะกลับมาปกติ(บวก) ในสัปดาห์นี้ เราเล็งไว้ 3 ตัว 
ADVANC, DELTA, CPALL 
• หุ ้นในพอร์ตวันนี ้ เราน า KTB, SIRI, GULF, KBANK, PTTEP ออก หุ ้นใน
พอร์ต คงเหลือตัวเดียว ADVANC(10%) 

 
Technical  : BTG, STECON 
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 EC 
GDP SA 

YoY 
1Q T      -- 1.20% 

 US 

Change in 

Nonfarm 

Payrolls 

May 135.71k 177k 

 US 
Unemploy

ment Rate 
May 4.2% 4.2% 
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May 0.3% 0.2% 

  

 

 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
 
 
 



 
 

 

2 

News Comment 

5 June 2025 

( - ) CRC (ถือ/เป้า 27.00 บาท) SSSG ใน 2Q25E QTD ติดลบ 
-4-6% ในกรอบเดิม โดยในเดือนพ.ค. ปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อย 
CRC อัพเดท SSSG ใน 2Q25E QTD ตั ้งแต่ว ันที ่  1 เม.ย.-24 พ.ค. 2025 
เฉลี่ยรวมติดลบที่ -4-6% โดยในเดือน พ.ค. MTD เห็นเป็นตัวเลขที่ติดลบ
น้อยลง มีสาเหตุหลักมาจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว นักท่องเที่ยวจีนที่ลดลง 
ฤดูฝนที ่มาเร็วและปริมาณมากขึ้นเทียบกับ 2Q24 และ US tariff ที ่กดดัน
เศรษฐกิจโดยเฉพาะในเวียดนาม โดยใน currency THB แบ่งเป็นรายประเทศ 
ไทย -2-4% (Fashion -4-6%, Food +1-2%, Hardline -7-9%) เวียดนาม -
11-13% (Hardline -20%, Food -7-9%) และอิตาลี -12-13% ทั ้งนี ้ได ้รับ
ผลกระทบเชิงลบของอัตราแลกเปลี่ยน VND และ EUR อยู่ที่ -10% และ -4% 
ตามล าดับ 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยต่อแนวโน้ม SSSG ท่ีแม้ติดลบอยู่ในกรอบ
ที่เราคาดส าหรับ 2Q25E ทั้งนี้เห็นแนวโน้มที่ดีขึ้นในเดือน พ.ค. แต่ยังคงมอง 
SSSG ในช่วงท่ีเหลือของ 2Q25E เป็นเลขติดลบจากเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว ท าให้
คาด 2Q25E อ่อนตัว QoQ แต่โต YoY จากธุรกิจ Food และ Go wholesale 
ในประเทศไทย ปัจจุบันประมาณการก าไรปี 2025E/26E อยู ่ที ่  8.8/10.3 
พันล้านบาท โต +9%/+17% YoY แนะน า "ถือ" ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 
27.00 บาท อ ิ ง  2025E PER ท ี ่  19x  (หร ือ เท ่าก ับ  -1.5SD below 3-yr 
average PER) 
 
( - ) CENTEL (ซื ้อ/เป ้า 29.00 บาท) 2Q25 QTD RevPAR โต
เพียง +1% ส่วน SSSG พลิกกลับมา -2% 
2Q25 QTD RevPAR โตเพียง +1% ส่วน SSSG พลิกกลับมา -2% จากการ
คุยกับ IR ได้มีการอัพเดทตัวเลข 2Q25 QTD (Apr.-May 25) มี RevPAR โต
เพียง +1% YoY จากเดือน เม.ย. 25 ที่ +4% YoY และจาก 1Q25 ที่ +1% 
YoY โดยมีดูไบ (+5% YoY) และญ่ีปุ่น (+26% YoY) ช่วยหนุน ส่วนไทยยังโตได้ 
(+2% YoY) เพราะได้รับแรงหนุนจากพัทยากลับมาเปิดให้บริการหลังจากปิด
ซ่อมเมื่อปีก่อน ขณะที่มัลดีฟท์ (-46% YoY) ยังหดตัวต่อเนื่อง โดยพยายาม
รักษา ADR ให้ทรงตัว YoY ไว้ ส่วนยอด Booking เริ่มเห็นฟื้นตัวได้บ้าง โดย
เดือน มิ.ย. 25 เริ่มทรงตัว MoM ได้ แต่เดือน ก.ค.-ส.ค. 25 เริ่มกลับมาเป็น
บวกได้เป็น High-single digit ด้าน SSSG มีการปรับตัวลดลง -2% YoY 
จากเดือน เม.ย. 25 ท่ี +1% YoY และจาก 1Q25 ท่ี +1% YoY 
DAOL:  เรามองเป็นลบเล็กน้อย เรามองเป็นลบเล็กน้อยจากตัวเลข RevPAR 
และ SSSG ท่ีน้อยกว่าคาดเล็กน้อย และไม่สอดคล้องกับราคาหุ้นท่ีขึ้นมาราว 
+15% ใน 1 สัปดาห์ท่ีผ่านมา โดย RevPAR โตได้เพียง +1% YoY จากญ่ีปุ่น, 
ดูไบ และไทยที่ยังโต YoY ได้ โดยในไทย ต่างจังหวัดโตได้ดีกว่า กทม. แต่มัล
ดีฟส์ยังหดตัวลงอย่างหนัก แต่อย่างไรก็ดี ยอด Booking เร่ิมเห็นการฟื้นตัว
ได้บ้าง ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากนักท่องเท่ียวอินเดีย, Middle East และรัสเซีย ขณะท่ี
นักท่องเท่ียวจีนยังฟื้นตัวได้ไม่มากนัก โดยเราคาดว่านักท่องเท่ียวจีนน่าจะเห็น
การฟื้นตัวได้อย่างแท้จริงในช่วง 4Q25E มากกว่า เพราะโดยปกตินักท่องเท่ียว
จีนจะใช้เวลาในการกลับมาราว 6 เดือน ด้าน SSSG เริ่มเห็นการหดตัวลง -
2% YoY ซ่ึงยังคงต้องติดตามก าลังซ้ือท่ีมีความเส่ียงจะลดลงได้อีก ท าให้เรา
คาดก าไรปกติ 2Q25E อาจจะเห็นการปรับตัวลดลง YoY (เดิมคาดว่าจะ
เพิ่มขึ้น) แต่ลดลง QoQ จากการเข้าสู่ช่วง Low season ของไทยและมัลดีฟส์ 
อย่างไรก็ดี เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E อยู่ท่ี 1.67 พันล้านบาท 
ลดลง -5% YoY ตามจ านวนนักท่องเที่ยวที่ชะลอตัวลง ขณะที่เราคาดหวัง
ก าไรจะฟื้นตัวได้ดีในช่วง 4Q25E  
 

คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E, คาด คาดก าไรปกติ 2Q25E อาจจะเห็น
การปรับตัวลดลง YoY (เดิมคาดว่าจะเพิ่มขึ้น) เรายังคงประมาณการก าไร
สุทธ ิป ี  2025E อยู ่ท ี ่  1.67 พ ันล้านบาท ลดลง -5% YoY ตามจ านวน
นักท่องเท่ียวที่ชะลอตัวลง ขณะท่ีเราคาดหวังก าไรจะฟื้นตัวได้ดีในช่วง 4Q25E 
แนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 29.00 บาท อิง DCF (WACC 8.6%, terminal 
growth 1.5%) ขณะท่ีมีความเส่ียงจากต้นทุนวัตถุดิบอาหารเพิ่มขึ้นมากกว่า
คาด รวมถึงการบริโภคภายในประเทศท่ีจะฟื้นตัวช้ากว่าคาด และจากจ านวน
นักท่องเท ี ่ยวจ ีนมาน้อยกว่าท ี ่คาด ด ้าน Valuation ซื ้อขายที ่  2025E 
EV/EBITDA ที ่  9x (-1.75SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่ า 
ERW ท่ี 11x 
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Company Report 

5 June 2025 

( + ) PR9 (ซื้อ/เป้า 29.00 บาท) เติบโตต่อจากฐานคนไข้ต่างชาติ
และจุดแข็งด้านบริการทางการแพทย์ 
เราเริ่มต้นจัดท าบทวิเคราะห์หุ ้น PR9 ด้วยค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 
29.00 บาท อิง 2025E PER ที่ 28 เท่า (หรือเท่ากับ -0.5SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง 5 ปี) โดยมองว่าหุ้นมีปัจจัยพื้นฐานที ่น่าสนใจดังนี้  1) การเติบโต
ต่อเนื่องที่มุ่งเน้นการเป็นผู้เชี่ยวชาญในการรักษาโรคซับซ้อน ท าให้คาดการ
เติบโตที่ต่อเนื่องโดยเฉพาะจากกลุ่มลูกค้าต่างชาติ , 2) Utilisation rate ของ
เตียงอยู ่ในระดับสูง และยังมีความสามารถขยาย Capacity เพิ ่มขึ ้นได้อีก
มากกว่า +30%, 3) การน าเทคโนโลยีอย่าง Tele-med และ Wellness center 
เข้ามาช่วยจะท าให้ดึงดูดลูกค้ากลุ่มใหม่ทั้งในไทยและต่างชาติได้มากขึ้น , 4) 
สถานที่ตั้งในย่านพระราม 9  ถือเป็น New CBD ที่มีกลุ่มคนจีนอาศัยอยู่มาก 
และเป็นโรงพยาบาลผู้น าในเร่ืองของการรักษาในราคาท่ีเข้าถึงได้ คาดก าไรสุทธิ
ปี 2025E/26E ท่ี 812/873 ล้านบาท เติบโต +14%/+7% YoY โดยการเติบโต
ในปี 2025E/26E มาจากคนไข้ต่างชาติท่ีขยายตัวต่อเน่ือง ซ่ึงปัจจุบัน ณ ส้ินปี 
2024 อยู่ท่ี 17% (เทียบกับในปี 2023 ท่ี 14%) ซ่ึงจะส่งผลให้ GPM ของบริษัท
สูงขึ้น ถึงแม้คาดจะมีการท า Promotion เพื่อช่วยชดเชยค่ารักษาของคนไข้ท่ี
เพิ่มขึ้นจาก co-payment ทั้งนี้เรามองผลกระทบที่จ ากัด เนื่องจากประกันมี
ความเข้มงวดในการใช้สิทธิ์มาตั้งแต่ในปี 2024 แล้ว และมองว่าโรงพยาบาล
พระราม 9 มี price point ท่ี affordable ซ่ึงมีแนวโน้มท่ีคนไข้จะเปล่ียนมารักษา
กับทางโรงพยาบาลมากขึ้น ปัจจุบันเทรดอยู่ที่ 23.6 เท่าเรามองว่าหากเทียบ 
PR9 กับหุ้นกลุ่มโรงพยาบาลที ่เทรดอยู ่ที ่ 22.3 เท่า มีอัตราการเติบโตในปี 
2025E ที่ +4-9% ขณะที่เราประเมิน PR9 มีอัตราการเติบโตที่ +14% YoY 
ทั้งนี้ก าไร CAGR 2023-26E ของ PR9 ที่ +8.1% ประกอบกับแนวโน้มก าไร 
2Q25E ได้แรงหนุนจากคนไข้กลุ่ม Middle east ในช่วงหลังวันหยุด Ramadan 
ในเดือนมีนาคม 2025 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) SISB (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 16.00 บาท) เป้าขยาย
จ านวนนักเรียนมี headwind, ต้องการ catalyst ใหม ่
เราปรับค าปนะน าลงเป็น “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายลงมาท่ี 16.00 บาท (เดิม 
22.50 บาท อิง PER 21x) อิง PER 16x สะท้อนประมาณการใหม่ และปรับ PER 
ลง สะท้อนการเติบโตที ่ลดลง โดยเทียบ PEG อยู ่ที ่  1.3X (growth CAGR 
2024-26E ที ่ 12%) ยังคงให้ premium จากการเป็น defensive stock บน
ภาวะตลาดผันผวน ท้ังน้ีเรามีมุมมองเป็นลบจากงาน Analyst Meeting วานน้ี 
(4 มิ.ย. 2025) มี headwind จากการขยายจ านวนนักเรียนทั ้งจากภาวะ
เศรษฐกิจและจ านวนนักเรียนจีนที่มีโอกาสเพิ่มขึ้นได้น้อยกว่าที่ประเมินเป็น
ปัจจัยกดดัน โดยสรุปประเด็นดังนี้ 1) ปัจจุบันมีจ านวนนักเรียนที่ 4,643 คน 
(1Q25 4,607 คน) 2) ผู้บริหารยังคงเป้าจ านวนนักเรียนในปี 2025E ที่ 5,000 
คน การปรับประมาณการอาจเกิดขึ้นโดยรอดูสถานการณ์ใน 2Q25E 3) เล่ือน
เปิดสาขาใหม่ที่รังสิตจากเดิม 3Q26E เป็นปี 2027E ส่งผลให้เป้านักเรียนปี 
2026E ลดลงมาที่ 5,400 คน จากเดิม 5,600 คน เราประเมินมีความเสี่ยงท่ี
จ านวนนักเรียนจะต ่าเป้าจึงปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E ลงมาท่ี 
983 ล้านบาท (+11% YoY) และ 1,157 ล้านบาท (+18% YoY) ลดลงจาก
ประมาณการเดิม -2%/-4% ตามล าดับ สะท้อนสมมติฐานใหม่โดยประเมิน
จ านวนนักเรียนในปี 2025E/26E ท่ี 4.8 พันคน และ 5.2 พันคน ตามล าดับ (เดิม 
5.0 พันคน และ 5.6 พันคน) ราคาหุ้น underperform SET กว่า -46% ในช่วง 
12 เดือน จาก outlook ท่ีเป็นบวกน้อยลงหลังบริษัทปรับค่าเทอมในปี 2025 ได้
ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดหวัง (3% VS 5%) รวมถึง headwind จากการเพิ่มจ านวน
นักเรียนให้ได้ตามเป้า (จากภาวะเศรษฐกิจและจ านวนคนจีนที ่น้อยลง) แม้
ประเมินราคาปัจจุบัน price in ประเด็นดังกล่าวไปมาก (PER band ท่ีต ่ากว่า -
2SD กรอบต ่าสุดในรอบ 5 ปี) อย่างไรก ็ตามด้วย growth outlook ตาม
ประมาณการของเราเติบโตเฉลี ่ย +12% CAGR 2024-26E ในขณะที ่ PER 
ปัจจุบันเทรดที ่ 12-14x (EPS ปี 2025E-26E) ยังไม่ใช่ key driver หนุนหุ้น
กลับไป outperform ได้ จึงปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (4 มิ.ย.) ท่ามกลางการ
ซ้ือขายท่ีผันผวน หลังสหรัฐฯ เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ ซ่ึงสะท้อนให้
เห็นว่าเศรษฐกิจได้รับผลกระทบจากนโยบายการค้าของประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์         ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 42,427.74 
จุด ลดลง 91.90 จุด หรือ -0.22%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  5,970.81 จุด 
เพิ ่มขึ ้น 0.44 จุด หรือ +0.01% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 19,460.49 จุด 
เพิ่มขึ้น 61.53 จุด หรือ +0.32% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพุธ (4 มิ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากการท่ีรัฐบาล
เยอรมนีอนุมัติมาตรการลดภาษีนิติบุคคลมูลค่า 4.6 หมื่นล้านยูโร (5.3 
หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ) เพื่อกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกิจ       ท้ังน้ี ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 551.02 จุด เพิ่มขึ้น 2.58 จุด หรือ +0.47% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,804.67 จุด เพิ่มขึ้น 40.83 จุด 
หรือ +0.53%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,276.48 จุด เพิ่มขึ้น 
184.86 จุด หรือ +0.77% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,801.29 จุด เพิ่มขึ้น 14.27 จุด หรือ +0.16% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพุธ (4 มิ.ย.) หลังจากหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์
และกลุ่มเหมืองแร่น าตลาดปรับตัวขึ้น ขณะท่ีนักลงทุนท่ัวโลกเพิ่มการลงทุน
ในสินทรัพย์เส่ียงและจับตาความคืบหน้าด้านการเจรจาการค้าโลก        ท้ังน้ี 
ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,801.29 จุด เพิ่มขึ้น 14.27 จุด หรือ +0.16% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (4 
มิ.ย.) หลังสหรัฐฯ เปิดเผยสต็อกน ้ามันเบนซินและน ้ามันกล่ันเพิ่มขึ้นมากกว่า
คาด ซ่ึงบ่งช้ีถึงภาวะอุปทานเชื้อเพลิงท่ีสูงขึ้นในสหรัฐฯ นอกจากน้ี ตลาดยัง
ถูกกดดันจากการท่ีกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร 
หรือโอเปกพลัส มีมติเพิ่มก าลังการผลิต รวมท้ังความกังวลว่าสถานการณ์
ตึงเครียดด้านการค้าจะส่งผลกระทบต่อแนวโน้มอุปสงค์พลังงาน       ทั้งน้ี 
สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 56 เซนต์ หรือ 0.88% ปิดท่ี 
62.85 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 77 เซนต์ 
หรือ 1.17% ปิดท่ี 64.86 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (4 มิ.ย.) โดยได้แรงหนุน
จากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และจากการที ่นักลงทุนเข ้า ซ้ือ
สินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความไม่แน่นอนเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจและ
สถานการณ์การค้า          ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 22.10 ดอลลาร์ หรือ 0.65% ปิดท่ี 
3,399.20 ดอลลาร์/ออนซ์ •   

Economic & Company 
• ICHI ลุ้น Q2 ปันผลพิเศษ บุ๊กก าไรขายที่ดิน 120 ล. 
อิช ิต ัน ส ่งซ ิกผลงานไตรมาส 2/68 เด ่น! ยอดขายโต 25% ร ับตลาด
ต่างประเทศฟื้นตัว โดยเฉพาะกลุ่ม CLMV ขณะท่ีธุรกิจรับจ้างผลิตมีค าส่ังซ้ือ
แล้ว 185 ล้านบาท บวกกับไตรมาสนี้มีบันทึกก าไรพิเศษขายที่ดินที่อยุธยา 
120 ล้านบาท เล็งน ามาจ่ายปันผลหลังแจ้งงบไตรมาส 2/68 พร้อมคงเป้า
รายได้รวมปีน้ี 9,500 ล้านบาท 
• กองทุนแห่ขายทิ้ง DELTA หนีเกณฑ์ Capped Weight 
บมจ.เดลต้า อีเลคโทรนิคส์ฯ (DELTA) ร่วง 9.13% หลังตลาดหลักทรัพย์ฯ 
เตรียมใช้เกณฑ์ Capped Weight ช่วงกลางปีน้ี ส่งผลกองทุนต่างปรับพอร์ต
ขายท้ิงเดลต้าฯ โบรกฯ ประเมินราคาหุ้นยังลงอีก คาดอยู่ระหว่าง 82-85 บาท 
ถึงจะสะเด็ดน ้า แต่จะกดดัชนีอีกไม่มาก เหตุเงินจะไหลเข้าหุ้นบิ๊กแคปอื่นแทน 
ส่วนหุ้นเข้าดัชนี SET50/100 จากข้อมูลล่าสุด 30 พ.ค. 68 BCP, TCAP, 
TIDLOR, KKP โอกาสเข้า SET50 สูง 
• KTB พร้อมลุย Virtual Bank ยันปีนี้สินเชื่อโตไม่ติดลบ 
"ผยง ศรีวณิช" ลั่น! แบงก์กรุงไทย (KTB) พร้อม 100% ลุย Virtual Bank 
ส่วนสินเชื่อปีน้ียอมรับต้องยกการ์ดสูง ปล่อยแบบระมัดระวัง แต่ม่ันใจไม่เติบโต
ติดลบแน่นอน ด้านท่ีประชุมคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) 
คาดจีดีพีปีน้ีโตระหว่าง 1.5-2.0% 
• TEGH ยันรายได ้ป ีน ี ้  2.2 หมื ่นล.  โต 30% คงเป้าปร ิมาณขายยาง 

250,000-280,000 ตัน 
ไทยอีสเทิร์น กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ คงเป้าปริมาณขายยางปีน้ี 250,000-280,000 ตัน 
ดันรายได้โต 30% แตะ 22,000 ล้านบาท รับอานิสงส์ยอดขายยาง EUDR 
ฟื้น! ตลาดอินเดียและอเมริกาโต กลุ่มธุรกิจปาล์มเทิร์นอะราวด์ และสปินออฟ 
TEBP เข้าตลาดหุ้นภายใน Q3 และQ4 ปีน้ี 
• BLC ผนึก BJC Healthcare เสริมชอ่งทางรา้นขายยา เล็งจบัมอืองคก์าร
เภสัชฯ 

BLC ร่วมมือกับ BJC Healthcare เสริมความแข็งแกร่งในช่องทางร้านขายยา 
พร้อมเล็งร่วมมือองค์การเภสัชกรรม (GPO) เพื่อเพิ่มการเข้าถึงผลิตภณัฑ์
สุขภาพสู่ประชาชน ขับเคล่ือนอุตสาหกรรมยาไทยสู่มาตรฐานสากล 
• SNPS ดันรายไดป้ีนี้ 600 ล้าน โต 30% ชูยอดขาย Q2-Q3 สูงสุดของปี 
ลุยขยายตลาดต่างประเทศ 

สเปเชี่ยลตี้ เนเชอรัล โปรดักส์ หรือ SNPS ย ้าเป้ารายได้รวมปีน้ีแตะ 550-600 
ล้านบาท เติบโต 15-30% ชูยอดขายไตรมาส 2 และ 3 สูงสุดของปี พร้อม
เดินหน้าขยายตลาดต่างประเทศต่อเน่ือง 
• TOP แจ้งซื้อคืนหุน้กู้บางสว่น ครบก าหนดช าระปี 86-92 รวม 140 ล้าน
เหรียญ 

ไทยออยล์ เผย TTC ซ้ือคืนและยกเลิกหุ้นกู้บางส่วนเพิ่มเติม 3 รุ่น จากตลาด
ซื้อขายรองของหุ้นกู้ ที่จะครบก าหนดช าระคืนปี 86-92 รวมกว่า 140 ล้าน
เหรียญสหรัฐ 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


