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ประเด็น LIVE
12 Dec 25

“ อนุทินยุบสภาฯ SET จะเป็นยังไง ? ” 

• หุ้นเทคสหรัฐฯ โดนเท หลังเกิด Sector Rotation ไปกลุ่ม value 
• หุ้นกลุ่มไหนจะเป็นที่พักเงินหลังอนุทินยุบสภาฯ
• มาตรการอะไรที่รัฐบาลรักษาการสามารถท าได้บ้าง ?
• กัมพูชา-ไทยจะด าเนินต่อไปอย่างไร ?
• เราน าหุ้นออก 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

8-Dec * US Core PCE Price Index MoM Oct      --      --

8-Dec * US PPI Final Demand MoM Oct 0.15% 0.30%

8-Dec * US Core PCE Price Index YoY Oct      --      --

8-Dec * US PPI Ex Food and Energy MoM Oct 0.23% 0.10%

8-Dec * US New  Home Sales MoM Sep -9.71% 20.50%

8-Dec * US PPI Final Demand YoY Oct      -- 2.70%

8-Dec * US PPI Ex Food and Energy YoY Oct      -- 2.60%

9-Dec * CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 15432.60b 14970.0b

9-Dec * US JOLTS Job Openings Rate Oct      --      --

10-Dec * CH PPI YoY Nov -2.03% -2.10%

10-Dec * CH CPI YoY Nov 0.70% 0.20%

11-Dec * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 10-ธ.ค. 3.83% 4.00%

11-Dec * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 10-ธ.ค. 3.58% 3.75%

11-Dec * US Initial Jobless Claims 45997      --      --

15-Dec CH New  Home Prices MoM Nov      -- -0.45%

15-Dec CH Retail Sales YoY Nov 2.85% 2.90%

15-Dec * US JOLTS Job Openings Rate Nov      --      --

15-Dec US Empire Manufacturing Dec      -- 18.7

16-Dec * US Change in Nonfarm Payrolls Nov 50.67k      --

16-Dec * US Retail Sales Advance MoM Oct      -- 0.20%

16-Dec US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.30%      --

16-Dec * US Unemployment Rate Nov 0.0446      --

16-Dec US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P      -- 52.2

17-Dec JN Exports YoY Nov      -- 3.60%

17-Dec * TH BoT Benchmark Interest Rate 17-ธ.ค.      -- 1.50%

17-Dec * EC CPI YoY Nov F      --      --

17-Dec * EC CPI MoM Nov F      -- -0.30%

17-Dec * EC CPI Core YoY Nov F      -- 2.40%

18-Dec * EC ECB Main Refinancing Rate 18-ธ.ค.      -- 2.15%

18-Dec * US Initial Jobless Claims 13-ธ.ค.      --      --

18-Dec * US CPI MoM Nov 0.27%      --

18-Dec * US Core CPI MoM Nov 0.30%      --

18-Dec * US CPI YoY Nov      --      --

18-Dec * US Core CPI YoY Nov      --      --

19-Dec EC Consumer Confidence Dec P      -- -14.2

19-Dec US U. of Mich. Sentiment Dec F      --      --

19-Dec US Existing Home Sales MoM Nov 1.55% 1.20%

19-Dec * JN BOJ Target Rate 19-ธ.ค.      -- 0.50%

20-Dec US Building Permits MoM Sep F      --      --

24-Dec * TH Car Sales Nov      -- 47,032.0

24-Dec * TH Customs Exports YoY Nov      -- 5.70%

27-Dec US Building Permits MoM Oct P      --      --

27-Dec US Construction Spending MoM Oct      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,140.9 50.1 0.8 0.1 1.1 3.7 22.6 11-De c -25

DJ Global 761.2 3.7 0.5 0.1 0.8 3.0 16.3 11-De c -25
Bloombe rg World Inde x 2,357.8 10.1 0.4 0.1 0.6 3.0 16.4 11-De c -25
MSCI World 4,444.3 25.7 0.6 0.4 0.9 3.2 15.7 11-De c -25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,376.7 (8 .8 ) -0 .6  -0 .4 -1.8  2 .3 24.2 11-De c -25
MSCI Thailand 442.5 (4.6 ) -1.0  -1.4 -2 .6  1.3 -8.5  11-De c -25

A m e r ic a s Dow Jone s 48,704.0 749.0 1.6 1.3 1.6 5.0 10.3 11-De c -25
NASDAQ 23,593.9 15.7 0.1 -0.3 0 .5 4.1 17.8 11-De c -25
S&P  500 6,901.0 30.6 0.4 0.2 0.8 3.2 13.4 11-De c -25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 581.3 2.6 0.4 0.5 -0.5  4.1 12.0 11-De c -25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,754.0 30.0 0.5 0.8 0.5 4.1 16.0 11-De c -25
Franc e CAC 40 8,085.8 (29.0 ) -0 .4 0 .8 -0.9  2 .4 8.9 11-De c -25
Ge rman DAX 24,294.6 266.5 1.1 0.7 -0.4 1.7 18.9 11-De c -25
UK FTSE 100 9,703.2 36.1 0.4 0.5 -2.1 3.8 16.7 11-De c -25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 224.1 (1.6 ) -0 .7 -0 .4 -1.6  1.6 20.4 11-De c -25
Thailand SET Inde x 1,253.5 (20.2 ) -1.6  -1.3 -2 .4 -1.6  -12.9  11-De c -25
China Shanghai SE Composit 3,873.3 (29.5 ) -0 .8  -0 .7 -3.2  -0 .2  12.8 11-De c -25
China She nzhe n CSI 300 4,552.2 (32.4) -0 .7 -0 .9  -2 .0  -1.9  13.0 11-De c -25
Hong Kong Hang Se ng 25,530.5 (554.6 ) -2 .1 -0 .0  -4.4 -4.9  26.7 11-De c -25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 5,990.0 102.4 1.7 0.5 4.8 0.6 -9.8  11-De c -25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,620.5 (12.3) -0 .1 -0 .9  2 .8 6.9 16.6 11-De c -25
Japan Nikke i 50,148.8 (343.1) -0 .7 1.0 -0.8  11.6 27.1 11-De c -25
Singapore Straits Time s 4,520.8 (10.5 ) -0 .2  0 .2 -1.1 5 .1 18.7 11-De c -25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 4,110.6 10.6 0.3 0.4 -0.6  20.0 66.2 11-De c -25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,698.9 (42.4) -2 .4 -1.2  4.1 2.2 34.1 11-De c -25
India BSE Se nse x 84,818.1 (894.2 ) -1.0  0 .5 0.4 5.7 4.3 11-De c -25
Taiwan TaiwanWe ighte d 28,024.8 43.9 0.2 -1.3 0 .3 8.5 21.6 11-De c -25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.3 (0 .6 ) -0 .7 -0 .4 -1.1 0 .6 -7.8  11-De c -25
USD-EUR 1.2 0.0 0.8 0.0 1.3 0.0 12.2 11-De c -25
USD-GBP 1.3 0.0 0.5 0.0 2.0 -0.4 5 .7 11-De c -25
YEN-USD 155.6 0.3 0.2 -0.0  -0 .5  5 .2 -1.9  11-De c -25
CNY-USD 7.1 (0 .0 ) -0 .2  0 .2 0.9 -0.9  2 .9 11-De c -25
THB-USD 31.6 (0 .3) -0 .9  0 .0 2.3 -2.5  7.2 11-De c -25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .6  -0 .47 1.5 -1.9  -15.9  11-De c -25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.6 -0.37 3.8 -0.2  -11.1 11-De c -25

US: 10-Ye ar Bond 4.2 0.0 0.5 -0.19  3.6 0.2 -4.1 11-De c -25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 0.0 0.2 -0.11 2 .9 1.5 5.5 11-De c -25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 (0 .0 ) -0 .2  #N/A N/A 11-De c -25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 0.0 0.5 #N/A N/A 11-De c -25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.7 0.0 1.2 #N/A N/A 11-De c -25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.5 0.0 0.0 #N/A N/A 11-De c -25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 110.4 (1.6 ) -1.4 0 .7 0.3 5.5 10.7 11-De c -25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 57.6 (2 .5 ) -4.1 0 .6 -0.9  -7.6  -17.3 11-De c -25
Crude  Oil - Bre nt 61.3 (2 .5 ) -3.9  -1.5  -6 .0  -8 .6  -16.6  11-De c -25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 106.6 (2 .7) -2 .4 -1.4 -5 .7 -4.9  -26.3 11-De c -25
Baltic  Dry Inde x 2,430.0 (384.0 ) -13.6  -5 .0  17.3 13.9 119.7 10-De c -25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 322.0 2.0 0.6 -0.1 1.5 4.5 -15.1 11-De c -25
Sugar Future s (USD / lb.) 14.9 0.0 0.3 -0.4 4.2 -10.5  -22.0  11-De c -25
Coppe r (LME) USD/Ton 11,896.8 253.2 2.2 2.8 10.1 16.3 31.1 11-De c -25
China Hot Rolle d Ste e l 3,279.0 (29.0 ) -0 .9  0 .1 -0.2  -3.1 -8 .1 11-De c -25
GOLD (spot) 4,280.2 82.4 2.0 -0.0  2 .0 10.9 59.6 11-De c -25
Soybe an Me al Future s 298.8 (5 .9 ) -1.9  0 .2 -5.7 12.5 3.8 11-De c -25
Crude  P alm Oil 4,010.0 (85.0 ) -2 .1 0 .3 -1.4 -6 .9  -21.6  11-De c -25
Corn 435.3 (1.5 ) -0 .3 0 .1 0.8 4.8 -0.6  11-De c -25

 Bitc oin  92,885.3 3681.8 4.1 -0.4 -9 .2  -19.0  -7.3 11-De c -25
 Ethe re um 3,250.4 230.1 7.6 -0.4 -5 .4 -22.5  -16.3 11-De c -25
ARKW Inve stme nts 158.4 2.6 1.6 -0.9  -3.5  -9 .3 35.1 11-De c -25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 30.7 0.4 1.5 0.1 1.7 8.4 27.1 11-De c -25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 150.6 (4.4) -2 .8  -1.7 -4.0  -14.9  72.5 11-De c -25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั 1270, 1300
แนวรับส าคญั  1250 , 1242 , 1230

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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SET-DELTA

ราคา DELTA  11 Dec 25



SET-DELTA-BANK

SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดงึรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  
SET Index ยงัเป็นขำลง





FALSE SIGNAL   REAL SIGNAL   BUY/SELL SIGNAL
( 9 Dec) ( 11 Dec) ( 12 Dec)



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
▪ คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวลงต่อ หลังมีประกาศ “ยุบสภาฯ” ออกมา แม้ว่าตลาดจะพอรบัรู้เรื่อง
นี้ไปบ้างแล้วก็ตาม 
▪ขณะที่ปัญหาไทย-กัมพูชา ยังมีอยู่ โดยมีแนวรับส าคัญ 1250 และ 1242 จุด ตามล าดับ

12 Dec 25



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 12 Dec 25

ปัจจัยในประเทศ
▪ทิศทางการเมอืงไทย: กลับมามีความเส่ียง หลัง “ยุบสภาฯ” การเลือกตั้ง ตามก าหนด จะอยู่ในช่วงปลายเดือน ม.ค. .....  เรามองว่า แม้ว่า 
คุณอนุทิน จะเกริ่นขู่เรื่องนี้ไว้บ้างแล้ว แต่เรายังมองว่า การเลือกตั้งที่เร็วขึ้น 1 เดือน อาจถูกมองว่าเป็นความเสี่ยงหรือความไม่แน่นอน ว่าผล
เลือกต้ังจะออกมาในทางใด จะเกิดสูญญากาศทางการเมือง หุ้นที่จะได้รับผลกระทบ หลักๆ จะเป็นหุ้นที่รับผลบวกมาตรการเศรษฐกิจ 
(อาทิ โครงการแจกเงิน และ TISA) รวมไปถึงหุ้นกลุ่มรับเหมาฯ หรือ รับงานภาครัฐฯ ส่วนหุ้นที่ได้ประโยชน์มีค่อนข้างน้อย อาจเป็น
กลุ่ม defensive หรือหุ้นที่เป็นกลุ่ม High Dividend (หุ้นธนาคาร)
▪ความขดัแยง้ไทย-กมัพูชา: สถานการณ์พ้ืนที่ชายแดนยังรุนแรง ผู้น าทั้งสองฝ่ายไทย-กัมพูชามีแนวโน้มใช้นโยบายอิงชาตินิยมเป็นหลัก ซึ่งเป็น
ผลดีต่อคะแนนนิยม โดยเฉพาะไทยที่ก าลังจะมีการเลือกตั้งในปีหน้า แต่เป็นผลเสียกับประชาชนในพ้ืนที่ และความเชื่อมั่นนักลงทุน รวมถึงอาจเสีย
อ านาจต่อรองทางการค้ากับสหรัฐฯ ได้
▪ Fund Flow/เงนิบาท: วานนี้ 11ธ.ค. นักลงทุนต่างชาติ ในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI) ขายสุทธิ 890.73 ล้านบาท, ส าหรับข้อมูลในตลาดตราสาร
หนี้ ซื้อสุทธิ 2,345 ล้านบาท, ด้านค่าเงินบาทปิด ที่ระดับ 31.78 บาท/ดอลลาร์ อัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Yield) อายุ 5 ปี ของไทย ปรับตัว
ลดลงมาปิดที่ 1.33% สอดคล้องกับการที่ Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% การเคล่ือนไหวของเงินบาทเป็นไปในทิศทางเดียวกับราคา
ทองค าตลาดโลก และได้รับผลกระทบจากแรงขายดอลลาร์หลังจากเฟดลดดอกเบี้ย



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 12 Dec 25

ปัจจัยต่างประเทศ
▪รัสเซยี-ยูเครน : ประธานาธิบดีทรัมป์ได้เพิ่มแรงกดดันให้ประธานาธิบดีโวโลดีมีร์ เซเลนสกี ของยูเครน ยอมรับแผนสันติภาพ 
โดยท าเนียบขาวมีรายงานว่าได้ยื่นค าขาดให้เซเลนสกีลงนามในข้อตกลงสันติภาพภายในวันคริสตม์าส
▪FOMC : ตลาดการเงินตอบรับในเชิงบวกในตอนแรก โดยดัชนี S&P 500 ปรับตัวขึ้น 0.7% เข้าใกล้ระดับสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ อย่างไรก็ตาม บรรยากาศการลงทุนกลับมาซบเซาอย่างรวดเร็วหลังผลประกอบการของ Oracle สร้างความ
กังวลต่อมูลค่าหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
▪ภาษีการค้า: เม็กซิโกอนุมัติการขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าจากเอเชีย (โดยเฉพาะจีน) สูงถึง 50% เพื่อปกป้องอตุสาหกรรมภายใน
และเพื่อให้สอดคล้องกับนโยบายของสหรัฐฯ หวังลดแรงกดดันจากรัฐบาลทรัมป์ที่จะตั้งก าแพงภาษีใส่เม็กซโิก .... 
มีผลกระทบกับไทยแบบจ ากัด (เม็กซิโกเป็นตลาดส่งออกล าดับรองของไทย ซึ่งมีส่งออกประมาณ $600 ล้านต่อเดือน 
สัดส่วนประมาณ 1-2% ของยอดส่งออกรวม)
▪น ้ามันดบิ: เวเนซุเอลาลดราคาน ้ามันดิบลงเพ่ือแย่งชิงตลาดในเอเชียเนื่องจากถูกตีตลาดโดยน ้ามันราคาถูกจากรัสเซียและ
อิหร่าน ประกอบกับความเสี่ยงจากการปฏิบัติการทางทหารของสหรัฐฯ ท าให้ค่าขนส่งแพงขึ้น



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 12 Dec 25

ปัจจัยสัปดาหห์นา้
▪ การประชุมกนง. ครั้งสุดท้ายของปีนี้ จัดขึ้นในวันที่ 17 ธ.ค. ซึ่งคาดว่าคณะกรรมการจะมีมติลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% 
ในการประชุมครั้งนี้ จากผลกระทบของน ้าท่วมช่วงที่ผ่านมาฉุดเศรษฐกิจ ประกอบกับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ก็
เป็นปัจจัยสนับสนุนด้วยเช่นกัน
▪ ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีแนวโน้มจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุม 18-19 ธ.ค. น้ี จากการที่รัฐบาลปัจจุบันมีท่าที
สนับสนุน และตัวเศรษฐกิจที่ค่อยๆ ปรับตัวดีขึ้น เงินเฟ้อ และค่าจ้างปรับสูงขึ้นในช่วงที่ผ่านมา
▪ สุดสัปดาห์ 19 ธ.ค. FTSE SET Index Series Semi-Annual Review จะมีการท า Rebalance โดยน าหุ้น THAI เข้า
ค านวณ FTSE SET Large-Cap Index และดึง AWC  ไปไว้ที่ FTSE SET Mid-Cap Index เราประเมินว่า นอกจากหุ้นเข้า-
ออก ในแต่ละ class ของ FTSE จะเคลื่อนไหวมากกว่าปกติ แต่อาจท าให้ปริมาณการซื้อขายหุ้นขนาดใหญ่ ที่อิง FTSE SET 
Index ขยับตัวตามในด้วยในสัปดาห์ที่จะมีการท า rebalance

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event
▪US-Initial Jobless Claims
▪TH-การประชุมรัฐสภาสมัยวิสามัญ
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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เจาะลึก :   การยุบสภาผู้แทนราษฎร
“นายกฯอนุทิน” ประกาศในช่วงแถลง
นโยบายรัฐบาลต่อที่ประชุมรัฐสภา วางไทม์
ไลน์ยุบสภาวันที่ 31 ม.ค.2569 ก่อนจะจดัให้
มีการเลือกตั้งภายใน 45-60 วัน ระหว่างนี้ 
จะขับเคล่ือนให้มีการแก้ไขรัฐธรรมนูญ โดย
อยู่ระหว่างการพิจารณาของกรรมาธิการ
วางคิวท าประชามติพร้อมกับวันเลือกตั้ง

“ผมคงไม่ปล่อยให้ใครมาด่ารัฐบาลเล่นๆ ฟรีๆ ถ้า
เกิดมันเป็นเกมการเมือง แล้วเกิดรัฐบาลมันสู้เกม
การเมืองไม่ได้ ก็ยุบสภาไป ห่างกันแค่เดือนเดียวคง
ไม่ได้เกิดความแตกต่างอะไรมากนัก เพราะฉะนั้น
เราจะไปตื่นเต้นกับสิ่งเหล่านี้ไม่ได้”
Source - กรุงเทพธุรกิจออนไลน์
Friday, November 07, 2025 09:29
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 อนุทนิ ยื่นยุบสภา เผยต่อรองปชน. อ้างสั่งสว.ไมไ่ด้ ไม่โหวตตัดอ านาจ
Source - มติชนออนไลน์
Thursday, December 11, 2025 at 22:12

          อนุทิน ทูลเกล้าฯ พระราชกฤษฎีกายุบสภาแล้ว
          เมื่อค ่าวันที่ 11 ธันวาคม นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี ได้กราบบังคมทูล เพื่อทรงพระกรุณาโปรดเกล้าฯพระ
ราชกฤษฎีกายุบสภาผู้แทนราษฎร เพื่อให้มีการเลือกตั้งสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรใหม่เป็นการทั่วไป แล้ว
          ผู้ส่ือข่าวรายงานว่า การกราบบังคมทูล เพื่อทรงพระกรุณาโปรดเกล้าฯ พระราชกฤษฎีกายุบสภาผู้แทนราษฎร มีขึ้น
หลังจากที่สมาชิกรัฐสภา เสียงข้างมากมีมติให้การแก้ไขรัฐธรรมนูญ มาตรา 256/28 ต้องได้รับความเห็นชอบจากสมาชิก
วุฒิสภา (ส.ว.) ไม่น้อยกว่า 1 ใน 3 ของสมาชิกวุฒิสภาที่มีอยู่ ซึ่งนายณัฐพงษ์ เรืองปัญญาวุฒิ หัวหน้าพรรคประชาชน ใน
ฐานะผู้น าฝ่ายค้าน และเป็นพรรคการเมืองที่สนับสนุนนายอนุทิน เป็นนายกรัฐมนตร ีเรียกร้องให้นายอนุทิน ในฐานะ
นายกรัฐมนตรี ยุบสภาผู้แทนราษฎร หลังจากที่มีสมาชิกพรรคภูมิใจไทย ลงมติเป็นเสียงข้างมาก
          รายงานข่าวแจ้งว่า นายภราดร ปริศนานันทกุล ส.ส.อ่างทอง พรรคภูมิใจไทย ได้ชี้แจงให้ผู้แทนพรรคประชาชนทราบว่า 
หากลงมติให้ตัดอ านาจสมาชิกวุฒิสภาตามที่พรรคประชาชนต้องการในวาระ 3 สมาชิกวุฒิสภาจะไม่เห็นชอบกับร่างแก้ไข
รัฐธรรมนูญทั้งฉบับ จะส่งผลให้กระบวนการการแก้ไขรัฐธรรมนูญ ที่พยายามท ากันมาต้องล้มเหลว จึงขอให้คงอ านาจ
สมาชิกวุฒิสภาไว้ก่อน เพ่ือให้กระบวนการเดินหน้าต่อไปได้ แต่ผู้แทนพรรคประชาชนไม่ยอม และแจ้งว่าหากโหวตแพ้ในมาตรา 
256/28 จะยื่นญัตติเปิดอภิปรายไม่ไว้วางใจรัฐบาลทั้งคณะทันที ท าให้นายอนุทิน ต้องตัดสินใจยุบสภาผูแ้ทนราษฎร เพราะ
เป็นรัฐบาลเสียงข้างน้อย ที่ได้รับการสนับสนุนจากพรรคประชาชนให้มาเป็นนายกรัฐมนตรี หากพรรคประชาชนไม่สนับสนุน 
รัฐบาลก็ต้องสิ้นสุดวาระ
          "พวกเราพยายามเจรจากับ ส.ว.เต็มที่แล้ว แต่เราไปสั่ง ส.ว.ให้ตัดอ านาจตัวเองไม่ได ้และพยายามเจรจากับพรรค
ประชาชนแล้วว่า ถ้าตัดอ านาจ ส.ว. ส.ว.ก็จะไม่เห็นชอบในวาระ 3 ซึ่งกระบวนการร่างรัฐธรรมนูญก็ไปต่อไม่ได ้และเพื่อเป็น
การแสดงความรับผิดชอบต่อภารกิจที่ท าไม่ได้ตามที่พรรคประชาชนต้องการ ก็ต้องยุบสภาผู้แทนราษฎร ซึ่งเป็นภารกิจหลัง
ตามข้อตกลงการจัดตั้งรัฐบาล คือให้มายุบสภาผู้แทนราษฎร วันนี้นายอนุทินได้ท าภารกิจนี้ตามข้อตกลงแล้ว" 
กรรมการบริหารพรรคภูมิใจไทยกล่าว
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โครงการ/นโยบาย สถานะปัจจุบนั เหตุผลของผลกระทบ

คนละครึง่พลสั เฟส 2 ล้มเลิก/ระงับ
เป็นโครงการที่ก่อภาระผูกพันต่อ ครม. 
ชุดต่อไป และต้องใช้งบประมาณส ารอง
เพื่อกรณีฉุกเฉิน

การลงทะเบยีนบตัรสวสัดกิารแห่งรฐัรอบ
ใหม่

ชะลอออกไปไม่มีก าหนด
เดิมมีก าหนดเปิดลงทะเบียนต้นปี 2569 แต่
เข้าข่ายเป็นการสร้างภาระผูกพัน

มาตรการลดหย่อนภาษ ีTISA หยุดชะงัก
แม้ผ่านหลักการจาก ครม.เศรษฐกิจ แต่
ยังไม่ได้ข้อสรุปในรายละเอียด โดยเฉพาะ
วงเงินลดหย่อนภาษี

คนละครึง่พลสั เฟส 1 ด าเนินการต่อได้
เป็นโครงการท่ีได้รับอนุมัติก่อนการยุบ
สภา จึงสามารถใช้จ่ายต่อไปได้ตามปกติ

โครงการทีไ่ดร้บัผลกระทบโดยตรง
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ขั้นตอน กรอบเวลาตามกฎหมาย วันที่ค านวณ (โดยประมาณ)

1. ก าหนดวนัเลอืกตัง้
กกต. ต้องประกาศภายใน 5 วันนับแต่วันยบุ
สภา

เส้นตาย: 17 ธันวาคม 2568

2. เปิดรบัสมัคร ส.ส.
ต้องเริ่มรับสมัครไม่เกิน 15 วันนับแต่วันยุบ
สภา

เริ่มช้าท่ีสุด: 27 ธันวาคม 2568

3. วันเลอืกตัง้ทั่วไป ต้องจัดภายใน 45-60 วันนับแต่วันยุบสภา ระหว่าง 26 ม.ค. - 10 ก.พ. 2569

วันอาทิตย์ท่ีเป็นไปได้
1 กุมภาพันธ์ 2569 หรือ 8 กุมภาพันธ์
2569

กรอบเวลาสูก่ารเลอืกต ัง้
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Strategy Researchข้อมูล: ส านักงานเลขาธิการสภาผู้แทนราษฎร ณ วันที่ 26 พ.ย. 68
36

25

143

139

26

20

70

สูตรที่ 1 : สุดขั้ว พรรคประชาชน ขึ้นนายกฯ

คะแนนเสียง
377

สูตรที่ 2 :นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
259

สูตรที่ 3 : นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
265

สูตรที่ 4 : นายกฯ จากพรรคภูมิไทย

คะแนนเสียง
259

เก็งหน้าตารัฐบาลก่อนเลือกตั้งครั้งหน้า



Strategy Research



Strategy Research



Strategy Research

เส้นตายยุบสภา 12 ธ.ค. เช้าก่อนเปิดประชุมรัฐสภาสมัยสามัญ

การยื่นอภปิรายไมไ่วว้างใจ .... "ไม่มกี าหนดวา่ตอ้งยื่นลว่งหนา้กี่วัน" และ "สามารถยื่นทนัททีีส่ภาเปิด"
• การยื่นญัตติอย่างเป็นทางการเพื่อให้มีผลทางกฎหมาย (ป้องกันยุบสภาหนี) มักจะกระท ากันเมื่อ "มีพระราชกฤษฎกีาเปิดสมัยประชุมแล้ว“
• ทันทีที่เข้าสู่ "วันแรก" ของสมัยประชุม สส. สามารถเดินถือหนังสือที่ลงชื่อครบถว้นแลว้ ไปยื่นต่อประธานสภาผู้แทนราษฎรได้ทันที
• โดยปกติจะไม่มีการยื่นล่วงหน้า เพ่ือป้องกันฝ่ายรัฐบาลประกาศยุบสภาก่อนการอภิปรายฯ

การประกาศยบุสภาของฝ่ายรฐับาล
• นายกฯ ตัดสินใจยุบสภา "ตอนไหนก็ได"้ แม้จะมีการโปรดเกล้าฯ ให้เปิดประชุมสภาแล้วก็ตาม ตราบใดที่ สส. ยังไม่ได้ยื่นหนังสือถึง

ประธานสภา
• สส. ยื่นญัตติอภปิรายไมไ่ว้วางใจแลว้ รัฐบาลชิงยบุสภาไมไ่ด ้ต้องรอให้อภิปรายและลงมติเสร็จสิ้นก่อน
ตามรฐัธรรมนูญ 2560 มาตรา 151 วรรคสอง : ก าหนดให ้เมื่อ สส. เสนอญัตติอภปิรายไมไ่ว้วางใจแล้ว จะยุบสภาผูแ้ทนราษฎรเลยไม่ได ้
เว้นเสียแตว่่า 

1. สส. จะถอนญัตตอิภปิรายไมไ่ว้วางใจเสียเอง หรือ 
2. สภาลงมติไปแล้วโดยมติของสภายังไว้วางใจรัฐบาล เสียงไมไ่ว้วางใจไมถ่งึกึง่หนึง่ของจ านวน สส. เช่นนี้หากรฐับาลจะยุบสภา ก็ท าได้

https://www.ilaw.or.th/articles/53043

ครม. อนุมัติร่าง พ.ร.ฎ.เปิดประชุมรัฐสภาสมัยวิสามัญ 10-11 ธ.ค. เปิดทางแก ้รธน.

10-11 ธ.ค. 68ประชุมรัฐสภาสมัยวิสามัญ ประชุมวสมัยสามัญ 12 ธ.ค. 68 – 10 เม.ย. 69
ประชุมรัฐสภาสมัยสามัญประจ าปีครั้งที่ 2

12 ธ.ค. 68 – 10 เม.ย. 69
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มาตรา ๑๕๑
• สมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎรจ านวนไมน่อ้ยกว่า หนึ่งในหา้ของจ านวนสมาชิกทัง้หมดเทา่ที่มอียูข่องสภาผูแ้ทนราษฎร มีสทิธิเข้าชื่อเสนอญัตติ

ขอเปิดอภิปรายทั่วไปเพื่อลงมติไม่ไว้วางใจรัฐมนตรี เป็นรายบุคคลหรือทั้งคณะ 
• เมื่อไดม้กีารเสนอญัตติตามวรรคหนึง่แล้ว จะมีการยบุสภาผูแ้ทนราษฎรมไิด ้เว้นแต่จะมีการถอนญัตติหรือการลงมตินั้นไม่ได้ คะแนนเสียง

ตามวรรคส่ี 
• เมื่อการอภิปรายทั่วไปส้ินสุดลง โดยมิใช่ด้วยมติให้ผ่านระเบียบวาระเปิดอภิปรายนั้นไป ให้สภาผู้แทนราษฎรลงมติไว้วางใจหรือไม่ไว้วางใจ 

การลงมติในกรณีเช่นว่านี้มิให้กระท าในวันเดียวกับวันที่การอภิปรายสิ้นสุดลง 
• มติไม่ไว้วางใจต้องมีคะแนนเสียงมากกว่าก่ึงหนึ่งของจ านวน สมาชิกทั้งหมดเท่าที่มีอยู่ของสภาผู้แทนราษฎร 
• รัฐมนตรีคนใดพ้นจากต าแหน่งเดิมแต่ยังคงเป็นรัฐมนตรี ในต าแหน่งอ่ืนภายหลังจากวันที่สมาชิกสภาผู้แทนราษฎรเข้าชื่อตามวรรคหนึ่ง หรือ

พ้นจากต าแหน่งเดิมไม่เกินเก้าสิบวันก่อนวันท่ีสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรเข้าชื่อตามวรรคหนึ่ง แต่ยังคงเป็นรัฐมนตรีในต าแหน่งอื่น ให้รัฐมนตรี
คนนั้นยังคงต้องถูกอภิปรายเพ่ือลงมติไม่ไว้วางใจต่อไป

การยบุสภาในอดตี
กรณีที่รัฐบาลยุบสภาก่อนที่สภาผู้แทนราษฎรจะลงมติไม่ไว้วางใจ ในสมยัรฐับาล ชวน หลีกภยั เมื่อ 17-18 พฤษภาคม 2538 โดยมี

ประเด็นส าคัญคือเรื่องการปฏิรูปที่ดินเพ่ือเกษตรกรรม  แต่เพียง 1 ชั่วโมง 30 นาทีก่อนหนา้การลงมติวันที ่19 พฤษภาคม 2538 ชวน หลีกภยั 
ก็ตัดสินใจประกาศยบุสภา โดยในพระราชกฤษฎีกายุบสภาผู้แทนราษฎร พ.ศ. 2538 ระบุเหตุผลใจความว่า ด้วยสภาวะที่รัฐบาลประกอบด้วย
พรรคการเมืองหลายพรรค ไม่สามารถด าเนินการทางการเมืองได้อย่างมีเอกภาพ เป็นเหตุให้เกิดปัญหาและอุปสรรคในการบริหารราชการ
แผ่นดิน และการพัฒนาประเทศ ต่อให้จะตั้งรัฐบาลชุดใหม่ขึ้นอีก ปัญหาและอุปสรรคดังกล่าวนี้ก็ ไม่อาจส้ินสุดลงได้  สมควรยุบสภาผู้แทนราษฎร
เพ่ือให้มีการเลือกต้ัง
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www.senate.go.th/view/386/News/จันทราSociety/285/TH-TH 
https://www.ilaw.or.th/articles/53043
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ม.ค. 69 ก.พ. 69 มี.ค. 69 เม.ย. 69 ม.ิย. 69พ.ค. 69 ก.ค. 69ธ.ค. 68

31 ม.ค.
ยุบสภา

29 ม.ีค.
เลือกตั้งทั่วไป

57 วัน (กรอบ 45-60 วัน)

30 ธ.ค.
ประกาศท าประชามติ

29 มี.ค.
ท าประชามติครั้งที่ 1, 2

90 วัน (กรอบ 90-120 วัน)

28 พ.ค.
กกต.

รับรองผล

60 วัน (ตามก าหนด)

12 มิ.ย.
เปิดประชุมสภา
และเลือกนายกฯ

15 วัน

กรณียุบสภาตาม MOA

1Q26 Strategy : คาดการณ์ไทม์ไลน์ การเลือกตั้ง

*การโหวตเลือกและแต่งนายกรัฐมนตรี-ครม. ไม่มกี าหนดกรอบเวลา
**การท าประชามติ 2 ครั้ง (ค าถามที ่1 และ 2) มีเป้าหมายหลักคือ การประหยดังบประมาณ หากจัดท าประชามติแยกกันแต่ละครั้งอาจต้องใช้งบประมาณสูงถึง 6,000 ล้านบาทตอ่ครัง้
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ม.ค. 69 ก.พ. 69 มี.ค. 69 เม.ย. 69 ม.ิย. 69พ.ค. 69 ก.ค. 69ธ.ค. 68

กรณียุบสภาก่อนถูกอภิปรายฯ

12 ธ.ค.
ยุบสภา

26 ม.ค.
เลือกตั้งทัว่ไป

45 วัน (กรอบ 45-60 วัน)

30 ธ.ค.
ประกาศท าประชามติ

29 ม.ีค.
ท าประชามติครั้งที่ 1, 2

90 วัน (กรอบ 90-120 วัน)

27 มี.ค.
กกต.

รับรองผล

60 วัน 

11 เม.ย.
เปิดประชุมสภา
และเลือกนายกฯ

15 วัน

1Q26 Strategy : คาดการณ์ไทม์ไลน์ การเลือกตั้ง

*การโหวตเลือกและแต่งนายกรัฐมนตรี-ครม. ไม่มกี าหนดกรอบเวลา
**การท าประชามติ 2 ครั้ง (ค าถามที ่1 และ 2) มีเป้าหมายหลักคือ การประหยดังบประมาณ หากจัดท าประชามติแยกกันแต่ละครั้งอาจต้องใช้งบประมาณสูงถึง 6,000 ล้านบาทตอ่ครัง้
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ต.ค. 68 พ.ย. 68 ธ.ค. 68 ม.ค. 69ก.ย. 68
1 2 3 4

15 ต.ค. 68
รัฐสภาลงมติรับหลักการร่าง
แก้ไขรัฐธรรมนูญ 2 ฉบับ คอื 
ร่างที่เสนอโดยพรรคประชาชน
(ร่างหลัก) และพรรคภมูใิจไทย

10 ก.ย. 68
ศาลรธน.มีค าวินิจฉัยที่ 
18/2568 ว่าให้ท า
ประชามต ิ3 ค าถาม 2 
รอบ และมีประโยคแถมว่า 
“รัฐสภาไมอ่าจให้
ประชาชนเลอืกผูร้า่ง
รัฐธรรมนญูได้โดยตรง”

12 พ.ย. 68
กมธ.แก้รัฐธรรมนูญฯ
มีมตใิชก้มธ.ยกรา่ง
องค์กรเดยีว 35 คน 
(รอที่มา) และตัด สภาที่
ปรึกษาฯ จากการ
เลือกตั้งของประชาชน
ออก โดยเปลี่ยนเป็นให้มี
กมธ. รับฟังความเหน็
ประชาชน ที่รัฐสภาเป็น
ผู้แต่งตัง้แทน

เริ่มรัฐบาลอนุทิน

22 ต.ค. 68
พ.ร.บ.ประชามต ิ(ฉบบัที ่2) 
พ.ศ. 2568 มีผลบงัคบัใช้ 
สาระส าคัญคือ เปิดทางใหจ้ดัท า
ประชามตพิรอ้มวนัเลอืกตัง้ได้

ภายในเดือนธ .ค.
เปิดประชุมรัฐสภาสมัยวิสามัญ
เพื่อพิจารณารา่งแก้ไขเพิม่เตมิ
รัฐธรรมนญูในวาระ 2 และวาระ 3

รัฐสภาตอ้งลงตวิาระ 3 เห็นชอบ
ร่างหมวด 15/1 ไม่เกนิ 15-20 ธ.ค.

30 ธ..ค. 68
วันสุดท้ายประกาศท าประชามติ

29 ม.ค. 68
รัฐบาลประกาศยุบสภา
ตามข้อตกลง MOA 

ส้ินสุดรัฐบาลอนุทิน

ไทม์ ไลน์ความคืบหน้าการแก้ไขรัฐธรรมนูญ

ความคืบหน้าล่าสุด แนวทางในอนาคต

21 Nov 25



การยุบสภาผู้แทนราษฎร
การยุบสภาผู้แทนราษฎรถือเป็นจุดเปลี่ยนส าคัญทางการเมือง ซึ่งสามารถเกิดข้ึนได้หากการเมืองเข้าสู่ภาวะวิกฤตหรือความไม่แน่นอนในการจดัตัง้รัฐบาล ข้ันตอนที่ส าคัญมีดังนี:้
พระราชกฤษฎกีายบุสภาฯ:
• การยุบสภาฯ เป็น พระราชอ านาจของพระมหากษตัรยิ์
• พระราชอ านาจนี้จะถูกใช้ตามค าแนะน าของนายกรัฐมนตรีรักษาการ (มาตรา 103) ซึ่งนายกรัฐมนตรีจะเป็นผู้ประเมินสถานการณ์และน าเรื่องข้ึนทูลเกล้าฯ ถวาย เพื่อให้พระมหากษัตริย์ทรงลง
พระปรมาภิไธยในพระราชกฤษฎีกายุบสภาผู้แทนราษฎร

ส.ส. พ้นสภาพทนัท:ี
• ทันทีที่มีการประกาศพระราชกฤษฎีกายุบสภาฯ ในราชกิจจานุเบกษา สมาชิกสภาผู้แทนราษฎร (ส.ส. ทุกคนจะพน้จากต าแหนง่ทนัท)ี ส่งผลให้สภาผู้แทนราษฎรสิ้นสุดลง

คณะรฐัมนตรรีกัษาการ:
• คณะรฐัมนตรชีดุปจัจบุนัจะยังคงอยู่ในต าแหนง่ เพื่อท าหน้าที่เป็น "คณะรัฐมนตรีรักษาการ"
• คณะรัฐมนตรีรักษาการจะท าหน้าที่ต่อไปจนกว่าจะมีคณะรัฐมนตรีชุดใหม่เข้ารับหนา้ที่ เพื่อให้การบริหารราชการแผ่นดินด าเนินไปได้อย่างต่อเนื่อง
• อย่างไรก็ตาม อ านาจของรฐับาลรกัษาการจะถูกจ ากัด เช่น ไม่สามารถอนุมัติโครงการที่มีผลผูกพันรัฐบาลชุดต่อไป หรือแต่งตั้งโยกย้ายข้าราชการระดับสูงโดยไม่ได้รับความเห็นชอบจาก
คณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.)

กระบวนการสูก่ารเลอืกตัง้และจัดตัง้รฐับาลใหม่
• หลังจากมีการประกาศยุบสภาฯ หน้าที่ในการจัดการเลือกตั้งจะตกเป็นของคณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.):

ก าหนดวนัเลอืกตัง้ใหม ่(โดย กกต.):
• กกต. ต้องก าหนดวันเลือกตั้งทั่วไป ภายใน 5 วัน นับตั้งแต่วันทีม่ีพระราชกฤษฎีกายุบสภาฯ
• วันเลือกตั้งจะต้องจัดข้ึนภายในกรอบเวลา ไม่นอ้ยกวา่ 45 วัน แต่ไม่เกนิ 60 วัน นับจากวันยุบสภาฯ

• การหาเสยีงและการลงคะแนน:
• พรรคการเมืองและผู้สมัครจะเข้าสู่โหมดการหาเสียงอย่างเต็มรูปแบบ

หมายเหต:ุ ในการเลือกตั้งครั้งก่อนในปี 2562 มีการก าหนดไทม์ไลน์โดย กกต. ให้รับสมัครเลือกตั้ง
แบบแบ่งเขตภายใน 25 วัน และก าหนดวันเลือกต้ังในช่วง 10-24 มี.ค. (ซึ่งเกิดข้ึนจริง 24 มี.ค.)
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การยุบสภาผู้แทนราษฎร
ประกาศผลและเรยีกประชมุรฐัสภา:

• หลังการเลือกตั้งและนับคะแนน กกต. จะประกาศผลอย่างเป็นทางการ (ส าหรับการเลือกตั้งปี 2562 คาดว่าจะประกาศผลต้นเดือน พ.ค. หรือไม่เกิน 9 พ.ค.)
• จะมีการเรียก ประชมุรัฐสภาครั้งแรกภายใน 15 วัน นับแต่วันประกาศผลการเลือกตั้ง เพื่อเลือกประธานสภาผู้แทนราษฎรและรองประธานสภาฯ

การเลอืกนายกรฐัมนตรแีละจดัตัง้คณะรฐัมนตรี:
• ล าดับถัดไปคือกระบวนการเสนอช่ือและลงมติเลือก นายกรฐัมนตรคีนใหม่ จากบัญชีรายช่ือที่พรรคการเมืองได้แจ้งไว้
• ตามรัฐธรรมนูญปี 2560 ในช่วง 5 ปีแรก การจัดตั้งรัฐบาลจะต้องมีเสียงสนับสนุนในรัฐสภา (ส.ส. 500 เสียง + ส.ว. 250 เสียง) รวมกนัอย่างนอ้ย 376 เสียง
• เมื่อมีพระบรมราชโองการโปรดเกล้าฯ แต่งตั้งนายกรัฐมนตรีแล้ว นายกรัฐมนตรีจะด าเนินการจัดต้ังคณะรัฐมนตรีชุดใหม่ (ไม่เกิน 35 คน)
• คณะรัฐมนตรีชุดใหม่จะเข้าถวายสัตย์ปฏิญาณก่อนเข้ารับหน้าที่ และเริ่มปฏิบัติภารกิจบริหารประเทศอย่างเต็มตัว

ความสมัพนัธร์ะหวา่งการเมอืงและการเลอืกตัง้ตอ่ตลาดทนุ
• โดยทั่วไปแล้ว ตลาดหุ้นไทยใหค้วามส าคญักบัเสถียรภาพทางการเมอืง และความสามารถในการบริหารประเทศของรัฐบาลใหม่
• ตลาดมักตอบรับในเชิงบวกต่อการเลือกตั้งที่น าไปสู่รัฐบาลที่มีความชัดเจนและจัดต้ังได้อย่างรวดเร็ว (เช่น การเลือกตั้งปี 2544, 2548, 2550, 2554 ดัชนี SET ปรับตวัขึ้นหลังวันเลือกตั้ง)
• ในทางตรงกันข้าม การเลือกตั้งที่สะท้อนความกังวลของตลาด (เช่น การเลือกตั้งปี 2562 ที่น าไปสู่รัฐบาลเดิม) ดัชนี SET ปรับตัวลดลง
• หากกระบวนการจัดต้ังรัฐบาลล่าช้าหรือยืดเย้ือ อาจท าให้เกิดความผันผวนและสร้างความกังวลในตลาดทุน

กระบวนการยุบสภาและการเลอืกตัง้ใหมจ่ึงเปรยีบเสมือน การรเีซต็ระบบปฏบิัตกิาร ของประเทศ เมื่อระบบการบรหิารเดมิสะดดุลงหรอืหมดวาระลง
ตามกฎหมาย การยุบสภาฯ เป็นการถอดปลัก๊อ านาจ ส.ส. ชั่วคราว และเปิดทางให ้กกต. เข้ามาท าหนา้ที่เปน็ผูจ้ดัระเบยีบใหม ่เพื่อใหป้ระชาชนกลบัมา
มีอ านาจในการเลือกตั้งองคป์ระกอบใหมข่องสภาฯ ภายในกรอบเวลาที่เขม้งวด (45-60 วัน) ก่อนจะน าไปสู่การตดิตัง้ระบบบรหิารชดุใหม ่(รัฐบาลใหม)่.
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นโยบายเศรษฐกิจล่าสุด
นโยบายและการกระตุน้เศรษฐกจิ
• Quick Big Win: นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรีและรมว.คลัง เช่ือมั่นในนโยบาย "Quick Big Win" ซึ่งเป็นเสาหลักในการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยยอมรับว่า
เศรษฐกิจไทยชะลอตัวลงเรื่อย ๆ และหากไม่ท าอะไรเลย GDP ไตรมาส 4 อาจเหลือเพียง 0.3% ถึงขั้น "ติดหล่ม" มาตรการนี้จึงมุ่งช่วยดึงเศรษฐกิจให้ดีขึ้นในช่วงไตรมาส 4 ของไทย
• โครงการกระตุน้: รัฐบาลได้ด าเนินการฟื้นฟูเศรษฐกิจผ่านการเติมเงนิในบตัรสวสัดกิารแห่งรฐั, โครงการคนละครึง่พลัส, และโครงการเทีย่วดมีีคนื โดยโครงการ "คนละครึ่ง พลัส" 
มุ่งเน้นการเสริมทักษะการเงินและการค้าออนไลน์ให้พ่อค้าแม่ค้ารายย่อย ซึ่งมีรายงานว่าผู้เข้าร่วมโครงการมีรายได้เพิ่มขึ้นถึง 4 เท่า และยังส่งผลให้ไรเดอร์มีรายได้เพิ่มข้ึน 15%
• หนี้ครัวเรอืน: มีการจับมือกับธนาคารแห่งประเทศไทยและสมาคมธนาคารไทยเพื่อแก้ไขปัญหาหนี้ครวัเรอืน โดยเฉพาะ "หนี้คนตวัเลก็" (ยอดหนี้ไม่เกนิ 1 แสนบาท) ผ่านโครงการ 
"ปิดหนี้ไว ไปต่อได้" ซึ่งจะมีการปรับโครงสร้างหนี้แบบผ่อนปรน เช่น การตัดหนี้ ลดหนี้ ลดดอกเบี้ย
• มาตรการ SMEs: รัฐบาลก าลังจัดท าแพ็คเกจเสริมสภาพคลอ่งทางการเงนิให้ SMEs ผ่านโครงการ "พี่ช่วยน้อง" ในรูปแบบ Supply Chain Financing และต้องการท า Business 
Transformation ใหม่ให้กับกลุ่ม SMEs ในระยะยาว
• การลงทุน: รัฐบาลจะใช้โครงการ "Fast Pass" เพื่อปลดล็อกกฎระเบียบส าหรบัการลงทุนใหม่ ๆ โดยเฉพาะในเรื่อง Green Energy และพลังงานสะอาด คาดว่ามาตรการนี้จะส่งผล
ให้มีการลงทุนใหม่มูลค่ากว่า 3 แสนล้านบาท ในกว่า 60 โครงการ เช่น อุตสาหกรรมอีวี, ออร์โตเมชั่น, เมดิคัล และดาต้าเซนเตอร์ โดยปีหน้า (2569) ถูกก าหนดให้เป็นปีแห่งการ
ลงทุนในบุคลากร (upskill/reskill) และโครงสร้างพื้นฐานใหม่
นโยบายภาษมีลูค่าเพิม่ (VAT)
• สถานการณป์ัจจบุัน: ทั้งนายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรีและ รมว.มหาดไทย และนายเอกนิติ รองนายกฯ และ รมว.คลัง ยืนยันว่า จะยังไม่มกีารปรบัขึน้ภาษี VAT ในช่วงนี้ 
(รวมถึงป ี2568-2569) เน่ืองจากเศรษฐกิจไทยยังอยู่ในระหว่างการฟื้นฟูและยังไม่มีความพร้อม
• แผนระยะยาว: แผนการคลังระยะปานกลาง (MTFF) ปี 2569-2573 ได้ระบุถึงแผนการเพิ่มศักยภาพการคลังเพื่อสร้างความยั่งยืน ซึ่งรวมถึงการปรับขึ้น VAT โดยถูกก าหนดไว้
อย่างค่อยเป็นค่อยไป คือ ปรับขึ้นเป็น 8.5% ในปี 2571 และกลับสู่ระดับสูงสุดตามกฎหมายที่ 10% ภายในปี 2573 โดยมีเงื่อนไขว่าต้องด าเนินการเม่ือเศรษฐกิจไทยกลับมาเติบโต
เต็มศักยภาพแล้ว รัฐบาลมุ่งมั่นท่ีจะลดการขาดดุลการคลังให้ต ่ากว่า 3% ของ GDP ภายในปี 2572

21 Nov 25



FTSE4Good Index Series : น าหุ้น OR เข้าค านวณดัชนีฯ

42

FTSE4Good Index Series : น าหุน้ OR เข้าค านวณดชันีฯ
ทั้งสองตวั คือ

1..FTSE4GOOD Emerging Markets Index 
2..FTSE4GOOD ASEAN 5 Index

จะมีการ rebalance โดยใช้ราคาปิดของวันที่ 19 ธ.ค.2568

▪ FTSE4Good Index Series คือ กลุ่มดัชนีชี้วัดที่จัดท าโดย FTSE Russell เพื่อใช้คัดเลือกและวัดผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนที่มีความโดดเด่นในด้าน ความยัง่ยนื (Sustainability) 
หรือมีการด าเนินธุรกิจโดยค านึงถึงสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG: Environmental, Social, and Governance)

สรุปสาระส าคญัของ FTSE4Good Index Series
▪ วัตถุประสงค:์ เพื่อให้นักลงทุนสายย่ังยืน (ESG Investors) ใช้เป็นเกณฑ์มาตรฐาน (Benchmark) ในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทที่มีความรับผดิชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมดีเยี่ยม
เกณฑ์การคดัเลอืก:
▪ บริษัทต้องผ่านเกณฑ์คะแนน ESG ที่เข้มงวด (เช่น การจัดการสิ่งแวดล้อม, สิทธิมนุษยชน, มาตรฐานแรงงาน, การต่อต้านการทุจริต)  ไม่รวม บริษัทที่ท าธุรกิจเกี่ยวข้องกับสินค้าบางประเภท 

เช่น ยาสูบ, อาวุธ, หรือถ่านหิน

ความส าคญักบัหุน้ไทย:
บริษัทจดทะเบียนไทยหลายแห่งได้รบัคัดเลือกให้เข้าค านวณในดัชนีกลุ่มนี้ (เช่น ในดัชนี 
FTSE4Good Emerging Index หรือ FTSE4Good ASEAN 5 Index) อาทิ PTT, 
KBANK, SCC, CPN, CPF, TOP เป็นต้น

มุมมองของเรา (DAOL): การที่หุ้นไทยได้รบัคัดเลือกเข้าค านวณหรือยังคงสถานะในดัชนีนี้ จะช่วย
ดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากกองทุนต่างชาติที่เน้นธมี ESG (ESG Funds) ซึ่งเป็นเทรนดห์ลักของโลก 
และช่วยสร้างความเช่ือมั่นต่อภาพลักษณ์ของบรษิัทในระยะยาว

9-Dec-25
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ความขัดแย้ง

ไทย-กัมพูชา
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ผลกระทบสงคราม ไทย-กัมพูชา  ต่อภาคธุรกิจของไทยและตลาดหุ้น
10-Dec-25

การปะทะตามแนวชายแดน ของทั้งสองประเทศในรอบนี้ น่าจะรุนแรงที่สุดนับตั้งแต่ กรณีพิพาทพรมแดน (เขาพระวิหาร) ช่วงปี พ.ศ. 2551-2554 ซึ่งครั้งนั้น ไม่ได้ต่อสู้รุนแรงขนาดนี้ และเป็นเพียง
ระยะเวลาสั้นๆ

เราประเมินว่า หากสถานการณ์รุนแรงไปกว่านี้  นอกจากจะกระทบต่อตลาดหุ้น ในมุมที่ว่ามีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น  มีแนวโน้มที่ จะมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจแนวชายแดน และธุรกิจที่สองประเทศมีต่อกัน

เราจ าแนกผลกระทบ ต่อภาคธรุกิจ ในเบือ้งตน้ไวด้งันี้
1..ผลกระทบจากแรงงานกัมพูชาในประเทศไทย ถ้านับแรงงานต่างด้าว(ที่ถกูกฎหมาย) 4 สัญชาติ (กัมพูชา เมียนมา ลาว เวียดนาม) ณ ธ.ค.67 มีแรงงานของ 4 สัญชาตินี้ รวมกัน ราว 3.0 ล้านคน 
โดยเป็นของคนกัมพูชา 4.6 แสนคน 15% จากการปรับปรุงข้อมูล ณ ต.ค.68 มีจ านวนแรงงานของคนกัมพูชา ลดลง เหลือ 4.07 แสนคน อย่างไรก็ตาม ปรากฎว่า กลับมีแรงงานของอีก 3 ประเทศที่
เหลือเข้ามาทดแทน จึงยังไม่เห็นผลกระทบ
2..แรงงานกัมพูชา เข้ามาท างาน สูงสุด 3 จังหวัดแรก คือ กรุงเทพฯ ชลบุรี และ สมุทปราการ  งานส่วนใหญ่ จะเป็นก่อสร้างและบริการ  หากในอนาคต มีเหตุที่จะมีการลดแรงงานจากกัมพูชาลง  จะ
กระทบต่อธุรกิจดังกล่าว ที่ใช้แรงงานจากกัมพูชาค่อนข้างมาก (แต่อาจทดแทน ด้วยแรงงานสัญชาติอื่น)  
ทั้งนี้ มติคณะรัฐมนตรี (ครม.) เมื่อวันที่ 11 พ.ย. 2568 และ 2 ธ.ค. 2568 ที่อนุมัติให้ต่ออายุใบอนุญาตท างานและข้ึนทะเบียนแรงงานต่างด้าว 3 สัญชาติ (เมียนมา, ลาว, เวียดนาม) นั้น "ไม่รวม
สัญชาติกัมพูชา"
3..โรงงานทีอยู่ในโซน ใกล้ชายแดน (ปราจีนบุรี-สระแก้ว) อาจหาแรงงานได้ยากขึ้น
4..โรงพยาบาล(สาขา) ของบริษัทที่อยู่ในตลาดหุ้นที่ใกล้ขายแดนไทย-กัมพูชา มี 3 บริษัท BCH, BDMS และ PRINC
5..ธุรกิจ ที่รับสัมปทานงานภาครัฐของกัมพูชา มีบริษัทในตลาดหุ้นไทย ที่ถูกพูดถึงบ่อยๆ คือ SAV
6..ธุรกิจที่ขายสินค้าอุปโภค-บริโภค ไปยังกัมพูชา จะขายสินค้าได้น้อยลง
7..การเดินทางไปมา และการท่องเที่ยว ของประชาชนสองประเทศจะลดลง กระทบ ธุรกิจท่องเที่ยว และเศรษฐกิจของจังหวัดที่อยู่แนวชายแดน
8..การขายน ้ามันส าเร็จรูป (OR+PTT)  ไปยังกัมพูชา จะลดลง
9..โอกาสที่จะพัฒนาพื้นที่ทับซ้อน เพื่อผลิตน ้ามัน-Gas จะไม่สามารถท าได้
10.ธุรกิจท่องเที่ยวของไทย อาจถูกกระทบในช่วงที่สถานการณ์ยังไม่สงบ เพราะประเทศต่างๆ อาจออกค าเตือนการเดินทางมายังประเทศไทย
E:\Google Drive\KTB Sec\000-- event ส าคัญๆ ที่เกี่ยวกับตลาดหุ้น --000\สถานการณ์แรงงานกัมพูชาในประเทศไทย 10 Dec 2025.docx
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คนงานตา่งดา้ว 4 สญัชาต ิทีไ่ดรั้บใบอนุญาตในการท างาน

Dec-24 สดัสว่น Oct-25 สดัสว่น

กัมพูชา 460,491      15% 407,013      11%

เมยีนมา 2,263,780   75% 2,938,537   80%

ลาว 291,315      10% 305,423      8%

เวยีดนาม 3,664         0.1% 9,002         0%

รวม 3,019,250   100% 3,659,975   100%

E:\Google Drive\KTB Sec\000-- event ส าคัญๆ ที่เกี่ยวกับตลาดหุ้น --000\สถานการณ์แรงงานกัมพูชาในประเทศไทย 10 Dec 2025.docx
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พื้นทีท่ีม่แีรงงานกัมพูชามากทีสุ่ด (Top 5)
จังหวัดเหล่านี้คือ "ไข่แดง" ของแรงงานกัมพูชา เนื่องจาก
เป็นพ้ืนที่อุตสาหกรรม ก่อสร้าง และงานบริการ:
กรุงเทพมหานคร:อันดับ 1

จ านวน:ประมาณ 126,000 - 130,000 คน
ลักษณะงาน: งานก่อสร้าง (รถไฟฟ้า/คอนโด), งาน
ร้านอาหาร, งานแม่บ้าน, และงานบริการท่ัวไป

ชลบุรี: อันดบั 2 (พื้นที่ EEC)
จ านวน:ประมาณ 50,000 - 60,000 คน
ลักษณะงาน: โรงงานอุตสาหกรรม, งานก่อสร้างใน
นิคมฯ, งานแปรรูปอาหารทะเล

สมุทรปราการ: อันดับ 3
จ านวน:ประมาณ 35,000 - 45,000 คน
ลักษณะงาน: โรงงานผลิตชิ้นส่วน, โกดังสินค้า, โรงงาน
ปลากระป๋อง/อาหารแปรรูป

ปทุมธานี: อันดับ 4
จ านวน:ประมาณ 30,000 - 40,000 คน
ลักษณะงาน:ตลาดค้าส่งขนาดใหญ่ (ตลาดไท/สี่มุม
เมือง), งานก่อสร้างหมู่บ้านจัดสรร

ระยอง: อันดับ 5
จ านวน:ประมาณ 25,000 - 30,000 คน
ลักษณะงาน:สวนผลไม้, สวนยางพารา, ประมงต่อเนื่อง
, โรงงาน
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ท่ีมา :  กรมการจดัหางานและส านกับรหิารแรงงานต่างดา้ว 
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สัดส่วนของแรงงานกัมพูชาในปัจจุบัน แบ่งได้ดังนี้:
กลุ่มบตัรชมพ ู/ มติ ครม. (กลุ่มใหญท่ีสุ่ด):

จ านวน:ประมาณ 300,000 คน
สถานะ: เป็นกลุ่มหลักที่ขับเคลื่อนงานก่อสร้างและบริการในเมือง แต่เป็นกลุ่มที่เสี่ยงหลุดจากระบบมากที่สุดหากนโยบายการ "ชะลอ" ต่ออายุยังคงด าเนินต่อไป

กลุ่ม MOU (น าเขา้ตามสัญญา):
จ านวน:ประมาณ 160,000 - 162,000 คน
สถานะ:ลดลงเนื่องจากการครบวาระจ้างงานและบางส่วนเดินทางกลับประเทศแล้วไม่กลับเข้ามาใหม่ในช่วงสถานการณ์ตึงเครียด

กลุ่มไป-กลบั / ตามฤดกูาล (มาตรา 64):

จ านวน:ประมาณ 27,000 คน
สถานะ:กลุ่มนี้มีความผันผวนสูงมาก ข้ึนอยู่กับการเปิด-ปิดด่านรายวัน โดยเฉพาะในพื้นที่สระแก้วและจันทบุรี

"ตัวเลขแฝง" และการเดินทางกลบั
สิ่งที่น่ากังวลกว่าตัวเลขทางการคือ "แรงงานที่ไมไ่ดจ้ดทะเบยีน" และ "กระแสการเดนิทางกลบั":

ยอดรวมจริง (Official + Unofficial): ก่อนหน้านี้หน่วยงานระหวา่งประเทศเคยประเมินวา่มชีาวกัมพูชาในไทยรวมกันถงึ1.2 ล้านคน แต่จากความขัดแย้งตามแนวชายแดนช่วงกลางปี-ปลายปี 2568 ท า
ให้มีแรงงาน (ทั้งถูกและผิดกฎหมาย) เดินทางกลับประเทศไปจ านวนมาก
แนวโนม้:ปัจจุบันตัวเลขก าลัง "ลดลง"อย่างต่อเนื่อง เนื่องจากแรงงานกัมพูชาบางส่วนเลือกที่จะไม่ต่อสัญญา หรือกลับไปรอดูสถานการณ์ที่บ้านเกิด ท าให้ตลาดแรงงานไทยในบางจังหวัดเริ่ม
ขาดแคลนแรงงานกลุ่มนี้
สรุป:ตัวเลขที่เป็นทางการคือ ประมาณ 4.9 แสนคนครับ แต่ถ้านับคนที่ท างานอยู่จริงหน้างาน (รวมคนที่เอกสารเพิ่งขาด) อาจจะมีอยู่ราวๆ 6-7 แสนคน ซึ่งลดลงจากปีก่อนหน้าพอสมควร
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สรุปสถานการณช์ายแดนไทย-กมัพชูา 9 ธ.ค. 68 
รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

สถานการณก์ารสูร้บและปฏบิตักิารทางทหาร
• การยกระดับความรุนแรง: กองทัพไทยได้เปิดปฏิบัตกิารโจมตีทางอากาศโดยใช้เครื่องบินขับไล่ F-16 ทิ้งระเบิดใส่เป้าหมายทางทหารในกัมพูชาเมื่อวันจันทร์ที่ผ่านมา (8 ธ.ค.) เพื่อตอบโต้หลงัจากทหาร
กัมพูชายิงปืนใหญ่และจรวดเข้ามาในเขตไทย
• สาเหตุการปะทะ: ฝ่ายไทยระบุว่ากัมพูชาเปิดฉากยิงก่อนด้วยอาวุธหนัก รวมถึงจรวด BM-21 เข้ามายังพื้นท่ีพลเรือนในเขตอ าเภอบ้านกรวด จังหวัดบุรีรัมย์ และอ าเภอน ้ายืน จังหวัดอุบลราชธานี
• เป้าหมายการโจมตี: ปฏิบัติการ F-16 ของไทยโจมตีเป้าหมายทางทหาร 3 แห่งของกัมพูชา รวมถึงเสาวิทยุสื่อสารใกลเ้ขาพระวิหาร และคาสิโนท่ีถูกระบุว่าเป็นฐานปฏิบัติการโดรน
• ความสูญเสีย: ฝ่ายไทยมีทหารเสียชีวิตอย่างน้อย 1 นาย และบาดเจ็บประมาณ 8-12 นาย ส่วนฝ่ายกัมพูชาอ้างว่ามีพลเรือนเสียชีวิต 4 รายและบาดเจ็บ 9 รายจากการโจมตีของไทย

ท่าทีของรฐับาลและนโยบาย
• ปิดประตูเจรจา: นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี ประกาศจุดยืนแข็งกร้าวว่าจะ "ไม่มีการเจรจาอีกต่อไป" เพราะถือว่ากัมพูชาคุกคามอธิปไตย โดยระบุว่าหากกัมพูชาต้องการหยุดยิง ต้องปฏิบัติ
ตามเงื่อนไขที่ไทยก าหนดเท่าน้ัน
• มติ สมช.: สภาความมั่นคงแห่งชาติ (สมช.) มีมติให้เปิดปฏิบัติการทางทหารได้ในทุกกรณตีามความจ าเป็นเพื่อรักษาอธิปไตย
• เมินข้อตกลงสันติภาพ: เมื่อถูกถามถึงปฏิญญาสนัติภาพที่เคยลงนามร่วมกันที่มาเลเซีย (โดยมีโดนัลด์ ทรัมป์ เป็นพยาน) นายกฯ อนุทิน ตอบว่า "จ าไม่ได้แล้ว"
• การตอบโต้นานาชาติ: นายกฯ ไทยปฏิเสธข้อเรียกร้องใหย้ับยั้งชั่งใจจากนายอันวาร ์อิบราฮิม นายกฯ มาเลเซีย โดยระบุว่าควรไปบอกฝ่ายท่ีรุกราน (กัมพูชา) ให้หยุดก่อน

สถานการณ์ในพืน้ทีแ่ละผลกระทบ
• การอพยพประชาชน: ทางการได้สั่งอพยพประชาชนใน 4 จังหวัดชายแดน ได้แก่ บุรีรัมย ์สุรินทร ์ศรีสะเกษ และอุบลราชธานี ไปยังศูนย์พักพิงชั่วคราว โดยมีรายงานว่าประชาชนกว่า 70% ในพื้นท่ีเสี่ยงได้
อพยพออกแล้ว
• แนวโน้มความขัดแย้ง: กองทัพไทยสั่งเตรียมพร้อมตลอดแนวชายแดน โดยเฉพาะด้านจังหวัดสระแก้ว หลังมีการข่าวว่ากัมพูชาอาจเปิดแนวรบใหม่

ความเคลือ่นไหวทางการเมอืง
• ข้อเสนอพรรคฝ่ายค้าน: นายณัฐพงษ์ เรืองปัญญาวุฒิ หัวหน้าพรรคประชาชน สนับสนุนการใช้ก าลังทหารเพื่อป้องกนัประเทศ แต่เสนอ "3 แนวรบ" เพื่อจัดการระบอบฮุนเซนอย่างถาวร คือ 
1. แนวรบทางทหาร 2. แนวรบข่าวสารต่อประชาคมโลก และ 3. แนวรบกวาดล้างขบวนการสแกมเมอร์เพื่อตัดท่อน ้าเลี้ยง
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TISA (Thailand Individual Savings Accounts) 

https://www.prachachat.net/breaking-news/news-1798633

https://www.krungsri.com/th/wealth/krungsri-prime/privileges/articles/krungsri-prime-tisa-tax-deduction-investment-guide





รู้จัก บัญชี TISA คืออะไร ลงทุนลดหย่อนภาษีรูปแบบใหม่ สูงสุด 8 แสนบาท | เดลินิวส์

รู้จัก บัญชี TISA คืออะไร ลงทุนลดหย่อนภาษีรูปแบบใหม่ เช็กเงื่อนไข รายละเอียด ซื้อเพื่อลดหย่อนได้ถึง 800,000 บาท แถมใครมีเงินได้ต ่ากว่า 1.5 ล้านบาทต่อปี สามารถหักลดหย่อนสูงถึง 1.3 เท่า
มาท าความรู้จัก โครงการบัญชีการออมการลงทุนส่วนบุคคล (Thailand Individual Saving Account) หรือ TISA คือ โครงการที่เป็นการส่งเสริมการออมระยะยาวและเพิ่มทางเลือกการลงทุนที่

หลากหลายทั้งสินทรัพย์ในประเทศ และต่างประเทศ ผ่านตลาดทุนไทย ซึ่งจะช่วยเพิ่มความเพียงพอของเงินออมระยะยาวให้กับประชาชนรายย่อย โดยเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้ปานกลางและรายได้น้อย ซึ่ง
เป็นกลุ่มที่มีช่องว่างการออมสูงที่สุด

นอกจากนี้ การขยายฐานเงินออมระยะยาวนี้ จะช่วยสร้างเม็ดเงินเข้าสู่ตลาดทุนอย่างต่อเนื่อง ก่อให้เกิดผลเชิงบวกทางเศรษฐกิจจากความมั่นคงที่เพิ่มข้ึน (Wealth Effect) ซึ่งจะสะท้อนไปสู่การ
บริโภคการลงทุน และความเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจที่สูงข้ึน

https://www.dailynews.co.th/news/5381759/

เงื่อนไขลดหย่อนภาษีกับบัญชี TISA
• ซื้อหน่วยลงทุนบัญชี TISA ประกันชีวิต เงินสะสม ตามจ านวนจ่ายจริงแต่ไม่เกิน 800,000
บาท เพิ่มจากเดิมไม่เกิน 500,000 บาท
• กรณีผู้มีเงินได้ต ่ากว่า 1.5 ล้านบาทต่อปี จะได้หักลดหย่อนภาษี 1.3 เท่า สงูสุดไม่เกิน 
1,040,000 บาท
• กรณีผู้มีเงินได้เกิน 1.5 ล้านบาทต่อปี จะได้หักลดหย่อนภาษี 0.7 เท่า สูงสดุไม่เกิน 
560,000 บาท
• มีแรงจูงใจ ได้รับการยกเว้นภาษี หัก ณ ที่จ่าย ส าหรับ 200,000 บาทแรก หากถือหน่วย
ลงทุนในบัญชี TISA เกิน 5 ปี
• ผู้มีเงินได้ต้องถือหลักทรัพย์ในบัญชี TISA ไม่น้อยกว่า 5 ปีนับตั้งแต่วันซื้อหลักทรัพย์ใน 
TISA ครั้งแรก
• ไถ่ถอนหลักทรัพย์เมื่อผู้มีเงินได้อายุไม่ต ่ากวา่ 55 ปีบริบูรณ์
• การลงทุนส่วนเกิน 800,000 บาท ไม่สามารถน ามาหักลดหย่อนภาษีได้

รายละเอียดบัญชี TISA
• เป็นภาคสมัครใจ
• คนไทยทุกคนสามารถเปิดบัญชี TISA
• เปิดบัญชี TISA กับผู้ประกอบธุรกิจ ภายใต้การก ากับของ ก.ล.ต. เช่น บริษัทหลักทรัพย์ บริษัท
หลักทรัพย์จัดการกองทุน เป็นต้น

   ระยะเวลาด าเนินการ TISA
• ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2569 เป็นต้นไป ส าหรับในช่วงระยะเวลาเปลี่ยนผ่านจากมาตรการภาษีเพื่อ
ส่งเสริมการออมระยะยาว สู่มาตรการภาษีเพื่อส่งเสริมการออมระยะยาวผ่านบัญชี TISA
• ตั้งแต่วันที่ 1 กรกฎาคม 2569 เป็นต้นไป ส าหรับมาตรการภาษีเพื่อส่งเสริมการออมระยะยาวผ่าน
บัญชี TISA และการยกเว้นภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส าหรับมาตรการยกก าลังการออมด้วยบญัชี 
TISA
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คลังเตรียมชงครม. มาตรการออมเงิน-ลดหย่อนภาษี
คลังชง ครม.เศรษฐกิจ รื้อค่าลดหย่อน 'กองทุนรวม” โยกเงิน 'คนรวย” ช่วย “มนุษย์เงินเดือน” ออมเงิน – รายได้ไม่ถึง 1.5 ล้านบาท/ปี หักภาษ ี1.3 เท่า – เกิน 1.5 ล้านบาท/ปี 
หักภาษีได้แค่ 0.7 เท่า รวมทุกกอง หักภาษีสูงสุดไม่เกิน 800,000 บาท/ปี พ่วงยกเว้นภาษี ณ ที่จ่ายดอกเบี้ย-เงินปันผล 200,000 บาทแรก เริ่ม 1 ม.ค.2569 เป็นต้นไป

ดร.เอกนิต ินิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง กล่าวว่า ในวันจันทร์ ที่ 8 ธันวาคม 2568 นี้ กระทรวงการคลังจะน าเสนอนโยบาย Quick Big Win เสาที ่5 
คือ มาตรการส่งเสริม การออมเงินของประเทศในระยะยาว ให้ที่ประชุมคณะกรรมการนโยบายเศรษฐกิจ ครั้งที่ 7/2568 หรือ“ครม.เศรษฐกิจ” พิจารณาเห็นชอบ โดยมาตรการส่งเสริมการออมเงิน
ในระยะยาวจะครอบคลุมทุกเป้า หมาย ประกอบด้วย 3 มาตรการย่อย ดังนี้

1.มาตรการลดหยอ่นภาษี เพื่อส่งเสริมการออมเงินในระยะยาว และสนับสนุนตลาดทุนไทย โดยจะเปิดให้ผู้ที่ ซื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมไม่วา่จะเป็นกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (RMF) หรือ 
กองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน (Thai ESG) หรือ กองทุนเพื่อการออมระยะยาว (SSF) สามารถน าค่าใช้จ่ายมาหักลดหย่อนภาษี ได้รวมกันไม่เกิน 800,000 บาท/ปี โดยมีเง่ือนไขส าคัญๆดังนี้
• เปิดบัญชีเพื่อการลงทุน หรือ “Thailand individual Saving Account” กับธนาคารพาณิชย์ หรือ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม (บลจ.) 1 บัญชี
• ผู้ที่มรีายได้ไมเ่กนิ 1.5 ล้านบาท/ปี สามารถน าค่าใช้จ่ายจากการซื้อหน่วยลงทุนทุกประเภท (รวมกัน แล้ว) มาหักลอดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 1.3 เท่าของค่าใช้จ่ายในการซื้อหน่วย

ลงทุน แต่ไม่เกิน 800,000 บาท/ปี
• ผู้ที่มรีายได้เกนิ 1.5 ล้านบาท/ป ีสามารถน าค่าใช้จ่ายจากการซื้อหน่วยลงทุนทุกประเภท (รวมกันแล้ว) มาหักลอดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 0.7 เท่าของค่าใชจ้่ายจากการซื้อหน่วย

ลงทุน แต่ไม่เกิน 800,000 บาท/ปี
• กรณีที่มีการจ่ายเงินปันผล หรือ ดอกเบี้ย : วงเงิน 200,000 บาทแรก ได้รับการยกเว้นภาษีหัก ณ ที่จ่าย 10%
• ระยะเวลาถอืครอง : ต้องถือครองหน่วยลงทุนไปจนกว่าจะอายุครบ 55 ปีบริบูรณ์ ถึงจะสามารถขายคืน หน่วยลงทุนได้ หากอายุเกิน 55 ปี ต้องถือหน่วยลงทุนไม่ต า่กว่า 5 ปี ถึงจะขายคืนได้ 

และในกรณีผู้ถือครองเจ็บป่วย หรือ ประสบภัยพิบัติ เช่น น ้าท่วม อนุญาตให้ขายออกได้ไม่เกิน 25% ของพอร์ต หรือ น า หน่วยลงทุนมาใช้เป็นหลักทรัพย์ค ้าประกันเงินกู้จากธนาคารพาณิชย์
ได้ ทั้งนี้ เพื่อใช้เป็นทุนในการด ารง ชีพ

• เริ่มมผีลบงัคบัใช ้: ตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2569 เป็นต้นไป
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คลังเตรียมชงครม. มาตรการออมเงิน-ลดหย่อนภาษี
มาตรการนี้จะช่วยส่งเสริมการออกในระยาว และสนับสนุนตลาดทุนทางอ้อม โดย เฉพาะผู้ที่เริ่มต้นท างาน หรือ มนุษย์เงินเดือนทั้งหลาย สามารถเลือกลงทุนอะไรก็ได ้ตามความ
เสี่ยงของแต่ละบุคคล โดยไม่ต้องถูกบิดเบือนด้วยกลไกภาษีในอดีต ซึ่ง ท าให้คนเข้าใจผิด

“ยกตัวอย่าง ในช่วงก่อนสิ้นปีผู้เสียภาษีหลายคนก็มักจะไปหาซื้อ LTF เพื่อน ามาใช้หักลดหย่อนภาษ ีแต่เวลา ขายก็ขาดทุน เพราะราคาหุ้นมันตก แต่ในวันนี้เราจะไม่บังคับจะไปซื้อ RMF หรือ 
Thai ESG เท่าไหร่ก็ ได้ข้ึน อยู่กับการพิจารณาความเสี่ยงของแต่ละบุคคล แต่รวมกันแล้วสามารถน ามาหักลดหย่อนภาษีได้ไม่เกิน 800,000 บาทต่อปี จากนี้ไปก็จะเป็นดุลยพินิจของ
ประชาชนเลือกลงทุนได้ตามความเหมาะสม รัฐบาลไม่ได ้ให้แรงจูงใจที่ผิดโดยใช้กลไกภาษีที่บิดเบือนเหม็นในอดีตอีกต่อปี ส่วน บลจ.ที่ต้องการจะออกผลิตภัณฑ์ กองทุนรวมใหม่ๆก็จะน ามา
รวมอยู่ในวงนี้ คือ รวมกันแล้วไม่เกิน 800,000 บาทต่อปี โดยไม่ต้องมาขอให้ กระทรวงการคลัง เพิ่มค่าลดหย่อนภาษ ีเพื่อสนับสนุนการขายอีกต่อไป”

มาตรการที ่2 เปิดจ าหน่ายพันธบัตรรัฐบาลให้กับประชาชนทุกเดือน เพื่อรองรับสังคมผู้สูงอายุ โดยกระทรวง การคลังจะออกพันธบัตรออมทรัพย์ขายให้กับประชาชนอย่างต่อเนือ่งเดือนละ 
1 ครั้ง จากเดิมขายพันธบัตรปี ละ 1 ครั้ง ในอัตราดอกเบี้ยตามตลาด ณ ในช่วงที่จัดจ าหน่ายบวกให้อีกเล็กน้อย และรัฐบาลจะจ่ายค่าภาษ ีดอกเบี้ยให้ด้วย ส่วนนี้จะเป็นตลาดของผู้สูงอายุที่
ต้องการความมั่นคง นอกจากนี้ยังสามารถน าพันธบัตร รัฐบาลไปซื้อ-ขายผ่าน Bond Connect Platform ที่พัฒนาโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่ออ านวยความสะดวกให้กับนัก
ลงทุนสามารถโอน หรือ ซื้อ-ขายผ่านธนาคาร หรือ บริษัทหลักทรัพย์ได้

มาตรการที ่3 ยกเว้นอากรให้กับผู้ที่ซื้อประกันภัย เช่น ประกันภัยน ้าท่วม ประกันภัยท่องเที่ยว เป็นต้น
ดร.เอกนิติ ตอบว่า “ปัจจุบันมีผู้เสียภาษีประมาณ 300,000 คน น าค่าใช้จ่ายจากการซื้อหน่วยลงทุนมาหักลด หย่อนภาษี ท าให้รัฐสูญเสียรายได้ปีละประมาณ 10,000 ล้านบาท ดังนั้น การ
ปรับปรุงโครงสร้างค่าลดหย่อน ภาษีครั้งนี้ มีเป้าหมายในการสนับสนุนคนรุ่นใหมท่ี่เพิ่งเริ่มท างาน หรือ มนุษย์เงินเดือน หรือ ผู้ที่มีรายได้ปาน กลางไดม้ีเงินออมไว้ใช้จ่ายในยามเกษียณ จึง
ก าหนดให้คนที่มีรายได้ไม่เกิน 1.5ล้านบาทต่อปี หักลดหย่อน ภาษีได้ 1.3 เท่า ส่วนผู้รายได้เกิน 1.5 ล้านบาทต่อปี หักลดหย่อนภาษีได้ 0.7 เท่าของเงินลงทุน เปรียมเสมือน การน าเงินของผู้
ที่มีรายได้ดีมาช่วยผู้ที่มีรายได้น้อยให้ออมเงินในระยะยาวและยังช่วยสนับสนุนการลงทุนใน ตลาดทุนด้วย และเมื่อรวมกับอีก 2 มาตรการแล้ว คาดว่าจะท าให้กรมสรรพากรมีรายได้เพิ่มขึ้น 
5,000 ล้าน บาทต่อปี"

5 Dec 25

ที่มา: Thaipublica
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วัตถุประสงค์
• TISA หรือ Thailand Individual Saving Account เป็นมาตรการที่ออกแบบมาเพื่อส่งเสริมการออมและการลงทุนใน หุ้นไทยรายตัว
• วัตถุประสงค์หลักคือการ สร้างวินัยการออมระยะยาวของประชาชน และสนับสนุนให้สังคมไทยเข้าใจเรื่องการออมระยะยาวมากขึ้น
• มาตรการนี้สอดคล้องกับแนวคิดของระบบ Individual Saving Account (ISA) ที่จะอนุญาตให้ประชาชนมีบัญชีออมการลงทุนของตนเอง 1 บัญชี เพือ่เลือก

ลงทุนในตลาดทุนได้โดยตรงตามความเส่ียงที่ยอมรับได้
สิทธิประโยชนท์างภาษีและเพดานที่ก าหนด
• ผู้ลงทุนที่ลงทุนผ่านบัญชี TISA จะได้รับ สิทธิประโยชน์ในการลดหยอ่นภาษี เมื่อท าตามเงื่อนไขที่ก าหนด โดยมาตรการนี้ใช้ แรงจูงใจทางด้านภาษี (Tax 

Incentive) เป็นเครื่องมือ
• รัฐบาลเตรียมก าหนด เพดานคา่ลดหยอ่นภาษเีงนิไดบ้คุคลธรรมดารวมทกุรายการไมเ่กนิ 800,000 บาทต่อปี โดยการลดหย่อนภาษีจาก TISA จะอยู่

ภายใต้เพดานรวม 800,000 บาทต่อปีนี้ด้วย
• TISA ถูกออกแบบมาให้สามารถ ลดหย่อนภาษีได้โดยตรง โดย ไม่ต้องผ่านผลิตภัณฑเ์ฉพาะทาง เช่น กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) เหมือนที่ผ่านมา ซึ่ง

ผู้บริหารมองว่า LTF สร้างแรงจูงใจที่บิดเบือนต่อกลไกตลาด
สถานะการด าเนนิการและผลกระทบ
• มาตรการ TISA ก าลังอยู่ในขั้นตอนการเตรียมเสนอต่อ ที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) ในสัปดาหห์นา้ (9 ธันวาคม 2568) และคาดว่าจะเป็น มาตรการ

ถาวร
• มาตรการนี้ถูกคาดหวังว่าจะเป็น ปัจจัยหนนุความเชื่อมัน่ และเป็น ข่าวดี ต่อตลาดหุ้นไทย
• ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เปิดเผยว่า มาตรการ TISA อยู่ในแผนงานมาอย่างต่อเนื่องกว่า 2 ปีแล้ว และ

ร่วมมือกับกระทรวงการคลังและตลาดหลักทรัพย์ฯ ในการก าหนดรายละเอียด

4 Dec 25



Strategy Research

แนวคิดเรือ่ง Individual Saving Account (ISA) หรือบญัชอีอมทรพัยส์ว่นบุคคล 
▪ แนวคิดนี้คืออาจเปิดโอกาสให้ประชาชนสามารถเลือกเองว่าจะน าเงินไปลงทุนใน

ผลิตภัณฑ์ใด ไม่ว่าจะเป็นหุ้น พันธบัตร หรือกองทุน โดยรวมไว้ใน "ถังเดียวเลย" 

▪ สิ่งนี้จะช่วยให้ประชาชนมีอิสระในการเลือกผลิตภัณฑ์มากขึ้น และช่วยลดปัญหา
ความซ ้าซ้อนของผลิตภัณฑ์เฉพาะกิจที่เคยออกมาในอดีต
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โครงสรา้งบญัช ีTISAs ทีถ่กูน าเสนอ
จากผลการศกึษาวจัิย ไดม้กีารเสนอกรอบการท างาน TISA ทีแ่บง่ออกเป็น 4 ประเภทหลกั เพือ่ตอบสนองวัตถปุระสงคแ์ละ
ความเสีย่งทีแ่ตกตา่งกนัของประชาชน:

1. TISA-Saving (บญัชเีพือ่การออม):

◦ ออกแบบมาเพือ่การออมระยะสัน้ถงึกลาง (1-5 ปี) เนน้สนิทรัพยค์วามเสีย่งต า่

◦ วัตถปุระสงคค์อืเพือ่เป็นเงนิส ารองฉุกเฉนิหรอืเป้าหมายทางการเงนิท่ัวไป

◦ เสนอลดหยอ่นภาษีสงูสดุ 100,000 บาท ตอ่ปี

2. TISA-Investment (บญัชเีพือ่การลงทนุ):

◦ มุง่สง่เสรมิการลงทนุในสนิทรัพยท์ีม่ศีักยภาพใหผ้ลตอบแทนระยะยาว เชน่ หุน้รายตวั, ตราสารหนี,้ ETF, และกองทนุรวม

◦ เหมาะส าหรับกลุม่ผูม้รีายไดส้งูและพนักงานบรษัิทเอกชนทีม่คีวามพรอ้มรับความเสีย่ง

3. TISA-Retirement (บญัชเีพือ่การเกษยีณ):

◦ ออกแบบมาเพือ่การออมเพือ่วัยเกษียณโดยเฉพาะ โดยใชว้ธิ ีDollar-Cost Averaging (DCA)

◦ อาจมแีรงจงูใจเพิม่เตมิ เชน่ เงนิสมทบจากภาครฐั (Government Matching Contributions)

◦ ลงทนุสงูสดุ 300,000 บาท ตอ่ปี

4. TISA-Junior (บญัชเีพือ่อนาคตบตุร):

◦ ส าหรับผูป้กครองออมเงนิเพือ่การศกึษาหรอืเป็นทนุเริม่ตน้ของบตุรหลาน (อาย ุ0-20 ปี)

◦ เงนิจะไมส่ามารถถอนไดจ้นกวา่ผูถ้อืบญัชจีะบรรลนุติภิาวะ (อาย ุ20 ปี) ยกเวน้กรณีคา่รักษาพยาบาลฉุกเฉนิ
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ตารางดา้นล่างนีเ้ปรยีบเทียบคุณสมบตัหิลกัของบญัชี ISA ใน 3 ประเทศที่เปน็ตน้แบบส าคญั ได้แก ่สหราชอาณาจักร แคนาดา และญี่ปุ่น

คณุสมบตัหิลกั สหราชอาณาจกัร (ISA) แคนาดา (TFSA) ญีปุ่่ น (NISA)

ปีทีร่เิร ิม่ 1999 2009 2014

ประเภทบญัชี

• เงนิสด, หุน้และกองทนุ, 

การเงนินวัตกรรม, ตลอดชพี, 

เพือ่เยาวชน

• บญัชเีงนิฝาก, สญัญารายปี, 

การจัดการในรปูแบบทรัสต์

• โควตาเพือ่การเตบิโต, 

โควตาแบบสะสม

วงเงนิลงทนุตอ่ปี • สงูสดุ 20,000 ปอนด์
• สงูสดุ 7,000 ดอลลาร์

แคนาดา

• สงูสดุ 1.2 ลา้นเยน (โควตา

ทั่วไป ภายใตร้ะบบใหมปี่ 

2024)

สทิธปิระโยชนท์างภาษี

• ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้าก

ดอกเบีย้ เงนิปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์

(Capital Gains)

• ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้าก

ดอกเบีย้ เงนิปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์

• ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้าก

ดอกเบีย้ เงนิปันผล และ

ก าไรจากการขายหลกัทรัพย์
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ISA ในสหราชอาณาจกัร (United Kingdom: UK ISA)
ISA ของสหราชอาณาจักรเป็นตน้แบบของโครงการนี ้โดยเริม่ใชใ้นปี 1999 เพือ่ทดแทนโครงการเดมิอยา่ง Personal Equity 
Plans (PEPs) และ Tax-Exempt Special Savings Accounts (TESSAs) ผูล้งทนุทีเ่ป็นพลเมอืงสหราชอาณาจักรสามารถใสเ่งนิ
ลงทนุรวมกนัไดส้งูสดุถงึ £20,000 ตอ่ปี (ส าหรับปีภาษี 2025/2026) โดยเงนิลงทนุและผลตอบแทนทีเ่กดิขึน้จะไดรั้บการ
ยกเวน้ภาษี (Exemption from income tax and capital gains tax)
ประเภทหลกัของบญัช ีISA ในสหราชอาณาจักร ไดแ้ก:่

• Cash ISA (บญัชเีงนิสด): เป็นบญัชอีอมทรัพยท์ีใ่หด้อกเบีย้ปลอดภาษีในสหราชอาณาจักร 
และโดยปกตแิลว้เป็นบญัชเีงนิฝาก
• Stocks and Shares ISA (บญัชหีุน้และกองทนุ): เป็นบญัชลีงทนุทีส่ามารถถอืครองสนิทรัพยไ์ดห้ลากหลาย เชน่ หุน้ที่
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย,์ ตราสารหนี,้ หน่วยลงทนุของกองทนุรวม (เชน่ UCITS), และ Exchange-Traded Funds (ETFs)

• Innovative Finance ISA (IFISA): เป็นบญัชทีีอ่อกแบบมาเพือ่ใชส้ าหรับการลงทนุในสนิทรัพยท์างการเงนิรปูแบบใหม ่
เชน่ การปลอ่ยกูร้ะหวา่งบคุคล (Peer-to-Peer lending หรอื P2P)

• Lifetime ISA (LISA): เป็นบญัชพีเิศษส าหรับผูท้ีม่อีาย ุ18-40 ปี ทีต่อ้งการออมเงนิเพือ่ซือ้บา้นหลงัแรก (มลูคา่ไมเ่กนิ 
£450,000) หรอืเพือ่ใชใ้นวัยเกษียณ (ถอนไดเ้มือ่อาย ุ60 ปีขึน้ไป) รฐับาลจะเพิม่เงนิโบนสัให ้25% ของเงนิทีส่มทบในแตล่ะ
ปี (สงูสดุ £1,000 ตอ่ปี) โดยมเีพดานการสมทบสงูสดุ £4,000 ตอ่ปี

• Junior ISA (JISA): เป็นบญัชเีพือ่การออมส าหรับเด็กอายตุ า่กวา่ 18 ปี โดยมวีงเงนิการลงทนุแยกตา่งหากจากบญัชผีูใ้หญ ่
(เพดานอยูท่ี ่£9,000 ตอ่ปี ส าหรับปีภาษี 2020-21)

นอกจากนี ้ยังม ีBritish ISA ทีรั่ฐบาลสหราชอาณาจักรประกาศในเดอืนมนีาคม 2024 โดยเสนอวงเงนิเพิม่เตมิ £5,000 ตอ่ปี 
เพือ่ลงทนุในบรษัิททีจ่ดทะเบยีนในสหราชอาณาจักรโดยเฉพาะ
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https://www.krungsri.com/th/wealth/krungsri-prime/privileges/articles/krungsri-prime-tisa-tax-deduction-
investment-guide

ส่องโมเดลลงทนุ NISA ดีอย่างไร?
• Nippon Individual Savings Account (NISA) คือ โครงการส่งเสริมการ
ลงทุนของรัฐบาลญี่ปุ่น ที่มีเป้าหมายเพื่อกระตุ้นให้ประชาชนในญี่ปุ่นประหยัด 
และลงทุนในสินทรัพย์ต่าง ๆ เช่น หุ้น พันธบัตร หรือกองทุนรวม (Mutual 
funds) โดยไม่ต้องเสียภาษีจากก าไรที่เกิดขึ้นจากการลงทุนในบัญชี NISA มี 
2 รูปแบบ คือ

• NISA แบบทั่วไป : ส าหรับผู้ที่มีอายุ 20 ปีขึ้นไป สามารถลงทุนได้สูงสุด 1.2 
ล้านเยนต่อปี ก าไรจากการลงทุน (เช่น ดอกเบี้ย เงินปันผล หรือก าไรจาก
การขาย) จะได้รับการยกเว้นภาษีในระยะเวลา 5 ปี วงเงินลงทุนสะสม 18 ล้าน
เยน

• NISA แบบสะสม : มีเป้าหมายส าหรับการลงทุนในระยะยาว เหมาะส าหรับการ
ลงทุนในกองทุนรวม (Mutual funds) หรือผลิตภัณฑ์ที่เหมาะสมกับการ
ลงทุนในระยะยาว สามารถลงทุนได้สูงสุด 40,000 เยนต่อเดือน (หรือ 
480,000 เยนต่อป)ี วงเงินลงทุนสะสม 6 ล้านเยน ก าไรจากการลงทุนจะได้รับ
การยกเว้นภาษีในระยะเวลา 20 ปี
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SET's Profit

DAOL-สรุปก าไรตลาดหุ้น งวด 3Q-2025

25-Nov-2025

❖ สรุปภาพรวมก าไรตลาด 3Q-25
❖ คาดการณ์ก าไร 3Q-25 และประมาณการก าไรตลาดปี 2025 (ไม่เปล่ียนแปลง) 
❖ สรุป MD&A ของหุ้นใน SET50 , หุ้นธนาคาร และ หุ้น THAI
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สรุปภาพรวมก าไรตลาดไตรมาสที่ 3/2568
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 897 บรษิทั

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 854,791 700,218 22.07% 265,621 214,287 339,708 23.96% -21.81%

SET 847,526 690,762 22.69% 263,681 212,449 337,105 24.12% -21.78%

MAI 7,265 9,456 -23.17% 1,940 1,839 2,603 5.49% -25.48%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
259,600 199,126 338,442 30.37% -23.30%

24-Nov-25
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สรุปก าไรตลาด งวด 3Q-2025 (24 Nov 2025)
▪ ก าไรตลาด: สัปดาห์นี้จะเป็นช่วงการตอบรับของนักลงทุนต่อผลประกอบการ ที่รายงานจบไปแล้ว  DAOL ไดร้วบรวม
ก าไรจ านวน 897 บริษัท ก าไร SET อยู่ที่ 2.63 แสนล้านบาท +24% YoY; -22% QoQ  ใกล้เคียงกับที่เราคาดไว้ โดย
ก าไร SET ที่ออกมา ดีกว่าตลาดคาด 5.9% ...  เรายังประเมินว่าทิศทางตลาดหลังส่งงบจบลง จะยังเป็นลบ โดยเฉพาะ
หุ้นที่ผลการด าเนินงานไม่ดี หรือหุ้นที่แนวโน้มธุรกิจเป็นลบ (รอดูจากการแถลงผลการด าเนินงาน)

▪ การลดลงของก าไรโดยรวมของ SET ส่วนใหญ่ได้รับผลกระทบจาก ก าลังซื้อ(ใน+ตปท. ลดลง) เงินบาทแข็ง ภาษีการค้า
ของสหรัฐฯ และ  ต้นทุนการผลิตเพิ่มขึ้น เป็นต้น

▪ ในภาพของ Sector ก าไรสุทธิกลุ่ม Resources (รวม ENERG) และกลุ่ม Property & Construction และ Agro & 
Food Industry ลดลง ในขณะที่กลุ่ม Financial และกลุ่ม Technology ยังคงท าก าไรได้ดีและเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบ QoQ

▪ ประเมินว่า Q4 ก าไรอาจต ่ากว่าที่เราคาดที่ 2.2 แสนล้านบาท หลังภาวะเศรษฐกิจ และราคาน ้ามันปรับตัวลดลง โดย
กรอบของก าไร 4Q ตอนนี้ เราให้ไว้ที่ 1.8-2.3 แสนล้านบาท (รวมก าไร THAI)

▪ เราคงประมาณการก าไร ปีนี้ของตลาดไว้ที่ 1.10 ล้านล้านบาท ไว้ก่อน ทั้งนี้ ก าไร 9 เดือน  จะอยู่ราว 8.7 แสนล้านบาท 
หรือ 79% ของก าไรที่เราประเมินไว้ทั้งปี
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SET Profit Exclude Volatile Sector

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

SET 847,526 690,762 22.7% 263,681 212,449 337,105 24.1% -21.8%

Ex -  Bank 635,281 493,338 28.8% 188,710 146,676 268,973 28.7% -29.8%

Ex-  Energy  PetroChemical 641,427 554,001 15.8% 208,238 191,645 233,269 8.7% -10.7%

Ex - Energy Petrochemical SCC 623,660 547,147 14.0% 208,907 190,924 215,932 9.4% -3.3%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 411,414 349,722 17.6% 133,936 125,152 147,800 7.0% -9.4%

ก าไร QoQ ของหุ้นขนาดกลาง-เล็ก 
ลดลงถ้วนหน้า เป็นสัญญาณที่ไม่ดีนัก

ก าไรของ SET ถ้ามีการตัด Sector ที่มีขนาดใหญ่ และผันผวนออกไป
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บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  897  บริษัท 24-Nov-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 170 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 75 44%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 39 23%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 49 29%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 7 4%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

44 ,   
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

23 ,   บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (    3 ) 

2  ,   บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (   3 ) 

4 ,   บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปร ยบเทียบ

ไม่ได้) 

เปร ยบเทยีบตวัเลข รงิ   คาดการณ ์

  บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3 )   บริษัทที่มีก าไรตามคาด (    3 ) 
  บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (   3 )   บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปร ยบเทยีบไมไ่ด)้ 
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)
24-N o v-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

9 M / 2 5 9 M / 2 4 Y oY 3 Q/ 2 5 3 Q/ 2 4 2 Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

9M /25 9M /24 YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 YoY QoQ 3Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,774 5,634 -15.3% 754 2,184 1,684 -65.5% -55.2% 1.0% -0.7% 6.0%

Food & Bev erage 70,288 53,677 30.9% 18,669 18,579 28,420 0.5% -34.3% 8.7% 0.0% 1.2%

Consumer Products

Fashion 3,079 3,368 -8.6% 239 -879 600 n.m. -60.2% -0.4% 0.5% 4.1%

Home & O ffice Products -416 -908 n.m. 299 -53 -147 n.m. n.m. -0.0% 0.2% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,900 2,145 -11.5% 521 327 455 59.6% 14.5% 0.2% 0.1% 71.9%

Financials

Banking 212,245 197,424 7.5% 74,971 65,772 68,132 14.0% 10.0% 31.0% 4.3% 13.9%

F inance & Securities 23,394 22,794 2.6% 9,881 8,536 7,364 15.8% 34.2% 4.0% 0.6% 3.4%

Insurance 23,120 19,986 15.7% 8,771 4,637 8,960 89.1% -2.1% 2.2% 1.9% 1.5%

Industrials

A utomotiv e 3,192 2,800 14.0% 1,634 1,019 1,266 60.4% 29.1% 0.5% 0.3% 17.2%

Industrial Materials & Machinery 1,722 564 205.4% 500 132 406 279.4% 23.0% 0.1% 0.2% n.m.

Paper & Printing Materials 399 488 -18.1% 124 109 138 13.1% -10.5% 0.1% 0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -12,023 -38,207 n.m. -3,520 -19,031 -3,939 n.m. n.m. -9.0% 7.3%  n.m.

Packaging 5,255 6,251 -15.9% 1,562 1,662 1,457 -6.0% 7.2% 0.8% -0.0% -2.5%

Steel -547 -5,732 n.m. 883 -3,987 367 n.m. 140.3% -1.9% 2.3% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 26,650 16,165 64.9% 1,740 3,077 20,676 -43.4% -91.6% 1.4% -0.6% -8.3%

Property  Dev elopment 39,968 47,795 -16.4% 15,025 16,692 13,237 -10.0% 13.5% 7.9% -0.8% 16.3%

Property  Fund & REITs 16,097 13,875 16.0% 6,273 5,983 7,013 4.8% -10.6% 2.8% 0.1% 25.0%

C onstruction Serv ices 7,843 -3,292 n.m. -2,070 -3,106 2,712 n.m. n.m. -1.5% 0.5% 77.8%

Resources

Energy  & Utilities 218,123 174,968 24.7% 58,964 39,834 107,775 48.0% -45.3% 18.7% 9.0% -3.4%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 49,506 45,069 9.8% 14,786 14,523 16,097 1.8% -8.1% 6.8% 0.1% -3.4%

Health C are Serv ices 24,776 26,342 -5.9% 8,713 10,128 7,524 -14.0% 15.8% 4.8% -0.7% 1.0%

Media & Publishing -856 317 n.m. -387 -290 -138 n.m. n.m. -0.1% -0.0% 10.1%

Professional Serv ices 1,632 1,080 51.0% 779 361 431 115.8% 80.9% 0.2% 0.2% 17.1%

Tourism & Leisure 930 1,651 -43.7% -299 -269 -429 n.m. n.m. -0.1% -0.0% -1.5%

Transportation & Logistics 46,237 37,058 24.8% 14,872 26,631 21,285 -44.2% -30.1% 12.5% -5.5% 0.0%

Technology

Electronic C omponents 21,035 21,937 -4.1% 8,840 6,812 5,855 29.8% 51.0% 3.2% 1.0% 30.3%

IC T 59,206 37,511 57.8% 21,159 13,066 19,902 61.9% 6% 6.2% 3.8% 1.0%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 847,526 690,762 22.7% 263,681 212,449 337,105 24.1% -21.8% 100.0% 24.1% 5.9%

SET
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)
24-N o v-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส

9 M / 2 5 9 M / 2 4 Y oY 3 Q/ 2 5 3 Q/ 2 4 2 Q/ 2 5 Y oY QoQ

9M /25 9M /24 YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 YoY QoQ

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 892 1,265 -29.4% 153 414 461 -63.1% -66.9%

C onsumer Products (MA I) 501 676 -25.8% 212 413 0.036 -48.6% 588,251%

F inancials (MA I) -193 -244 n.m. 62 -538.10 -11 n.m. n.m.

Industrial (MA I) 1,425 1,361 4.7% 475 166 536 185.6% -11.4%

Property  & C onstruction (MA I) 325 1,375 -76.3% 138 -210 17 n.m. 706.8%

Resources (MA I) -10 558 n.m. -174 -40 129 n.m. n.m.

Serv ices (MA I) 2,373 2,334 1.7% 629 929 661 -32.3% -4.9%

Technology  (MA I) 1,951 2,132 -8.5% 444 705 809 -36.9% -45.1%

ผลรวมบรษิทั  ใน M A I 7,265 9,456 -23.2% 1,940 1,839 2,603 5.5% -25%

รวมผลการด าเนนิงาน SET  + M A I 854,791 700,218 22.1% 265,621 214,287 339,708 24.0% -21.8%

MAI
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9 M   (แสดงเฉพาะบรษิทัทีส่ง่งบ 12 M ) Quarter (ระบใุนชอ่ง Remark เชน่ Q1 Q2 Q3 Q4) B lo o mberg's Survey

% C hange Current YoY
Previous 

Quarter
% C hg . % C hg .

C onsensus ตวัเลขจรงิ 

เทยีบกบั

R emark

Stock 9M/25 9M/24 Y oY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 Y oY QoQ C onsensu

s

PTT 64,631 80,761 -20.0% 19,783 16,324 21,533 21.2% -8.1% 19,692 0.5%

KTB 37,456 34,581 8.3% 14,620 11,107 11,122 31.6% 31.5% 14,299 2.2%

B B L 38,247 34,807 9.9% 13,789 12,476 11,840 10.5% 16.5% 10,830 27.3%

KB A N K 39,287 38,505 2.0% 13,007 11,965 12,488 8.7% 4.2% 11,180 16.3%

PTTEP 26,698 19,041 40.2% 12,695 17,865 13,515 -28.9% -6.1% 13,841 -8.3%

SC B 37,344 32,236 15.8% 12,056 10,941 12,786 10.2% -5.7% 10,874 10.9%

A D V A N C 33,604 25,816 30.2% 12,039 8,788 10,982 37.0% 9.6% 11,093 8.5%

B A Y 24,612 23,424 5.1% 8,783 7,672 8,295 14.5% 5.9% 7,496 17.2%

D ELTA 17,559 16,783 4.6% 7,441 5,911 4,629 25.9% 60.8% 5,411 37.5%

GU LF 76,540 24,437 213.2% 7,274 9,489 63,871 -23.3% -88.6% 7,194 1.1% GULF+INTUCH

C PA LL 20,951 18,167 15.3% 6,597 5,608 6,768 17.6% -2.5% 6,441 2.4%

C PN 13,956 12,836 8.7% 5,424 4,126 4,305 31.5% 26.0% 4,536 19.6%

TTB 15,399 15,998 -3.7% 5,299 5,230 5,004 1.3% 5.9% 4,882 8.6%

C PF 24,112 15,386 56.7% 5,186 7,309 10,377 -29.0% -50.0% 4,900 5.8%

THA I 26,369 15,195 73.5% 4,413 12,480 12,124 -64.6% -63.6% 5,451 -19.0%

B D M S 12,155 11,654 4.3% 4,319 4,246 3,490 1.7% 23.8% 4,131 4.5%

A OT n.m. 3,863 4,272 3,865 -9.6% -0.1% 3,567 8.3% 4Q-25

TLI 9,359 10,478 -10.7% 3,031 2,498 3,645 21.4% -16.8% 2,978 1.8%

D IF 8,267 8,054 2.6% 2,770 2,696 2,765 2.7% 0.2% 2,991 -7.4%

OR 9,226 4,651 98.4% 2,614 (1,609) 2,232 n.m. 17.1% 2,526 3.5%

M IN T 6,056 4,119 47.0% 2,553 149 3,086 1,609.2% -17.2% 2,765 -7.6%

B LA 5,623 2,719 106.8% 2,306 614 2,128 275.4% 8.3% -- n.m.

R C L 6,364 5,852 8.7% 2,301 4,091 2,005 -43.8% 14.7% -- n.m.

R A TC H 5,445 5,485 -0.7% 2,168 1,658 2,057 30.8% 5.4% -- n.m.

TOP 12,126 7,192 68.6% 2,147 (4,218) 6,476 n.m. -66.8% 2,060 4.2%

Top 25 หุ้นที่มีก าไรสูงสุดของ SET
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Top 25 หุ้นที่ก าไรขยายตัวเกิน 10% ทั้ง YoY และ QoQ
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ก าไรตลาดหุ้นไทย

263,681 
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ประเมินก าไรตลาด 3Q-25  #2

ประเมนิก าไรตลาด งวด 3Q-25 ไวท้ี ่2.59 
แสนลบ. +30% yoy; -23% qoq สงูกวา่
ตวัเลขกอ่นหนา้นี ้ที ่2.46 แสนลบ. 
เนือ่งจากงบกลุม่ธนาคารออกมาดี

 ประเมนิก าไรตลาด 3Q-25(f) 2Q-25 3Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 259,600 338,442 199,126 30.4% -23.3%

26-Oct-25

• เงนิบาท  32.73 บาท 
ใกลเ้คยีงปลายไตรมาสกอ่น 
แตร่ะหวา่งไตรมาส แข็งคา่
ไปถงึ 31.50 บาท หุน้ทีม่ี
รายไดเ้ป็น USD จะถกู
กระทบ

• ราคาน ้ามันดบิ Brent  
$62.35 ต า่กวา่ปลายไตรมาส
กอ่น ราว $3 เหรยีญ  แต่
ระหวา่งไตรมาส ราคา
คอ่นขา้งด ีโรงกลั่นฯ อาจมี
stock loss แตไ่มน่่าเยอะ

• หุน้ทีก่ าไรสงู ยังคงเกาะอยูท่ี่
กลุม่ธนาคาร และ PTT



Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

2-Sep-25 Worst Base Best 1248
-1.25 SD -1 SD -0.75 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.11 14.77 15.43 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.00

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.85

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.46

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 17.1

Year 2025
Best 1,008,094 12% 80.9

Base 1,105,918 22.9% 88.8 1253 1311 1370 14.1

Worst 918,086 2% 73.7
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.43 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,138,523 2.9% 90.2 1392 13.8

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 15.34 (-0.75SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,206,826 6.0% 95.6 1475 13.1

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=15.43x (-0.75SD)

Remark  :  Included THAI 

4Q25 Strategy : SET Index Target for 2025
▪ เราปรับก าไรปี  2025 เพิ่มขึ้น ากประมาณการเดิม 

15.5%  าก 9.57 แสนล้านบาท เป็น 1.10 ล้านล้านบาท  
และคาดการณ์ก าไร ะขยายตัว 22. % (เดิม 6.4%) โดยมี
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.1x (1248  ุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับเพิ่ม าก 77.2 เป็น 88.8 บาท.....  
ดัชนีฯ สิ้นปี คาด บที่ 1311  ากครั้งก่อนคาดไว้ที่ 12 3
 ุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไร ะขยายตัว 2. % (เดิม 3.7%)  อยู่ที ่
1.14 ล้านล้านบาท ; EPS  0.2 บาท หุ้น ค่า Forward 
P/E  อยู่ที่ 13.8x (1248  ุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 13 2  ุด โดยใช้ P/E ที่
(14.77x)

▪ ความเสี่ยงที่ ะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึงเปา้หมาย คือ 
การเมืองภายใน โดยเฉพาะเศรษฐกิ ไทยหลังการเลือกตั้ง
ปีหน้า

▪ ก าไรตลาดปี 2025 สูงกว่าปีก่อน หรือปีปกติมาก  าก
1) ปี 2024 มีผลขาดทุน Stock มาก

2) ปี 2025 มีรายการพิเศษขนาดใหญ่ เช่น GULF และ SCC

3) หุ้น TRUE +DIF มีการประมาณการก าไรสูงกว่าในอดีตมาก

4) น า THAI กลับเข้ามาในการค านวณก าไร

131
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 27-Aug-25 27-Aug-25 30-May-25 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 2-Sep-25 (YoY) 29-Aug-25 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Current) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
30-May-25 30-May-25 30-May-25

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 46.0 -46.6% -9% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 46.0 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.8 62.6% 19% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 74.8 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 85.2 13.9% -1% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 85.2 11,920
2023 929,896 -7.2% 75 .8 -9.8% 76.0 -10.8% 0% 12,264 2.9% 12,264 929,896 75.8 0.0% 76.0 0.0% 12,264
2024 900,084 -3.2% 72.8 -4.0% 75.2 -1.1% -3% 12,367 0.8% 12,367 900,084 72.8 0.0% 75.2 0.0% 12,367

'25 (f)  DAOL 1,105,918 22.9% 1311 14.8 8 8 .8 22.0% 88.2 17.3% 1% 12,458 0.7% 12,408 957,750 77.2 15.0% 90.5 -2.5% 12,408
'26 (f)  DAOL 1,138,523 2.9% 1392 15.4 90.2 1.6% 94.5 7.1% -5% 12,627 1.4% 12,373 992,902 80.2 12.4% 97.9 -3.5% 12,373
'27(f)  (BBG) 1,206,826 6.0% 95 .6 6.0% 97.5 3.2% -2% 12,627 0.0% 12,373 1,041,318 84.2 13.6% 103.9 -6.1% 12,373

Last Update :  27-Aug-25

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast

132
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากมูลค่าพอร์ต Skynet  ากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.47%

11-Dec-25

-10.75%
-14.89%



Portfolio Performance

11/12/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 132.00 681              89,830           133.00 90,510.35                        680.53             0.76%

CPALL COMM 10% 43.75 2,049          89,622           43.25 88,598.13                        (1,024.26)        -1.14%

ADVANC ICT 10% 315.00 285              89,682           310.00 88,258.46                        (1,423.52)        -1.59%

PTTEP ENERG 10% 108.00 824              88,958           106.50 87,722.67                        (1,235.53)        -1.39%

TTB BANK 10% 1.98 45,100        89,299           1.96 88,396.84                        (902.01)           -1.01%

SET 1253.54

Total 50% 447,391         443,486                            (3,905)              

CASH 50% 449,038                            

Total Portfolio 892,524                            -10.75%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า CPALL ออก 
▪หุ้นในพอร์ต TTB (10 ), PTTEP(10 ), ADVANC*(10 ), SCB(10 )

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้ ัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ ยังมีความเสี่ยง ากการปรับฐาน ลงไปต ่ากว่า 1250  ุด  ากความกังวลหลักๆ คือ การยุบสภาฯ
▪ หุ้นกลุ่มธนาคาร แม้ ะลบต่อการลดดอกเบี้ย และปรับตัวลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มขึ้น แต่ด้วย
ความที่ก าไรดี เงินปันผลสูง  ึงยังเป็นกลุ่มที่นักลงทุนดูว่า “ปลอดภัย”

▪ ภาวะตลาดที่ไม่เอื้ออ านวย ท าให้กลยุทธ์ถือหุ้นปันผลสูงมัก ะถูกใช้เพื่อหลบความผันผวน และเข้าสู่
ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื่อรับเงินปันผล เราแนะน า PTTEP, ADVANC*, SAT, PTT*, SCB, KTB

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประ  าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง  ะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิ  คาด ะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์ ะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
 ะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR
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Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis

Net 

Profit 

2024 

(MB)

Net 

Profit 

Forecast 

2025 

(MB)

Net 

Profit 

Forecast 

2026 

(MB)

Net 

Profit 

Growth 

('25-'26)

CAGR 

'25-'26
CORREL

Dividen

d Yield

Target 

Price
Scoring

BCP Oil refinery, marketing, green 

power, bio-based products

การผลติไฟฟ้าและพลังงานหมุนเวยีน: เตบิโตแข็งแกร่ง 

เป็นโมเดลธรุกจิทีห่ลากหลาย โดยมธีรุกจิปลายน ้าที่

มั่นคงและธรุกจิพลังงานสเีขยีวทีเ่ตบิโตสงู

2,184.10 3,280.50 8,609.50 162.40% 162.40% 0.42 3.82% 39.99 0.54

CPAXT Wholesale (Makro) & Retail 

(Lotus's)

10,569.10 10,774.00 11,857.00 10.10% 10.10% 0.26 3.27% 23.07 0.46

HANA Electronics Manufacturing 

Service (EMS)

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่าง

ระมัดระวงั เป็นผูใ้หบ้รกิาร EMS ชัน้น าทีม่คีวามเกีย่วขอ้ง

กับกลุม่ธรุกจิทีม่กีารเตบิโตสงู เชน่ ยานยนตแ์ละ

การแพทย์อเิล็กทรอนกิส์

-633.7 711 970 36.40% 36.40% 0.73 4.60% 19.15 0.45

BCH Hospital Group (World 

Medical, Kasemrad, Karunvej)

การแพทย์และโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก ภาค

ธรุกจินีไ้ดรั้บการสนับสนุนจากสังคมสงูวยั และการฟ้ืนตัว

ของการทอ่งเทีย่วเชงิการแพทย์

1,282.40 1,391.00 1,501.50 7.90% 7.90% 0.84 4.02% 14.42 0.45

JMT NPL Management & Debt 

Collection

การจัดการสนิทรัพย์และหลักทรัพย์: ผสมผสาน เป็นผูน้ า

ในการบรหิาร NPL บรษัิทจะยังคงมองเห็นโอกาสจากการ

ทีธ่นาคารบรหิารจัดการงบดลุ

1,601.60 1,114.00 1,256.00 12.70% 12.70% -0.44 7.50% 9.24 0.41

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 4-Dec-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



Derivative in trend





บทวิเคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (12 Dec 25)

( + ) TFM (ซื้อ/เป้า 7.30 บาท) แนวโน้มปี 2026E โตจากการขยายตลาดเชิงรุกต่อเนื่อง
( - ) SAPPE (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 34.00 บาท) 4Q25E ก าไรยังชะลอตัวจากรายได้ต่างประเทศที่ชะลอตัว

Company Update

( + ) CENTEL (ซ้ือ/เป้า 36.00 บาท) 4Q25 QTD RevPAR โตดี +15% YoY จากมัลดีฟส์และไทยช่วยหนุน
( 0 ) BEM (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) ผู้ใช้บริการ พ.ย. 2025 ขยายตัว MoM ตามปัจจัยฤดูกาล แต่ชะลอเล็กน้อย YoY

News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India S.Korea Taiwan Veitnam Philippines Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 12-Dec-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-25 20,370 68,829 96,225 53,539

India 10-Dec-25 -228 -475 -1,402 -107 -17,560 -19,220 -24,799 

Indonesia 11-Dec-25 82 68 218 1,730 -1,577 -1,981 -4,060 

Japan 05-Dec-25 623 623 54,490 50,131 39,765 26,692

Malay sia 11-Dec-25 -19 -126 -124 -1,042 -4,785 -5,203 -6,040 

Philippines 11-Dec-25 -13 -71 -153 -175 -826 -918 -576 

South Kor ea 11-Dec-25 283 983 2,121 -3,407 -4,213 -5,932 -13,297 

Sr i Lanka 11-Dec-25 -1 -3 -4 -35 -125 -124 -87 

Ta iwan 11-Dec-25 -417 425 1,703 -11,932 -4,498 -6,271 5,577

Tha iland 11-Dec-25 -28 33 146 -375 -3,256 -3,473 389

Vietnam 11-Dec-25 -19 -198 -32 -1,141 -4,866 -4,924 -1,597 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 12-Dec-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,726 16,661

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,668  -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 65 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,002 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,762 52,439

Nov '25 -12,48 8  -9,176 17,379 5,243

Dec '25 4,678 -5,332 -553 4,795

2 0 2 5 -108 ,434 -33,536 70,145 97,8 8 1



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
11-Dec-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.06% 451 KBANK -0.11% -500 
MINT 0.26% 348 SCB -0.09% -402 
BH 0.15% 197 KTB -0.05% -197 
BDMS 0.05% 154 PTTEP -0.03% -127 
GULF 0.01% 61 SCC -0.06% -127 
TISCO 0.05% 43 BBL -0.03% -94 
SCGP 0.06% 39 CPN -0.03% -71 
CPALL 0.01% 39 CPF -0.02% -34 
BGRIM 0.08% 30 TCAP -0.04% -24 
CRC 0.02% 22 PTTGC -0.02% -18 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
11-Dec-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
11-Dec-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.41% 3,085 SCB -0.13% -580 
MINT 0.70% 936 GULF -0.05% -304 
BDMS 0.05% 154 SCC -0.11% -232 
KTC 0.14% 100 ADVANC -0.02% -184 
TU 0.19% 90 PTTEP -0.04% -170 
KTB 0.02% 79 BCP -0.46% -170 
CPALL 0.02% 77 KBANK -0.02% -91 
TISCO 0.09% 77 SAWAD -0.16% -70 
SCGP 0.06% 39 CPF -0.04% -67 
BGRIM 0.10% 38 BH -0.05% -66 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
11-Dec-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

AOT 0.53% 3,988 SCB -0.23% -1,027 
MINT 1.08% 1,444 PTTEP -0.17% -720 
DELTA 0.02% 470 GULF -0.09% -547 
TOP 0.31% 242 KBANK -0.10% -454 
SPRC 0.79% 193 CPALL -0.08% -308 
KTB 0.04% 158 LH -0.72% -299 
BBL 0.05% 156 CPF -0.11% -185 
BDMS 0.04% 123 PTT -0.02% -177 
TISCO 0.12% 102 HANA -1.18% -169 
KTC 0.11% 79 TIDLOR -0.28% -151 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย มาตั้งแต่ต้นปี 2021

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)

Net Change 
18 Jan 21 - Present 07-Dec-25

Net Buy Net Sell

ADVANC 24,420 AOT (33,184)

BH 20,007 PTT (24,551)

KTB 12,570 CPALL (22,890)

SCB 12,491 AWC (20,333)

BDMS 11,038 CPN (10,276)

VGI 5,355 TISCO (10,014)

CK 2,525 TTB (9,192)

SAWAD 2,483 BSRC (6,941)

KTC 2,170 BTS (6,549)

MINT 2,015 CPF (6,445)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)

27-Jan-23 - 04-Dec-25 1042 days

Buy Sell

ADVANC 21,231 PTTEP (32,714)

KTB 9,287 CPALL (27,814)

VGI 6,433 AWC (19,591)

BBL 4,557 AOT (18,973)

SAWAD 4,360 TISCO (16,898)

TTB 3,942 CPN (9,469)

COM7 2,704 BSRC (7,081)

MINT 2,270 PTT (6,899)

MTC 2,171 HMPRO (6,854)

CCET 1,439 BTS (6,825)
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นักลงทุนต่างประเทศรอบนี ้ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
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3-Dec-25

2023- Dec 25 : Net Sell 4.7  แสนล้านบาท



Strategy Research

302,568.3 
268,690.4 

-136,244.9 

10,613.3 

-299,754.3 

-775,239.7 

-511,627.7 

-967,961.4 

-1,200,000

-1,000,000

-800,000

-600,000

-400,000

-200,000

0

200,000

400,000

1
3

-O
ct

-0
3

1
3

-O
ct

-0
4

1
3

-O
ct

-0
5

1
3

-O
ct

-0
6

1
3

-O
ct

-0
7

1
3

-O
ct

-0
8

1
3

-O
ct

-0
9

1
3

-O
ct

-1
0

1
3

-O
ct

-1
1

1
3

-O
ct

-1
2

1
3

-O
ct

-1
3

1
3

-O
ct

-1
4

1
3

-O
ct

-1
5

1
3

-O
ct

-1
6

1
3

-O
ct

-1
7

1
3

-O
ct

-1
8

1
3

-O
ct

-1
9

1
3

-O
ct

-2
0

1
3

-O
ct

-2
1

1
3

-O
ct

-2
2

1
3

-O
ct

-2
3

1
3

-O
ct

-2
4

1
3

-O
ct

-2
5

Foreign Net (Equity) - Accumulate

unit : ลา้นบาท

E:\Google Drive\Bloomberg\MSCI.xlsx



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx

108,701 

149,000 

193,602 180,893 
201,700 

163,845 

232,101 
248,283 

274,428 

332,013 

374,399 

414,588 
445,578 

480,520 

528,119 
557,688 

468,191 

509,090 

559,478 

510,762 
545,027 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

บริษัทในตลาดหุ้นไทย  ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเนื่อง
CAGR (2013-24) = 2.7 %

หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

8-Dec * US Core PCE Price Index MoM Oct      --      --

8-Dec * US PPI Final Demand MoM Oct 0.15% 0.30%

8-Dec * US Core PCE Price Index YoY Oct      --      --

8-Dec * US PPI Ex Food and Energy MoM Oct 0.23% 0.10%

8-Dec * US New  Home Sales MoM Sep -9.71% 20.50%

8-Dec * US PPI Final Demand YoY Oct      -- 2.70%

8-Dec * US PPI Ex Food and Energy YoY Oct      -- 2.60%

9-Dec * CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 15432.60b 14970.0b

9-Dec * US JOLTS Job Openings Rate Oct      --      --

10-Dec * CH PPI YoY Nov -2.03% -2.10%

10-Dec * CH CPI YoY Nov 0.70% 0.20%

11-Dec * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 10-ธ.ค. 3.83% 4.00%

11-Dec * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 10-ธ.ค. 3.58% 3.75%

11-Dec * US Initial Jobless Claims 45997      --      --

15-Dec CH New  Home Prices MoM Nov      -- -0.45%

15-Dec CH Retail Sales YoY Nov 2.85% 2.90%

15-Dec * US JOLTS Job Openings Rate Nov      --      --

15-Dec US Empire Manufacturing Dec      -- 18.7

16-Dec * US Change in Nonfarm Payrolls Nov 50.67k      --

16-Dec * US Retail Sales Advance MoM Oct      -- 0.20%

16-Dec US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.30%      --

16-Dec * US Unemployment Rate Nov 0.0446      --

16-Dec US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P      -- 52.2

17-Dec JN Exports YoY Nov      -- 3.60%

17-Dec * TH BoT Benchmark Interest Rate 17-ธ.ค.      -- 1.50%

17-Dec * EC CPI YoY Nov F      --      --

17-Dec * EC CPI MoM Nov F      -- -0.30%

17-Dec * EC CPI Core YoY Nov F      -- 2.40%

18-Dec * EC ECB Main Refinancing Rate 18-ธ.ค.      -- 2.15%

18-Dec * US Initial Jobless Claims 13-ธ.ค.      --      --

18-Dec * US CPI MoM Nov 0.27%      --

18-Dec * US Core CPI MoM Nov 0.30%      --

18-Dec * US CPI YoY Nov      --      --

18-Dec * US Core CPI YoY Nov      --      --

19-Dec EC Consumer Confidence Dec P      -- -14.2

19-Dec US U. of Mich. Sentiment Dec F      --      --

19-Dec US Existing Home Sales MoM Nov 1.55% 1.20%

19-Dec * JN BOJ Target Rate 19-ธ.ค.      -- 0.50%

20-Dec US Building Permits MoM Sep F      --      --

24-Dec * TH Car Sales Nov      -- 47,032.0

24-Dec * TH Customs Exports YoY Nov      -- 5.70%

27-Dec US Building Permits MoM Oct P      --      --

27-Dec US Construction Spending MoM Oct      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 11-Dec-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

11-Dec-25 2,430.00 -5.0% 2,430.00 -5.0% 1,725.04 0.5% 1,484.00 0.0% 4.28 -1.8% 6.30 -6.0% 26.50 0.0%

9-Dec-25 2,557.00 -5.1% 2,557.00 -5.1% 1,716.96 0.9% 1,484.00 -0.1% 4.36 -0.9% 6.70 0.0% 26.50 -0.9%

8-Dec-25 2,694.00 -4.3% 2,694.00 -4.3% 1,701.01 -1.1% 1,486.00 0.0% 4.40 -2.2% 6.70 -4.3% 26.75 -1.8%

4-Dec-25 2,814.00 -1.1% 2,814.00 -1.1% 1,720.58 1.5% 1,486.00 -0.1% 4.50 2.3% 7.00 1.4% 27.25 0.9%

3-Dec-25 2,845.00 9.4% 2,845.00 9.4% 1,694.44 -1.3% 1,487.00 0.0% 4.40 -0.5% 6.90 -1.4% 27.00 0.0%

2-Dec-25 2,600.00 0.7% 2,600.00 0.7% 1,716.05 0.0% 1,487.00 -0.1% 4.42 0.5% 7.00 6.1% 27.00 0.9%

1-Dec-25 2,583.00 0.9% 2,583.00 0.9% 1,716.57 -0.3% 1,489.00 0.0% 4.40 2.3% 6.60 3.1% 26.75 3.9%

28-Nov-25 2,560.00 3.2% 2,560.00 3.2% 1,721.98 0.7% 1,489.00 0.0% 4.30 1.4% 6.40 2.4% 25.75 1.0%

27-Nov-25 2,480.00 3.3% 2,480.00 3.3% 1,709.49 0.2% 1,489.00 -0.3% 4.24 2.4% 6.25 0.8% 25.50 0.0%

26-Nov-25 2,401.00 4.0% 2,401.00 4.0% 1,706.22 -0.4% 1,493.00 0.0% 4.14 -1.4% 6.20 1.6% 25.50 -1.0%

25-Nov-25 2,309.00 2,309.00 1,713.51 1,493.00 4.20 6.10 25.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP     Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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6,492,006 

3,756,998 



Strategy Research

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      

(3,307.00)          29/10/2025 6,538,793.0      

(13,265.00)         5/11/2025 6,525,528.0      

7,334.00            12/11/2025 6,532,862.0      

(24,801.00)         19/11/2025 6,508,061.0      

(3,670.00)          26/11/2025 6,504,391.0      

(16,557.00)         3/12/2025 6,487,834.0      

4,172.00            10/12/2025 6,492,006.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017  ปั  ุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021

อัพเดทจาก mongkol
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

11-Dec-25 148,025,755 20%



Market P/E (current & Forward) 05-Dec-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,616.52 15.49 15.14 14.06 4.09 6.45 05-Dec-25 107.2 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 5,949.22 9.85 9.51 8.71 3.52 10.15 05-Dec-25 620.0 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,531.36 13.67 15.00 13.95 4.68 7.31 05-Dec-25 302.0 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 4,100.05 17.94 14.03 10.16 1.46 5.57 05-Dec-25 287.3 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 27,980.89 22.39 20.45 16.59 2.40 4.47 05-Dec-25 1,359.2 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,273.77 13.56 14.17 13.35 3.98 7.38 04-Dec-25 88.7 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 837.85 14.55 14.56 13.54 3.99 6.87 04-Dec-25 57.6 ไทย (SET50)

SENSEX IN 85,712.37 24.43 24.18 20.48 1.26 4.09 05-Dec-25 3,972.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,632.76 21.61 16.00 13.07 3.16 4.63 05-Dec-25 540.1 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,741.32 16.86 14.59 12.18 1.47 5.93 05-Dec-25 119.0 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,091.88 18.43 14.99 13.49 2.36 5.43 05-Dec-25 271.1 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,902.81 18.42 14.99 13.49 2.37 5.43 05-Dec-25 258.6 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,085.08 12.99 12.46 11.29 2.99 7.70 05-Dec-25 2,094.7 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 47,850.94 23.14 23.68 20.44 1.58 4.32 05-Dec-25 2,080.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,857.12 27.28 25.77 22.24 1.14 3.67 05-Dec-25 272.4 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,505.14 43.61 36.04 28.26 0.59 2.29 05-Dec-25 662.0 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,160.71 17.89 17.85 15.37 3.22 5.59 05-Dec-25 455.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,051.24 18.52 17.52 15.24 2.45 5.40 05-Dec-25 1,361.8 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 50,491.87 22.46 21.27 22.87 1.57 4.45 05-Dec-25 2,346.3 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,316.70 16.13 16.37 14.94 3.08 6.20 05-Dec-25 141.4 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,747.38 17.29 17.31 15.82 2.77 5.78 05-Dec-25 330.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 581.33 16.55 16.33 14.81 3.08 6.04 05-Dec-25 35.6 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,418.46 23.66 22.77 19.99 1.58 4.23 05-Dec-25 196.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

1 month 1.1% 11.8% -1.4% 16.7% -2.2% 17.9% 1.3% 14.8% -1.6% 14.9% 0.5% 21.3%

3 month 5.8% 9.9% 9.2% 14.1% 8.5% 15.5% 5.6% 12.2% 2.4% 13.7% 8.2% 17.4%

6  month 13.9% 9.2% 18.2% 12.8% 18.1% 14.1% 15.4% 11.0% 14.2% 16.4% 20.9% 15.3%

9 month 20.4% 14.9% 27.9% 16.5% 27.4% 18.2% 19.7% 20.1% 12.3% 18.4% 28.9% 25.5%

12 month 17.0% 14.0% 27.6% 15.6% 26.7% 17.2% 14.0% 18.9% -8.3% 17.8% 19.6% 24.5%

Month to  date 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

Quarter to  date 2.4% 11.2% 2.2% 15.0% 1.9% 16.5% 2.6% 13.8% 0.5% 15.0% 3.6% 19.8%

Year to  date 21.3% 14.2% 30.3% 16.0% 29.2% 17.7% 17.8% 19.2% -5.0% 18.1% 22.2% 24.8%

2 ปี 22.2% 12.2% 21.1% 14.5% 22.9% 16.0% 24.1% 15.9% -0.2% 14.8% 29.5% 21.3%

3 ปี 18.5% 11.9% 14.8% 14.0% 15.0% 15.5% 20.7% 15.3% -4.8% 13.8% 27.9% 20.4%

4  ปี 10.3% 14.1% 5.5% 15.8% 5.5% 17.3% 12.5% 17.9% -2.1% 13.2% 12.5% 23.8%

5  ปี 11.5% 13.4% 4.4% 15.6% 3.9% 17.0% 14.8% 16.9% 0.7% 13.4% 14.3% 22.6%

10 ปี 11.4% 14.5% 7.9% 15.9% 8.2% 16.4% 14.6% 18.2% 2.8% 15.0% 17.5% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 7-Dec-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol

18.20%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

SET Index Volatility (ปรับเป็นรายปี    260 วนั Volatility (average)

06-Dec-25



100.0

105.0

110.0

115.0

120.0

Thailand

-5.3%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2025

188

190

192

194

196

198

MSCI WORLD

1.7%

24-Nov-25

260

262

264

266

268

270

272

274

US (s&p-500)

0.5%

33

34

35

36

37

38

39

STXE 600 (EUR) Pr

-5.7%

450

500

550

600

650

Indonesia

-13.0%
590
600
610
620
630
640
650
660

Philippine

-4.2%

265

270

275

280

285

290

South Korea

3.1%

104

106

108

110

112

114

Malaysia

-3.8%



Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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