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Covid ของจีน ที่ยังมีการ Lockdown ขยายวงกว้างมากขึ้น รวมทั้งมาตรการการค้าของสหรัฐฯ 
และการเลือกตั้งของไต้หวัน

 ราคาน ้ามันท่ีถูกกดดันจากเรื่องของเศรษฐกิจ และ Price cap อีกทั้งยังต้องติดตามการประชุม 
OPEC (4 ธ.ค) ว่าจะมีการลดก าลังการผลิตหรือไม่

30 พ.ย นี้ว่าศาลรัฐธรรมนูญจะตัดสินให้ พรป.เลือกตั้ง ส.ส ผ่านหรือไม่ 
Event : ตัวเลขการจ้างงานและ GDP 3Q(s) ของสหรัฐฯ  ตัวเลขส่งออกและภาวะเศรษฐกิจของไทย

#Strategy
ปัจจัยถ่วงมีหลายตัวเรายังแนะน าให้ใช้กลยุทธ์ Trading ช่วงสั้นๆ
 Flow นักลงทุนต่างประเทศ ยังไม่กลับมาซื้อหุ้นและยังขายหุ้นท่ีเคยซื้อ
หุ้นราคาลงมาลึกๆ ยังเป็นเป้าหมายในการเข้าเก็งก าไรช่วงสั้นๆ

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
28-Nov-22ปัจจัยถ่วงมีหลายตัว แรงซื้อหดหาย ดัชนีฯ ไปต่อได้ยาก มองกรอบสัปดาห์นี้  1610-1640 จดุ
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▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1610-1640 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,620.84 จุด /+0.12%)
▪ ตลาดข้ามผ่านเรื่องการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed มา แต่ยังมีประเด็นที่ตลาด(โลก) ยังไม่สามารถ
เดินหน้าต่อไปได้ คือ Covid ของจีน ที่ยังมีการ Lockdown ขยายวงกว้างมากขึ้น รวมทั้ง
มาตรการการค้าของสหรัฐฯ และการเลือกตั้งของไต้หวัน

▪ ราคาน ้ามันที่ถูกกดดันจากเรื่องของเศรษฐกิจ และ Price cap อีกทั้งยังต้องติดตามการประชุม 
OPEC (4 ธ.ค) ว่าจะมีการลดก าลังการผลิตหรือไม่

▪ กระแสการเมืองไทยเริ่มมีการเคลื่อนไหวของพรรคการเมืองต่าง ๆ ติดตาม 30 พ.ย นี้ว่าศาล
รัฐธรรมนูญจะตัดสินให้กฎหมายเลือกตั้ง ส.ส ผ่านหรือไม่ หากผ่านจะท าให้เห็นภาพการเมือง
ชัดเจนในเรื่องการเลือกตั้งครั้งต่อไป

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ นักลงทุนส่วนใหญ่ ยังไม่มั่นใจในทิศทางตลาดหุ้น(โลก) เพราะปัจจัยถ่วงมีหลายตัวเรายังแนะน าให้
ใช้กลยุทธ์ Trading ช่วงสั้นๆ ทั้งในหุ้นมีข่าวและหุ้นที่ราคาลงมามาก

▪ Flow นักลงทุนต่างประเทศ ยังไม่กลับมาซื้อหุ้นและยังขายหุ้นน ้ามัน รวมทั้งหุ้นที่เคยซ้ือ จึงยังต้อง
ระวังแรงขายหุ้นขนาดใหญ่ กันต่อ (น ้ามัน-ธนาคาร)

▪ หุ้นราคาลงมาลึกๆ ยังเป็นเป้าหมายในการเข้าเก็งก าไรช่วงสั้นๆ  เราเลือก BE8, CHG, BAM, 
JMT

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

▪ เงินสดในพอร์ต : 40%
▪ หุ้นในพอร์ต : CHG(10%),  JMT(10%),  SPRC(10%),  NEX*(10%), TLI*(10%), YGG*(10%)

ประเด็นส าคัญ

▪จีนยังน่าเป็นห่วง ถึงแม้ธนาคารจะมีการออกมาตรการ
ช่วยเหลือ ผลกระทบจาก Covid แต่คาดจะยังกระทบ
เศรษฐกิจ และธุรกิจที่เกี่ยวข้อง

▪นักลงทุนรับรู้ว่า Fed เริ ่มชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ย ใน
การประชุมครั้งถัดไป (15 ธ.ค) ซึ่งจะคลายความกังวลเรื่อง
นี้ไปได้ชั่วขณะ

▪ราคาน ้ามัน (ล่าสุด brent $85.7 เหรียญ)ยังถูกกดันจาก 
Price cap. และ Demand ของจีน จึงท าให้เกิดแรงเทขาย
เพื่อลดความเสี่ยงของลงทุน

▪Event : ตัวเลขการการจ้างงาน และ GDP 3Q(s) สหรัฐฯ

▪การเม ืองไทย รอด ูศาลร ัฐธรรมนูญพิจารณา
กฎหมายการเลือกตั้ง ส.ส. ซึ่งหากผ่านไปได้ จะท าให้
สามารถเห็นภาพการเมืองการเลือกตั้งชัดขึ้น และ
คาดว่าจะมีการยุบสภาในช่วงปลายเดือน ธ.ค

▪ เงินบาทเริ่มแข็งค่า ล่าสุด 35.7 บาท/ดอลลาร์ กอปร
กับนักลงทุนต่างชาติกลับเข้าซื้อหุ้นไทย แต่ภายใต้
สถานการณ์กดดัน จึงแน่ใจว่าจะมีการเข้าซื้อต่อเนื่อง

▪ติดตามการประชุม กนง.(30) คาดจะยังมีการคง
ดอกเบี้ยที่ 0.50%

▪การระบาด Covid-19 รอบใหม่ (ตามฤดูกาล) อาจมี
ผลต่อหุ้นบางกลุ่ม เช่น บวกต่อโรงพยาบาล

▪Event: ตัวเลขส่งออกไทย(28) ภาวะเศรษฐกิจไทย 
(30)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net buy $2.1 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $3.1 
พันล้านเหรียญ) นักลงทุนกลับเข้าซื้อหุ้นบางประเทศต่อ อาทิ ไต้หวัน เกาหลีใต้ และอินเดีย

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $150 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy $188 ล้านเหรียญ)
▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา SCB, CBG, COM7 และขายมาก KBANK, PTT, BH
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (28 Nov - 2 Dec 2022)
Price (Bt) Weekly Target

25 Nov 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 40%

CHG 10% 3.52 3.66 SELL 2.60 ประเมิน Downside ของราคาหุ้นค่อนข้างจ ากัดห ด้าน Core Operation  เตรียมเปิดศูนย์เฉพาะทางใหม่ 2 แห่ง ใน 4Q22E-1Q23E
JMT 10% 66.00 68.50 BUY 75.00 ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, 4Q22 เข้า Season ของการติดตามหน้ี หนุนก าไรมีโอกาสเติบโตได้ท้ัง YoY และ QoQ
SPRC 10% 11.80 12.50 HOLD 13.30 Market GRM สูงข้ึน หนุนด้วยปริมาณน ้ามันเข้าโรงกล่ันเพ่ิมข้ึนใน 4Q22 โรงกล่ันคู่แข่งอาทิ TOP, PTTGC, IRPC ปิดซ่อมบ ารุง
NEX 10% 18.60 19.50 NR คิวส่งมอบรถบัส EV 4Q22 แน่น หนุนก าไร 4Q22 Turnaround โรงงานประกอบรถบัสพร้อมเร่งผลิต ประเมินก าลังการผลิตปี '23 ข้ึนต ่า 4.3 พัน คัน/ปี 
TLI 10% 15.10 15.70 NR ราคาหุ้นเร่ิมฟ้ืนตัวและมีโอกาสได้แรงหนุนจาก Flow หลัง TLI ได้เข้าค านวณใน FTSE Index
YGG 10% 8.10 8.40 NR ประเมินรายได้ 4Q22 มีโอกาสเติบโต QoQ จากการเร่งส่งมอบงานในช่วงปลายปี และมีโอกาสได้งานใหม่ในกลุ่มกราฟฟิก Animation, VFX เพ่ิมข้ึน

Portfolio 100%
SET 1620.84

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า  BANPU, PTG, BGRIM, KTB  ออกจากพอร์ต   และน า CHG, JMT
เข้ามาในพอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย CHG(10%),  JMT(10%),  SPRC(10%),  NEX*(10%), 
TLI*(10%), YGG*(10%)

▪ เงินสด 40%



ธนาคารจีนเพิ่มมาตรการ เพื่อช่วยเหลือ Covid
China Central Bank Boosts Stimulus to Aid Covid-Hit 
Economy 
▪ Reserve requirement ratio for banks cut by 25 basis 

points
▪ PBOC wants to keep liquidity ample, bolster real 

economy
China’s central bank cut the amount of cash lenders must 
hold in reserve for the second time this year, ramping up 
support for an economy racked by surging Covid cases and a 
continued property downturn.
The People’s Bank of China reduced the reserve requirement 
ratio for most banks by 25 basis points, it said in a statement 
Friday. The adjustment takes effect on Dec. 5 and will inject 
500 billion yuan ($70 billion) of liquidity into the economy.



คาดการณ์ Fed เริ่มชะลอการขึ้นอัตราดอกเบี้ย



ผู้ติดเชื้อ Covid จีนยังสูง

ถึงธนาคารจีนจะมีการกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อช่วยเหลือผลกระทบจาก Covid-19 แต่
เรามองว่ายังมีความเสี่ยง เนื่องจากตัวเลขผู้ติดเชื้อยังสูง กระทบเศรษฐกิจจีน หุ้น
กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ท่องเที่ยว เดินเรือ Logistic (WICE, KCE, PSL)



ผลการประชุมนโยบายการเงิน ธปท. ที่ผ่านมา

การประชมุนโยบายการเงนิ มติของคณะกรรมการ

คร้ังที่ 1/2565 คงดอกเบี้ย 0.50% / ปี

คร้ังที่ 2/2565 คงดอกเบี้ย 0.50% / ปี

คร้ังที่ 3/2565 คงดอกเบี้ย 0.50% / ปี

คร้ังที่ 4/2565 ปรับขึ้น ดอกเบี้ย 0.25% / ปี

คร้ังที่ 5/2565 ปรับขึ้น ดอกเบี้ย 0.25% / ปี

คร้ังที่ 6/2565 ? คงดอกเบี้ย 0.50%
ข้อมูลจาก : ธนาคารแห่งประเทศไทย



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

13

Foreign Net Position in Asia Stock Market 27-Nov-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 24-Nov-22 518 119 3,022 4,048 (18,505) (21,926) (37,611)

Indonesia 25-Nov-22 -0 127 -82 648 5,483 5,434 3,207

Japan 18-Nov-22 127 32 6,362 18,575 221 (14,809) (61,333)

Ma lay sia 24-Nov-22 76 -7 -32 (160) 1,434 1,115 1,882

Philippines 25-Nov-22 15 42 121 110 (1,115) 623 2,535

South Kor ea 25-Nov-22 212 354 2,196 4,325 (9,192) (6,300) 22,254

Sr i Lanka 25-Nov-22 -0 0 -1 6 43 29 298

Ta iwan 25-Nov-22 59 926 5,785 2,754 (41,814) (39,483) (22,670)

Tha iland 25-Nov-22 -6 150 612 839 5,356 5,817 7,973

Vietnam 25-Nov-22 37 59 374 293 240 72 2,814
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market

-438

-1,372

-3,324

717

1,524

-285

2,390
1,956

-198

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

Foeign Net Position in Thai Equity (Million THB)

-3,838

-444

-11,077

-8,535

-830

-4,730

-2,961
-1,910

1,656

-12,000

-10,000

-8,000

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

Foeign Net Position in Thai Bond (Million THB)

Net Position Accumulate monthly 25-Nov-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 22,769 -15,957 64,378 35,8 68
Dec 2022

2 0 2 2 175,8 45 -155,944 147,58 2 108 ,051

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม /ลด มากท่ีสุด
25-Nov-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TRUE 0.10% 151 AOT -0.02% -212 
GPSC 0.06% 116 CPALL -0.03% -169 
BANPU 0.08% 88 PTTEP -0.02% -148 
CBG 0.06% 56 TISCO -0.15% -116 
CRC 0.02% 51 PTT -0.01% -96 
CPN 0.01% 31 BDMS -0.02% -92 
AH 0.24% 30 KBANK -0.02% -68 
BCH 0.05% 25 EGCO -0.07% -63 
SPRC 0.04% 21 OR -0.02% -58 
PSL 0.06% 14 THG -0.09% -54 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น  เดือนนี้ (MoM)ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
25-Nov-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S CB 0.15% 532 KBANK -0.30% -1,022 
CBG 0.35% 327 P TT -0.09% -863 
COM7 0.34% 264 BH -0.31% -536 
IVL 0.11% 261 TIS CO -0.53% -411 
DELTA 0.03% 247 AOT -0.03% -319 
HANA 0.59% 236 JKN -8.65% -267 
P TTEP 0.03% 223 MTC -0.31% -243 
CP ALL 0.03% 169 BDMS -0.05% -230 
ADVANC 0.03% 168 MAKRO -0.05% -205 
HMP RO 0.08% 151 CP F -0.07% -139 

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน หุ้นท่ีมี % การถือลดลง
25-Nov-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

ADVANC 0.3% 1,742 PTT -0.2% -2,121 
CBG 1.7% 1,555 PTTEP -0.2% -1,282 

CPALL 0.3% 1,420 DOHOME -2.4% -913 
SPALI 1.7% 743 KBANK -0.2% -680 

IVL 0.3% 735 TISCO -0.7% -513 
SCB 0.2% 537 MTC -0.5% -382 
KTB 0.2% 467 DTAC -0.3% -322 
MINT 0.3% 455 LH -0.3% -322 
HANA 1.1% 429 CPN -0.1% -280 
TOP 0.3% 372 CHG -0.7% -259 



ประเด็นอื่น ๆ

▪ Tokyo Inflation Hits Fastest Pace Since 1982 as Food Prices Soar

Tokyo’s inflation picked up more speed to hit its fastest pace in 40 years, an acceleration that
suggests nationwide price growth will also quicken in November.
Consumer prices excluding fresh food rose 3.6% in the capital in November, with the faster pace driven 

gains in processed food prices, according to the ministry of internal affairs Friday. The reading was the 
highest since
April 1982 and outpaced a 3.5% forecast by analysts.



หุ้นลงลึก (มี rebound)
BE8
CHG
JMT
BAM

Scan หุ้น
28-Nov-22



หุ้นทรงสวย
RS
TIDLOR

Scan หุ้น
28-Nov-22
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

11/25/2022 16:56 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BANPU ENERG 10% 12.80 10,200        130,560         13.00 132,600.00                      2,040.00          1.56%

PTG ENERG 10% 14.40 9,100           131,040         14.90 135,590.00                      4,550.00          3.47%

SPRC ENERG 10% 11.90 11,100        132,090         11.80 130,980.00                      (1,110.00)         -0.84%

NEX ETRON 10% 18.70 7,000           130,900         18.60 130,200.00                      (700.00)            -0.53%

KTB BANK 10% 17.60 7,400           130,240         17.60 130,240.00                      -                    0.00%

BGRIM ENERG 10% 37.00 3,500           129,500         36.50 127,750.00                      (1,750.00)         -1.35%

TLI INSUR 10% 15.20 8,700           132,240         15.10 131,370.00                      (870.00)            -0.66%

YGG SERVICE-MS 10% 8.15 16,200        132,030         8.10 131,220.00                      (810.00)            -0.61%

SET 1620.84

Total 80% 1,048,600      1,049,950                        1,350               

CASH 20% 267,727                           

Total Portfolio 1,317,677                        31.77%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ นักลงทุนส่วนใหญ่ ยังไม่มั่นใจในทิศทางตลาดหุ้น(โลก) 
เพราะปัจจัยถ่วงมีหลายตัวเรายังแนะน าให้ ใช้กลยุทธ์ 
Trading ช่วงสั้นๆ ทั้งในหุ้นมีข่าวและหุ้นที่ราคาลงมา
มาก

▪ Flow นักลงทุนต่างประเทศ ยังไม่กลับมาซื้อหุ้นและยัง
ขายหุ้นน ้ามัน รวมทั้งหุ้นที่เคยซื้อ จึงยังต้อง ระวังแรง
ขายหุ้นขนาดใหญ่ กันต่อ (น ้ามัน-ธนาคาร)

▪ หุ้นราคาลงมาลึกๆ ยังเป็นเป้าหมายในการเข้าเก็งก าไร
ช่วงสั้นๆ เราเลือก BE8, CHG, BAM, JMT

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น BANPU, PTG, 
BGRIM, KTB  ออกจากพอร์ต   และน า CHG, 
JMT  เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย CHG(10%),  
JMT(10%), SPRC(10%),  NEX*(10%), 
TLI*(10%), YGG*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (28 Nov - 2 Dec 2022)
Price (Bt) Weekly Target

25 Nov 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 40%

CHG 10% 3.52 3.66 SELL 2.60 ประเมิน Downside ของราคาหุ้นค่อนข้างจ ากัดห ด้าน Core Operation  เตรียมเปิดศูนย์เฉพาะทางใหม่ 2 แห่ง ใน 4Q22E-1Q23E
JMT 10% 66.00 68.50 BUY 75.00 ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, 4Q22 เข้า Season ของการติดตามหน้ี หนุนก าไรมีโอกาสเติบโตได้ท้ัง YoY และ QoQ
SPRC 10% 11.80 12.50 HOLD 13.30 Market GRM สูงข้ึน หนุนด้วยปริมาณน ้ามันเข้าโรงกล่ันเพ่ิมข้ึนใน 4Q22 โรงกล่ันคู่แข่งอาทิ TOP, PTTGC, IRPC ปิดซ่อมบ ารุง
NEX 10% 18.60 19.50 NR คิวส่งมอบรถบัส EV 4Q22 แน่น หนุนก าไร 4Q22 Turnaround โรงงานประกอบรถบัสพร้อมเร่งผลิต ประเมินก าลังการผลิตปี '23 ข้ึนต ่า 4.3 พัน คัน/ปี 
TLI 10% 15.10 15.70 NR ราคาหุ้นเร่ิมฟ้ืนตัวและมีโอกาสได้แรงหนุนจาก Flow หลัง TLI ได้เข้าค านวณใน FTSE Index
YGG 10% 8.10 8.40 NR ประเมินรายได้ 4Q22 มีโอกาสเติบโต QoQ จากการเร่งส่งมอบงานในช่วงปลายปี และมีโอกาสได้งานใหม่ในกลุ่มกราฟฟิก Animation, VFX เพ่ิมข้ึน

Portfolio 100%
SET 1620.84

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า  BANPU, PTG, BGRIM, KTB  ออกจากพอร์ต   และน า CHG, JMT
เข้ามาในพอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย CHG(10%),  JMT(10%),  SPRC(10%),  NEX*(10%), 
TLI*(10%), YGG*(10%)

▪ เงินสด 40%



▪ ประเมินราคาหุ้นมีโอกาส Bottom out รับผลประกอบการ 
4Q22E ที่เติบโตทั้ง YoY และ QoQ (เบื้องต้นประเมินที่ 500 
ลบ. +/-) ด้าน Core Operation ดีขึ้นตามฤดูกาลเก็บหนี้

▪ ติดตามการซื้อหนี้เสียเพิ่มเติมนับตั้งแต่ 4Q22-1H23 จาก
กลุ่มสถาบันการเงินที่ทยอย Write-off หนี้ออกมา ล่าสุด
เตรียมซื้อหนี้จาก JKAM ราว 5 หมื่น ลบ. หนุนรายได้ของ
ธุรกิจ AMC ในอนาคต

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1.78 พัน ลบ. 
และ 2.6 พัน ลบ. +20%YoY, +46%YoY ตามล าดับ 

“ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, 4Q22= Season ของการติดตามหนี้”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 68.50 บาท)  

Strategy top picks

JMT
Strategy top picks



▪ แนวโน้มผลประกอบการ 4Q22E ดีอย่างมีนัยส าคัญ
QoQ คาดที่ประมาณ 2 พัน ลบ. เทียบกับขาดทุนใน 
3Q22A โดยไตรมาสนี้ Effect ของ Stock Loss จะ
ลดลง ด้าน Market GRM สูงขึ้น

▪ ได้ประโยชน์จากช่วงปิดซ่อมบ ารุงของคู่แข่ง อาทิ 
PTTGC, IRPC, TOP โดยประเมิน Refinery Intake มี
โอกาสเพ่ิมขึ้นราง 165-170 พันบาร์เรลต่อวัน (kbd)

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 9.5 พัน 
ลบ. และ 6.36 พัน ลบ. +101%YoY, -33%YoY 
ตามล าดับ 

“Market GRM สูงขึ้น ปริมาณน ้ามันเข้าโรงกลั่นเพิ่มขึ้น”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 12.70 บาท)  

Strategy top picks

SPRC
Strategy top picks



▪ ลุ้นก าไร 4Q22E Turnaround ประเมินการส่งมอบรถบัส 
EV ตามเกณฑ์และ Timeline ใน 4Q22 ขั้นต ่าไม่น้อยกวา่ 
800 คัน (Conservative) หนุนก าไร 4Q22 Turnaround

▪ ความพร้อมของโรงงานของ NEX ในปี ‘23 เมื่อเทียบกับปี
’22 ดีขึ้น หลังช่วง 2H22 ปรับปรุง Workflow ได้ดี คาด
ก าลังการผลิต Full capacity ต่อวัน 12 คัน/วัน หรือ 4320 
คัน/ปี พร้อมรับ Order ใหม่

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023
เฉลี่ยที่ 382 ลบ. และ 1.28 พัน ลบ. พลิกจากขาดทุนในปี
‘21, +236%YoY ในปี ’23 ตามล าดับ ตามล าดับ 

“คิวส่งมอบรถบัส EV 4Q22 แน่น หนุนก าไร 4Q22 Turnaround”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 19.70 บาท)  

Strategy top picks

NEX*
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( + ) Commerce (Overweight) คลัง ยืนยันไม่ต่อ "คนละครึ่งเฟส 6" มั่นใจเศรษฐกิจไทยขยายตัวดี
( + ) GUNKUL (ซื้อ/เป้า 5.70 บาท) ลงนามสัญญาโครงการ turnkey และ EPC มูลค่ารวม 1.9 พันล้านบาท
Inform BEM ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติเซ็นสัญญาโครงการสายสีส้มวันนี้
inform SCB เรื่องยกเลิกดีล AISCB

#Company Update: 
( + ) SNNP (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 30.00 บาท) Positive feedback from site visit โรงงานใหม่เวียดนาม 
( + ) SEAFCO (ซื้อ/เป้า 4.50 บาท) แนวโน้มผ่านจุดต ่าสุดแล้ว, backlog 4Q22E ฟื้นสูงในรอบ 2 ปี
( 0 ) THANI (ซื้อ/เป้า 5.00 บาท) สินเชื่อเติบโตต่อเนื่อง, NPL จะอยู่ในระดับต ่า

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Market Indicators



Strategy Research

ประเมินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

02-Nov-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SNNP SYNEX

COM7 IRPC SIRI SUPER

CENTEL BLA JWD STEC

ERW MAJOR

DELTA BEC

หมายเหต ุ:   1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 31 ต.ค. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

SET50



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



24-Nov-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.70 0.12 0.08 12.87 Quarter 8.56 n.a.
JA S IF 8.15 0.23 0.95 11.53 Quarter 162.12 Freehold

WHAIR 7.25 0.19 0.60 9.27 Quarter 2.13 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 1.74 Free&Leaseho

CP TGF 7.40 0.17 0.58 8.38 Quarter 1.31 Leasehold
ALLY 7.25 0.15 0.00 8.37 3x a yr 1.78 #N/A

BO FFICE 7.95 0.17 0.17 8.35 Quarter 1.20 Leasehold
CP NCG 11.20 0.24 1.00 8.23 Quarter 1.18 Leasehold

INETR EIT 11.30 0.21 0.00 7.95 Irreg 1.43 #N/A
TP R IME 7.90 0.10 0.44 7.93 Quarter 11.65 Leasehold

DIF 13.20 0.26 1.04 7.89 Quarter 149.48 Freehold
WHAR T 10.20 0.26 0.76 7.43 Quarter 21.02 Leasehold

B-WORK 9.90 0.18 0.78 7.30 Quarter 1.40 Leasehold
FT REIT 9.90 0.19 0.67 7.14 Quarter 8.57 Free&Leaseho

LP F 12.50 0.20 0.68 6.13 Quarter 3.19 #N/A
FU T U REP F 14.10 0.33 0.66 6.10 Quarter 1.69 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 97.00 7.15 7.66 7.89 Annual 331.0
AS W 7.60 0.40 0.55 7.24 Annual 13.9

S CCC 148.50 9.00 8.86 5.96 Annual 59.4
AP 10.20 0.50 0.59 5.81 Annual 85.2

ILINK 7.30 0.24 0.42 5.75 Annual 5.6
THANI 4.16 0.17 0.19 4.52 Annual 49.1

BAM 15.50 0.55 0.69 4.43 Annual 188.4
AS K 34.25 1.14 1.44 4.20 Annual 29.52
KTB 17.60 0.42 0.74 4.18 Annual 437.19

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 7.25 25.22 3x a yr 220.29
BCP 32.00 1.25 4.09 12.77 Semi-Anl 123.05

ES S O 12.70 0.50 1.57 12.39 Irreg 316.92
S P R C 12.00 0.96 1.42 11.82 Semi-Anl 230.41
P S L 14.20 0.50 1.66 11.67 Quarter 118.05

JAS IF 8.15 0.23 0.94 11.57 Quarter 162.12
R JH 30.00 2.00 2.93 9.78 Quarter 16.72
S NC 13.90 0.65 1.30 9.35 Semi-Anl 11.71

BANP U 13.10 0.45 1.17 8.95 Semi-Anl 1,071.82
T OP 55.25 2.00 4.65 8.41 Semi-Anl 620.28
DIF 13.20 0.26 1.05 7.92 Quarter 149.48

NER 5.70 0.07 0.44 7.72 Semi-Anl 43.48
P S H 12.10 0.31 0.92 7.61 Semi-Anl 12.26

TCAP 42.00 1.20 3.10 7.38 Semi-Anl 107.26
S TA 19.10 1.00 1.40 7.32 Quarter 50.06
R P H 6.00 0.20 0.42 7.00 Semi-Anl 11.73

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-Day 1 Mth QTD 12 M Last

Region/Country Index Last Net Chg. WTD % Chg. % chg % chg % chg % chg update
World The Global Dow 3,751.3 63.1 1.7 -0.1 8 .9 -8 .6 -5.3 25-Nov-22

The Global Dow Euro 3,394.3 42.6 1.3 -0.1 4.1 -2.3 2.9 25-Nov-22
DJ Global 474.9 7.1 1.5 -0.1 6.3 -12.2 -15.2 25-Nov-22
Bloomberg World Index 368 .3 4.3 1.2 -0.1 5.8 15.8 11.4 25-Nov-22
MSCI World 2,703.7 44.8 1.7 -0.1 5.6 -11.4 -13.7 25-Nov-22
MSCI Emergin Market 941.0 (2.0) -0.2 -0.5 11.3 -17.6 -23.1 25-Nov-22
MSCI Thailand 531.2 0.1 0.0 -0.6 1.1 0.1 5.6 25-Nov-22

Ame ric as Dow Jones 34,347.0 601.3 1.8 0.4 4.5 -1.0 -1.6 25-Nov-22
NASDAQ 11,226.4 8 0.3 0.7 -0.5 1.1 -21.1 -27.5 25-Nov-22
S&P 500 4,026.1 60.8 1.5 -0.0 3.2 -11.1 -12.4 25-Nov-22

Eu rope Stoxx Europe 600 440.7 7.4 1.7 -0.0 7.3 -3.3 -5.0 25-Nov-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,962.4 37.6 1.0 0.0 9.7 1.5 -3.1 25-Nov-22
France CAC 40 6,712.5 68 .0 1.0 0.1 7.0 0.8 -0.4 25-Nov-22
German DAX 14,541.4 109.5 0.8 0.0 9.8 0.9 -4.7 25-Nov-22
UK FTSE 100 7,48 6.7 101.2 1.4 0.3 6.2 -0.4 6.3 25-Nov-22
Asia-P ac i f ic MSCI AC Asia Pacific Index 154.1 1.5 1.0 -0.4 13.7 -14.6 -20.4 25-Nov-22
Thailand SET Index 1,620.8 3.5 0.2 -0.3 0.9 -4.4 0.6 25-Nov-22
China Shanghai SE Composit 3,101.7 4.5 0.1 0.4 6.4 -4.6 -13.0 25-Nov-22
China Shenzhen CSI 300 3,775.8 (25.8 ) -0.7 0.5 6.6 -10.6 -22.3 25-Nov-22
Hong Kong Hang Seng 17,573.6 (419.0) -2.3 -0.5 18 .2 -20.1 -27.0 25-Nov-22
Philippines Philippines Stock Exchange 6,606.9 169.6 2.6 1.2 7.4 -8 .3 -9.2 25-Nov-22
Indonesia Jakarta SE Composite 7,053.2 (29.0) -0.4 -0.4 -0.0 -0.3 7.5 25-Nov-22
Japan Nikkei 28 ,28 3.0 38 3.3 1.4 -0.4 4.3 1.7 -1.6 25-Nov-22
Singapore Straits Times 3,244.6 (27.7) -0.8  -0.3 6.1 -4.8  2.5 25-Nov-22
South Korea Korea Stock Exchange 2,437.9 (6.6) -0.3 -0.1 7.5 -11.6 -17.0 25-Nov-22
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh 971.5 2.1 0.2 2.5 -5.4 -34.9 -34.9 25-Nov-22
Taiwan TaiwanWeighted 14,778 .5 273.5 1.9 -0.0 15.6 -16.5 -14.9 25-Nov-22

Cu rre n c y USD Index Spot Rate 106.0 (1.0) -0.9 -0.1 -4.5 7.8 #N/A N/A 25-Nov-22
USD-EUR 1.0 0.0 0.7 -0.1 4.3 -6.1 -7.3 25-Nov-22
USD-GBP 1.2 0.0 1.7 -0.2 5.4 -8 .0 -9.2 25-Nov-22
YEN-USD 139.2 (1.2) -0.8  -0.5 6.3 14.4 -17.1 25-Nov-22
CNY-USD 7.2 0.0 0.6 -0.2 1.4 13.0 -10.9 25-Nov-22
THB-USD 35.7 (0.1) -0.3 0.1 6.4 7.4 -6.6 25-Nov-22

Bon ds Yie ld (%) US: 2-Year Bond 4.5 (0.1) -1.8  -0.55 -0.7 90.7 595.9 25-Nov-22
(Government) US: 5-Year Bond 3.9 (0.2) -3.8  -0.67 -8 .8  56.8 18 7.4 25-Nov-22

US: 10-Year Bond 3.7 (0.2) -3.9 -0.41 -9.1 57.3 125.1 25-Nov-22
US: 30-Year Bond 3.7 (0.2) -4.9 0.13 -10.4 52.5 90.5 25-Nov-22
THAILAND: 2-Year Bond 1.8 0.0 0.4 -0.8 7 25-Nov-22
THAILAND: 5-Year Bond 2.2 (0.1) -2.7 -1.39 25-Nov-22
THAILAND: 10-Year Bond 2.8 (0.1) -3.6 -1.22 25-Nov-22
THAILAND: 30-Year Bond 4.0 (0.0) -0.9 -0.41 25-Nov-22

Oth e r Bloomberg Commodity Index 114.9 0.1 0.1 -1.4 2.8 -7.6 14.8 25-Nov-22
Crude Oil - WTI (spot month) 76.3 (3.8 ) -4.7 -2.1 -10.6 -23.9 -2.7 25-Nov-22
Crude Oil - Brent 8 3.6 (4.0) -4.6 -2.0 -10.6 -22.5 1.7 25-Nov-22
Coal Newcatle (USD/Ton) 339.9 23.7 7.5 1.4 -7.5 69.2 157.6 25-Nov-22
Baltic Dry Index 1,324.0 96.0 7.8 6.6 -13.7 -43.9 -52.2 25-Nov-22
Rubber  (TOCOM) Yen/Kg. 212.3 (2.5) -1.2 0.1 -0.8  -17.5 -6.8  25-Nov-22
Sugar Futures (USD / lb.) 19.3 (0.7) -3.6 -1.1 6.7 -0.7 #N/A N/A 25-Nov-22
Copper (LME) USD/Ton 7,975.0 (67.5) -0.8  -0.3 4.5 -23.1 -19.4 25-Nov-22
China Hot Rolled Steel 3,8 63.0 0.0 -0.2 0.3 -26.7 -19.6 25-Nov-22
GOLD (spot) 1,754.9 4.3 0.2 -0.0 6.2 -9.4 -1.9 25-Nov-22
Soybean Meal Futures 408 .8 (1.6) -0.4 -0.2 -1.6 -12.6 14.3 25-Nov-22
Crude Palm Oil 4,060.0 #VALUE! #VALUE! 1.8 2.4 -36.5 -23.9 25-Nov-22
Corn 668 .0 0.3 0.0 0.7 -2.7 -10.8  15.2 25-Nov-22

 Bitcoin 16,497.1 (140.3) -0.8  0.9 -19.2 -64.0 -69.2 25-Nov-22
 Ethereum 1,198 .9 (9.1) -0.8  2.0 -23.4 -63.7 -70.0 25-Nov-22
ARKW Investments 43.7 (0.1) -0.3 -0.9 -7.2 -49.9 -68 .3 25-Nov-22
Global x Auto & Electric ETF 22.5 0.0 0.1 -1.0 5.8 -18 .4 -26.4 25-Nov-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 74.8 (5.2) -6.5 -2.2 20.0 -33.3 -42.1 25-Nov-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

28-Nov TH Customs Exports YoY Oct 5.9% 7.8%

29-Nov EC Consumer Confidence Nov F -- 23.9-               

30-Nov CH Manufacturing PMI Nov 4908.0% 4920.0%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Oct 2.3% 3.4%

TH BoT Benchmark Interest Rate Nov-22 1.2% 1.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY Nov 10.4% 10.7%

US ADP Employment Change Nov 190.29k 239k

US GDP Annualized QoQ 3Q S 2.8% 2.6%

US Advance Goods Trade Balance Oct -$90.47b -$92.2b

US Pending Home Sales MoM Oct -5.5% -10.2%

1-Dec CH Caixin China PMI Mfg Nov 4886.0% 49.2               

US Initial Jobless Claims Nov-22 234.00k 240k

US ISM Manufacturing Nov 4966.0% 5020.0%

2-Dec EC PPI MoM Oct -1.9% 1.6%

US Change in Nonfarm Payrolls Nov 199.37k 261k

US Unemployment Rate Nov 0.0                3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.3% 0.4%

4-Dec TH Consumer Confidence Nov -- 4610.0%

6-Dec TH CPI YoY Nov -- 6.0%

7-Dec EC GDP SA QoQ 3Q F -- 0.0                 

CH Exports YoY Nov -- -0.3%

8-Dec JN GDP Annualized SA QoQ 3Q F -- 0-                    

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- --

9-Dec CH CPI YoY Nov -- 2.1%

US PPI Final Demand MoM Nov 0.2% 0                    

US PPI Final Demand YoY Nov -- 0.08               

US U. of Mich. Sentiment Dec P -- 5680.0%

CH New Yuan Loans CNY Nov -- 615.2b



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

31-Oct JN Retail Sales MoM 10-Nov US CPI MoM 23-Nov TH Customs Exports YoY

CH Manufacturing PMI US CPI YoY US Initial Jobless Claims

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY US Initial Jobless Claims US U. of Mich. Sentiment

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report 11-Nov US U. of Mich. Sentiment US New Home Sales MoM

EC CPI Estimate YoY 13-Nov CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US FOMC Meeting Minutes

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg 15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 25-Nov TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Construction Spending MoM CH Industrial Production YoY 29-Nov JN Retail Sales MoM

US ISM Manufacturing CH Retail Sales YoY

2-Nov US ADP Employment Change JN Industrial Production YoY

US FOMC Rate Decision EC GDP SA QoQ

3-Nov US Initial Jobless Claims US Empire Manufacturing

4-Nov TH CPI YoY US PPI Final Demand YoY

EC PPI YoY 16-Nov CH New Home Prices MoM

US Change in Nonfarm Payrolls US Retail Sales Advance MoM

US Unemployment Rate US Manufacturing (SIC) Production

US Average Hourly Earnings MoM 17-Nov EC CPI YoY

TH Consumer Confidence US Housing Starts MoM

7-Nov CH Exports YoY US Initial Jobless Claims

8-Nov EC Retail Sales MoM 18-Nov US Existing Home Sales MoM

9-Nov CH PPI YoY TH Car Sales

CH CPI YoY 21-Nov CH 1-Year Loan Prime Rate

CH New Yuan Loans CNY TH GDP YoY
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

46<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

47
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

25-Nov-22 99,328,924 -18%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 25-Nov-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forward  ('22) Forward  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,486.54 16.49 14.66 13.12 4.16 6.06 25-Nov-22 4:05:00 PM มาเลเซยี

PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,606.94 15.34 15.69 13.30 2.09 6.52 25-Nov-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,244.55 11.61 11.97 10.73 4.06 8.61 25-Nov-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์

KOSPI INDEX SK 2,437.86 11.53 11.37 11.75 2.23 8.68 25-Nov-22 4:03:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,778.51 10.79 10.67 12.60 4.92 9.27 25-Nov-22 12:49:00 PM ไตห้วนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,620.84 15.20 15.66 14.90 2.83 6.58 25-Nov-22 4:39:19 PM ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 983.27 16.09 15.90 14.98 2.64 6.22 25-Nov-22 4:38:26 PM ไทย (SET50)

S&P BSE SENSEX INDEX IN 62,341.15 23.43 24.08 20.32 1.19 4.27 25-Nov-22 4:24:28 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,053.15 13.51 14.84 14.84 2.66 7.40 25-Nov-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี

HO CHI MINH STOCK INDEX VN 971.46 10.17 9.63 8.30 1.95 9.83 25-Nov-22 3:02:15 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,251.00 13.93 11.38 9.93 2.64 7.18 25-Nov-22 3:29:56 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,101.69 13.89 11.38 9.92 2.65 7.20 25-Nov-22 3:29:56 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,573.58 6.53 9.75 8.56 3.84 15.32 25-Nov-22 3:08:46 PM ฮ่องกง

DOW JONES INDUS. AVG US 34,194.06 19.68 18.69 16.92 1.99 5.08 24-Nov-22 18-Nov-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)
S&P 500 INDEX US 4,027.26 19.47 18.26 17.16 1.66 5.14 24-Nov-22 18-Nov-22 สหรัฐฯ (S&P-500)

NASDAQ COMPOSITE US 11,285.32 41.39 26.61 22.78 0.92 2.42 24-Nov-22 18-Nov-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)
CAC 40 INDEX FR 6,699.16 13.87 10.77 11.29 2.91 7.21 25-Nov-22 4:24:15 PM ฝร่ังเศส

DAX INDEX GE 14,523.26 13.24 11.59 11.45 3.20 7.55 25-Nov-22 4:24:28 PM เยอรมัน

NIKKEI 225 JN 28,283.03 19.14 15.37 15.45 2.09 5.22 25-Nov-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)
FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,737.78 14.78 12.04 11.92 3.29 6.77 25-Nov-22 4:24:15 PM ยุโรป (300 บรษัิท)

Euro Stoxx 50 Pr EC 3,958.87 14.10 11.82 11.73 3.13 7.09 25-Nov-22 4:24:15 PM ยุโรป (50 บรษัิท)
STXE 600 (EUR) Pr EC 440.29 15.05 12.35 12.10 3.25 6.65 25-Nov-22 4:24:15 PM ยุโรป (600 บรษัิท)

MSCI WORLD MULT 2,706.01 17.40 16.18 15.45 2.15 5.75 25-Nov-22 18-Nov-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)
Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



25-Nov-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7            71.1                90.2                101.4          113.3               6.1                   14.7                       13.1                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8          218.3              430.8              421.0          496.9               6.5                   15.7                       13.3                               545

สงิคโ์ปร์ 273.0          73.5                279.4              271.0          302.3               8.6                   12.0                       10.7                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3            114.8              211.5              214.4          207.6               8.7                   11.4                       11.7                               763,513

ไตห้วนั 614.1          754.8              1,369.8           1,384.5       1,173.1            9.3                   10.7                       12.6                               3,099

ไทย (SET) 86.2            36.8                106.6              103.5          108.8               6.6                   15.7                       14.9                               12,015

ไทย (SET50) 56.6            32.8                61.1                61.8            65.6                 6.2                   15.9                       15.0                               12,323

อนิเดยี 1,655.8        1,429.6           2,660.7           2,588.5       3,068.5            4.3                   24.1                       20.3                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0          121.5              521.9              475.3          475.3               7.4                   14.8                       14.8                               393,578

เวยีดนาม 63.6            64.0                95.5                100.8          117.1               9.8                   9.6                         8.3                                 3,980,880

จนี (A-Shares) 223.5          208.3              233.3              285.7          327.4               7.2                   11.4                       9.9                                 13,488

จนี (Composite) 213.8          196.0              223.3              272.7          312.6               7.2                   11.4                       9.9                                 14,170

ฮ่องกง 2,429.6        1,905.5           2,692.2           1,801.7       2,054.1            15.3                 9.8                         8.6                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9        1,254.6           1,737.3           1,829.4       2,020.6            5.1                   18.7                       16.9                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9          123.7              206.8              220.5          234.7               5.1                   18.3                       17.2                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9          220.1              272.7              424.1          495.4               2.4                   26.6                       22.8                               1,629

ฝร่ังเศส 274.7          107.0              482.9              622.1          593.6               7.2                   10.8                       11.3                               227

เยอรมัน 570.4          318.5              1,096.6           1,252.7       1,267.9            7.6                   11.6                       11.5                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9        874.4              1,477.6           1,839.9       1,830.8            5.2                   15.4                       15.4                               #N/A N/A

ยุโรป (300 บรษัิท) 78.0            37.3                117.6              144.4          145.8               6.8                   12.0                       11.9                               #N/A N/A

ยุโรป (50 บรษัิท) 187.6          67.1                280.8              335.0          337.4               7.1                   11.8                       11.7                               #N/A N/A

ยุโรป (600 บรษัิท) 19.5            8.7                 29.3                35.6            36.4                 6.6                   12.4                       12.1                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2          82.2                155.5              167.3          175.1               5.7                   16.2                       15.5                               19,215

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 4.7% 1.2% 0.5% 1.2% 1.3% 1.3% 5.0% 1.6% -0.4% 0.6% 6.1% 1.9%

1 month 9.1% 5.9% 0.6% 6.0% -0.5% 6.3% 9.7% 7.6% 3.2% 2.6% 5.5% 9.4%

3 month -6.1% 5.8% -10.3% 6.1% -12.3% 6.4% -5.6% 7.6% 1.1% 3.1% -13.3% 9.8%

6  month -1.8% 5.5% -10.0% 6.3% -11.8% 6.7% -0.2% 8.1% 0.9% 3.6% -4.9% 11.2%

9 month -15.1% 4.5% -27.1% 4.4% -28.4% 4.6% -11.1% 7.9% -2.4% 3.6% -21.2% 10.8%

12 month -17.7% 3.7% -28.2% 4.0% -30.1% 4.0% -13.5% 6.9% 2.1% 3.6% -28.3% 9.6%

Month to  date 3.7% 5.8% 4.9% 6.0% 6.3% 6.3% 2.2% 7.6% 0.7% 2.7% 1.2% 9.4%

Quarter to  date 9.9% 10.0% 1.7% 10.3% -0.2% 10.8% 10.5% 12.7% 1.9% 5.8% 5.2% 16.0%

Year to  date -18.2% -26.0% -28.0% -15.9% 0.3% -28.5%

2 ปี 2.2% 10.2% -11.0% 14.6% -13.5% 15.7% 7.2% 16.7% 13.0% 13.4% -1.2% 23.1%

3 ปี 5.5% 20.4% -3.6% 19.4% -3.7% 19.4% 10.3% 25.2% 2.7% 19.9% 10.3% 28.6%

4  ปี 7.1% 18.0% 0.1% 17.4% 0.4% 17.5% 11.1% 22.9% 2.3% 18.0% 11.6% 26.4%

5  ปี 5.9% 16.5% -2.3% 16.8% -2.4% 17.0% 10.9% 21.3% 2.2% 16.8% 11.5% 24.8%

10 ปี 8.6% 13.4% 1.3% 15.1% 3.0% 14.9% 13.3% 17.1% 5.5% 15.7% 15.6% 19.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 12-Nov-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

53



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรบัลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี

25-Nov-2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

60

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 25-Nov-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

25-Nov-22 1,324.00 6.6% 1,324.00 6.6% 1,058.44 0.0% 842.00 0.0% 7.90 0.0% 14.40 1.4% 29.25 1.7%

24-Nov-22 1,242.00 4.9% 1,242.00 4.9% 1,058.85 5.1% 842.00 0.0% 7.90 -1.3% 14.20 -3.4% 28.75 -8.0%

23-Nov-22 1,184.00 3.0% 1,184.00 3.0% 1,007.71 0.0% 842.00 0.0% 8.00 0.6% 14.70 -1.3% 31.25 0.8%

22-Nov-22 1,149.00 -2.4% 1,149.00 -2.4% 1,007.71 1.1% 842.00 -0.4% 7.95 -0.6% 14.90 -1.3% 31.00 -2.4%

21-Nov-22 1,177.00 -1.0% 1,177.00 -1.0% 996.63 1.2% 845.00 0.0% 8.00 -0.6% 15.10 -2.6% 31.75 -0.8%

18-Nov-22 1,189.00 -3.2% 1,189.00 -3.2% 984.38 -2.6% 845.00 0.0% 8.05 0.0% 15.50 0.6% 32.00 0.0%

17-Nov-22 1,228.00 -4.7% 1,228.00 -4.7% 1,010.89 -0.5% 845.00 -0.6% 8.05 -1.2% 15.40 0.7% 32.00 0.0%

16-Nov-22 1,288.00 -0.9% 1,288.00 -0.9% 1,015.50 0.0% 850.00 0.0% 8.15 -0.6% 15.30 -0.6% 32.00 -0.8%

15-Nov-22 1,300.00 -1.9% 1,300.00 -1.9% 1,015.14 1.9% 850.00 -1.2% 8.20 0.0% 15.40 -0.6% 32.25 2.4%

14-Nov-22 1,325.00 -2.2% 1,325.00 -2.2% 996.49 -0.8% 860.00 0.0% 8.20 0.0% 15.50 3.3% 31.50 0.0%

11-Nov-22 1,355.00 1,355.00 1,004.57 860.00 8.20 15.00 31.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




