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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ตลาดยังมีแรงซ้ือ แต่การขึ้น-ลง จะอิงผลการการเจรจาการค้า 
• ตลาดหุ้นไทย ทิศทางตลาดจะอิงการผลเจรจาการค้าไทย-สหรัฐฯ ที่น่าจะ
ทราบในสัปดาห์นี้ หากออกมาดี หุ้นก็พร้อมขึ้นต่อ และเข้าสู่ช่วงของการ
รายงานผลประกอบการ 2Q โดยหุ้นธนาคารจะส่งงบครบทุกตัวในสัปดาห์นี้
ด้วย มองเป้าดัชนีฯ รอบนี้ไว้ที่ 1220-1250 จุด   
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เข้าสู ่ฤดูรายงานก าไร ส่วนใหญ่ถูกคาดการณ์ว่าจะ
ออกมาดี (ยกว้นหุ้นกลุ่มน ้ามัน)  ก าไรของบริษัทใน S&P-500 จะขยายตัว
ราว 5%  เราคาดว่า บริษัทส่วนใหญ่จะเริ่มถูกผลกระทบจากนโยบายภาษี
ของสหรัฐฯ ในช่วงครึ่งหลังของปีมากกว่า ....  ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯในวัน
ศุกร์ ปรับตัวลดลง ตลาดให้ความสนใจกับ นโยบายการค้าสหรัฐฯกับอียู 
ตลาดหุ้นอื่นๆ จะล้อไปกับสหรัฐฯ คาดสัปดาห์นี้ จะมีความผันผวนต่อ 
• Trump เตรียมใช้ “industry-specific tariffs” ร่วมกับภาษีรายประเทศ เร่ิม
ภายใน 2 สัปดาห์ 
• จีนเพิ่มการส่งออกผลิตภัณฑ์แรร์เอิร์ธหลังผ่อนคลายมาตรการควบคุม
ช่วงสงครามการค้า ขณะที่สหรัฐฯ เตรียมผ่อนคลายการขาย Chip ให้จีน 
...... เรามองเป็นข่าวบวกต่อหุ้น Tech ทั่วโลก รวมไปถึงผลบวกต่อตลาด
หุ้นจีนด้วย 
• Fitch Ratings ปรับเพิ่มคาดการณ์อัตราภาษีศุลกากรที่แท้จริง (ETR) ของ
สหรัฐฯ เป็น 19.4% จากเดิม 14.1% โดยจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 1 สิงหาคม 
2025 ซึ ่งเป ็นผลมาจากนโยบายการค้าของประธานาธิบดีทรัมป์ที่
เปลี่ยนแปลงไป ..... Fitch เตือนว่า ETR อาจเพิ่มขึ้นอีกเป็น 23.7% หากมี
การเก็บภาษีเพิ่มเติม 25% กับสินค้าเซมิคอนดักเตอร์และยา 
• ดีลการค้าไทย-สหรัฐฯ ใกล้จบ ไทยเสนอข้อตกลงต่อ USTR แล้ว เชื่อ
สหรัฐฯ พอใจ คาดตัวเลขออกมาใกล้เคียงหรืออยู่ในระดับเดียวกับ ASEAN 
ช่วง 18-20% คาดข้อเสนอยังคงผลประโยชน์ของภาคเกษตรไทยไว้ จะช่วย
ลดส่วนเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ ที่มีมูลค่า 4.6 หมื่นล้านดอลลาร์ ลงได้ 
70% ภายใน 3 ปี และท าให้การค้าสมดุลภายใน 5 ปี 
• Fed เข้าสู่ช่วง Blackout Period เตรียมการประชุม FOMC ในสัปดาห์หน้า 
(29-30 ก.ค.) โดยจาก Dot Plot ในการประชุมเดือน มิ.ย. ชี ้ให้เห็นว่า
กรรมการ Fed มองดอกเบี ้ยนโยบายที่เหมาะสมของปีนี ้ควรอยู่ในช่วง 
3.75-4.00% คาดมีการปรับลดลงประมาณ 0.5% ภายในสิ้นปีนี้ 
• DAOL ประเมินก าไรตลาด 2Q/25 ไว้อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท ซ่ึง
ต ่ากว่า 1Q/25 ที่ 2.82 แสนล้านบาท .... โดยประเมินก าไรกลุ่มธนาคาร ที่
จะส่งงบครบทั้งหมดในสัปดาห์นี้ ไว้ที่ 5.3 หมื่นล้านบาท -2% yoy ; -10 
qoq ใกล้เคียงกับ Bloomberg Survey ที่คาดไว้ที ่ -4% YoY และ -10% 
qoq .....  หุ้นธนาคาร จะมีการประกาศจ่ายเงินปันผลงวดแรก หลังส่งงบ จะ
หนุนให้ราคาหุ้นช่วงนี้ยังแข็งแรงอยู่ 
• Event สัปดาห์นี้ : ผลประกอบการกลุ่มธนาคาร, ส่งออกไทย เดือนมิ.ย. 
 
 

News Comment 
( + ) Bank (Overweight) ธปท. เตรียมปรับอัตราผ่อนช าระขั้นต ่าส าหรับบัตร
เครดิตเหลือ 5% 
( - ) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) เกิดเหตุเพลิงไหม้โกดังคลังสินค้า 
( + ) KLINIQ (ซ้ือ/เป้า 28.00 บาท) บริษัทฯเตรียมปรับเป้ารายได้ปี 2025E ขึ้น, 
คาด 2H25E โตต่อเนื่อง 

Company Report 

( 0 ) TTB (ถือ/เป้า 2.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q25 เป็นไปตามคาด 
( - ) MINT (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 28.00 บาท) 2Q25E จะท าก าไรได้
น้อยกว่าคาด 
 

 

 

 

Strategy 
• หากดัชนีฯ ขึ้นไปยืนเหนือ 1200 จุด ได้ 3 วันขึ้นไป หรือมีปัจจัยบวก เช่น การ
เจรจาการค้าของไทยที ่ประสบความส าเร็จ  จะย ้าความน่าเชื ่อถือของ
สัญญาณบวกมากขึ้น มองเป้าดัชนีฯ รอบนี้ไว้ที่ 1220-1250 จุด  ....... กล
ยุทธ์หลัก ยังเน้นที่หุ้นราคาลงมาลึก(หรือขึ้นน้อย) มีการสลับหุ้นที่ขึ้นมามาก
ออกไปบ้างเพื่อเปลี่ยนตัวเล่น  
•  เราให้น ้าหนักกับหุ้นที่เคยถูกกระทบจากความกังวลเรื่องสงครามการค้า ที่
คาดว่าจะถูกซื้อกลับ กลุ่มหลักๆ คือ นิคมฯ  และเรายังชอบหุ้นที่อิงส่งออก 
ได้แก่ STA*, HANA*, KCE*, ITC 
• List ของหุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ มีสัญญาณเก็งก าไรช่วงสั้น  BGRIM, STA*, 

AMATA*, SPRC, CRC, SCGP 
• สถานการณ์แนวชายแดนกัมพูชา ยังมีความเสี่ยงให้เห็น อาจต้องระวังการ
ลงทุนหุ้นที่อิงรายได้จากประเทศนี้ 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราน า SCC ออก และน า GLOBAL เข้ามาในพอร์ต หุ้นใน
พอร์ตประกอบด้วย GLOBAL(20%), WHA*(20%), STA*(10%), OR(10%), 
CPALL(20%), SCB(10%) 

 
Technical  : CRC, NCAP  

 

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

21-Jul CH 
1-Year Loan 
Prime Rate 

Jul-25 3.0% 3.0% 

 TH 
Customs 
Exports 
YoY 

Jun 19.0% 18.4% 

23-Jul EC 
Consumer 
Confidence 

Jul P 
-             

14.22  
-             

15.30  

 US 
Existing 
Home Sales 
MoM 

Jun -0.2% 0.8% 

24-Jul EC 
ECB Main 

Refinancing 
Rate 

Jul-25 2.1% 2.2% 

 US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Jul-25      -- 221k 

 US 
New Home 
Sales MoM 

Jun 4.1% -13.7% 

 US 
Building 
Permits 
MoM 

Jun F      --      -- 

  TH 

Mfg 
Production 
Index ISIC 
NSA YoY 

Jun      -- 1.9% 

 

 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

21 July 2025 

( + ) Bank (Overweight) ธปท. เตรียมปรับอัตราผ่อนช าระข้ัน
ต ่าส าหรับบัตรเครดิตเหลือ 5% 
นางสาวสุวรรณี เจษฎาศักดิ ์ ผู ้ช่วยผู้ว่าการ สายก ากับสถาบันการเงิน 
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) กล่าวถึงภายหลังการบบรรยายในโครงการ
พัฒนาศักยภาพ ผู้สื่อข่าวเศรษฐกิจระดับสูง ประจ าปี 2568 “รู้ทันโลกการเงิน 
ทลายหนี้สู่ความยั่งยืน“ ว่าเรื่องการปรับอัตราผ่อนช าระขั้นต ่าส าหรับบัตร
เครดิต (min pay) ที่มีการปรับลดการจ่ายขั้นต ่าในช่วงโควิด จาก 10% เหลือ 
5% และเมื่อเศรษฐกิจเริ่มฟื้นตัว ได้มีการปรับเพดานการจ่ายขั้นต ่าขึ้นมาที่ 
8% อย่างไรก็ตาม ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจปัจจุบันท าให้มีหลายฝ่ายมองว่ามี
โอกาสที่จะปรับลดจ่ายบัตรเครดิตขั้นต ่าไปในระดับ 5% อีกครั้งหรือไม่ นาง
สุวรรณีกล่าวว่า ขณะนี้หน่วยงานที่เกี่ยวข้องในการพิจารณาเรื่องดังกล่าว 
ก าลังพิจารณาทบทวนและจะประกาศเร็วๆ นี้ (ที่มา: ส านักข่าวไทย) 
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคาร โดยหากเกิดขึ้นจริง ระยะสั้นจะช่วย
เลื่อน NPL ออกไป และจะท าให้ Credit cost มีโอกาสลดลงได้ ทั้งนี้ปัจจุบันเก็บ 
min pay ที่ 8% และก าลังจะพิจารณาลดเหลือ 5% เท่าช่วงโควิด (จากก่อน
หน้านี้ที่เคยจะปรับขึ้นเป็น 10%) ขณะที่สัดส่วนสินเชื่อบัตรเครดิตของกลุ่ม
ธนาคารมีแค่ราว 4% ของสินเชื่อรวม โดยหุ้นที่มีสินเชื่อบัตรเครดิตจากมากไป
น้อย คือ SCB (4%), KBANK (4%), KTB (3%) และ TTB (3%) ส าหรับกลุ่ม
ธนาคาร เรายังคงให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” เลือก KTB (ซือ้/
เป้า 25.00 บาท) เป็น Top pick ทั้งนี้กลุ่มที่จะได้ประโยชน์จากประเด็นนี้มาก
ที่สุดคือ กลุ่มบัตรเครดิต (KTC, AEONTS) 
 
( - ) NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) เกิดเหตุเพลิงไหม้โกดังคลังสินค้า 
เมื่อเวลา 01.30 น. วันที่ 20 ก.ค. 2025 ได้เกิดเหตุเพลิงไหม้โกดังคลังสินค้า
ส าเร็จรูปยางแท่งเฟส 1 ของ NER ในพื้นที่โรงงาน อ.ประโคนชัย จ.บุรีรัมย์ ซ่ึง
เป็นที่จัดเก็บสินค้ายางพาราธรรมชาติ โดยล่าสุดสามารถควบคุมเพลิงได้
เรียบร้อยแล้ว ทั้งนี้บริษัทยังอยู่ระหว่างตรวจสอบสาเหตุเพลิงไหม้และความ
เสียหาย แต่ยืนยันว่าไม่มีสารเคมีหรือวัตถุอันตรายที่กระทบต่อสิ่งแวดล้อมใน
พื้นที่ใกล้เคียง ไม่มีผู้ได้รับบาดเจ็บ และไม่มีความเสียหายต่อเครื่องจักรหรือ
สายการผลิต นอกเหนือจากนี้นายจ าเริญ แหวนเพชร รองผู้ว่าราชการ จ.
บุรีรัมย์ เดินทางมาตรวจสอบสถานที่เกิดเหตุ พร้อมระบุว่าเหตุการณ์เพลิง
ไหม้รุนแรงกว่าเหตุการณ์ปี 2020 ซ่ึงคร้ังนั้นมีมูลค่าความเสียหายราว 5 ล้าน
บาท (ที่มา: NER, ข่าวสด) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment ลบ โดยปัจจุบันบริษัทยังอยู่ระหว่างประเมิน
ความเสียหายจากเหตุการณ์ดังกล่าว อย่างไรก็ตามบริษัทยืนยันว่ามีประกัน
ครอบคลุมทั้งหมด ขณะที่หากอ้างอิงจากเหตุการณ์เพลิงไหม้คร้ังก่อนในพื้นที่
เดียวกันของบริษัทช่วง ก.ย. 2020 บริษัทได้รับเงินประกันทั้งหมดภายหลังจาก
เหตุการณ์ 2 ไตรมาส เบื้องต้นเราคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ที่ 1.7 
พันล้านบาท (+1% YoY) คงค าแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 5.00 บาท อิง 
2025E PER 5.5x (-0.5SD below 5-yr average PER) 
 
 
 
 
 
 

( + ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) บริษัทฯเตรยีมปรับเป้ารายได้
ปี 2025E ข้ึน, คาด 2H25E โตต่อเนื่อง 
คุณวีระศักดิ์ สินทรัพย์ไพบูลย์ กรรมการผู้จัดการ KLINIQ เผยกับ “ทันหุ้น” 
ว่าปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างพิจารณาปรับเป้ารายได้ปี 2025E ขึ้น จากเดิม
ที่ตั้งเป้าปี 2025E ที่ 3.5 พันล้านบาท (+17% YoY) โดยมองว่า 2H25E เป็น 
high season ของบริษัท แม้เศรษฐกิจช่วง 2H25E ที่จะชะลอตัว แต่บริษัทไม่ได้
มีความกังวล เนื่องจากดูพฤติกรรมการใช้จ่ายของลูกค้าทั้งเก่า และใหม่  ยัง 
spending อย่างต่อเนื ่อง โดยค่าใช้จ่ายเฉลี ่ยของลูกค้าในแต่ละแบรนด์จะ
แตกต่างกันไป เช่น The Klinique มีค่าใช้จ่ายเฉลี่ย 18,000 บาทต่อคน และ 
L.A.B. X มีค่าใช้จ่ายเฉลี่ย 9,000 บาท ทั้งนี้ พอร์ตลูกค้าของบริษัทยังเป็น
ลูกค้าในประเทศ 85% และต่างประเทศที่ 15% โดยลูกค้า CLMV น้อยมาก 
ดังนั้น ไม่ได้รับผลกระทบจากความขัดแย้ง ด้านลูกค้าชาวจีนก็สัดส่วนไม่มาก
เช่นกัน ดังนั้น ทิศทางนักท่องเที่ยวที่เดินทางเข้ามาในประเทศน้อยลง ไม่มีผล
ต่อบริษัท ส าหรับภาพรวมผลประกอบการ 2Q25E ยังเติบโตต่อเนื่อง รวมถึง 
SSSG ยังดีอยู่ แผนเปิดสาขาใหม่ยังเป็นไปตามแผน โดยครึ่งปีแรกเปิดไป 6 
สาขา และ 2H25E อีก 5 สาขา (ที่มา: ทันหุ้น) 
DAOL: บริษัทมั ่นใจ Outlook ดีต่อเนื ่องสวนกระแสเศรษฐกิจชะลอตัวใน 
2H25E เรามีมุมมองเป็นบวกจากประเด็นข้างต้น ส าหรับรายได้ทุกๆ 100 ล้าน
บาทที่บริษัทปรับเป้าขึ้นจะเป็น upside ต่อประมาณการก าไรปี 2025E ของเรา
ที่ +8% ทั้งนี้ เราคาดรายได้ปี 2025E ที่ 3,346 ล้านบาท (+12% YoY) และ
เป้ารายได้เดิมของบริษัทอยู่ที่ 3.5 พันล้านบาท (+17% YoY)  
จากบทสัมภาษณ์ผู้บริหารข้างต้น ท าให้เรามองว่าก าไร 2Q25E มีแนวโน้มที่จะ
สูงกว่าเราคาดจากรายได้และ GPM ที่มีโอกาสสูงกว่าคาด โดยเราคาดก าไร
สุทธิ 2Q25E ที่ 84 ล้านบาท (+14% YoY, -1% QoQ) ก าไรโต YoY หนุนโดย 
1) รายได้ขยายตัว +20% YoY จากการขยายสาขา (2Q25 = 77 สาขา, 2Q24 
= 68 สาขา และ 1Q25 ที่ 73 สาขา), SSSG +8.7% (2Q24 = +11.4%, 1Q25 
= +21.3%), 2) GPM ทรงตัว YoY ด้านก าไรที่ชะลอตัวเล็กน้อย QoQ จาก 
GPM ที่ลดลงเล็กน้อยและ SG&A to sales ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากค่าใช้จ่ายใน
การเปิดสาขาโดย 2Q25 เปิด 5 สาขา และปิด 1 สาขา 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E-26E เบื้องต้น เราคงประมาณการก าไร
สุทธิปี 2025E ที่ 367 ล้านบาท (+14% YoY) หนุนโดย 1) รายได้รวมที่ 3.34 
พันล้านบาท (+12% YoY), 2) GPM เพิ่มจากสาขาในปี 2024 พลิกเป็นก าไร 
และเปิดสาขาน้อยกว่าปีก่อน GPM ไม่ถูกกดดัน ส าหรับปี 2026E เราประเมิน
ก าไรสุทธิที่ 427 ล้านบาท (+16% YoY) จากรายได้เติบโต +14% YoY   
คงราคาเป้าหมาย 28.00 บาทอิง PER 17.0x เรามองว่า valuation ไม่แพง 
โดยปัจจุบันเทรดที่ PER 14.6x เรายังชอบ KLINIQ จาก 3 ปัจจัย ได้แก่ 1) ใน
ระยะยาวอุตสาหกรรมด้านความงามยังคงเติบโตต่อเนื่อง , 2) จ านวนสาขาที่
ครอบคลุมทั่วประเทศ และ 3) valuation น่าสนใจ ยังไม่สะท้อนก าไรปี 2025E-
26E ที่เติบโตสูงสุดใหม่ 
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( 0 ) TTB (ถือ/เป้า 2.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q25 เป็นไปตามคาด 
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายที่ 2.00 บาท อิง PBV 2025E ที่ 
0.80x (-0.50SD below 10-yr average PBV) โดยเรามีมุมมองเป็นกลางทั้ง
จากก าไร 2Q25 และจากการประชุมนักวิเคราะห์ที่เป็นไปตามคาด โดย TTB 
ประกาศก าไรสุทธิ 2Q25 อยู่ที่ 5 พันล้านบาท (-7% YoY, -2% QoQ) โดยมี
ก าไรจาก FVTPL เข้ามาช่วยหนุน ขณะที่มีการตั้งส ารองฯที่มากกว่าคาด ด้าน 
NIM ลดลงมากกว่าคาดเพราะโครงการคุณสู้เราช่วย ในส่วนของ NPL มีการ
ควบคุมได้ดีอยู่ที่ 2.73% ลดลงจากไตรมาสก่อนที่ 2.75% โดยมีการ write-off 
NPL ออกไปอีก 4.7 พันล้านบาท และขาย NPL อีก 300 ล้านบาท ทั้งนี้ผู้บริหาร
ยังเน้นการเติบโตสินเชื่อแบบระมัดระวัง และคาดว่าหากก าไรสุทธิจะลดลง 10-
12% ก็จะยังคงจ่ายคง DPS ไว้ที่เดียวกันกับปีก่อนได้ที่ระดับ 0.130 ต่อหุ้น 
ก าไรสุทธิ 1H25 คิดเป็น 51% จากประมาณการทั้งปี ท าให้เรายังคงประมาณ
การก าไรสุทธิปี 2025E อยู่ที่ 2 หมื่นล้านบาท ลดลง -5% YoY จาก NIM และ
สินเชื่อที่ลดลง ขณะที่เราคาดว่าก าไร 3Q25E จะลดลง YoY/QoQ จาก NIM ที่
ลดลง และส ารองฯที่ทรงตัวระดับสูง ราคาหุ้นปรับตัวลดลง -12% และ -5% 
เมื่อเทียบกับ SET ในช่วง 3 และ 6 เดือนที่ผ่านมา จากแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยที่
จะลดลงมากกว่าคาด แต่อย่างไรก็ดี TTB ยังมีโครงการซ้ือหุ้นคืนช่วยหนุน โดย
ซื้อหุ้นคืนไปแล้วที่ 3.9 พันล้านบาท จากวงเงินของปี 2025E ที่ 7 พันล้านบาท 
และมี Dividend yield สูงราว 7% ท าให้เรายังแนะน า “ถือ” 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) MINT (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 28.00 บาท) 2Q25E 
จะท าก าไรได้น้อยกว่าคาด 
เราปรบัลดค าแนะน าลงเปน็ “ถือ” จากเดมิที ่“ซื้อ” MINT และปรบัราคาเปา้หมาย
ปี 2025E ลงมาอยูท่ี ่28.00 บาท อิง DCF (WACC ที่ 7%, terminal growth ที่ 
1.5%) จากการก าไรและปรับ terminal growth ลงเพื ่อสะท้อนความเสี ่ยงที่
เพิ ่มขึ ้นในกลุ่มท่องเที ่ยว จากเดิมที ่ 34.00 บาท อิง DCF (WACC ที ่ 7%, 
terminal growth ที่ 2.5%) โดยเราคาดว่า 2Q25E จะมีก าไรปกติอยู ่ท ี ่ 3.3 
พันล้านบาท (น้อยกว่าที่เราคาดไว้เบื้องต้นที่ราว 3.5 พันล้านบาท) เพิ่มขึ้น 
+3% YoY และฟื้นตัวได้ดีจาก 1Q25 ที่ก าไรปกติ 50 ล้านบาท เพราะมีค่าเงิน
บาทที่แข็งค่าเข้ามากดดันรายได้ โดย 1) ธุรกิจโรงแรม ภาพรวม RevPAR ลดลง 
-2% YoY แต่เพิ ่มขึ ้น +37% QoQ โดยยุโรปมี RevPAR เพิ ่มขึ ้นเพียง +4% 
YoY และ +48% QoQ จากฐานสูงในปีก่อนที ่ม ีอ ี เวนท์เยอะ ขณะที ่ ไทยมี 
RevPAR ที่ -5% YoY และ -25% QoQ จากการปิดปรับปรุงหลายที่ ด้าน 2) 
ธุรกิจอาหารมี SSSG โดยรวมลดลงที่ -2% YoY จาก 2Q24 ที่ -3% YoY และ
จาก 1Q25 ที ่  -2% YoY เรามีการปรับประมาณการก าไรปกติปี 2025E-
2026E ลง 3-4% จากการปรับ SSSG ลง เพราะการบริโภคที่ชะลอตัวลง ท าให้
ได้ก าไรปกติปี 2025E อยู่ที่ 9 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +7% YoY ขณะที่คาดก าไร 
3Q25E จะเพิ่มขึ้น YoY แต่จะลดลง QoQ เพราะผ่านช่วง Peak season ที่ยุโรป
ไปแล้วใน 2Q25E ราคาหุ้นปรับตัวเพิ่มขึ้น +14% ในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมาเมื่อ
เทียบกับ SET ซึ ่ง outperform its peers เพราะ MINT ได้รับผลกระทบจาก
จ านวนนักท่องเที่ยวจีนที่ลดลงน้อยกว่ากลุ่ม แต่ก าไร 2Q25E จะผ่านจุดสูงสุด
ของปีแล้ว ขณะที่เราคาดว่า 4Q25E จะเห็นการฟื้นตัวของกลุ่มโรงแรมในประเทศ
ได้มากกว่า จึงปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” และชอบ CENTEL มากกว่า 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (18 ก.ค.) ขณะที่ดัชนี 
S&P500 และ Nasdaq ปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลง หลังจากตลาดฟื้นตัวจากแรง
กดดันระยะสั้นที่เกิดจากรายงานของไฟแนนเชียลไทมส์ ซ่ึงระบุว่า โดนัลด์ ทรัมป์ 
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ผลักดันให้มีการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากสหภาพยุโรป 
(EU) ในอัตราสูง          รายงานของไฟแนนเชียลไทมส์ระบุว่า รัฐบาลทรัมป์ก าลงั
เตรียมเก็บภาษีน าเข้าขั้นต ่าที่ 15% ถึง 20% ในการท าข้อตกลงกับ EU ส่งผล
ให้ตลาดร่วงลงก่อนฟื ้นตัวบางส่วนในเวลาต่อมา       ทั ้งนี ้  ดัชนีเฉลี่ย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 44,342.19 จุด ลดลง 142.30 จุด หรือ -0.32%, 
ดัชนี S&P500 ปิดที ่ 6,296.79 จุด ลดลง 0.57 จุด หรือ -0.01% และดัชนี 
Nasdaq ปิดที่ 20,895.66 จุด เพิ่มขึ้น 10.01 จุด หรือ +0.05% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลงในวันศุกร์ (18 ก.ค.) เนื่องจากการร่วง
ลงของหุ้นเฮลท์แคร์ขนาดใหญ่ถูกชดเชยด้วยการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มน ้ามัน
และก๊าซ หลังการซื้อขายในสัปดาห์นี้เป็นไปอย่างคึกคักท่ามกลางกระแสการ
ประกาศผลประกอบการของบริษัทต่าง ๆ ทั่วยุโรป        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดที่ระดับ 547.00 จุด ลดลง 0.03 จุด หรือ -0.01% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,822.67 จุด เพิ่มขึ้น 0.67 จุด หรือ 
+0.01%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,289.51 จุด ลดลง 81.42 จุด 
หรือ -0.33% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 8,992.12 จุด 
เพิ่มขึ้น 19.48 จุด หรือ +0.22% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 4 ในวันศุกร์ (18 ก.ค.) 
ขณะที ่นักลงทุนมองข้ามความกังวลทางเศรษฐกิจและหันไปจับตาทิศทาง
นโยบายการเง ินของธนาคารกลางอ ังกฤษ (BoE) ขณะท ี ่รายงานผล
ประกอบการเชิงบวกของหลายบริษัทช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุน       ทั้งนี้ 
ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 8,992.12 จุด เพิ ่มขึ ้น 19.48 จุด 
หรือ +0.22% และปรับตัวขึ้น 0.6% ในรอบสัปดาห์นี้ 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลง
ในวันศุกร์ (18 ก.ค.) ท่ามกลางปัจจัยข่าวเศรษฐกิจและประเด็นภาษีของสหรัฐฯ 
ที่ผสมผสานกัน รวมถึงความกังวลด้านอุปทานน ้ามัน หลังสหภาพยุโรป (EU) 
ประกาศมาตรการคว ่าบาตรรัสเซียเพิ ่มเติมจากกรณีสงครามในยูเครน        
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 20 เซนต์ หรือ 0.3% ปิด
ที่ 67.34 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 24 เซนต์ 
หรือ 0.3% ปิดที่ 69.28 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดปรับตัวขึ้นในวันศุกร์ (18 ก.ค.) เนื่องจาก
ดอลลาร์สหรัฐฯ อ่อนค่าลง และความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์และเศรษฐกิจ
ยังคงหนุนความต้องการทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย         ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 
13.00 ดอลลาร์ หรือ 0.39% ปิดที่ 3,358.30 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

• DITTO เชี่ยวสมาร์ทซิตี้ ชูระบบดิจิทัลทวินเชื่อม 
DITTO เห็นแววงานชุกถ้ารัฐบาลผลักดันสมาร์ทซิตี้ส าเร็จ เผยรับงานวาง
ระบบดิจิทัลทวินอยู่แล้ว เป็นโอกาสระยะยาว ขณะที่แนวโน้มธุรกิจครึ่งปีนี้ชี้ไป
ต่อได้ มองไอทีเป็นกลไกขับเคลื่อนเศรษฐกิจ เป้าทั้งปี 2568 การเติบโตรายได้
ยังรักษาระดับนิวไฮด้วยผลดีความร่วมมือกับพันธมิตรร่วมสร้างโซลูชันใหม่ 
• กกพ.ชี้เฟส 2 ชัด 29 ก.ค. GUNKUL หวังเซ็นขายไฟ 
กกพ.ชี้ รับซื้อไฟฟ้าหมุนเวียน เฟส 2 ได้ข้อสรุป 29 กรกฎาคม หลังเลื่อนลง
นามสัญญาขายไฟกับทาง กฟผ. จะครบก าหนด 60 วัน ด้าน GUNKUL เผย
ภาครัฐยังไม่เชิญเข้าไปให้ความเห็น จากเป็นผู้ได้รับคัดเลือก 319 เมกะวัตต์ 
พร้อมหวังให้เดินหน้าเซ็นสัญญาขายไฟกับการไฟฟ้า เหตุท าตามกระบวน
การเงื่อนไขการประมูลทุกอย่าง ย ้าราคารับซื้อรอบนี้ถูกมากแล้ว ส่วนจะปรับ
ตรงไหน ขอให้เป็นการประมูลรอบต่อไปในอนาคต 
• MEDEZE ดันสเต็มเซลล์เท่ายา ลั่นยังไม่สนใจสินทรัพย์ดิจิทัล 
MEDEZE เผยแนวคิดหน่วยงานรัฐบาลผลักดัน Sandbox Cypto ดึงคนรวย
ทั ่วโลกน าเง ินใช ้จ ่ายในไทย ช่วยสร้างภาพความคึกคักได้ -น่าจะดีต่อ
ผู้ประกอบการ แต่ยอมรับยังไม่สนใจลงทุนสินทรัพย์ดิจิทัล-ยังไม่มีบริการรับ
ช าระด้วยคริปโท ระบุการบันทึกบัญชียังไม่สะดวก ส่วนงบ Q2/2568 ยังอุบไว้ 
แต่ย ้าเป้าทั้งปีรายได้ "พันล้านบาท" โต 25-30% เดินหน้าผลักดันสเต็มเซลล์
เท่ากับยา 
• SAWAD สินเชื่อดีมานด์สูงรุกพอร์ตประกันปั๊มยอด 
SAWAD ลั่นพอร์ตสินเชื่อตั้งแต่ต้นปี 2568 จนถึงปัจจุบันโตราว 10% หนุน
จากพอร์ตสินเชื่อจ าน าทะเบียนเป็นหลัก ชี้ความต้องการสินเชื่อกลุ่มฐานราก
ยังสูง มั่นใจทั้งปีโตตามเป้า 10-15% ย ้าแผนบริหารจัดการต้นทุนดอกเบี้ย
จ่ายทั้งจากการออกหุ้นกู้และวงเงินจากสถาบันการเงิน มุ่งขยายพอร์ตธุรกิจ
นายหน้าประกันวินาศภัยและประกันชีวิต เล็งเป้า 30-50% ภายในปี 2568 
• ASW หนุนคริปโทซื้ออสังหา กระตุ้นศก.ดึงเงินต่างชาติ 
ASW พร้อมร่วมโครงการ Sandbox ใช้คริปโทจ่ายซ้ือสินค้าในภูเก็ต ยกระดับ
การใช้จ่าย เจาะตลาดต่างชาติ หนุนรัฐยกเว้นค่าธรรมเนียม-ภาษี หวังกระตุ้น
ดันเศรษฐกิจท้องถิ่น กระตุ้นยอดขาย ด้านนักวิเคราะห์เชียร์แนวคิด "Golden 
Visa" ขยายฐานลูกค้าต่างชาติระดับบน 
• SIRI โครงการแนวราบปิดการขาย 1.7 หมื่นล. ครึ่งปีหลังมีอีกเพียบ 
SIRI ตอกย ้าเจ้าตลาดแนวราบ Sold Out 100% ปิดการขายโครงการบ้าน
และทาวน์โฮม รวม 12 โครงการ มูลค่าทะลุ 1.7 หมื่นล้านบาท เตรียมปิดการ
ขายอีก 4 โครงการ แนวราบ ในช่วงคร่ึงปีหลัง 2568 นี้ 
• KUN พร้อมขายหุ้นกู้ 150 ล. ระดมทุนลุยโครงการใหม่ 
KUN เผย ก.ล.ต. อนุมัติไฟลิ่งขายหุ้นกู้ มูลค่าเสนอขายไม่เกิน 150 ล้านบาท 
พร้อมแต่งตั้ง Bluebell และ MPS ในฐานะผู้จัดการการจัดจ าหน่ายหุ้นกู้ เสนอ
ขาย ก าหนด วันจองซื้อ 22-24 กรกฎาคม 2568 ระบุน าเงินพัฒนาโครงการ
ทุนหมุนเวียน และช าระคืนหุ้นกู้ชุดเดิมตามก าหนดก่อนเสนอขายหุ้นกู้ชุดใหม่ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


