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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
วานน้ี มีแรงซ้ือกลับในหุ้นท้ังตัวหลักและตัวรองของตลาด หลังเงินบาทแข็งค่า 
(31.95 บาท/ดอลล่าร์) และดัชนีฯ ลงมาใกล้ระดับ 1250 จุด ซึ่งอาจเป็น
สัญญาณที่ดีของตลาด อย่างไรก็ตาม เรามองตลาดแค่เป็นการ rebound 
และยังต้องติดตาม ตัวแปรส าคัญคือ ทิศทางการเมืองไทยเอง และแผน
สันติภาพเพื่อยุติสงครามรัสเซีย-ยูเครน 
ปัจจัยในประเทศ  

• ผลกระทบจากน ้าท่วม: ธปท. ประเมินว่าผลกระทบจากสถานการณ์น ้าท่วม
ในภาคใต้ โดยเฉพาะพื ้นที ่หาดใหญ่-สงขลา จะกระทบต่อ GDP จ ากัดท่ี 
0.1%-0.2% รัฐบาลเร่งฟื้นฟู คาดกลับสู่สภาวะปกติใน 1 เดือน .... จาก
สถานการณ์น้ีรัฐบาลชุดน้ีก าลังเผชิญหกับปัญหาความเชื่อม่ัน ซ่ึงจะมีลต่อ
การเลือกตั้งในคร้ังหน้า 

• การปรับลดค่าไฟฟ้า: กกพ. มีมติปรับลดค่า Ft งวดใหม่ (ม.ค.-เม.ย. 69) 
เหลือ 3.88 บาท/หน่วย จากปัจจุบันที่ 3.94 บาท/หน่วย เพื่อช่วยบรรเทา
ค่าใช้จ่ายด้านพลังงานแก่ประชาชน โดยอิงจากการประมารณการว่าราคา
ก๊าซ LNG อาจลดลงในอนาคต 

• ค่าของเงินบาท:  สถานการณ์เงินบาทแข็งค่ากว่า 1% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 
ปัจจัยหลักมาจาก การอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ตามการคาดการณ์
นโยบายของเฟด และแรงกดดันจากผู้ค้าทองค า ล่าสุด ธปท. เสนอขยาย
วงเงินรายได้จากต่างประเทศ ไม่ต้องน ากลับเข้าไทยเป็น 10 ล้านดอลลาร์/
ครั้ง (1 ล้านดอลลาร์/ครั ้ง) และก าชับสถาบันการเงินให้เข้มงวดการท า
ธุรกรรม FX ท่ีเกี่ยวกับทองค า 

• Fund Flow/เงินบาท: นักลงทุนต่างชาติในวันที่ 1 ธ.ค. มีการ ซื้อสุทธิ ใน
ตลาดหุ้นไทยรวม (SET+MAI) เป็นมูลค่า 1,238.15 ล้านบาท และซ้ือสุทธิใน
ตลาดตราสารหน้ี 1,559 ล้านบาท 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สัญญาณ BOJ ขึ้นดอกเบี้ย: ผู้ว่าการธนาคารกลางญี ่ปุ่น (BOJ) ได้ส่ง
สัญญาณชัดเจนถึงโอกาสในการพิจารณาปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายใน
การประชุมครั้งต่อไปในวันที่ 18-19 ธ.ค. นี้ ซึ ่งเป็นปัจจัยหนึ่งที่ถ่วงความ
เชื่อม่ันในตลาดโลก  

• ตลาด(สหรัฐฯ) กังวล Supply หุ้นกู้เอกชนเพิ ่มขึ ้น : ตลาดเผชิญกับแรง
กดดันด้านอุปทานจากการออกหุ ้นกู ้ของภาคเอกชนจ านวนมาก คาด
สัปดาห์เดียวสูงถึง $2 หมื่นล้านบาท และปีนี้รวมกัน ราว $1.55 ล้านล้าน
เหรียญ ซึ่งเป็นสัญญาณบ่งชี ้ว่าสภาวะทางการเงินยังคงเอื้ออ านวย ... 
ความกังวลนี้ เรามองว่า ท าให้นักลงทุนกังวลในเรื่องสภาพคล่องของภาค
ธุรกิจ และกระทบไปถึง Bond Yield เมื่อวานนี้ด้วย (Bond Yield 10 ปี ของ
สหรัฐฯ ปิดคืนน้ีท่ี 4.08%) 

• วิกฤตคริปโทฯ: ราคาบิตคอยน์และสกุลเงินดิจิทัลอ่ืน ๆ ปรับตัวลงอย่างหนัก 
โดยบิตคอยน์ร่วงลงถึง 5%-6% ต ่ากว่า $87,000 แรงกดดันหลักมาจาก
การท่ีธนาคารกลางจีน (PBOC) ออกค าเตือนเกี่ยวกับกิจกรรมการเก็งก าไร
สกุลเงินเสมือนจริงอีกคร้ัง และการลดอันดับความเสถียรของ USDT 

• เศรษฐกิจจีน: รัฐบาลจีนส่ังระงับการเผยแพร่ข้อมูลยอดขายบ้านรายเดือน
ของเอกชน ซ ้าเติมวิกฤตความเชื่อมั ่นภาคอสังหาฯ ให้แย่ลง ท่ามกลาง
ความกังวลว่าสถานการณ์จริงอาจเลวร้ายกว่าท่ีคิดหลัง Vanke ขอเล่ือน
จ่ายหนี้ ... ข่าวนี้เป็นปัจจัยลบกดดันตลาดหุ้นจีน และหุ้นกลุ่มอสังหาฯ 
เน่ืองจากให้นักลงทุนขาดความเชื่อม่ัน ไม่มีข้อมูลประกอบการตัดสินใจ 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• US-ค ากล่าวของนายพาวเวลล์ (Powell) ประธานธนาคารกลางสหรัฐ 
• US-ต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่จากJOLTS (งวด ก.ย.) 
• EC-CPI Estimate YoY งวด พ.ย. P; (คาดการณ์: 2.20%, คร้ังก่อน: 2.10%) 
• EC-CPI Core YoY งวด พ.ย. P; (คาดการณ์: 2.55%, คร้ังก่อน: 2.40%) 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย  ยังเป็นสัปดาห์ท่ีตลาดก าลังจะเลือกทางเดินว่าจะ rebound หรือ
ลงต่อ  จุดทดสอบดัชนีฯ ที่ส าคัญคือ 1250 และ 1242 จุด  แต่หากขึ้นไปยืน
เหนือ 1280 จุด จะดีหรือสร้างสัญญาณ “ซ้ือ” ให้กับตลาดได้ 
• กลยุทธ์: การที่ดัชนีฯ rebound ใกล้แนวรับส าคัญ (1250 จุด) มีนัยยะ เพราะ
หากไปต่อ เราอาจเห็นกลับขึ้นไปยืนเหนือ 1280 จุด แต่ด้วยความผันผวนของ
ตัวแปร โดยเฉพาะทิศทางการเมือง การเข้าซ้ือหุ้นช่วงน้ี จึงให้เป็นการเก็งก าไร
ช่วงส้ันไปก่อน 
• เข้าสู่ฤดูกาลของการเก็บหุ้นเพื ่อรับเงินปันผลกันแล้ว เราแนะน า PTTEP, 

ADVANC, SAT, PTT, SCB 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า CRC* เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

CRC*(10%), ADVANC(10%), DELTA*(10%), GULF(10%), CPALL*(10%), 
SCB(10%) 

Technical : CPAXT, SCGP 
 

News Comment 

( + ) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการเยียวยาน ้าท่วม 
( 0 ) Bank (Overweight) มาตรการ "เยียวยา-ฟื้นฟู" ผู้ประสบอุทกภัยภาคใต้ 
เข้า ครม. วันน้ี 
Company Report 
( 0 ) PRM (ซ้ือ/เป้า 8.20 บาท) 4Q25E โต YoY แต่ยังไม่เด่น จาก FSU และ COC 
ท่ีชะลอชั่วคราว 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

2-Dec EC 
CPI Estimate 

YoY 
Nov P 2.20% 2.10% 

 EC CPI MoM Nov P -0.15% 0.20% 

 EC CPI Core YoY Nov P 2.55% 2.40% 

3-Dec CH 

RatingDog 

China PMI 

Composite 

Nov      -- 51.8 

 TH CPI YoY Nov      -- -0.76% 

 TH CPI NSA MoM Nov      -- -0.11% 

 TH CPI Core YoY Nov      -- 0.61% 

 US 

ADP 

Employment 

Change 

Nov 10.00k 42k 

 US 

Manufacturing 

(SIC) 

Production 

Sep 0.0006 0.20% 

 

   
 
   
 

  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

2 December 2025 

( + ) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการเยียวยาน ้าท่วม 
วานนี้ (1 ธันวาคม 2025) ที่ท าเนียบรัฐบาล นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ 
รองนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง แถลงผลประชุม
คณะกรรมการนโยบายเศรษฐกิจ หรือ ครม.เศรษฐกิจ ท่ีมีนายอนุทิน ชาญวีร
กูล นายกรัฐมนตรี เป็นประธานว่า ท่ีประชุมครม.เศรษฐกิจ เห็นชอบการออก
มาตรการฟื้นฟูเยียวยาน ้าท่วม 4 มาตรการใหญ่ โดยจะเสนอให้กับที่ประชุม
ครม.พิจารณาในวันนี้ (2 ธ.ค.) เห็นชอบ โดยน ้าท่วมภาคใต้รอบนี่้กระทบกับ
ประชาชนมากกว่า 2.9 ล้านคน และส่งผลเสียหายต่อเศรษฐกิจในพื้นท่ีกว่า 5 
แสนล้านบาท ท้ังน้ มีแผนท่ีเยียวยาผู้ประสบภัยตามเกณฑ์ครัวเรือนละไม่เกิน 
9,000 บาท นอกจากน้ี ยังมีมาตรการการลดภาระค่าใช้จ่าย โดยจะขยายเวลา
ช าระภาษีและค่าธรรมเนียม ก าลังจะประสานกับทางกระทรวงมหาดไทย เพื่อ
ลดภาษีท่ีดินและส่ิงปลูกสร้างในพื้นท่ีท่ีประสบภัย พร้อมลดหย่อนภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดาส าหรับซ่อมแซมทรัพย์สินตามที่จ่ายจริงแต่ไม่เกิน 100,000 
บาท (Source: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL: หุน้ทีไ่ดร้บัประโยชนจ์ากมาตรการเยยีวยา เรยีงล าดบัจากมากไปน้อย 
ไดแ้ก ่ 
- กลุ่ม Home Improvement ได้แก่ HMPRO (ถือ/เป้า 8.50 บาท), DOHOME 
(ถือ/เป้า 4.00 บาท), GLOBAL (ถือ/เป้า 7.00 บาท) จากการซ่อมแซมที่อยู่
อาศัยหลังน ้าลด รวมถึงการซ้ือเฟอร์นิเจอร์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าใหม่ โดยหุ้นกลุ่ม
น้ีเป็นกลุ่มท่ีฟื้นตัวเร็วสุดทุกคร้ังหลังเกิดอุทกภัย  
- กลุ ่ม Commerce: CPAXT (ซื ้อ/เป้า 23.00 บาท) , BJC (NR), KK (NR) 
คาดว่าจะได้รับอานิสงส์เชิงบวกจากสถานการณ์น ้าท่วม เนื่องจาก Big C,  
Makro และ Lotus’s มีสาขาในพื ้นที ่หาดใหญ่และจังหวัดใกล้เค ียงที ่ได้รับ
ผลกระทบโดยตรง ท้ังน้ี Makro 2 สาขา, Lotus hypermarket 2 สาขา Lotus 
Go fresh 6 สาขา, ส าหรับ KK มีสาขาที่ภาคใต้ 36 สาขาในจังหวัดสงขลา , 
พัทลุง และสตูล  เราคาดว่าหลังน ้าท่วมส่งผลให้ความต้องการสินค้า food และ 
non-food เพิ่มขึ้น ท้ังเพื่อการท าความสะอาด ซ่อมแซม ฟื้นฟูพื้นท่ีและการรี
สต็อกอาหารสด–แช่แข็งหลังน ้าลด ซึ่งล้วนหนุนยอดขายและอัตราก าไรของ 
CPAXT, BJC, KK 
- NEO (ถือ/เปา้ 22.40 บาท) เรามองว่าหลังสถานการณ์น ้าลด จะได้ประโยชน์
จากเงินสนับสนุนภาครัฐ โดยผู้บริโภคจะต้องซ้ือสินค้าอุปโภคในครัวเรือนใหม่ 
โดย NEO มีสัดส่วนรายได้จากสินค้าอุปโภค 100% ของรายได้รวม และ
สัดส่วนรายได้จากภาคใต้ประมาณ 8-9% ของรายได้รวม ท้ังน้ี เราคาดก าไร 
4Q25E ฟื้นตัว QoQ จากรายได้ในประเทศขยายตัว อีกทั้งรายได้ส่งออกฟื้น
ตัวและสัดส่วน SG&A/Sales ที่ลดลง แต่ก าไรยังชะลอตัว YoY จากต้นทุน
วัตถุดิบท่ียังอยู่ในระดับสูง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Bank (Overweight) มาตรการ "เยียวยา-ฟ้ืนฟู" ผู้ประสบ
อุทกภัยภาคใต้ เข้า ครม. วันนี้ 
มาตรการ "เยียวยา-ฟื้นฟู" ผู้ประสบอุทกภัยภาคใต้ เข้า ครม. วันนี้ ครม.
เศรษฐกิจ ประเมินน ้าท่วมใต้เสียหาย 5 แสนล้าน กระทบ 2.9 ล้านคน เคาะ
มาตรการ "เยียวยา-ฟื้นฟู" ผู้ประสบอุทกภัยภาคใต้ ชง ครม.วันน้ี ขณะท่ีผู้ว่า 
ธปท. ประเมินน ้าท่วมกระทบจีดีพี 0.2% เตือนไทย เข้าสู่ภาวะเศรษฐกิจโตต ่า 
โดยมีมาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีดังน้ี 
1. พักหน้ี พักเงินต้น พักดอกเบ้ีย ส าหรับลูกหน้ีธนาคารพาณิชย์ และธนาคาร
ของรัฐ รายละไม่เกิน 1 ล้านบาท เป็นเวลา 1 ปี โดย ธปท.ผ่อนคลายเกณฑ์ 
เพื่อไม่ให้หน้ีเหล่าน้ีถูกจัดเป็นหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) 
2. ให้เงินกู้เพื่อการยังชีพและประกอบอาชีพ 100,000 บาท ไม่มีดอกเบ้ีย เป็น
เวลา 6 เดือน โดยธนาคารของรัฐ (ระยะเวลาเงินกู้ 3 ปี) 
3. ให้เงินกู้เพื่อการซ่อมแซมท่ีพักอาศัย 100,000 บาท ไม่มีดอกเบ้ีย เป็นเวลา 
1 ปี โดยธนาคารของรัฐ (ระยะเวลาเงินกู้ 3 ปี) 
4. มาตรการ Soft Loan ส าหรับ SME จัดให้มีเงินกู้ดอกเบ้ียต ่า โดยมีบรรษัท
ประกันสินเชื่ออุตสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) ค ้าประกัน (ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL: เรามองเป็นกลางตอ่มาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้ทีไ่ดร้ับผลกระทบจาก
น ้าท่วมภาคใต้ โดยมีข้อ 2-3 ค่อนข้างเหมือนกับกลุ ่มธนาคารที ่ให ้ความ
ช่วยเหลือไปแล้วก่อนหน้าน้ี ขณะท่ีมีมาตรการข้อ 1 และ 4 ท่ี ครม. จะให้เพิ่มมา 
ซึ่งเราคาดวา่ผลกระทบจะจ ากัด โดยเรามองวา่การพกัการจา่ยดอกเบีย้ 1 ปี 
จะส่งกระทบต่อ Loan yield ที่จะลดลงจาก EIR ที่ลดลง แต่จะช่วยให้แนวโน้ม
การตั้งส ารองฯและ NPL จะลดลงได้  
ท้ังน้ีเราประเมินผลกระทบ (Fig 2) โดยอ้างอิงสินเชื่อรวมรายจังหวัดจาก ธปท. 
พบว่า  9 จังหวัดท่ีได้รับผลกระทบมีสินเชื่อราว 4.34 แสนล้านบาท ขณะท่ีเรา
คาดว่าจะมีสัดส่วนเข้าร่วมโครงการท่ี 20% และอ้างอิงอัตราดอกเบ้ียเฉล่ียของ
รายย่อยและ SME ที่ราว 6% ท าให้รายได้ดอกเบี้ยจะลดลงราว 5.2 พันล้าน
บาท โดยท้ังหมดมี 28 ธนาคารพาณิชย์ (ไม่รวม SFIs อีก 7 แห่ง) ท าให้ได้ผล
กระทบแต่ละธนาคารท่ีราว 186 ล้านบาท ขณะท่ีเราคาดว่าผลกระทบดังกล่าว
จะถูกชดเชยไปกับการตั้งส ารองฯและ NPL ท่ีลดลงได้ 
สัดส่วนสินเชื่อรายย่อยของธนาคารขนาดใหญ่เรียงจากมาก-น้อยคือ TTB 
(63%), KTB (47%), SCB (40%), KBANK (29%)  
สัดส่วนสินเชื่อ SME เรียงล าดับจากมากไปน้อยคือ KBANK (26%), SCB 
(16%), BBL (16%), KTB (10%), TTB (7%) 
ยังคงน ้าหนักเป็น “มากกว่าตลาด” เลือก KTB, SCB เป็น Top pick เราให้
น ้าหนักการลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น “มากกว่าตลาด” เพราะ valuation ยัง
ถ ูก โดยเทรดที ่ระด ับเพียง 0.72x PBV (-1.00SD below 10-yr average 
PBV) และระดับ Dividend yield ของกลุ่มที ่อยู่สูงถึง 7% จากค่าเฉลี่ยของ
ตลาดหุ้นท่ี 3% โดยเรายังคงเลือก KTB (ซ้ือ/เป้า 30.00 บาท) และ SCB (ซ้ือ/
เป้า 150.00 บาท) เป็น Top pick 
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( 0 ) PRM (ซื้อ/เป้า 8.20 บาท) 4Q25E โต YoY แต่ยังไม่เด่น จาก 
FSU และ COC ที่ชะลอช่ัวคราว 
เรามองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์วานน้ี (1 ธ.ค.) จากผลกระทบเชิง
บวกและลบโดยรวมท่ีใกล้เคียงกัน อย่างไรก็ตาม ภาพรวมระยะยาวยังมีทิศทาง
ท่ีดีตามเดิม โดยมีปัจจัยส าคัญ ดังน้ี 
1) ธุรกิจ OSV และ PCT จะฟื้นตัวดีใน 4Q25E และปี 2026E โดย OSV จะเร่ิม
ให้บริการ crew boat ใหม่เพิ่ม 2 ล า ในเดือน พ.ย. และเรือ AWB ทั้ง 2 ล าได้
สัญญาเช่าระยะยาวใหม่ท่ีอัตราค่าเช่าเรือสูงขึ้น ส่วน PCT ใน 4Q25E ได้ลูกค้า
ใหม่เพิ่มในหลายประเทศชดเชยรายได้จากกัมพูชาท่ีหายไป 
2) ธุรกิจ FSU และ COC จะชะลอตัวลง จากจ านวนวันให้บริการที่ลดลง โดย 
FSU มีการสลับเรือภายในกลุ่ม เนื่องจากมีลูกค้ารายหนึ่งต้องการเรือที่ใหม่
กว่า และ COC มีเรือ VLCC เข้า dry dock ราว 28 วัน ช่วงปลาย ต.ค.–กลาง 
พ.ย. ส่วนปี 2026E คาดว่าจะไม่มีเรือ VLCC เข้า dry dock 
3) เรือให้บริการ ณ 3Q25 มี 68 ล า, 4Q25E จะเพิ ่มเป็น 70 ล า และแผนปี 
2026E จะเพิ่มเป็น 74 ล า 
4) 4Q25E จะมีรายได้จากการให้บริการลากเรือ AWB จากอู่เพื่อมาให้บริการ
ลูกค้าราว 20 ล้านบาท 
เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E/26E ท่ี 2.0 พันล้านบาท -3% YoY 
และ 2.2 พันล้านบาท +9% YoY ส าหรับ 4Q25E จะยังโตดี YoY จากฐานต ่า 
แต่จะลดลง QoQ จากธุรกิจ FSU และ COC ที่ชะลอตัว รวมถึง SG&A ที่สูงขึ้น
ในปลายปี ส่วนปี 2026E ก าไรปกติจะกลับมาโตดี จากแผนรับเรือใหม่, ค่าเช่า
เรือท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น และจ านวนเรือท่ีเข้า dry dock ลดลง 
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 8.20 บาท อิง 2026E core PER ท่ี 9.3 เท่า 
(-0.5SD below 5-yr average PER) จากก าไรปี  2026E ที ่ย ังสดใสและ มี  
upside หากรับเรือใหม่เพิ่ม ด้าน valuation ยังน่าสนใจเทรดที่ 2026E core 
PER ที่ 7.0 เท่า คิดเป็น -0.75SD อย่างไรก็ตาม จากแนวโน้มก าไร 4Q25E ท่ี
ยังไม่เด่น อาจกดดันราคาหุ้นระยะส้ันให้อยู่ในกรอบจ ากัด 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 400 จุดในวันจันทร์ (1 ธ.ค.) 
โดยตลาดถูกกดดันจากการพุ่งข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร และข้อมูลท่ี
บ่งชี ้ว ่าภาคการผลิตของสหรัฐฯ หดตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนที ่ 9 อัน
เน่ืองมาจากผลกระทบของมาตรการภาษีศุลการ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาผลการ
ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในสัปดาห์หน้า          
ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 47,289.33 จุด ลดลง 427.09 จุด 
หรือ -0.90%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  6,812.63 จุด ลดลง 36.46 จุด หรือ -
0.53% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 23,275.92 จุด ลดลง 89.76 จุด หรือ -0.38% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันจันทร์ (1 ธ.ค.) โดยหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมซ่ึงน า
โดยหุ้น Airbus และหุ้นกลุ่มป้องกันประเทศกดดันดัชนีหลัก ส่งผลให้การเร่ิมต้น
เดือนใหม่เป็นไปอย่างระมัดระวังหลังดัชนีปรับตัวขึ้นต่อเนื่องในเดือนพ.ย.       
ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 575.27 จุด ลดลง 1.16 จุด หรือ -
0.20% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 8,097.00 จุด ลดลง 25.71 จุด หรือ 
-0.32%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,589.44 จุด ลดลง 247.35 จุด 
หรือ -1.04% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที ่ 9,702.53 จุด 
ลดลง 17.98 จุด หรือ -0.18% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันจันทร์ (1 ธ.ค.) จากแรงกดดันของหุ้นกลุ่ม
อุตสาหกรรม ท่ามกลางบรรยากาศการลงทุนแบบหลีกเลี่ยงความเส ี่ยงใน
ตลาดท่ัวโลก ขณะท่ีนักลงทุนติดตามข้อมูลเศรษฐกิจภายในประเทศและทิศทาง
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)        ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิด
ตลาดท่ีระดับ 9,702.53 จุด ลดลง 17.98 จุด หรือ -0.18% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (1 
ธ.ค.) หลังจากกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือ
โอเปกพลัส มีมติระงับการปรับเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันในไตรมาส 1/2569 
อันเนื่องมาจากความกังวลเกี่ยวกับภาวะอุปทานน ้ามันล้นตลาด นอกจากน้ี 
ราคาน ้ามันยังได้แรงหนุนจากข่าวสหรัฐฯ ประกาศปิดน่านฟ้าเหนือเวเนซุเอลา 
รวมทั้งข่าวยูเครนโจมตีโจมตีโรงกลั่นน ้ามันและเรือบรรทุกน ้ามันของรัสเซีย         
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนม.ค. เพิ่มขึ้น 77 เซนต์ หรือ 1.32% 
ปิดท่ี 59.32 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 79 เซนต์ 
หรือ 1.27% ปิดท่ี 63.17 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (1 ธ.ค.) ซ่ึงเป็นการปิดใน
แดนบวกติดต่อกัน 6 วันท าการ โดยตลาดยังคงได้แรงหนุนจากความคาดหวัง
ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการประชุมวันท่ี 9-
10 ธ.ค. นอกจากนี้ การอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ยังเป็นอีกปัจจัยที่ช่วย
หนุนราคาทองค า          ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 19.90 ดอลลาร์ หรือ 0.47% ปิดท่ี 
4,274.80 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 
• GULF ไม่หว่ันสูตรก๊าซ 
GULF ชี้ อีบิทดา ปีหน้าโต 15% จากปีน้ี เน่ืองจาก "โรงไฟฟ้า COD อีก 683 
เมกะวัตต์ - รับรู้ก าไรโรงไฟฟ้า Jackson - LNG - ADVANC" เพิ่ม ตั้งงบ
ลงทุน 5 ปี (2569-73) 1-1.2 แสนล้านบาท มุ่งพลังงานสะอาด-ธุรกิจ New S 
Curve จ่อออกหุ้นกู้ปี 2569 อีก 6-7 หม่ืนล้านบาท ท้ังสกุลเงินบาท-เยน หวัง
คืนหุ้นกู้ท่ีครบก าหนด-ขยายธุรกิจ แจงก าลังพิจารณาจ่ายปันผลปีละ 2 คร้ัง 
ยันปรับสูตร Pool Gas - ลดค่าไฟ กระทบน้อย เหตุขายไฟให้อุตสาหกรรม 
เพียง 6% 
• TMAN สินค้าใหม่มีเพียบเจาะเทรนด์สุขภาพย่ังยืน 
TMAN ศึกษาทิศทาง Longivity วางกรอบพัฒนาสินค้าสุขภาพ อนาคต
เดินหน้าพัฒนาสินค้าใหม่ต่อเนื ่องปีหน้า ชู 9 เดือนแรก เปิดตัวกว่า 18 
รายการ "โพรโพลิส" ยังครองโปรดักต์ชูโรง พร้อมขยายงาน OEM และการจัด
จ าหน่าย แย้มก าลังเจรจาคู่ค้าใหม่ 2-3 ราย หนุนฐานรายได้ปี 2569 เติบโต 
• COCOCO ช้ีปี 69 ก าไรดีด ต้นทุนต ่า-โรงงานใหม่หนุน 
COCOCO มองสถานการณ์ ปี 2569 ก าไรขยับสูง ผลดีมะพร้าวต้นทุนต ่า-
ครึ่งหลังปีหน้าโรงงานฟิลิปปินส์เริ่มผลิต Q3/2569 ซึ่งมีวัตถุดิบราคาถูก
รองรับ ด้านยอดขายในสหรัฐคาดโต 25% ได้อานิสงส์เต็มอเมริกากลับมา
ก าหนดภาษีสินค้าอาหารเท่ากับ 0% ฟากธุรกิจอาหารสัตว์เล้ียงปีหน้าคาด
ยอดขายโต 50-60% 
• PTG ส่งซิก Q4/68 งบแจ่ม ท่องเที่ยวดันขายน ้ามันพุ่ง 
PTG ส่งสัญญาณโค้งท้ายยังแรงต่อ รับดีมานด์ท่องเที ่ยวปลายปีหนุน
ปริมาณใช้น ้ามันพุ่ง ขณะท่ีธุรกิจ Non-Oil โตเด่น โชว์แผนพันธ์ุไทย เร่งขยาย
สาขาสู ่ 5 พันแห่งในปี 2571 น ้าท่วมใต้กระทบเพียงบางส่วน ล่าสุดผนึก 
Disney เปิดแคมเปญ "Magic Box" ป้ันแลนด์มาร์คใหม่ ดันยอดขายเพิ่ม 10-
15% 
• CHOW เป้าผลิตไฟ 300 เมก จับตาธุรกิจเหล็กฟื้นแรง 
CHOW ส่งสัญญาณปี 2569 เดินหน้าโซลาร์ชุมชนเต็มสูบ เร่งปิดดีล M&A 
ดันก าลังผลิตพุ่งแตะ 300 เมกะวัตต์ พร้อมลุ้นผลประมูลปลายมกราคมน้ี 
ฟากผู้บริหาร "ปรมัตถ์ จุฬวนิช" ลั่นธุรกิจเหล็กเริ่มฟื้นแรง คาด Q4/2568 
พลิกก าไร 
• กกพ.แจกข่าวดีของขวัญปีใหม่ปรับลดค่าไฟ 
ส านักงาน กกพ. แจกของขวัญปีใหม่ล่วงหน้า หั่นค่าไฟเหลือ 3.88 บาทต่อ
หน่วย หวังรักษาสมดุลระหว่างเสถียรภาพและความมั่นคงระบบไฟฟ้า และ
ภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงานของประชาชน พร้อมเกาะติดสถานการณ์ราคา
เชื้อเพลิงอย่างใกล้ชิด 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


