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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังผันผวนต่อ จนกว่าความเส่ียงในตะวันออกกลางจะลดลง 
• ทิศทางตลาดวันน้ี เหมือนวันก่อน คือทิศทางตลาด อยู่ท่ีเร่ืองเดียวเลย คือ 
จะเกิดสงครามระหว่างอิหร่าน-อิสราเอล หรือไม่  นักลงทุนท่ัวโลกต่างกลัว
ว่าจะเกิดสงคราม จึงลดการถือสินทรัพย์เส่ียงลง กอรปกับเงินบาทอ่อนค่า 
และต่างชาติขายท้ังหุ้นและพันธบัตร .........  เราอาจเห็นการปรับฐานใหญ่
ของตลาดหุ้นไทย(ต ่าสุด อาจเห็น 1420 จุด) ถ้าความกังวลเร่ืองสงครามยัง
มีอยู่ 

• สถานการณ์ อิหร่าน-อิสราเอล ยังไม่มีการใช้ก าลังทางทหาร แต่กลุ่มติด
อาวุธในประเทศต่างๆ อาทิ ซีเรีย อิรัก เยเมน เริ่มเปิดศึกกับอิสราเอล  
ขณะที่ อิสราเอล เดินหน้าโจมตี เลบานอนอย่างหนัก มีความเป็นไปได้ว่า 
อิสราเอลจะโจมตีอิหร่านในวันใดวันหนึ ่ง ท่ามกลาง ข่าวที่ว่าสหรัฐฯ จะ
ออกมาบอกว ่าไม ่ เห ็นด้วย  ... เรามองว ่า ส ินทร ัพย์ เส ี ่ยง(ห ุ ้นและ 
commodity ยกเว้นน ้ามัน) ยังมีแนวโน้มที่จะปรับตัวลง จากความกลัว
สงครามกระทบเศรษฐกิจโลก 

• วิกฤตการณ์ตะวันออกกลาง : ผลการศึกษาจากทีมเศรษฐกิจ ของ 
Bloomberg ระบุว่า หากเกิดสงครามระดับภูมิภาคเต็มรูปแบบ (Full-Scale 
Regional War) จะท าให้ราคาน ้ามันดิบพุ ่งขึ ้นถึง $100 เหรียญ มีความ
เสี่ยงต่อแหล่งผลิตน ้ามันและการขนส่ง มีผลกระทบต่อ GDP ของโลกราว 
0.5% และของสหรัฐฯ ราว 0.2% ขณะท่ีเงินเฟ้อของโลก จะสูงข้ึน 0.6% และ
มีผลต่อเงินเฟ้อสหรัฐฯ ราว 0.7% 

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ถูกกระทบจากความกังวลสงครามด้วยเช่นกัน หุ้นกลุ่ม 
Tech มีความผันผวนมาก และคืนน้ี(4) จะมีรายงานตัวเลขการจ้างงานนอก
ภาคเกษตรกรรม ที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 1.5 แสนต าแหน่ง (เดือนก่อน 1.42 
แสนต าแหน่ง) ตัวเลขท่ีออกมา หากต ่าจะเป็นบวกต่อตลาด (เหมือนตัวเลข 
PCE ท่ีออกมาสัปดาห์ก่อน) 

• ตลาดหุ้นท่ีอิงจีน ปรับตัวลดลง หลังวิ่งข้ึนมาราว 30% ถูกมองว่า เป็นการ
ปรับฐานช่วงสั ้นๆ เพราะขึ้นมาแรง นักลงทุนส่วนใหญ่ยังคาดหว ังแผน
กระตุ ้นเศรษฐกิจของจีน นาย เจีย คัง อดีตหัวหน้าสถาบันวิจัยสังกัด
กระทรวงการคลัง แสดงความเห็นว่า รัฐบาลจีน การก่อหนี้เพื่อใช้กระต้น
เศรษฐกิจได้ถึง 10 ล้านล้านหยวนเลย จากระดับปัจจุบันที ่ 4 ล้านล้าน
หยวน ...  เรายังเห็นว่า ตลาดหุ้นจีน ยังมีแนวโน้มท่ีจะไปต่อได้ เม็ดเงินท่ียัง
โถมเข้าสู่ตลาดหลังราคาหุ้นส่วนใหญ่ลงมามาก ตลาดหุ้นอินเดีย อาจถูก
กระทบ ถ้าต่างชาติย้ายเงินลงทุนเข้าสู่ตลาดหุ้นจีน  ส่วนตลาดหุ้นไทย ได้
อานิสงค์จากเศรษฐกิจจีนฟื้น 

• ผลการหารือระหว่าง คลัง-ธปท. วานนี้(3)  รมว..คลัง เผย กนง. เตรียม
พิจารณาข้อเสนอลดอัตราดอกเบ้ีย ........ น่าจะเป็นข่าวดีในเร่ืองการลด
ดอกเบ้ียต่อผู้กู้ แต่ถ้าการลดดอกเบ้ียไปท าให้เงินบาทอ่อนจะกลายเป็นข่าว
ลบของตลาดหุ้น 

• นายเผ่าภูมิ รมช.คลัง เผยในงาน Fitch on Thailand 2024 เตรียมออก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจช่วงปลายปีนี้ คาดมาในรูปแบบของมาตรการ
ภาษีและการกระตุ้นใช้จ่าย แต่ยืนยันว่าไม่ใช่รูปแบบโครงการ "คนละครึ่ง" 
ม่ันใจ GDP ปี ’67 ขยายตัว 2.6-2.7% และปี ’68 ขยายตัวได้มากกว่า 3%  

• Fitch on Thailand 2024 มอง GDP ไทยต ่าเมื ่อเทียบกับประเทศอื ่นใน
เอเชีย ภาวะการเงินของรัฐบาลไม่ดีนัก มองการขาดดุลการคลังในปี ’68 
น่าจะยังคงเกิน 4% ของ GDP นโยบายรัฐบาลมีความต่อเนื่องแม้เปลี่ยน
ผู้น า มองไทยเป็นประเทศที่จัดหาเงินทุนชดเชยขาดดุลได้ในต้นทุนต ่าเม่ือ
เทียบกับประเทศอ่ืนๆ และการจัดหาแหล่งเงินทุนภายนอกแข็งแกร่ง 

• คณะกรรมาธิการยุโรป เสนอให้เล่ือนการบังคับใช้กฎหมายกฎหมายว่าด้วย
สินค้าที่ปลอดการตัดไม้ท าลายป่า(EUDR) ออกไปอีก 1 ปี จากก าหนด
บังคับใช้เดิม 30 ธ.ค. 67 หลังมีการเรียกร้องจากภาคอุตสาหกรรมท่ัวโลก 

• จากงาน Your Data “ข้อมูลของคุณ สู่บริการทางการเงินที่ตอบโจทย์” 
ธปท. ได้เตรียมออกเกณฑ์การรับส่งข้อมูลภาคการเงินภายใต้โครงการ 
"Your Data" เร่ิมใช้คร่ึงหลังปี ’69 เพื่อลดปัญหาเชิงโครงสร้างระบบการเงิน 
เช่น ต้นทุนท่ีสูง และการเข้าถึงสินเชื่อของ SMEs โครงสร้างน้ีช่วยสนับสนุน
บริการใหม่ๆ  อช่างเช่น  Virtual Bank 

•  Event ส าคัญวันน้ี : ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมของสหรัฐฯ 
 
 
 
 
 

News Comment 
(+/-) หุ้นท่ีได้รับผลกระทบจากสงครามตะวันออกกลางบานปลาย 
( + ) ERW (ถือ/เป้า 4.20 บาท) Hop Inn เดินหน้าขยายสาขา 3 ประเทศในเอเชีย
แปซิฟิก และมีแผนการ Spin-off ปี 27 
( 0 ) PRM (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) แจ้งปิดดีลซื้อ VC ท าธุรกิจ Shipping & Ship 
Agent มูลค่า 200 ลบ. ตามคาด 
Company Report 

( - ) TU (ซื้อ/เป้า 18.50 บาท) ก าไรปกติ 3Q24E ชะลอจาก SG&A ทรงตัวสูง
และภาษีสูงข้ึน 
Strategy 
• ตลาดกลับมามีความเส่ียง จากสถานการณ์ตะวันออกกลาง เรายังแนะน าให้
ชะลอการลงทุน เลือกขายหุ้นลดความเสี่ยง โดยเฉพาะหุ้นที่มีก าไร และควร
พร้อมซ้ือกลับ ถ้าสถานการณ์ตะวันออกกลางจบลง หรือคนส่วนใหญ่เชื่อว่า
จะไม่เกิดสงคราม 
• เงินบาท อ่อนค่า ล่าสุด 33.08 บาท/ดอลล่าร์ ขณะท่ีนักลงทุนต่างประเทศ net 
sell ตลาดพันธบัตรและตลาดหุ้นติดต่อกันหลายวัน เป็นสัญญาณเตือนว่า
ต่างชาติจะยังขายหุ้นไทยออก หุ้นท่ีต่างชาติซ้ือมาก 5 ตัวแรก เดือน ก.ย. คือ 
KBANK, BDMS, BBL, BH, CPALL ควรลดการถือหุ้นเหล่าน้ีลง 
• การอ่อนค่าของเงินบาท หุ้นส่งออกเป็นบวก (ITC)  แต่หุ้นท่ีจะเป็นลบจากเงิน
บาทอ่อน คือ หุ้นโรงไฟฟ้า ปิโตรเคมี และโรงกล่ันน ้ามัน  ควรเล่ียงหุ้นเหล่าน้ีไป
ก่อน 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน าหุ้นออกท้ังหมด และถือเงินสด 100% เน่ืองจากมีความ
เส่ียงในเร่ืองสงคราม 
. 
Technical  : ITC, TKC 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

30-Sep JN 
Retail Sales 
YoY 

Aug 2.5% 2.6% 

 CH 
Manufacturing 
PMI 

Sep 
                

49.4  
                

49.1  

 CH 
Caixin China 
PMI Mfg 

Sep 
                

50.5  
                

50.4  

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic 
Monthly Report 

   

1-Oct TH 
S&P Global 
Thailand PMI 
Mfg 

Sep -- 5200.0% 

 EC 
CPI Estimate 
YoY 

Sep 2.0% 2.2% 

 US 
Construction 
Spending MoM 

Aug 0.1% -0.3% 

 US 
ISM 
Manufacturing 

Sep 
                

47.6  
                

47.2  

2-Oct US 
ADP 
Employment 
Change 

Sep  121.33k   99k  

3-Oct EC PPI YoY Aug -2.2% -2.1% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Sep-28 -- 218k 

4-Oct US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Sep 131.60k 142k 

 US 
Unemployment 

Rate 
Sep 4.2% 4.2% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Sep 0.3% 0.4% 
 

 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

4 October 2024 

(+/-) หุ ้นที ่ได้รับผลกระทบจากสงครามตะวันออกกลางบาน
ปลาย 
อิสราเอลหารือ US ในการตอบโต้อิหร่าน ประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา (US) 
ให้สัมภาษณ์ว่าUS ก าลังปรึกษาอิสราเอลส าหรับความเป็นไปได้ในการท่ี
อิสราเอลจะโจมตีโครงสร้างพื ้นฐานด้านน ้ามันของอิหร่าน อย่างไรก็ดี 
ประธานาธิบดี US กล่าวว่าอิสราเอลไม่น่าท่ีจะด าเนินการโจมตีอิหร่านในเร็วๆ
น้ี ท้ังน้ี อิสราเอลยังคงท าการโจมตีกลุ่มฮิซบอลเลาะห์ (Hezbollah) ในประเทศ
เลบานอนอย่างต่อเนื ่องโดยมีจ ุดมุ ่งหมายในการสังหารผู ้น าใหม่ของ 
Hezbollah  นักวิเคราะห์คาดราคาน ้ามันอาจแตะ USD200.0/bbl นักวิเคราะห์
ของธนาคาร SEB (ธนาคารสัญชาติสวีเดน) ประเมินว่าราคาน ้ามันอาจพุ่งแตะ
ระดับ USD200.0/bbl หากอิสราเอลตอบโต้อิหร่านด้วยการโจมตีโครงสร้าง
พื้นฐานของน ้ามันในประเทศ และท าให้มีการปิดช่องแคบฮอร์มุซ (Strait of 
Hormuz) ราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวขึ้น 5.0% วานน้ี ราคาสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวสูงขึ้น 5.0% เป็น USD77.6/bbl (Source: 
Investing.com, Reuters) 
DAOL:  เรามีมุมมองเปน็บวกตอ่แนวโนม้ราคาน า้มนัดบิในระยะสั้น เราเชื่อว่า
มีโอกาสที่สงครามจะบานปลายมากขึ้น (โดยอาจรวมถึงประเทศตะวันออก
กลางอ่ืนๆและ US) โดยหากเกิดขึ้นจริง เรามองถึงความเป็นไปได้ท่ีจะอาจส่งผล
กระทบโดยตรงต่ออุปทานน ้ามันโลกและอาจรวมถึงราคาพลังงานต้นน ้า ท้ังน้ี 
ในปัจจุบัน เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยปีนี้ที่ USD81.0/bbl 
อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าข่าวนี้จะส่งผลกระทบจ ากัดต่อการค้าระหว่างประเทศ
เนื่องจาก Strait of Hormuz เป็นเส้นทางการค้าของประเทศตะวันออกกลาง
เป็นส่วนใหญ่ 
มองเป็นบวกตอ่กลุม่พลงังาน ราคาพลงังานตน้น า้อาจจะสงูขึน้ จะสง่ผลบวก
ตอ่หุน้กลุม่พลงังาน (โดยเฉพาะพลงังานตน้น า้และโรงกลัน่) 
(+) กลุ่มพลังงานต้นน ้าและโรงกลั่น: เราเชื่อว่า PTTEP จะได้ประโยชน์จาก
ราคาขายน ้ามันเฉล่ีย (liquid ASP) ท่ีปรับตัวสูงข้ึน ในขณะท่ี โรงกล่ันน่าจะได้
แรงหนุนจากก าไรจากสต๊อก (stock gain) ที่สูงขึ้นและอาจรวมถึงส่วนต่าง
ราคาผลิตภัณฑ์และราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ท่ีดีขึ้น (ขึ้นอยู่ผลกระทบ
ต่ออุปทานของแต่ละผลิตภัณฑ์) ส าหรับ BANPU (ถือ/เป้า 4.50 บาท) เรามอง
ว่าจะได้รับประโยชน์ทางอ้อมจากราคาก๊าซธรรมชาติที่ปรับตัวขึ้น (เนื่องจาก
เป็นสินค้าทดแทนของน ้ามันดิบบางส่วน) ท้ังน้ี ค าแนะน า ส าหรับหุ้นท่ีเราดูแล 
คือ PTTEP (ซ้ือ/เป้า 180.00 บาท), TOP (ซ้ือ/เป้า 65.00 บาท), SPRC (ซ้ือ/
เป้า 9.00 บาท), และ BCP (ซ้ือ/เป้า 45.00 บาท) 
เปน็ลบตอ่กลุ่มโรงไฟฟา้, ปโิตรเคม ีทอ่งเที่ยว สายการบนิและคา้ปลกีน า้มัน  
(-) กลุม่โรงไฟฟา้: มีโอกาสท่ีราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น (โดยมี lag time ราว 
3-6 เดือนหลังราคาน ้ามันขึ้น) แต่ค่า Ft ไม่สามารถปรับสะท้อนได้จากค่าไฟ
ปัจจุบันอยู่ในระดับสูงและภาครัฐฯต้องการลดภาระประชาชน เป็น negative 
sentiment ต่อโรงไฟฟ้า SPP โดยเรียงล าดับจากหุ้นท่ีได้รับผลกระทบมาก
ท่ีสุดจากมากไปน้อยคือ BGRIM (ซ้ือ/เป้า 35.00 บาท), GPSC (ซ้ือ/เป้า 
60.00 บาท), GULF (ซ้ือ/เป้า 60.00 บาท) 
(-) กลุม่ปิโตรเคม:ี เรามองว่าหุ้นในกลุ่มน้ีจะได้รับผลกระทบจากราคาต้นทุน
วัตถุดิบ (feedstock) ท่ีสูงข้ึน ในขณะท่ี ราคาขายยังมีปัจจัยกดดันจากแนวโน้ม
อุปสงค์ท่ีอ่อนแออยู่ ท้ังน้ี ค าแนะน า ส าหรับหุ้นท่ีเราดูแล คือ PTTGC (ถือ/เป้า 
27.00 บาท), IVL (ซ้ือ/เป้า 21.00 บาท), และ SCC (ถือ/เป้า 250.00 บาท) 
 

(-) กลุ่มท่องเที่ยว:  ได้รับผลกระทบจากนักท่องเที ่ยวจาก Middle East มี
โอกาสลดลงได้ โดย 8M24 มีสัดส่วนท่ี 2.2% ของนักท่องเท่ียวรวม หุ้นท่ีได้รับ 
negative sentiment คือ (ERW (ถือ/เป้า 4.20 บาท), CENTEL (ถือ/เป้า 
36.00 บาท) 
 

( + ) ERW (ถือ/เป้า 4.20 บาท) Hop Inn เดินหน้าขยายสาขา 3 
ประเทศในเอเชียแปซิฟิก และมีแผนการ Spin-off ปี 27 
บริษัท เอราวัณ ฮ็อป อินน์ จ ากัด ในเครือ บมจ. ดิ เอราวัณ กรุ ๊ป ปรับ
ภาพลักษณ์แบรนด์ให้ตอบโจทย์นักเดินทางทุกประเภท ตั้งเป้าขยายเครือข่าย
โรงแรมเพิ่มอย่างน้อย 3 ประเทศใหม่ ในเอเชียแปซิฟิก และเดินหน้าเป็นผู้น า
เครือข่ายโรงแรมท่ีครอบคลุมมากสุดในไทยมากกว่า 40 จังหวัด ตั้งเป้ารายได้
มีอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี(CAGR) มากกว่า 15% ปักธงในปี 2030E ขึ้น
เป็นเบอร์หนึ่งเครือข่ายโรงแรมบัดเจ็ทที่ดีที่สุดในเอเชียแปซิฟิก และมีแผนการ 
Spin-off ได้รับการอนุมัติโดยคณะกรรมการ บมจ. ดิ เอราวัณ กรุ๊ป มีการ
แยกส่วนบริหารงานและตั้งเป้าหมายแผนการท างานของแต่ละปีอย่างชัดเจน 
ตอนน้ีเราได้ Strategic partner คือ Lapis Hospitality Pte. Ltd. ซ่ึงเป็นบริษัท
ท่ีบริหารจัดการโดยกองทุน Lombard Asia V, L.P. เข้ารวมลงทุน 16.09% ท่ี 
ฮ็อป อินน์ มูลค่า 700 ล้านบาท โดยมีการจองหุ้นเพิ่มทุนจ านวน 57,534,247 
หุ ้น หรือคิดเป็น 12.17 บาทต่อหุ ้น ซึ ่งเป็น Partner ที ่มีความสามารถ
ประสบการณ์ด้านการลงทุนท่ัวเอเชียแปซิฟิก เป็นการเสริมความพร้อมในการ
ยกระดับโรงแรมฮ็อป อินน์ เพื ่อก้าวสู ่อันดับหนึ ่งในเอเชียแปซิฟิก โดย
คาดการณ์ว่าจะย่ืนเสนอบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในปี 2027E 
เพื่อให้สามารถน าหุ้นออกเสนอขายแก่ประชาชนท่ัวไป (IPO) เพื่อสนับสนุนแผน
ขยายงานระยะยาว (ท่ีมา: ส านักข่าวอินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ 1) แผนการเติบโตของ ERW ที่จะเน้นการ
เติบโตใน Hop Inn ที่เป็น Budget hotel ที่มีการเติบโตได้อย่างรวดเร็วและมี
ผลกระทบต่อภาพรวมต่อการท่องเท่ียวน้อยเพราะเน้นกลุ่มลูกค้าท่ีเป็น Local 
ที่ไปท างานตามต่างจังหวัด โดยแผนการขยายไปยังเอเชียแปซิฟิกเป็นไปตาม
เป้าหมาย แต่มีความชัดเจนมากขึ้น เพราะมี Strategic partner เข้ามาช่วย
หนุน ซ่ึงสามารถต่อยอดการเติบโตได้อีกมาก นอกจากน้ี 2) ประเด็นการเพิ่ม
ทุนของ Hop Inn ให้กับ Lapis Hospitality Pte. Ltd. มูลค่า 700 ล้านบาท ท่ี 
16.09% จะท าให้ ERW ถือหุ ้น Hop Inn ลดลงเหลือ 83.91% จากเดิมท่ี 
100% ซ่ึงจะส่งผลให้ ERW จะรับรู้ก าไรจาก Hop Inn ได้ลดลงราว -1.5% ของ
ประมาณการก าไรปี 25 ของ ERW โดยอิงงบการเงินของ Hop Inn ปี 23 มี
ก าไรสุทธิอยู่ที ่ 86 ล้านบาท แต่อย่างไรก็ดี ERW ได้เงิน 700 ล้านบาท ท่ี
สามารถน าไปขยายโรงแรมเพิ่มเติมได้อีกในอนาคต ด้านแผนการ Spin off 
ของ Hop Inn คาดว่าจะช่วยปลดล็อค Value ของ Hop Inn และสามารถสร้าง
มูลค่าเพิ่มให้กับ ERW ได้ในอนาคต โดยหากเทียบ PBV ที่ ERW ซื้อขายท่ี
ระดับราว 2x จะท าให้ได้ Market cap. ท่ีราว 6 พันล้านบาท อิงจากส่วนของผู้
ถือหุ้นอยู่ท่ีราว 3 พันล้านบาท ทั้งนี้ส าหรบั ERW เบื้องต้นเรายังคงค าแนะน า 
“ถ ือ” และราคาเป้าหมายปี 2024E ที ่ 4.20 บาท อ ิง DCF (WACC 7.6%, 
terminal growth 2.5% 
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( 0 ) PRM (ซื ้อ/เป้า 10.00 บาท) แจ้งปิดดีลซื ้อ VC ท าธุรกิจ 
Shipping & Ship Agent มูลค่า 200 ลบ. ตามคาด 
PRM รายงาน เม่ือวันท่ี 1 ต.ค.24 บริษัท ทีเอ็นเอส โลจิสติกส์ แอนด์ เอเจนซ่ี 
จ ากัด หรือ TLA บริษัทในกลุ่ม PRM ได้เข้าลงทุนซื้อหุ้น "บริษัท วี.ซี.ชิปป้ิง 
แอนด์ เซอร์วิส จ ากัด" หรือ VC ซึ่งเป็นบริษัทชั้นน าในด้านธุรกิจ Shipping 
ของสินค้าในกลุ่มน ้ามันและปิโตรเคมี ในมูลค่าการลงทุนรวม 200 ล้านบาท 
โดย VC เป็นผู้เชี่ยวชาญด้านการน าเข้าและส่งออก โดยเป็นผู้น าตลาดในการ
ให้บริการกับกลุ่มลูกค้าโรงกล่ันในอุตสาหกรรมปิโตรเลียมและปิโตรเคมี ซ่ึงมี
ประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจด้านโลจิสติกส์อย่างครบวงจรมาอย่าง
ยาวนานกว่า 56 ปี ดังน้ัน การเข้าลงทุนใน VC จะเป็นบวกต่อ PRM นอกจาก
ท่ีจะรับรู้รายได้ทันทีแล้ว ยังเป็นการสร้าง Synergy ให้กับธุรกิจเรือขนส่งซ่ึงเป็น
ธุรกิจหลักของกลุ่ม PRM จากการขยายขอบเขตการให้บริการกับฐานลูกค้า
เดิม และสร้างความสามารถในการแข่งขันเพื่อขยายฐานธุรกิจกับคู่ค้ารายใหม่
ในระดับภูมิภาค ซึ่งจะช่วยสร้างการเติบโตทางธุรกิจของกลุ ่มบริษัท PRM 
อย่างโดดเด่น ส่งผลให้ภาพรวมของธุรกิจปี 2024 และในอนาคตเป็นไปตาม
เป้าท่ีก าหนด (ท่ีมา: อินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามองเป็นบวกเล็กน้อย โดยแผนขยายธุรกิจเกี่ยวกับ Ship Agent 
and Shipping (SAS) เป็นไปตามท่ี PRM ประกาศไว้ก่อนหน้าน้ี โดยขนาดการ
ลงทุนไม่ใหญ่ กระทบก าไรไม่มาก แต่จะเป็นโอกาสเข้าถือข้อมูล เพื่อน ามาต่อ
ยอดใช้ตัดสินใจในการลงทุนท้ังธุรกิจเดิมและธุรกิจใหม่ในอนาคตได้ ท้ังน้ี เรา
ยังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ที ่ 2.3 พันล้านบาท +24% YoY 
ส าหรับ 2H24E จะยังโตโดดเด่น YoY จากธุรกิจ FSU และ OSV ท่ีมีแนวโน้มดี
ต่อเนื ่อง, ไม่มีเรือขนาดใหญ่ (FSU, AWB) เข้า dry dock และจ านวนเรือ
ให้บริการเพิ่มขึ้น ส่วนก าไรจะลดลง HoH เนื่องจากเรือ Aframax 1 ล า หยุด
ให้บริการตามแผน เพื่อปรับไปเป็นเรือ FSO เริ่มให้บริการในต้นปี 2025E ซ่ึง
ปัจจุบันได้สัญญายาว 5 ปีแล้ว โดยเรายังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 
10.00 บาท อิง 2024E core PER ที่ 11.0 เท่า (-1.0SD below 5-yr average 
PER) 
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( - ) TU (ซื ้อ/เป้า 18.50 บาท) ก าไรปกติ 3Q24E ชะลอจาก 
SG&A ทรงตัวสูงและภาษีสูงขึ้น 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 18.50 บาท อิง SOTP โดยปรับไปใช้
ราคาเป้าหมายปี 2025E เราประเมินก าไรปกติ 3Q24E ท่ี 1.4 พันล้านบาท (-
10% YoY, -2% QoQ) ก าไรชะลอตัวเนื่องจาก 1) SG&A โดยรวมสูงขึ้นจาก
ค่าใช้จ่ายการตลาด ค่าที่ปรึกษาโครงการ และค่าขนส่งสูงขึ ้น และ 2) ฐาน
ค่าใช้จ่ายภาษีเพิ่มขึ้น เน่ืองจากไม่มีเครดิตภาษีจาก Red Lobster แล้ว อย่างไร
ก็ตามปัจจัยเหล่านี้ถูก offset บางส่วนจาก 1) รายได้ขยายตัว +4% YoY และ 
GPM สูงขึ้นอยู่ที่ 18.6% หลักๆ หนุนโดยธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงและธุรกิจ
อาหารทะเลแปรรูป และ 2) รายได้อื่นโดยรวมดีขึ้นตามการหยุดรับรู้ส่วนแบ่ง
ขาดทุนจาก Red Lobster และธุรกิจ Avanti ปรับตัวดีขึ้น เราคงก าไรปกติปี 
2024E ที่ 5.3 พันล้านบาท (+6% YoY) แต่ปรับก าไรปกติปี 2025E ลง -5% 
เป็น 5.6 พันล้านบาท (+6%  YoY) เพื ่อสะท้อนปัจจัยท้าทายจากบาทแข็ง 
ส าหรับ 4Q24E เบ้ืองต้นประเมินก าไรปกติจะฟื้นต่อเน่ือง YoY แต่มีโอกาสทรง
ตัว QoQ จากการรับรู้ผลกระทบบาทแข็งมากข้ึน ราคาหุ้น underperform SET 
-8-9% ใน 1-3 เดือน ตามหุ้นกลุ่มส่งออกโดยรวม จากค่าเงินบาทแข็ง อย่างไร
ก็ตามเรามองว่าราคาหุ้นปรับตัวลงช่วงที่ผ่านมาค่อนข้างสะท้อนความกังวล
ทิศทางเงินบาทไปบ้างแล้ว ขณะท่ีมองว่าแนวโน้มก าไรปกติ 2H24E จะยังขยาย
ได้ HoH นอกจากน้ีมี catalyst จากโรงงานใหม่ทยอย ramp up และราคาทูน่าท่ี
กลับมาอยู่ในระดับเหมาะสมมากขึ้น หลังล่าสุดราคา ก.ย. 2024 กลับมาอยู่ใน 
comfort level ของบริษัทท่ี USD1,400/ton (-18% YoY, +12% MoM) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (3 ต.ค.) โดยตลาด
ถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง 
ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ 
ในวันนี้อย่างใกล้ชิด เพื่อประเมินทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด)          ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 42,011.59 จุด 
ลดลง 184.93 จุด หรือ -0.44%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,699.94 จุด ลดลง 
9.60 จุด หรือ -0.17% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,918.48 จุด ลดลง 6.65 
จุด หรือ -0.04% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันพฤหัสบดี (3 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยังคง
วิตกเกี่ยวกับการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง ท่ามกลางความตึงเครียดด้านภูมิ
รัฐศาสตร์ท่ีเพิ่มขึ้นในตะวันออกกลาง ขณะท่ีหุ้นส่วนใหญ่ปรับตัวลง ยกเว้น
หุ้นกลุ่มพลังงาน          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 516.29 จุด 
ลดลง 4.85 จุด หรือ -0.93% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,477.78 จุด ลดลง 99.81 จุด 
หรือ -1.32%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 19,015.41 จุด ลดลง 
149.34 จุด หรือ -0.78% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,282.52 จุด ลดลง 8.34 จุด หรือ -0.10% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพฤหัสบดี (3 ต.ค.) โดยการร่วงลงของหุ้น
กลุ่มเหมืองแร่ได้หักล้างการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มพลังงาน และหุ้นเทสโก้ 
(Tesco) ปรับตัวขึ้นหลังจากปรับเพิ่มคาดการณ์ผลก าไรท้ังปี      ท้ังน้ี ดัชนี 
FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,282.52 จุด ลดลง 8.34 จุด หรือ -
0.10% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 5% ใน
วันพฤหัสบดี (3 ต.ค.) และเป็นการปรับตัวขึ ้นติดต่อกันวันที่ 3 โดยราคา
น ้ามันยังคงได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว ่าสถานการณ์ตึงเคร ียดใน
ตะวันออกกลางจะส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามันในตลาดโลก ซึ่งล่าสุดมี
รายงานว่าประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผู ้น าสหรัฐก าลังหารือกับอิสราเอล
เกี่ยวกับการโจมตีคลังน ้ามันของอิหร่าน       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 3.61 ดอลลาร์ หรือ 5.15% ปิดที่ 73.71 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 3.72 
ดอลลาร์ หรือ 5.03% ปิดท่ี 77.62 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (3 ต.ค.) เน่ืองจาก
สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางเป็นปัจจัยหนุนแรงซ้ือทองค าซ่ึงเป็น
สินทรัพย์ที่ปลอดภัย ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอก
ภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในวันนี ้อย่างใกล้ชิด เพื ่อประเมินทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)        สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 9.50 ดอลลาร์ หรือ 
0.36% ปิดท่ี 2,679.20 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
 
 

 

• EPG อัพฐานลูกค้าดันบรรจุภัณฑ์พุ่ง 
EPG รับอานิสงส์ภาครัฐแจกเงินกลุ่มเปราะบาง 1 หม่ืนบาท ดันยอดขายบรรจุ
ภัณฑ์อาหารพุ่ง ด้านผู้บริหาร "รศ.ดร.เฉลียว วิทูรปกรณ์" ปักหมุดปี 2567 
รายได้เติบโตตามเป้า 8-10% แรงหนุนพอร์ตลูกค้าขยายตัว แถมเดินหน้า
ลงทุนทุกมิติ ปูทางอัพแกร่ง-หนุนเติบโตระยะยาว 
• TEAMG รอรับกม.คาร์บอน กลุ่มเสี่ยปู่ทยอยซื้อเกิน 5% 
TEAMG รับกฎหมายโลกร้อนของไทยที่ก าลังออกมาจะท าให้ดีมานด์การ
ตรวจคาร์บอนฟุตพรินต์ คาร์บอนเครดิตเพิ่ม พร้อมจับมือ THCOM, DITTO 
พัฒนาแพลตฟอร์ม "Carbon Watch" ลุยตรวจคาร์บอนเครดิตป่าชายเลน 
ชู บจ. ให้ความส าคัญ ESG ด้านเสี่ยปู่ทยอยเก็บ TEAMG ถือเกิน 5% เป็น
รองแค่กลุ่มรัตนกมลพร และกลุ่มเซียนฮง 
• ASW ขายสนั่น 1.45 หมื่นล. เปิดโครงการหรูรับไฮซีซัน  
ASW โชว์ยอดขาย 9 เดือนโต 24% ทะลุ 1.45 หมื่นล้านบาท คิดเป็น 82% 
ของเป้ายอดขายท้ังปีท่ี 1.78 หม่ืนล้านบาท หนุนจากการเปิดตัวโครงการใน
ไตรมาส 2/2567 คาดปลายปียอดนักท่องเท่ียวต่างชาติพุ่ง เสริมแกร่งก าลัง
ซ้ือในประเทศ โอกาสดีของอสังหาเมืองท่องเท่ียว เล็งเปิดตัวโครงการหรู มูลค่า 
5,000 ล้านบาท ในไตรมาส 4/2567 
• STECH ธุรกิจสีเขียวชูโรงงานรักษ์โลกหนุนองค์กรยั่งยืน  
STECH เกาะกระแสรักษ์โลก ชูโรงงานคอนกรีตที่โดดเด่นเรื่อง ESG หนุน
ต้นแบบธุรกิจคอนกรีตอัดแรง Sustainability ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม และมี 
"ลวดรักษ์โลก" มุ่งเน้นใช้ "ปูนลดโลกร้อน" เพื่อช่วยลดก๊าซเรือนกระจก ลด
โลกร้อน มุ่งสู่ธุรกิจสีเขียวเพื่อความย่ังยืน 
• PRM ทุ่ม 200 ล. เทกกิจการ 'วี.ซี.ชิปปิ้ง' ต่อยอดธุรกิจ 
PRM ยกระดับศักยภาพธุรกิจ ทุ ่มงบลงทุน 200 ล้านบาท ซื ้อกิจการ 
Shipping "บริษัท วี.ซี.ชิปปิ้ง แอนด์ เซอร์วิส จ ากัด" ต่อยอดธุรกิจ ระบุรับรู้
รายได้ทันที พร้อมเปิดกลยุทธ์สร้างแผนขยายธุรกิจเติบโตแกร่ง หนุนผลงานปี 
2567 เข้าเป้า 
• TMAN ระดมทุนขาย IPO มุ่งผู้น านวัตกรรมสุขภาพ 
TMAN คาดการณ์ไตรมาส 4 สภาพอากาศเปล่ียนแปลงเข้าสู่ฤดูหนาว ดันดี
มานด์ผลิตภัณฑ์กลุ่มโรคทางเดินหายใจ กลุ่มผลิตภัณฑ์เพื่อสุขภาพเตบิโต 
ด้านผู้บริหารเดินหน้าเข้าระดมทุนตลาดหลักทรัพย์ วางเป้าหมายก้าวสู่ผู้น า
นวัตกรรมสุขภาพ ช่วยยกระดับคุณภาพชีวิตของทุกคนให้ดีย่ิงข้ึน 
• BDMS ร่วมธุรกิจ 'ศรีพันวา' ผุดศูนย์ Phuket Wellness 
ดีเอ็มเอส เวลเนส คลินิก (BDMS Wellness Clinic) ศูนย์สุขภาพเชิงป้องกัน
ของประเทศไทย สานต่อความมุ่งมั่นในการผลักดันประเทศไทยสู่การเป็น 
Wellness Hub ระดับโลก ภายใต้ Project "Phuket Wellness Hub" ผนึก
ก าลังโรงแรมศรีพันวา ภูเก็ต และโรงพยาบาลกรุงเทพ ภูเก็ต ผสานการ
พักผ่อนแบบเหนือระดับเข้ากับความเป็นเลิศทางการแพทย์ ส่งมอบการดแูล
สุขภาพพร้อมสัมผัสประสบการณ์การท่องเที่ยวเชิงสุขภาพ (Wellness 
Tourism) ครบวงจร 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


