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Bond Yield เด้ง เจรจาอิหร่านไม่คืบหน้า กดดันบรรยากาศลงทุน

Bond Yield 1D (bps)

UST10Y 4.72% 3,00
THGB 10Y 2.07% 3.10

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 18 Aug 2026
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Sector Performance

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 18 Aug 2026
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SET Index Target (Weekly) 1,600-1,657 จุด

Source: Strategy Research, Infoqutest, SET, as of 17 Aug 2026

Sectors Stocks
Daily as of 18 Aug 26

Sectors Net (M.BAHT)

ETRON 1729.48

TRANS 463.24

COMM 288.21

FIN 274.31

FOOD 242.44

Sectors Net (M.BAHT)

ENERG -445.22

HELTH -215.65

BANK -166.95

ICT -80.76

PKG -10.08

Top 5 (Buy)

Top 5 (Sell)

Top 5 (Buy:M.BAHT) Net

HANA 1,717.99

AOT 376.55

CRC 203.85

PTTEP 184.61

CCET 181.14

Top 5 (Sell:M.BAHT) Net

TOP -383.47

KBANK -321.73

GULF -254.24

KCE -192.44

BH -186.79



7

What you need to know?



เจรจาอิหร่านยืดเยื้อ - Bond Yield ระยะยาวปรับตัวขึ้น

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 18 Aug 2026

เจรจาอิหร่านยืดเยื้อ
สหรฐัฯ ไม่ขยาย MOU ซึ่งครบอายุ 60 วนั
ไปเป็นที่เรียบร้อย

ทรัมป์ยังคงย ้าค ากล่าวอ้างว่า สหรัฐฯ มี
อ านาจต่อรองเหนืออิหร่านอย่างเต็มที่ผ่าน
การปิดล้อมทางทะเล (Naval Blockade)

ทางการอิหร่านที่ยังคงยืนยัน สิทธิในการ
บริหารจดัการและควบคุมการสญัจรทางเรือ
ผ่านช่องแคบดังกล่าวอย่างสิ้นเชิง
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เศรษฐกิจจีนส่งสัญญาณชะลอ เสี่ยง GDP โตไม่เป็นไปตามเป้า

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 17 Aug 2026

ข้อมูลเศรษฐกจิจีน  ก.ค. 2026 
ออกมา ต ่ากวา่ทีต่ลาด

คาดการณ์ไวเ้กอืบทกุหมวด 
สะท้อนถงึการเตบิโตที่ไมส่มดลุ 
(K-shaped Economy) โดย
กระแสการลงทนุสรา้ง AI และ
การสง่ออกสนิคา้เทคโนโลยี
ระดบัสงูยงัขยายตวัไดด้ ีแต่ไม่

เพียงพอทีจ่ะพยงุภาค
อสังหารมิทรพัย ์การลงทนุ และ
การบรโิภคภายในประเทศที่

ยังคงซบเซา

CHINA GDP growth Target (4.5% - 5%)



เศรษฐกิจจีนส่งสัญญาณชะลอ เสี่ยง GDP โตไม่เป็นไปตามเป้า

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 17 Aug 2026



EPS ที่ถูกปรับขึ้น ท าให้มูลค่าหุ้นไทยต ่ากว่าค่าเฉลี่ยอีกครั้ง
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SET Index Forward P/E (Blended Forward 12M)

BEst P/E Ratio (BF1) Average  1 S.D.  -1 S.D.  2 S.D.  -2 S.D.

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 14 Aug 2026
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Earnings Yield Gap (EYG)

EYG Average  1 S.D.  -1 S.D.  2 S.D.  -2 S.D.

มูลคา่หุน้ไทยถกูกวา่คา่เฉลีย่ แต่การลงทนุเนน้ 
Selective buy มากขึ้น



SET Index P/E ratio and Equity Returns (1M)

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 16 Aug 2026

Aug 14, 2026: 14.59x
-15%
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Forward P/E and subsequent 1-month returns
SET Index

Win Rate (%) Avg Return (%) # Positive # Negative

49.06 0.96 157 163

ระดบั SET P/E ในชว่ง 14-15 เท่า หากลงทนุไประยะ 1 เดือน 
โอกาสทีผ่ลตอบแทนจะเปน็บวก  (Win Rate) = 49% ขณะที่

ผลตอบแทนเฉลีย่อยูท่ี ่0.96%



SET Index P/E ratio and Equity Returns (3M)

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 16 Aug 2026

Aug 14, 2026: 14.59x
-25%

-15%

-5%

5%

15%

25%

10x 15x 20x 25x 30x 35x 40x

Forward P/E and subsequent 3-month returns
SET Index

Win Rate (%) Avg Return (%) # Positive # Negative

56.56 2.62 181 139

ระดบั SET P/E ในชว่ง 14-15 เท่า หากลงทนุไประยะ 3 เดือน 
โอกาสผลตอบแทนเปน็บวก (Win Rate) ขยับเพิม่มาเปน็ 56% 

และผลตอบแทนเฉลีย่เพิม่ขึ้นเปน็ 2.62% 



หุ้นไทยยังถูกกว่าค่าเฉลี่ยเล็กน้อย แต่ถูกดึงจากกลุ่ม Electronic

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 14 Aug 2026
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SET Sector forward P/E valuations (current vs. 5-year range)

High/Low +/- 1 StDev Mean Current

ในเชิงของ Valuation มีเพียงหุน้ไมก่ีต่วัทีย่งัดแูพง เช่น หุ้นกลุม่ Electronic (ซึ่งเปน็
ปกตสิ าหรบัหุน้กลุม่ Growth) และหุน้กลุม่ธนาคาร (แตย่งัมปีจัจยับวกรออยู)่  
ขณะที่ Sector อื่นๆ ค่า P/E อยู่ต า่กวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีทั้งสิน้ ดังนัน้หากมปีระเดน็
เชิงบวกใหมเ่ขา้มา ที่จะส่งผลตอ่ Sector เช่นมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่ว ก็จะ

เป็นปจัจยัขบัเคลือ่นเชงิบวกใหก้ลุม่ดงักลา่วไดเ้ชน่กนั 
ดังนั้น ค ากลา่วอา้งทีว่า่ หุ้นไทยแพง “ อาจไมถ่กูตอ้งเสมอไป ต้อง Selective”



PDP 2026 จัดท า 4 Scenario และอาจดัน Renewable สูงถึง 80%

Source: Strategy Research, as of 18 Aug 2026

• สัดส่วนพลังงานหมนุเวยีน (Renewable Energy): ทัง้ 4 Scenario ก าหนด
สัดส่วนพลังงานหมนุเวยีนไว ้ไม่นอ้ยกวา่ 60% และอาจแตะระดบัสูงสดุถงึ 80%

• โรงไฟฟา้นวิเคลยีรข์นาดเลก็ (SMR): ก าหนดก าลงัการผลิตไวท้ีร่าว 2,400 –
4,000 MW โดยมหีนึง่ Scenario ที่อาจตั้งเปา้สงูกวา่ 4,000 MW

• บทบาทของกา๊ซธรรมชาต ิ(Gas): ยังคงมบีทบาทส าคญัในการรกัษาความ
มั่นคงของระบบไฟฟา้ (Baseload & Grid Stability)

• แรงหนนุจาก Data Center & AI: น าความต้องการใช้ไฟฟา้ของกลุม่ Data 
Center ปริมาณราว 6,800 – 8,800 MW มาประกอบการวางแผนพัฒนา
ก าลังผลติ

• การเปดิทาง Direct PPA: เปิดโอกาสใหผู้้ใช้ไฟฟา้รายใหญส่ามารถท าสัญญา
ซื้อขายไฟฟา้พลงังานหมนุเวยีนได้โดยตรง (Direct Power Purchase 
Agreement)

• โอกาสการลงทนุใหม่: เปิดรอบการลงทนุโรงไฟฟา้ใหม ่โดยเฉพาะพลังงาน
หมุนเวยีน ระบบกักเกบ็พลังงาน (Energy Storage) และโครงสรา้งพืน้ฐาน
พลังงานเพือ่รองรบัการขยายตวัของระบบ

New Flash
PDP 2026 จัดท า 4 Scenario ดันสัดสว่น Renewable มากกวา่ 60% และ

สูงสดุ 80% จากอพัเดตการประชมุเมือ่วานนี ้(17 ส.ค. 26) กระทรวง
พลังงานเตรยีมเสนอรา่ง PDP 2026 ให้ รมว.พลงังานพจิารณาภายใน
สัปดาหน์ี ้ก่อนเปดิ Public Hearing ต้น ก.ย. และคาดประกาศใชภ้ายในปี
2026E โดยทกุ scenario ก าหนดสดัสว่น Renewable อย่างนอ้ย 60% 
และอาจสงูสดุถงึ 80% ขณะที่ก าลงัการผลติจากโรงไฟฟา้นวิเคลยีร์ขนาด
เล็ก (Small Modular Reactor หรือ SMR) อยู่ราว 2,400–4,000MW และ
หนึ่งใน scenario อาจสงูกวา่ 4,000MW คาดเปดิรอบลงทนุโรงไฟฟา้ใหม่
โดยเฉพาะ Renewable รวมถงึโอกาสใน Energy Storage ขณะที่ Gas ยงัมี
บทบาทดา้นความมัน่คง นอกจากนี ้Data Center/AI เป็นแรงขับเคลือ่น
ส าคญั โดยรา่งดงักลา่ว มีการน าความตอ้งการไฟฟา้จาก Data Center 
ราว 6,800–8,800MW มาประกอบการวางแผน และ Direct PPA จะ

เปิดทางใหผู้้ใช้ไฟฟา้รายใหญซ่ือ้ Renewable โดยตรง หนุนทัง้โรงไฟฟา้และ
โครงสรา้งพืน้ฐานพลงังาน 

Implication



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: จีน-ไทย-ญี่ปุน่ รายงาน GDP/ตวัเลขเศรษฐกจิ (17 ส.ค.) และ Fed เปิดเผยรายงานการประชมุ FOMC (19 ส.ค.)

หมายเหตุ รายงานการประชุม FOMC ที่เผยแพร่ 19 ส.ค. เป็นของการประชุมวันที่ 28-29 ก.ค. 2569 (เผยแพร่ตามธรรมเนียม 3 สัปดาห์หลังวันประชุม)
Source : Strategy Research, TradingEconomics, as of 15 Aug 2026

JP  Japan EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
17 ส.ค.

อังคาร
18 ส.ค.

พุธ
19 ส.ค.

พฤหัสบดี
20 ส.ค.

ศุกร์
21 ส.ค.

JP GDP Growth Annualized Prel (Q2)

F 2.0% P 1.8%

CN Industrial Production YoY (Jul)

F 5.0% P 5.3%

CN Retail Sales YoY (Jul)

F 1.5% P 1.0%

CN Fixed Asset Investment YTD YoY (Jul)

F -6.2% P -5.7%

TH GDP Growth Rate YoY (Q2)

F 1.7% P 2.8%

EA ZEW Economic Sentiment Index (Aug)

F 25.4 P 23.4

US Building Permits Prel (Jul)

F 1.37M P 1.374M

US Housing Starts (Jul)

F 1.35M P 1.427M

US Industrial Production MoM (Jul)

F 0.3% P 0.1%

US Pending Home Sales MoM (Jul)

F 0.5% P -5.4%

JP Machinery Orders YoY (Jun)

F 10.8% P -1.9%

EA Core Inflation Rate YoY Final (Jul)

F 2.5% P 2.4%

EA Inflation Rate YoY Final (Jul)

F 2.9% P 2.8%

US FOMC Minutes (การประชุม 28-29 ก.ค.)

JP Balance of Trade (Jul)

F ¥-680B P ¥-406.9B

CN Loan Prime Rate 1Y (Aug)

F 3.0% P 3.0%

CN Loan Prime Rate 5Y (Aug)

F 3.5% P 3.5%

US Initial Jobless Claims (week Aug 15)

F 210K P 209K

JP Inflation Rate YoY (Jul)

F N/A P 1.7%

JP Core Inflation Rate YoY (Jul)

F 1.8% P 1.6%

EA S&P Global Manufacturing PMI Flash (Aug)

F N/A P 51.9

US S&P Global Manufacturing PMI Flash (Aug)

F 53.7 P 53.9

US S&P Global Services PMI Flash (Aug)

F 53.9 P 54.6

EA Consumer Confidence Flash (Aug)

F -16 P -15.9
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Investment Strategy (Core)

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, BBL

Mega Theme (สะสมตอนย่อ)

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• ประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 18 Aug 2026

Amnart Ngosawang IAA (Reg. No. 029734)

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM

• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026 จัดท า 4 Scenario 

และอาจดัน Renewable สูงถึง 80%



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

SJWD

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 18 Aug 2026

Amnart Ngosawang IAA (Reg. No. 029734)



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 18 Aug 2026 Amnart Ngosawang IAA (Reg. No. 029734)




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: Bond Yield เด้ง เจรจาอิหร่านไม่คืบหน้า กดดันบรรยากาศลงทุน
	Slide 4: Sector Performance
	Slide 5
	Slide 6: SET Index Target (Weekly) 1,600-1,657 จุด
	Slide 7
	Slide 8: เจรจาอิหร่านยืดเยื้อ - Bond Yield ระยะยาวปรับตัวขึ้น
	Slide 9: เศรษฐกิจจีนส่งสัญญาณชะลอ เสี่ยง GDP โตไม่เป็นไปตามเป้า
	Slide 10: เศรษฐกิจจีนส่งสัญญาณชะลอ เสี่ยง GDP โตไม่เป็นไปตามเป้า
	Slide 11: EPS ที่ถูกปรับขึ้น ทำให้มูลค่าหุ้นไทยต่ำกว่าค่าเฉลี่ยอีกครั้ง
	Slide 12: SET Index P/E ratio and Equity Returns (1M)
	Slide 13: SET Index P/E ratio and Equity Returns (3M)
	Slide 14: หุ้นไทยยังถูกกว่าค่าเฉลี่ยเล็กน้อย แต่ถูกดึงจากกลุ่ม Electronic
	Slide 15: PDP 2026 จัดทำ 4 Scenario และอาจดัน Renewable สูงถึง 80%
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18: Investment Strategy (Core)
	Slide 19: Investment Strategy (Tactical)
	Slide 20: Investment Strategy (Tactical)
	Slide 21

