


































 
 สิ่งทีส่่งมาด้วย 4 

 

P a g e  1 | 3 

 

ที่   BHRL 130/2025  

        14 กรกฎาคม 2568 

เรื่อง    ความเห็นของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ต่อกรณีการจัดประชุมผู้ถือหุ้นกู้ครั้งท่ี 1/2568 ของ “หุ้นกู้มีประกันของบริษัท แกรนด์ 
แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี้ จำกัด (มหาชน) ครั้งท่ี 1/2567 ชุดที่ 1 ครบกำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569 ซึ่ง
ผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบกำหนดไถ่ถอน” 

เรียน ท่านผู้ถือหุ้นกู้ของ “หุ้นกู้มีประกันของบริษัท แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี้ จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 
1/2567 ชุดที่ 1 ครบกำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569 ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบกำหนดไถ่ถอน” (“ผู้ถือ
หุ้นกู้”)  

อ้างถึง หนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นกู้  ครั้งที่ 1/2568 ฉบับลงวันที่ 14 กรกฎาคม 2568 ของ “หุ้นกู้มีประกันของบริษัท  
แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี้ จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 1/2567 ชุดที่ 1 ครบกำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 
2569 ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนครบกำหนดไถ่ถอน” 

 
ตามที่บริษัท แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี้ จำกัด (มหาชน) (“ผู้ออกหุ้นกู้”) ได้เรียกประชุมผู้ถือ 

หุ้นกู้ครั้งที่ 1/2568 ของ “หุ้นกู้มีประกันของบริษัท แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี้ จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 

1/2567 ชุดที่ 1 ครบกำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2569 ซึ่งผู ้ออกหุ้นกู ้มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู ้ก่อนครบกำหนดไถ่ถอน ” (“หุ้นกู้ 

GRAND264A”) ในวันที่ 24 กรกฎาคม 2568 เพื่อขอผ่อนผันการดำเนินการตามข้อกำหนดว่าด้วยสิทธิหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้

และผู้ถือหุ้นกู ้ (“ข้อกำหนดสิทธิ”) ขอแก้ไขเพิ่มเติมข้อกำหนดสิทธิในส่วนของวิธีการทบทวนมูลค่าหุ้นสามัญที่ใช้เป็น

หลักประกัน ยกเว้นการทบทวนหุ้นสามัญที่ใช้เป็นหลักประกันในรอบเดือนมิถุนายน และกรกฎาคม 2568 และแก้ไข

ข้อกำหนดสิทธิที่เกี่ยวข้องเพื่อให้สอดคล้องกับเรื่องดังกล่าว รายละเอียดปรากฎตามหนังสือเชิญประชุมที่อ้างถึง นั้น 

บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้”) ในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

มีหน้าที่ในการดูแลรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นกู้ทั้งปวงตามที่กำหนดไว้ในข้อกำหนดสิทธิ ขอให้ความเห็นเกี่ยวกับวาระ  

ต่าง ๆ ที่ผู้ออกหุ้นกู้ได้นำเสนอแก้ไขต่อท่ีประชุมผู้ถือหุ้นกู้โดยมีรายละเอียด ดังนี ้

วาระที่ 1  พิจารณาอนุมัติการผ่อนผันให้บริษัทสามารถดำเนินการให้นายทะเบียนหุ้นกู้แจ้งแก่สมาคมตลาดตราสาร

หนี้ไทยล่วงหน้าน้อยกว่า 7 วันก่อนวันปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้วันแรกโดยไม่ถือเป็นเหตุผิดนัดตามข้อ 

11.1 (ค) ของข้อกำหนดสิทธิ 

ความเห็นของบริษัทในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

เนื่องจากเป็นที่แน่ชัดว่าผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถดำเนินการแจ้งหรือจะดำเนินการให้นายทะเบียนหุ้นกู้แจ้งแก่สมาคม

ตลาดตราสารหนี้ไทยลว่งหน้าไม่น้อยกว่า 7 วันก่อนปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้วันแรก ตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดโดย ข้อ 3.5 (ก) 

ของข้อกำหนดสิทธิ ซึ่งการที่ผู้ออกหุ้นกู้ไม่ปฏิบัติตามข้อ 3.5 (ก) ของข้อกำหนดสิทธิดังกล่าว จะถือเป็นเหตุผิดนัดตามข้อ 11.1 

(ค) ของข้อกำหนดสิทธิ ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้จึงเห็นสมควรในการผ่อนผันให้บริษัทสามารถดำเนินการให้นายทะเบียนหุ้นกู้แจ้งแก่
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สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยล่วงหน้า 1 วันก่อนวันปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นกู้วันแรก โดยไม่ให้ถือเป็นเหตุผิดนัดตามข้อ 11.1 

(ค) ของข้อกำหนดสิทธิตามที่ผู้ออกหุ้นกู้เสนอ  

วาระที่ 2 พิจารณาอนุมัติแก้ไขเพิ่มเติมข้อกำหนดสิทธิ เรื ่อง วิธีการทบทวนมูลค่าของหุ้นสามัญที่ใช้เป็น

หลักประกัน สำหรับการประเมินมูลค่าหลักประกันประเภทหุ้นสามัญของ บริษัท โรงแรมรอยัล ออคิด 

(ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (“ROH”) รวมท้ังระยะเวลาและการรายงานผลการทบทวน 

ความเห็นของบริษัทในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้มีความเห็นว่า เนื่องจากหุ้นสามัญของ บริษัท โรงแรมรอยัล ออคิด (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

(“ROH”) ที่เป็นหลักประกันของหุ้นกู้ ถูกขึ้นเครื่องหมาย Trading Suspension (SP) ที่แสดงถึงการห้ามซื้อขายหลักทรัพย์จด

ทะเบียนเป็นการชั่วคราวโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ส่งผลให้หุ้นของ ROH ที่เป็นหลักประกันหุ้นกู้ไม่มีราคาซื้อขาย

ที่จะสามารถนำมาคำนวณอัตราส่วนของหลักประกันได้ตามที่กำหนดไว้ในข้อกำหนดสิทธิ โดยการแก้ไขเพิ่มเติมวิธีการทบทวน

มูลค่าของหุ้นสามัญที่ใช้เป็นหลักประกันโดยการประเมินของที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. 

ดังกล่าว เป็นการเพิ่มช่องทางในกรณีที่ผู้ออกหุ้นกู ้ไม่สามารถหาราคาปิดเฉลี่ยเพื่อทบทวนมูลค่าของหุ้นสามัญที่ใช้เป็น

หลักประกัน ณ วันคำนวณสัดส่วนหุ้นได้ เนื่องจากหุ้นสามัญที่ใช้เป็นหลักประกัน (ก) ถูกสั่งห้ามซื้อขายหลักทรัพย์ช่ัวคราวโดย

ตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือหน่วยงานกำกับดูแลที่เกี่ยวข้อง (ข) มีเหตุการณ์อื่นใดท่ีส่งผลให้ไม่สามารถแสดงราคาปิดของหุ้นสามัญ

ที่ใช้เป็นหลักประกันได้รวมถึงเป็นการเปิดช่องให้ผู้ออกหุ้นกู้ เท่านั้น ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้จึงเห็นสมควรในการแก้ไขเพิ่มเติม

ข้อกำหนดสิทธิตามที่ผู้ออกหุ้นกู้เสนอ 

วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติการยกเว้นไม่ต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขของผู้ออกหุ้นกู้ เกี่ยวกับทรัพย์สินหลักประกัน

ประเภทหุ้นสามัญของ บริษัท โรงแรมรอยัล ออคิด (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) (“ROH”) เรื่อง 

การทบทวนมูลค่าของหุ้นสามัญที่ใช้เป็นหลักประกัน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2568 และไม่ถือเป็นเหตุ

ผิดนัดตามข้อ 11.1 (ค) ของข้อกำหนดสิทธิ และขอยกเว้นการทบทวนมูลค่าของหุ้นสามัญที่ใช้เป็น

หลักประกันดังกล่าว สำหรับวันทำการสุดท้ายของตลาดหลักทรัพย์ฯ ในเดือนกรกฎาคม 2568 

ความเห็นของบริษัทในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

 เนื่องจากหุ้นของ ROH ที่เป็นหลักประกันของหุ้นกู้ ถูกขึ้นเครื่องหมาย Trading Suspension (SP) ที่แสดงถึงการ

ห้ามซื้อขายหลักทรัพย์จดทะเบียนเป็นการชั่วคราวโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ส่งผลให้ผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถ

ทบทวนมูลค่าของหุ้นสามัญที่ใช้เป็นหลักประกัน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2568 ได้ ผู้ออกหุ้นกู้จึงต้องจัดประชุมผู้ถือหุ้นกู้ครั้งที่ 

1/2568 ในครั้งนี้ข้ึนเพื่อแก้ไขเหตุดังกล่าว ซึ่งหากผู้ถือหุ้นกู้ไม่อนุมัติในการผ่อนผันเหตุดังกล่าว การที่ผู้ออกหุ้นกู้ไม่ปฏิบัติตาม

ข้อกำหนดสิทธิในการทบทวนมูลค่าของหุ้นสามัญที่ใช้เป็นหลักประกันได้ จะถือเป็นเหตุผิดนัดตามข้อ 11.1 (ค) ของข้อกำหนด

สิทธิ บริษัทในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้จะต้องทำตามหน้าที่ที่กำหนดไว้ในข้อกำหนดสิทธิในการเรียกร้องให้ผู้ออกหุ้นกู้ชำระหนี้
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ตามหุ้นกู้ หรือดำเนินการฟ้องร้องเอากับผู้ออกหุ้นกู้ ซึ่งอาจสร้างความเสียหายต่อธุรกิจของผู้ออกหุ้นกู้ สูญเสียชื่อเสียงและ

ความเชื่อมั่นจากคู่ค้า และสถาบันการเงินซึ่งให้การสนับสนุนผู้ออกหุ้นกู้ได้  

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

                ขอแสดงความนับถือ 
 
  
 
                       (นายปิยวิทย์ โพธิเพียรทอง) 
                                                   บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

     ในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้เพื่อผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นกู้ท้ังปวง 
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