
                                                                                         3 July 2024 

 

1 

 

SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ เลือกทางเดิน(ลง) ความมั่นใจยังไม่มา ตลาดหุ้นสหรัฐฯ รอ 3 
ตัวเลขส าคัญคืนน้ี 
•  เกณฑ์ควบค ุมการซ ื ้อขาย (Program Trading -Uptick -HFT) ยังไ ม่
สามารถหยุดการขายได้อย่างถาวร ท าให้ sentiment ของตลาดกลับมาลบ
อีกครั้ง และอาจท าให้หุ ้นที่ถูก Short มาก (5 ล าดับแรก AOT, DELTA, 
PTTEP, KBANK, BTS)  ถูกขายต่อได้ 
• ตัวแปรในต่างประเทศ คืนน้ี ตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะมีตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ 2 
ตัว คือตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ(3)  รายงานประชุม FOMC(3)  
ซ่ึงจะท าให้นักลงทุนซ้ือขายกรอบแคบๆ เพื่อรอตัวเลขน้ี 
• นาย Powell ประธาน Fed กล่าวในงาน ECB Forum (ที ่โปรตุเกส) ว่า 
ตอนนี ้ สถานการณ์เงินเฟ้อและภาวะเศรษฐกิจ อยู ่ในระดับที ่ใช้ในการ
พิจารณาลดดอกเบ้ียได้แล้ว แต่ยังขอ monitor ต่ออีกหน่อย เป็นข่าวท่ีหนุน
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ พุ่งวานนี้ .....  เรามองว่า Fed ยังไม่เปลี่ยนมุมมองของ
ตัวเอง คือ รอดูตัวแปรบางตัวก่อนตัดสินใจลดดอกเบ้ีย เวลาน้ี Prop ในการ
ลดลดอกเบ้ียของ Fed เดือน พ.ย. อยู่ท่ี 80% และ Fed น่าจะลดดอกเบ้ีย 2 
คร้ัง (ท่ีมา ตัวเลขจาก CME FedWatch Tool) 
• ครม.อนุมัติปรับแผนบริหารหนี้สาธารณะครั้งที่ 2 เพิ่มยอดก่อหนี้แตะ 1 
ล้านล้านบาท ประกอบด้วย 1. แผนก่อหน้ีใหม่ ปรับเพิ่ม  2.75 แสนล้านบาท 
(เป็น 1.03 ล้านล้านบาท) 2. แผนบริหารหน้ีเดิม ปรับเพิ่ม 3.3 หม่ืนล้านบาท 
3. แผนการช าระหน้ี ปรับเพิ่ม 4.5 พันล้านบาท ..... ตัวเลขก่อหน้ี เพิ่มอาจ
ท าให้ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง และเวลา spread ของตราสารหน้ีของไทยสูงขึ้น
ด้วย (เป็นลบต่อตลาด) 
• สภาผู ้ส่งสินค้าทางเรือแห่งประเทศไทย (สรท.) มั ่นใจส่งออก H1/67 
ขยายตัว 1-2% รับอานิสงส์จากส่งออกผลไม้สดในช่วงพ.ค. เหตุผลผลิต
ออกช้าจากช่วง Q1 มาเป็น Q2 ของปีน้ี ส่งผลให้ส่งออก 5 เดือนแรก (ม.ค.-
พ.ค. 67) ขยายตัว 2.6% 
• Event ส าคัญๆ วันนี้ : ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ(3)  รายงาน
ประชุม FOMC(3). 

Strategy 
 • ตลาดยังไม่สามารถใช้จังหวะท่ีนักลงทุนชะลอการขายเม่ือวันจันทร์ ดันดัชนี
ฯ กลับขึ้นมาได้ ตัวเลข short sell รายตัว กลับขึ้นมาสูงอีกครั้ง ท าให้เรา
ต้องกลับมาอยู่ในโหมดระวังตัวกันอีกคร้ัง โดยเรายังเน้นถือเงินสด หรือเน้น
เก็งก าไรตามข่าวรายวัน หรือเลือกหุ้นท่ีถูกขายออกมามากก่อนหน้าน้ี  
• นักลงทุนท่ีจะสะสมหุ้นท่ีเป็น high dividend โดยเรามีหุ้นให้เลือก 2 ตัว คือ 

PTT (คาดจ่ายเงินปันผลปีนี้ @2.0 บาท ; Dividend Yield 6.2%) และหุ้น 
SCB (คาดจ่ายเงินปันผลปีน้ี @6-9 บาท ; Dividend Yield 6-8%) 
• หุ้นใหญ่ ท่ีเก็งในเร่ืองการตั้ง กองทุน ThaiESG และต้ังวายุภักษ์ 3 มี 2 ตัว 
คือ  CPALL, PTT  
• เราตัดหุ้น size เล็ก ออกไปท้ังสองตัว คือ ขายท าก าไร WICE* และ cut loss 
หุ้น ROCTEC*  เนื่องจากตลาดไม่เอื้ออ านวยกับการเก็งก าไร รวมทั้งน า 
BEM, ITC ออกจากการเก็งเร่ือง cover short ด้วย  ... เราจึงเหลือ BBL ไว้
เพียงตัวเดียว (ราคาลงมามาก) 
• เราเพิ่มหุ้นสายเกษตรและเกษตรแปรรูป+ปศุสัตว์ เข้ามา 2 ตัว จากแนวโน้ม
การส่งออกที่ค่อนข้างดี (ดีกว่าสินค้าในกลุ่มอุตสาหกรรม) คือ CPF และ 
GFPT 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย CPALL(10%), 

COM7(10%) 
 
Technical : TTA, BPS 

 
 
 
 
 
 

News Comment 
( - ) AOT (ซื้อ/เป้า 76.00 บาท) ครม.ไฟเขียวยกเลิกร้าน Duty Free ขาเข้าตาม
คาด หวังต่างชาติเพิ่มยอดใช้จ่ายในไทย 
( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที ่ยวล่าสุด +3% WoW จากจีน, ไต้หวัน และ
เกาหลีใต้ 
 
Company Report 

( + ) SAPPE (ซ้ือ/เป้า 124.00 บาท) ก าไร 2Q-3Q24E จะสูงสุดเป็นประวัติการณ์
จากรายได้ท่ีเติบโต 
( + ) CBG (ซ้ือ/เป้า 85.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E โตเด่น YoY 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

1-Jul CH 
Caixin China PMI 
Mfg 

Jun 
               

51.5  
               

51.7  

 US 
Construction 
Spending MoM 

May 0.2% -0.1% 

 US ISM Manufacturing Jun 
               

49.2  
               

48.7  

2-Jul EC CPI Estimate YoY Jun 2.5% 2.6% 

 EC CPI MoM Jun P 0.2% 0.2% 

 EC 
Unemployment 
Rate 

May 6.45% 6.40% 

3-Jul EC PPI YoY May -4.06% -5.70% 

 US 
ADP Employment 
Change 

Jun 158.50k 152k 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Jun-29 -- 233k 

 US 
FOMC Meeting 
Minutes 

Jun-12 -- -- 

5-Jul TH CPI YoY Jun 1.1% 1.5% 

 EC Retail Sales YoY May 0.3% 0.0% 

 US 
Change in 
Nonfarm Payrolls 

Jun 191.43k 272k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Jun 4.0% 4.0% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Jun 0.3% 0.4% 
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News Comment 
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( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที ่ยวล่าสุด +3% WoW จาก
จีน, ไต้หวัน และเกาหลีใต้ 
นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (24-30 มิ.ย.) เพิ่มขึ้น +3% WoW จากจีน, ไต้หวัน 
และเกาหลีใต้เพิ่ม รมว.ท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยว
สัปดาห์ท่ีผ่านมา (24-30 มิ.ย.) มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท้ังส้ิน 659,830 
คน เพิ ่มขึ ้น +3% WoW และ +16% YoY ซึ ่งค ิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติที่เดินทางเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 94,261 คน โดยการเพิ่มขึ้นมา
จากนักท่องเท่ียวไต้หวันอยู่ท่ี 27,188 คน เพิ่มขึ้น +15% WoW รองลงมาเป็น
นักท่องเท่ียวเกาหลีใต้อยู่ท่ี 30,824 คน เพิ่มขึ้น +5.4% WoW, นักท่องเท่ียว
จีนอยู่ที่ 133,304 คน เพิ่มขึ้น +5.3% WoW และนักท่องเที่ยวมาเลเซียอยู่ท่ี 
92,060 คน เพิ่มขึ้น +2% WoW ขณะท่ีนักท่องเท่ียวอินเดียอยู่ท่ี 41,621 คน 
ลดลง -9% WoW โดยการฟื้นตัวส่วนใหญ่มาจากนักท่องเที่ยวกลุ่มตลาด
ระยะใกล้ (Short haul) มีจ านวน 499,554 คน เพิ ่มขึ ้น +2% WoW จาก
นักท่องเที่ยวภูมิภาคเอเชียตะวันออกจากการจัดงาน Pride month 2024 
ตลอดจนมาตรการวีซ่าฟรี ส่วนนักท่องเท่ียวกลุ่มตลาดระยะไกล (Long haul) 
มีจ านวน 170,276 คน เพิ่มขึ้น +6% WoW จากนักท่องเท่ียวภูมิภาคยุโรปท่ี
ขยายตัวเน่ืองจากเร่ิมเข้าสู่ฤดูกาลท่องเท่ียว Summer holiday ส าหรับจ านวน
นักท่องเที่ยวสะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.-30 มิ.ย. 24 ทั้งสิ้น 17,501,283 คน 
เพิ่มขึ้น +35% YoY (ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL:  เรามองเป็นบวกต่อกลุ ่มท่องเที่ยวจากตัวเลขนักท่องเที่ยวรวมท่ี
เพิ่มขึ้น +3% WoW และจีนฟื้นตัวได้ท่ี +5% WoW โดยการเพิ่มขึ้นของจ านวน
นักท่องเท่ียวรวมท่ี +3% WoW เพราะมีหลายงานเทศกาลจัดต่อเน่ืองในไทย 
ขณะท่ีนักท่องเท่ียวจีนกลับมาฟื้นตัวได้ดีท่ี +5% MoM โดยเราประเมินจ านวน
นักท่องเท่ียวจีนเฉล่ียต่อสัปดาห์จะเร่ิมกลับมาเร่งตัวเพิ่มมากข้ึนในช่วงสัปดาห์
หน้าท่ีระดับ 1.2-1.3 แสนต่อสัปดาห์ได้ต่อเน่ือง จากการท่องเท่ียวตามรอยลิ
ซ่า รวมถึงการเร่ิมเข้าสู่ช่วง Summer holiday ของตลาดภูมิภาคยุโรป และเรา
คาดว่าจ านวนนักท่องเท่ียวท้ังเดือน ก.ค. 24 จะแตะท่ีระดับ 2.8-2.85 ล้านคน 
เป็นการกลับมาฟื้นตัวได้ราว +4% MoM ซ่ึงถือว่าตัวเลขนักท่องเท่ียวได้ผ่าน
จุดต ่าสุดไปแล้วในเดือน พ.ค. 24 ท่ี 2.6 ล้านคน โดยหุ้นท่ีจะได้รับประโยชน์จาก
มากไปน้อยเรียงตามสัดส่วนรายได้จากสัดส่วนนักท่องเท่ียวจีน ได้แก่ ERW, 
CENTEL, MINT, SHR ท้ังน้ีภาพรวมของจ านวนนักท่องเท่ียวทั้งปี 2024E ยัง
อยู่ในกรอบประมาณการนักท่องเท่ียวรวมและนักท่องเท่ียวจีนท่ีเราประเมินไว้ 
  คงประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวรวมปี 2024E เพิ่มขึ้น +21% YoY และ
นักท่องเท่ียวจีน +84% YoY เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวรวมปี 
2024E จะอยู่ท่ี 34 ล้านคน เพิ่มขึ้น +21% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียว
จีนจะอยู่ท่ี 6.5 ล้านคน เพิ่มขึ้นถึง +84% YoY 
เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “เท่ากับตลาด” โดยเรายังชอบ AOT (ซื้อ/เป้า 
76.00 บาท), MINT (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) และ ERW (ซื้อ/เป้า 5.80 บาท) 
AOT (ซื้อ/เป้า 76.00 บาท) ผลการด าเนินงานปกติ 2HFY24E จะยังเติบโต 
YoY โดดเด่นตามผู้โดยสารท่ีเพิ่มขึ้น ขณะท่ีจะลดลง HoH เพราะเข้าสู่ช่วง low 
season แ ต ่ จ ะ ลด ล ง ไ ม ่ ม า ก  จ า กน ั ก ท ่ อ ง เ ท ี ่ ย ว จ ี น ย ั ง เ ต ิ บ โตดี   
MINT (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2024E 
EV/EBITDA ท่ี 11x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) เทียบกับ 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA และยังมีแรงหนุนเพิ่มเติมจาก
ฟุตบอลยูโรที่เยอรมัน (14 มิ.ย.-14 ก.ค. 24) รวมถึงโอลิมปิกที่ฝรั่งเศส (26 
ก.ค.-11 ส.ค. 24) 

ERW (ซ้ือ/เป้า 5.80 บาท) จากก าไรปกติ 2Q24E จะเพิ่มขึ้น YoY จากจ านวน
นักท่องเท่ียวที่เพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกับฐานต ่าในปีก่อน แต่ลดลง QoQ เพราะเร่ิม
เข้าสู่ช่วง Low season ขณะท่ีจะมีก าไรพิเศษจากการขาย ERWPF ราว 200 
ล้านบาท (Non-cash item) เข้ามาช่วยหนุนอีกในปี 2024E ด้าน valuation 
ซื ้อขาย 2024E EV/EBITDA ที ่ 14x (10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
CENTEL ท่ี 15X (10-yr average EV/EBITDA) 
 
( - ) AOT (ซื้อ/เป้า 76.00 บาท) ครม.ไฟเขียวยกเลิกร้าน Duty 
Free ขาเข้าตามคาด หวังต่างชาติเพ่ิมยอดใช้จ่ายในไทย 
ครม.รับทราบแนวทางการส่งเสริมประเทศไทยให้เป็นศูนย์กลางการท่องเท่ียว
และการใช้จ่าย ตามท่ีกระทรวงการคลังเสนอ โดยจะให้มีการยกเลิก ดิวตี้ฟรี ขา
เข้า ซ่ึง AOT จะนัดเจรจากับ คิงเพาเวอร์ ยุติให้บริการท่าอากาศยานสุวรรณ
ภูมิ ดอนเมือง เชียงใหม่ ภูเก็ต และหาดใหญ่ พร้อมเสนอคณะกรรมการ AOT 
เห ็นชอบก่อนด าเนินการตามมติรัฐบาล ด้าน นายกีรติ  กิจมานะวัฒน์  
กรรมการผู้อ านวยการใหญ่ AOT เปิดเผยจะไม่ได้กระทบต่อรายได้รวมของ 
AOT มากนัก เน่ืองจากพื้นท่ีร้าน Duty Free ผู้โดยสารขาเข้ามีน้อยมาก โดยท่ี
ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ มีสัดส่วนไม่ถึง 10% ของพื้นท่ีเชิงพาณิชย์ท้ังหมด 
โดย AOT ยังสามารถน าพื้นที ่ร ้าน Duty Free ผู้โดยสารขาเข้า ไปบริหาร
จัดการเชิงพาณิชย์อย่างอ่ืนเพื่อสร้างรายได้เพิ่ม เช่น ให้เช่าเป็นร้านจ าหน่าย
สินค้าท่ีมิใช่ Duty Free เพราะมาตรการน้ีก าหนดบังคับแค่ Duty Free เท่าน้ัน 
(ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามองเป็นลบตามคาด ซึ่งเป็นไปตามข่าวที่กระทรวงการคลังเสนอ
ก่อนหน้าน้ี ท้ังน้ี เราประเมินจะมีผลกระทบต่อรายได้ของ AOT ลดลงราว 1.5-
2.0 พันล้านบาท อย่างไรก็ตาม AOT สามารถน าพื้นท่ีดังกล่าวมาใช้ประโยชน์
ในการหารายได้ทางอ่ืน ซ่ึงจะได้รับผลกระทบชดเชยได้บ้าง ดังน้ัน เบ้ืองต้นเรา
ประเมินจะมีผลกระทบต่อก าไรของ AOT จะลดลงราว 1 พันล้านบาท หรือราว 
4%-6% จากก าไรปี FY25E ปัจจุบันเราประเมินที่ 2.5 หมื่นล้านบาท +30% 
YoY ซึ่งเราอยู่ระหว่างการปรับประมาณการก าไร ทั้งนี้ เรายังคงแนะน า ซ้ือ 
ราคาเป้าหมาย 76.00 บาท อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้น AOT ในช่วง 1 เดือน มี
การปรับตัวลดลง -14% และ underperform SET -10% คาดว่าจะสะท้อน
ข่าวยกเลิกร้าน duty free ขาเข้า และการขอคืนพื้นท่ีเชิงพาณิชย์มากแล้ว เรา
มองเป็นโอกาสในการเข้าซ้ือสะสมจากแนวโน้มนักท่องเท่ียวที่ยังเติบโต และจะ
กลับมาเพิ่มขึ ้นโดดเด่นในช่วงปลายปีจาก high season ขณะที่ห ุ้นที่จะได้
ประโยชนจ์ากนกัทอ่งเทีย่วขาเข้าจะเข้ามาจบัจา่ยใชส้อยในประเทศมากขึน้ ไดแ้ก ่
CPN (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท) และ CRC (ซื้อ/เป้า 48.00 บาท) 
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( + ) SAPPE (ซื้อ/เป้า 124.00 บาท) ก าไร 2Q-3Q24E จะสูงสุด
เป็นประวัติการณ์จากรายได้ที่เติบโต 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” SAPPE และคงราคาเป้าหมายที่ 124.00 บาท บาท อิง 
PER 27.5x (ใกล้เคียง +2SD above 3-yr avg PER) เราคาดก าไรสุทธิ 2Q24E 
ท่ี 399 ล้านบาท (+28% YoY, +13% QoQ) ท าสถิติสูงสุดใหม่ จาก 1) รายได้
รวม +22% YoY, +10% QoQ จากรายได้ทั้งในและต่างประเทศท าสถิติสูงสุด
ใหม่ จาก high season ของเอเชีย ด้านรายได้ยุโรปและ USA เติบโตดีต่อเนื่อง
และส าหรับไทยได้รับผลบวกจากการรีแบรนด์ Beauti Drink เต็มไตรมาส อีกท้ัง
ก าลังการผลิตใหม่ +25%  YoY เริ ่ม COD ตั ้งแต่ เม.ย. 2024 , 2) GPM 
ขยายตัว YoY แต่ทรงตัว QoQ โดย SAPPE ได้ล็อคราคา PET Resin ถึงปลาย 
3Q24E และล็อคราคาน ้าตาลไว้ทั้งปี และ 3) SG&A expenses ปรับตัว โดยเร่ิม
รับรู้ค่าใช้จ่ายจากการเปิดตัว Seventeen เป็น Global Brand Ambassador 
ตั้งแต่ พ.ค. ค่าใช้จ่ายจะทยอยรับรู ้ตลอดระยะเวลาสัญญา คาดช่วยหนุน
ยอดขายปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยมีแผนที่จะออกผลิตภัณฑ์ Mogu Mogu รสใหม่ 
เพื ่อรับการเปิดตัว Seventeen ใน 3Q24Eเราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E ที่ 1,394 ล้านบาท  (+30% YoY) แนวโน้มก าไร 1H24E มีสัดส่วนท่ี 
54% ของประมาณการก าไรปี 2024E ทั้งนี้ คาดก าไร 3Q24E โตต่อ YoY, 
QoQ จากรายได้ที่ขยายตัว โดยเฉพาะยุโรปซึ่งเป็นฤดูร้อน และได้อานิสงส์เชิง
บวกจาก Olympic ในปารีสคาดการบริโภคเครื่องดื่มเพิ่มขึ้นราคาหุ้นทรงตัว
เมื่อเทียบกับ SET ใน 1 เดือนที่ผ่านมา เรามองว่า valuation ไม่แพงเมื่อเทียบ
กับการเติบโตเทียบ 2023-25E EPS CAGR +28% โดยปัจจุบัน SAPPE เทรด
อยู่ท่ี 2024E PER 22.3x 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) CBG (ซื้อ/เป้า 85.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E โตเด่น YoY 
เราคงค าแนะน า “ซ ื ้อ” และคงราคาเป้าหมาย 85.00 บาท  อิง PER 30.0x 
(ใกล้เค ียง -0.75SD ต ่ากว่าค่าเฉลี ่ยย้อนหลัง 5 ปี) เราประเมินก าไรสุทธิ 
2Q24E ท่ี 709 ล้านบาท (+47% YoY, +13% QoQ) จาก 1) รายได้รวม +10% 
YoY จากรายได้ต่างประเทศ, distribution, other sales ขยายตัว ช่วยชดเชย
รายได้ domestic branded own ท่ีลดลง -4% YoY จากการปรับกลยุทธ์การ
กระจายสินค้าของ traditional trade, 2) GPM ขยายตัว YoY จาก GPM ของ 
branded own ขยายตัว และ 3) SG&A to total sales ปรับตัวลดลง จากค่า 
sponsorship ท่ีลดลงเน่ืองจากธุรกิจเบียร์ช่วยแชร์ค่าใช้จ่าย และ economy of 
scale ด้านก าไรท่ีขยายตัว QoQ จาก 1) รายได้ปรับตัวเพิ่มขึ้น +4% QoQ จาก
รายได้เติบโตในทุกธุรกิจ คาดรายได้ domestic branded own +12% QoQ 
จาก market share ขยายตัว โดย QTD ท่ี 24% เทียบกับ 1Q24 ท่ี 23.5% และ 
2) GPM ขยายตัว QoQ จาก GPM ของ branded own ขยายตัว เร าคง
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ที ่ 2,817 ล้านบาท (+46%  YoY) ก าไร 
1H24E มีสัดส่วนที ่ 47% ของประมาณการปี 2024E ทั ้งนี ้  เราคาดก าไร 
2H24E จะขยายตัว YoY, HoH จากรายได้ branded own ในประเทศโตจาก 
market share ขยายตัว (คาดปิดปีอยู่ท่ี 26%) และรายได้ต่างประเทศขยายตัว
จากรายได้ Cambodia โต จากก าลังซื้อที่ฟื ้นตัวและท าแคมเปญการตลาด
ราคาหุ้นทรงตัวเมื่อเทียบกับ SET ใน 1 เดือนที่ผ่าน เรามองว่า valuation 
น่าสนใจ โดยผลประกอบการท่ีผ่านจุดต ่าสุดของปีไปแล้วใน 1Q24 และก าไรจะ
เติบโต YoY, QoQ ในทุกไตรมาสตั้งแต่ 2Q24E เป็นต้นไป ปัจจุบัน CBG เทรด
อยู่ท่ี 2024E PER 24.2x ยังไม่สะท้อนก าไรปี 2024E ท่ีขยายตัว +46% YoY 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (2 ก.ค.) ส่วนดัชนี 

S&P500 ปิดที่เหนือระดับ 5,500 จุดเป็นครั้งแรก โดยตลาดยังคงได้ปัจจัย
หนุนจากหุ้นบริษัทเทคโนโลยีที่มีทุนจดทะเบียนสูง อย่างไรก็ดี วอลุ่มการซ้ือ
ขายเบาบางก่อนที่ตลาดหุ้นนิวยอร์กจะปิดท าการในวันพฤหัสบดี (4 ก.ค.) 
เนื่องในวันชาติสหรัฐ ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอก
ภาคเกษตรของสหรัฐในวันศุกร์นี้อย่างใกล้ชิด เพื่อประเมินแนวโน้มอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)          ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ปิดท่ี 39,331.85 จุด เพิ่มขึ้น 162.33 จุด หรือ +0.41%, ดัชนี S&P500 
ปิดท่ี 5,509.01 จุด เพิ่มขึ้น 33.92 จุด หรือ +0.62% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
18,028.76 จุด เพิ่มขึ้น 149.46 จุด หรือ +0.84% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันอังคาร (2 ก.ค.) เนื่องจากนักลงทุนกลับมา
กังวลกับการเลือกตั้งในฝร่ังเศสอีกคร้ัง ขณะท่ีข้อมูลบ่งช้ีว่าเงินเฟ้อเพิ่มขึ้นใน
ภาคบริการของยูโรโซน       ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 510.91 
จุด ลดลง 2.13 จุด หรือ -0.42% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,538.29 จุด ลดลง 22.84 จุด 
หรือ -0.30%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 18,164.06 จุด ลดลง 
126.60 จุด หรือ -0.69% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,121.20 จุด ลดลง 45.56 จุด หรือ -0.56% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (2 ก.ค.) ท่ีระดับต ่าสุดในรอบกว่า 2 
เดือน เนื่องจากนักลงทุนระมัดระวังในการซื้อขายก่อนการเลือกตั้งรัฐสภา
อังกฤษในวันที่ 4 ก.ค.นี้ แม้ราคาน ้ามันที่ปรับตัวขึ้นช่วยหนุนตลาดก็ตาม      
ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,121.20 จุด ลดลง 45.56 
จุด หรือ -0.56% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (2 
ก.ค.) หลังจากนักลงทุนคลายความวิตกกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของพายุเฮ
อริเคนเบริล (Beryl) ท่ีจะมีต่ออุปทานน ้ามัน     ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนส.ค. ลดลง 57 เซนต์ หรือ 0.68% ปิดท่ี 82.81 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 36 เซนต์ 
หรือ 0.42% ปิดท่ี 86.24 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (2 ก.ค.) หลังจากนัก
ลงทุนซึมซับการแสดงความเห็นของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงาน
นอกภาคเกษตรของสหรัฐในวันศุกร์น้ีอย่างใกล้ชิด เพื่อประเมินแนวโน้มอัตรา
ดอกเบี ้ยของเฟด      ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 5.50 ดอลลาร์ หรือ 0.24% ปิดท่ี 
2,333.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• 'สมโภชน'์ รับถูกฟอร์ซเซล สารภาพน าหุน้ EA ไปตึ๊ง ตะลึง! 25 มิ.ย. ถูก
บังคับขายหนัก 39 ล้านหุ้น มูลค่ากว่า 556 ล้านบาท  
ซีอีโอ พลังงานบริสุทธ์ิ ยอมรับถูกบังคับขายหุ้น EA หลังเจรจาเจ้าหน้ีล้มเหลว 
พบรายงานก.ล.ต. วันท่ี 25 มิ.ย. ขายหนัก 38.88 ล้านหุ้น รวม 556 ล้านบาท 
สมโภชน์ ยอมรับน าหุ้นไปค ้าประกันเงินกู้ 3% ของมูลค่าทรัพย์สินส่วนตัวท่ีมี
ทั ้งหมด ไม่กระทบอ านาจบริหาร เพราะหุ ้นในมือรวมพันธมิตรยังเหลือ
มากกว่า 50% มั่นใจแรงขายสะเด็ดน ้าแล้ว ส่วนกรณียืมหุ้นชอร์ตฯ ไม่พบ
ผู้บริหารอีเอมีส่วนร่วม ไร้กังวลค่า Adder โรงไฟฟ้าทยอยหาย มีรายได้ขาย
รถ EV ชดเชย ล่าสุด MOU ผู้ผลิตรถไฟรายใหญ่ท่ีสุดของโลกเรียบร้อยแล้ว 
• SABUY หวนคืนสู่อก AJA ทายาทสกุลดังถือหุ้นใหญ่ 
SABUY ชงที่ประชุมผู้ถือหุ้นวันที่ 21 ส.ค.นี้ อนุมัติเพิ่มทุน 2,547 ล้านหุ้น 
โดยจัดสรร PP จ านวน 1,610 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 1 บาท ให้ เกษรา โล่
ทองค า 500 ล้านหุ้น จัดสรรให้ AJA 700 ล้านหุ้น Holding L 360 ล้านหุ้น 
แลกซื้อหุ้น LOCKBOX และ LOCKVENT ในสัดส่วน 80% และ วริศ ยงสกุล 
50 ล้านหุ้น ส่วนท่ีเหลือ 850 ล้านหุ้น รองรับแปลงวอร์แรนต์ ภายหลังเพิ่มทุน 
AJA ขึ้นแท่นผู้ถือหุ้นใหญ่ SABUY ในสัดส่วน 21.33% 
• ANAN ปิดดีลขาย 5 บริษัท ให้มิตซุย ได้เงิน 2,540 ล้าน  
อนันดา ปิดดีลขายหุ้นเซอร์วิสอพาร์ตเมนต์ 5 บริษัท ท่ีถืออยู่ 51% ให้แก่ มิต
ซุย ฟุโดซัง เอเชีย ดีเวลลอปเมนท์ (ไทยแลนด์) รับเงินสด 2,540 ล้านบาท เพื่อ
ใช้เป็นทุนหมุนเวียนและลงทุนตามแผนธุรกิจในอนาคต 
• Q2 แบงก์ก าไร 5.7 หมื่นล. TTB-KTB เด่นสุดในกลุ่ม  
จับตากลุ่มธนาคาร รายงานก าไรงวดไตรมาส 2/67 ก าไรรวมกัน 5.7 หม่ืน
ล้านบาท โบรกฯ ยังคงน ้าหนักการลงทุนหุ้นกลุ่มธนาคาร เท่ากับตลาด เผย 
TTB ก าไรโดดเด่น ยังรับผลประโยชน์ทางภาษีอีก 1.1 พันล้านบาท KTB 
รายได้ค่าธรรมเนียมพุ่งจากการ Cross-selling ส่วน SCB ยังเด่นเรื่องเงิน
ปันผล 
• BC ปิดดีลขายหุ้นโคฟฮิลล์ 50% รับทรัพย์ 101.59 ล้าน บุ๊กเข้า Q2 
  บูทิค คอร์ปอเรชั่น ปิดดีลขายหุ้นโครงการไลฟ์สไตล์มอลล์ โคฟ ฮิลล์ ใน
สัดส่วน 50% รับทรัพย์เข้ากระเป๋า 101.59 ล้านบาท คาดรับรู้ก าไรทันทีใน
ไตรมาส 2/67 พร้อมลุ้นผลงานปีน้ีเทิร์นอะราวด์พลิกมีก าไร 
• BGRIM บุกขยายลงทุนอติาลี เทกฯ ธุรกิจพลงังานหมนุเวยีน 1 หมื่นยูโร  
BGRIM เข้าซื้อหุ้นทั้งหมดใน LT09 S.r.l. มูลค่า 1 หมื่นยูโร เดินหน้าขยาย
ลงทุนโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในอิตาลี แย้มอยู่ระหว่างการพัฒนาโซลาร์
ฟาร์ม 73.26 MW หนุน BGRIM มีโรงไฟฟ้าจากพลังงานทดแทนรวม 350-
400 MW มุ่งสู่เป้าหมาย Net-Zero ตามยุทธศาสตร์ GreenLeap ก้าวสู่การ
เป็นบริษัทผู้ผลิตพลังงานชั้นน าระดับโลก 
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investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


