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ประเด็น LIVE
9 Sep 25

“ ภาพ ครม.ชัดเจน SET จะ Sell on fact หรือ ไปต่อ? ”

• จับตาคดีชั้น 14 วันนี้
• ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ไม่ดี หนุนเฟดลดดอกเบี้ย
• เงินบาทแข็ง + ทอง New high กระทบหุ้นไทยยังไง ?
• เราเอาหุ้นเข้า 1 ออก 1

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F 1.04% 1.00%

9-Aug * CH Exports YoY Aug 4.92% 7.20%

9-Aug * CH Exports YoY CNY Aug      -- 8.00%

9-Aug * TH Consumer Confidence Aug      -- 51.7

9-Sep * CH New  Yuan Loans CNY YTD Aug 13705.32b 12870.0b

10-Sep * CH PPI YoY Aug -2.88% -3.60%

10-Sep * CH CPI YoY Aug -0.22%

10-Sep * US PPI Final Demand MoM Aug 0.30% 0.90%

10-Sep * US PPI Ex Food and Energy MoM Aug 0.30% 0.90%

10-Sep * US PPI Final Demand YoY Aug      -- 3.30%

10-Sep * US PPI Ex Food and Energy YoY Aug      -- 3.70%

11-Sep * EC ECB Policy Rate Meeting Sep-25

11-Sep * US CPI MoM Aug 0.29% 0.20%

11-Sep * US CPI Ex Food and Energy MoM Aug 0.30% 0.30%

11-Sep * US CPI YoY Aug 2.86% 2.70%

11-Sep * US CPI Ex Food and Energy YoY Aug 3.08% 3.10%

11-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 237k

12-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep P 60.6 58.2

15-Sep CH New  Home Prices MoM Aug      -- -0.31%

15-Sep CH Retail Sales YoY Aug 3.88% 3.70%

15-Sep US Empire Manufacturing Sep      -- 11.9

16-Sep * US Retail Sales Advance MoM Aug      -- 0.50%

16-Sep US Manufacturing (SIC) Production Aug      --

17-Sep JN Exports YoY Aug      -- -2.60%

17-Sep * EC CPI YoY Aug F      -- 2.00%

17-Sep * EC CPI MoM Aug F      -- 0.20%

17-Sep * EC CPI Core YoY Aug F      -- 2.30%

17-Sep US Housing Starts MoM Aug      -- 5.20%

17-Sep US Building Permits MoM Aug P      -- -2.20%

18-Sep * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep-25 4.29% 4.50%

18-Sep * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Sep-25 4.04% 4.25%

18-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --

18-Sep * TH Car Sales Aug      -- 49,102.0

18-Sep * TH Customs Exports YoY Aug      -- 11.00%

19-Sep * JN BOJ Target Rate Sep-25      -- 0.50%



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,765.4 14.9 0.3 0.1 2.7 18.6 20.5 08-Se p-25

DJ Global 721.7 2.4 0.3 0.1 2.3 13.8 19.5 08-Se p-25
Bloombe rg World Inde x 2,229.2 7.5 0.3 0.1 2.1 13.5 19.6 08-Se p-25
MSCI World 4,204.4 13.2 0.3 0.3 1.9 13.1 19.5 08-Se p-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,282.2 6.2 0.5 0.5 2.3 18.9 19.3 08-Se p-25
MSCI Thailand 431.1 (1.2 ) -0 .3 -0 .3 -0 .3 -7.4 -11.8  08-Se p-25

A m e r ic a s Dow Jone s 45,515.0 114.1 0.3 0.3 3.0 6.9 12.8 08-Se p-25
NASDAQ 21,798.7 98.3 0.5 0.5 1.6 11.9 30.6 08-Se p-25
S&P  500 6,495.2 13.6 0.2 0.2 1.7 10.0 20.1 08-Se p-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 552.0 2.8 0.5 0.5 0.9 9.3 8.1 08-Se p-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,362.8 44.7 0.8 0.8 0.3 10.1 13.2 08-Se p-25
Franc e CAC 40 7,734.8 60.1 0.8 0.8 -0.1 5 .8 4.2 08-Se p-25
Ge rman DAX 23,807.1 210.2 0.9 0.9 -1.5  19.6 29.1 08-Se p-25
UK FTSE 100 9,221.4 13.2 0.1 0.1 1.4 13.6 11.5 08-Se p-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 214.7 1.2 0.6 0.6 2.9 17.8 18.0 08-Se p-25
Thailand SET Inde x 1,266.1 1.3 0.1 0.1 0.6 -9.6  -11.5  08-Se p-25
China Shanghai SE Composit 3,826.8 14.3 0.4 0.4 5.3 12.3 39.8 08-Se p-25
China She nzhe n CSI 300 4,467.6 7.2 0.2 0.2 8.8 11.7 39.9 08-Se p-25
Hong Kong Hang Se ng 25,633.9 215.9 0.8 0.8 3.1 27.9 49.1 08-Se p-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,101.9 (47.3) -0 .8  -0 .8  -3.7 -6 .5  -12.6  08-Se p-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,766.8 (100.5 ) -1.3 -1.3 3.1 9.7 0.8 08-Se p-25
Japan Nikke i 43,643.8 625.1 1.5 0.8 5.1 9.4 21.4 08-Se p-25
Singapore Straits Time s 4,308.5 1.4 0.0 0.0 1.6 13.5 23.2 08-Se p-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,219.6 14.5 0.5 0.2 0.5 34.2 27.2 08-Se p-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,624.5 (42.4) -2 .5  -2 .5  2 .5 27.7 28.1 08-Se p-25
India BSE Se nse x 80,787.3 76.5 0.1 0.1 1.2 3.2 -0.9  08-Se p-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 24,547.4 52.8 0.2 0.2 2.2 5.9 16.1 08-Se p-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.5 (0 .3) -0 .3 -0 .0  -0 .8  -9 .9  -4.1 08-Se p-25
USD-EUR 1.2 0.0 0.4 0.1 1.3 13.0 6.7 08-Se p-25
USD-GBP 1.4 0.0 0.3 0.1 0.9 7.9 3.7 08-Se p-25
YEN-USD 147.5 0.1 0.0 0.1 0.6 -6.0  -2 .8  08-Se p-25
CNY-USD 7.1 (0 .0 ) -0 .0  0 .0 0.7 -2.3 -0 .2  08-Se p-25
THB-USD 31.7 (0 .4) -1.2  0 .1 2.5 -7.2  7.0 08-Se p-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .7 0 .00 -3.6  -17.8  -5 .0  08-Se p-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 (0 .0 ) -0 .6  0 .05 -3.7 -18.3 2 .2 08-Se p-25

US: 10-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -0 .8  0 .05 -4.5  -10.9  9 .2 08-Se p-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 (0 .1) -1.4 0 .04 -4.8  -1.2  17.3 08-Se p-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.1 0.0 0.6 0.63 08-Se p-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.1 (0 .0 ) -0 .1 -0 .12  08-Se p-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.3 (0 .0 ) -0 .2  -0 .18  08-Se p-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 1.9 (0 .0 ) -0 .2  -0 .19  08-Se p-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 103.1 0.7 0.7 0.7 2.3 4.3 10.1 08-Se p-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 62.3 0.4 0.6 0.3 -2.2  -12.3 -9 .1 08-Se p-25
Crude  Oil - Bre nt 66.0 0.5 0.8 0.3 -0.6  -11.3 -7.8  08-Se p-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 107.5 (1.4) -1.3 -1.3 -6 .9  -20.8  -28.6  08-Se p-25
Baltic  Dry Inde x 1,979.0 16.0 0.8 0.8 -3.5  99.1 2.0 05-Se p-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 324.7 2.5 0.8 -0.0  0 .0 -15.0  -9 .9  08-Se p-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .3 0.1 0.6 0.6 -3.9  -8 .0  -10.3 08-Se p-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,833.9 4.5 0.0 0.0 1.5 11.8 10.8 08-Se p-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,413.0 13.0 0.4 0.4 -1.6  -1.7 11.5 08-Se p-25
GOLD (spot) 3,636.0 49.3 1.4 0.1 8.9 39.5 45.2 08-Se p-25
Soybe an Me al Future s 284.7 4.2 1.5 1.5 4.1 -5.9  -10.6  08-Se p-25
Crude  P alm Oil 4,399.0 28.0 0.6 -0.3 4.1 -10.7 10.1 08-Se p-25
Corn 403.0 4.0 1.0 -0.2  5 .1 -10.9  4.7 08-Se p-25

 Bitc oin  111,986.6 342.1 0.3 0.0 -4.1 21.8 96.5 08-Se p-25
 Ethe re um 4,297.7 (42.2 ) -1.0  0 .4 0.5 29.7 84.2 08-Se p-25
ARKW Inve stme nts 158.1 2.5 1.6 1.6 -0.4 44.1 113.6 08-Se p-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 26.3 0.3 1.3 1.3 5.7 13.8 25.3 08-Se p-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 137.3 5.5 4.2 4.2 18.1 67.4 76.8 08-Se p-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1270, 1280, 1300
แนวรับส าคญั  1250, 1227 , 1220

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 9 Sep 25
ภาพรวมตลาดหุ้นไทย : คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ หลังตลาดหุ้นวานนี้ ตอบรับต่อรัฐบาลใหม่ค่อนข้างน้อย มีแรงซื้อเฉพาะกลุม่(ค้าปลีก) หาก
วันนี้ ยังขาดแรงซื้อในหุ้นกลุ่มอื่นๆ อาจฉุดให้นักลงทุนขายท าก าไรช่วงส้ันออกมาได้ ... ตัวแปรที่ต้องติดตามวันนี้ คือ ค าตัดสิน “ทักษิณ”  รายชื่อ 
ครม.ชุดใหม่ แรงเก็งก าไรในเรื่องการลดดอกเบี้ย และทิศทางราคาน ้ามัน เรายังมองกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ ไว้ที่ 1250-1300 จุด
ปัจจัยในประเทศ
▪ การจัดตั้ง ครม. อนุทิน 1 จับตาการเสนอชื่อบุคคลเข้าด ารงแต่ละต าแหน่ง มีรายชื่อ ผู้ที่จะเข้ารับต าแหน่งรัฐมนตรีทยอยเข้ามา วานนี้ นางศุภจี 
สุธรรมพันธ์ุ  (รมว.พาณิชย)์  และ ศ.ดร.บวรศักดิ์ อุวรรณโณ (รองนายกรัฐมนตรีฝ่ายกฎหมาย) ... เราประเมินว่า การเข้ามารับต าแหน่ง
การเมือง มีความท้าทายส าหรับผู้ที่จะรับต าแหน่งทางการเมืองเป็นครั้งแรก ว่าจะประสบความส าเร็จตามที่เคยท าได้มากน้อยขนาดไหน
▪  โครงการ "คนละครึ่ง": ปลัดกระทรวงการคลังได้ยืนยันความพร้อมในการเริ่มโครงการ "คนละครึ่ง" ได้เร็วที่สุดใน เดือนตุลาคม 2568 หาก
รัฐบาลมีนโยบายที่ชัดเจน. ระบบแอปพลิเคชัน "เป๋าตัง" มีความพร้อมทางเทคนิคอยู่แล้ว และยังมีงบประมาณกระตุ้นเศรษฐกิจประมาณ 2.5 
หมื่นล้านบาทรองรับ. โครงการนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ กระตุ้นการจับจ่ายใช้สอยของประชาชนและเศรษฐกิจ.
▪  คดี “ทักษิณ ชินวัตร” : ศาลฎีกาได้นัดฟังค าส่ังคดี ในวันนี้  เวลา 10.00 น.. มีการประเมินแนวทางค าสั่งของศาลฎีกาฯ ไว้ 3 แนวทางหลัก: 

1.ไม่มีความผิดปกต.ิ 2.ศาลฯ มีค าส่ังว่าการบังคับโทษไม่ปกติ มีการช่วยเหลือจากเจ้าหน้าที่รัฐ แต่ค าส่ังอาจไม่ระบุถึงความรับผิดชอบของนาย
ทักษิณโดยตรง. 3.ศาลฯ เห็นว่าไม่มีการบังคับโทษจ าคุกจริง และนายทักษิณอาจมีส่วนรู้เห็น ซึ่งอาจท าให้การบังคับโทษในช่วง 180 วันแรกเป็น
โมฆะ และต้องกลับไปเข้าสู่กระบวนการบังคับโทษใหม่อีกครั้ง พร้อมให้มีการสอบสวนเจ้าหน้าที่รัฐที่เก่ียวข้อง



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 9 Sep 25

ปัจจัยต่างประเทศ
▪ เตรียมรับมือกับการประชุม FOMC สัปดาห์หน้า(17 ก.ย.) ตัวเลข PPI และ CPI ของสหรัฐฯ จะประกาศในวันที่ 10-11 ก.ย. นี้ เป็นอีกตัวตัวแปร
ส าคัญที่จะบ่งช้ีถึงแนวทางนโยบายอัตราดอกเบี้ยของ Fed ซึ่งคาดครั้งนี้จะปรับลดที่ 0.25% ทั้งน้ี JPMorgan AM ได้มองโอกาสลดอัตรา
ดอกเบี้ยปีนี้ของ Fed ที่ 3 ครั้ง ... มีผลโดยตรงกับราคาทองค า ค่าเงินดอลลาร์
▪ประเด็นการค้าสหรัฐฯ รอติดตามท่าทีของทรัมป์ และฝ่ายรัฐบาลต่อการเตรียมเอกสารช้ีแจงกรณีศาลอุทธรณ์ตัดสินให้ภาษีทรัมป์ผิดกฎหมาย 
ซึ่งมาตรการภาษียยังบังคับใช้ได้ถึง 14 ต.ค. 68 .... หากศาลฎีกาพิพากตามมติของศาลอุทธรณ์ อาจกระทบกับความมั่นคงทางการคลัง
สหรัฐฯ เนื่องจากต้องจ่ายคืนเงินภาษี่เรียกเก็บไปแล้วมหาศาล
▪  ความตึงเครียดในยุโรป ทั้งปัจจัยการเมือง และรัสเซียโจมตียูเครน ค่อนข้างหนัก ..... ด้านอียู ก าลังพิจารณามาตรการคว ่าบาตรชุดที่ 19 ซึ่งจะ
มุ่งเป้าไปที่ ธนาคารและบริษัทพลังงานรัสเซีย ประมาณ 6 แห่ง
▪  ราคาน ้ามันดิบ และ Gas หลัง OPEC+ เพ่ิมก าลังการผลิต และ Supply  LNG ที่พุ่งขึ้น
▪ Fund Flow นักลงทุนต่างประเทศ:  มีเงินไหลเข้าตลาดเกาลีใต้และไต้หวัน นักลงทุนก าลังให้ความส าคัญกับการลดดอกเบี้ยของ Fed ขณะที่ภาวะ
เศรษฐกิจของสหรัฐฯจะมีผล(บวก) ต่อทิศทาง Fund Flow ในช่วงต่อไป
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ราคาทองค า: ราคาทองค าได้พุ่งขึ้นท า สถิติสูงสุดใหม่เหนือ 3,622 ดอลลาร์ต่อออนซ์. ปัจจัยหนุนหลักมาจาก การคาดการณก์ารลดอัตรา
ดอกเบี้ยของ Fed ที่เพิ่มสูงขึ้น, ความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยท่ามกลางความกังวลด้านภูมิรัฐศาสตร์ เศรษฐกิจ และความเป็นอิสระของ Fed ที่
ถูกท้าทาย. นอกจากนี้ ธนาคารกลางจีนยังได้เข้าซื้อทองค าต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 10 เพ่ือกระจายความเส่ียงของทุนส ารองออกจากเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ
ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪ TH-ศาลฎีกาตัดสินคดีชั้น 14 นายทักษิณ ชินวัตร, การประชุมครม.
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3 ตัวแปรส าคัญของตลาดโลก
1..สัปดาห์กอ่น ผู้น า 4 ประเทศไปพบกันที่จนี (จีน+อนิเดยี+รัสเซีย+เกาหลเีหนอื) 
สร้างความสัมพันธ์ทีด่ตีอ่กนั แต่สร้างความไม่พอใจให้สหหรฐัฯ  ผลที่ตามมาคือ
▪ จีน-รัสเซีย จะต่อท่อส่ง Gas ถึงกัน จะมีผลให้ supply ของ gas ในตลาดโลกเหลือ 

(เพราะจีนไม่ซื้อ) เป็นลบต่อหุ้นพลังงาน  น ้ามัน และ อาจท าให้หุ้นโรงไฟฟ้าของไทย 
ถูกกระทบจากราคา LNG ที่ลดลง (ค่าเอฟที่ปรับลง)  แต่หุ้นไทย ได้ประโยชน ์จะเป็น
หุ้น ปิโตรเคมี (SCC)

▪ อินเดีย-รัสเซีย ตกลงกันในเรื่องซื้อน ้ามัน  จริงๆ น่าจะรวมจีนด้วย ท าให้สหรัฐฯ 
เจรจาการค้าได้ยากขึ้น 

▪ Trump ไม่พอใจ  โดยกล่าวเมื่อวันศุกร์ว่า อินเดียและรัสเซียดูเหมือนจะ "ตกเป็น
ของ" จีนไปแล้ว  จากนี้ เราอาจเห็น Trump อาจกดดัน 3 ประเทศนี้มากขึ้น หรอื
น้อยลงก็ได้  มีผลต่อตลาดหุ้นจีนและอินเดีย

▪ รัสเซีย เปิดฉากโจมตีเคียฟ (ยูเครน) จนถึงท าเนียบรัฐบาล หมายความว่า 
สงคราม คงไม่จบโดยง่าย  อันนี้ เป็นความเสี่ยงของตลาดหุ้นยุโรป ซึ่งมีปัญหา
การเมือง (ฝรั่งเศสอยู่แล้ว)



3 ตัวแปรส าคัญของตลาดโลก
2..ตวัเลขจา้งงานสหรัฐฯ ออกมาไม่ด ี มีผล 2 ทาง คือ  หุ้นตก แต่ ราคาพนัธบัตร ปรับตัวขึน้
▪ เศรษฐกิจไม่ดี จะท าให้ตลาดไปต่อยาก ลงทุนใน US คงต้องเลือกตัวท่ีแข็งแรงไวก้่อน
▪ ราคาหุ้นกู้ ที่เป็น non-investment grade ใกล้กับ Investment grade แสดงว่า คนก าลัง 

search for yield อีกหน่อย ราคาหุ้นกู้(พันธบัตร) จะแพงเกินไป คนจะไปหาสินทรัพย์อื่น
▪ ดอกเบี้ย US จะลดลง อาจถึง 3 ครั้ง จะเกิดการน าเงินไปลงทุนในตลาดอื่นๆ (มาเอเซีย) 
และลงทุนในสินทรัพย์อื่นๆ เช่น ทอง  และ Crypto

▪ ไทย น่าจะลดดอกเบี้ยตามด้วย  เป็นปัจจัยหนุนตลาดหุ้นไทยตัวนึง
▪ หุ้นไทย ได้ประโยชน์จากอัตราดอกเบี้ยที่ลดลง  น่าจะไปท่ี ที่อยู่
อาศัย .....  หุ้นธนาคาร เสียเรื่องดอกเบี้ยลด แต่ได้ผลบวกจาก
เศรษฐกิจดี และเป็นหุ้นท่ีจ่ายปันผลสูง (KBANK, SCB)



3 ตัวแปรส าคัญของตลาดโลก
3..ไทยได้นายกฯคนใหม่
▪ มาเพื่อแก้ รธน.  จะอยู่ไม่ยาว
▪ มาตรการเศรษฐกิจจะเน้นเห็นผลเร็ว
▪ ท างาน หวังผลเลือกตั้งครั้งต่อไป
▪ ทีมเศรษฐกิจ  ดูดี
▪ หุ้นขึ้นได้ไม่แรง (<1300)  แต่ถ้าพิสูจน์ว่าหลังเลือกตั้งจะดี จะไปได้เกินนี้ 
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Timeline ก่อนการฟังค าตดัสินศาลฎีกาวันนี้

เดินทางกลบัไทย

- เข้าเรือนจ าพิเศษกรุงเทพมหานคร และถูกคุม
ตัวอยู่ที่อาคารผู้ป่วยภายในเรือนจ า

- คืนเดียวกัน ย้ายตัวไป รพ. ต ารวจ เนื่องจาก
มีอาการป่วยด้วยโรคประจ าตัวหลายอย่าง

สิงหาคม 2566

รักษาตวัที ่รพ. ต ารวจ

- นายทักษิณเข้ารับการรักษาตัวที่ชั้น 14 ของ
อาคารมหาภูมิพล โรงพยาบาลต ารวจ ตลอด
ระยะเวลาที่อยู่ในความควบคุมของกรม
ราชทัณฑ์ ซึ่งมีระยะเวลาต่อเนื่องรวม 180 วัน

สิงหาคม 2566 - กุมภาพันธ์ 2567
ลดโทษเหลอืจ าคกุ 1 ปี

- นายทักษิณได้รับพระมหากรุณาธิคุณโปรด
เกล้าฯ พระราชทานอภัยโทษ ลดโทษเหลือ
จ าคุก 1 ปี

สิงหาคม 2566

ไดร้บัการพกัโทษ

- นายทักษิณได้รับการพักโทษ เนื่องจากมีอายุ
เกิน 70 ปี และเจ็บป่วย ท าให้รักษาตัวที่
บ้านพักได้ภายใต้กรมคุมประพฤติ โดยยังคง
เหลือโทษจ าคุกที่ต้องรับคือ 6 เดือนสุดท้าย

กุมภาพันธ์ 2567
พบแพทยส์ว่นตวัทีต่า่งประเทศ

- 4 ก.ย. 68 นายทักษิณเดินทางออกนอก
ประเทศไปสิงคโปร์เพื่อไปพบแพทย์ส่วนตัว 
ก่อนเปลี่ยนเส้นทางไปลงจอดที่ดูไบแทน

- ล่าสุดเดินทางกลับไทยแล้ว เม่ือ 8 ก.ย. 68 
เพื่อรับฟังค าตัดสินของศาลฎีกา

กันยายน 2568

9 Sep 25
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วเิค  ะ  ์ศิ  ง   เม ืง            ะ    ะ  
  ่        งเ ม   เม ืงเป ีย่ 

31-Aug-25

ธนาธรยอมรับ ทักษิณติดต่อมาเช้านี้ 
(30) ถามพรรคประชาชนหนุนชัยเกษม
เป็นนายกฯ ได้หรือไม่ ก่อนตอบไปว่า 
พรรคมีจุดยืนใน TOR ชัดเจนแล้ว

#TheStandardNews
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โผครม. อนุทิน 1
โผรัฐมนตรคีนนอก      
• บวรศักดิ์ อุวรรณโณ รองนายกฯ ฝ่ายกฎหมาย
• เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รมว.คลัง
• อรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ รมว.พลังงาน
• ศุภจี สุธรรมพันธุ์ รมว.พาณิชย์ 
• วรภัค ธันยาวงษ์ รมช.คลัง
• พล.ต.ท.ชาญชัย พงษ์พิชิตกุล รมว.ยุติธรรม
• พล.อ.สุพจน์ มาลานิยม, พล.อ.ณัฐพล นาคพาณิชย์
รมว.กลาโหม 

พรรคภมูใิจไทย
• อนุทิน ชาญวีรกูล นายกฯ และ รมว.มหาดไทย
• ซาบีดา ไทยเศรษฐ์ รมช.มหาดไทย 
• ไชยชนก ชิดชอบ รมว.การอุดมศึกษาฯ 
• พิพัฒน์ รัชกิจประการ รมว.คมนาคม
• ศุภมาส อิศรภักดี รมว.ดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม
• ภราดร ปริศนานันทกุล รมต.ประจ านักนายกรัฐมนตรี

พรรคกล้าธรรม
• ร.อ.ธรรมนัส พรหมเผ่า รองนายกฯและรมว.เกษตรฯ
• อรรถกร ศิริลัทธยากร รมว.ท่องเที่ยวฯ
• นฤมล ภิญโญสินวัฒน์ รมว.ศึกษาธิการ
• อัครา พรหมเผ่า รมว.พัฒนาสังคมฯ
• อามินทร์ มะยูโซ๊ะ รมช.เกษตรฯ
• องอาจ วงษ์ประยูร รมช.ศึกษาธิการ
• นเรศ ธ ารงค์ทิพยคุณ รมช.เกษตรฯ (แทน ไผ่ ลิกค์)

พรรคพลงัประชารฐั
• สันติ พร้อมพัฒน์ รองนายกฯ และ รมว.สาธารณสขุ
• ตรีนุช เทียนทอง รมว.แรงงาน
• วรโชติ สุคนธ์ขจร รมช.สาธารณสุข

พรรครวมไทยสรา้งชาติ
• สุชาติ ชมกลิ่น รองนายกฯ และ รมว.ทรัพยากรฯ
• ธนกร วังบุญคงชนะ รมว.อุตสาหกรรม
• ยศสิงห์ เหลี่ยมเลิศ รมช.อุตสาหกรรม
• น.ส.นิธิยา บุญญามณี รมช.พาณิชย์
• (ศักดิ์ดา วิเชียรศิลป์ อยู่ระหว่างตรวจสอบประวตัิ -
ยังไม่ระบุกระทรวง)

https://www.thansettakij.com/politics/638305

9 Sep 25



นายกรัฐมนตรีคนที่ 32 ของไทย (7 ก.ย.68)

https://www.facebook.com/ThaigovSpokesman
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DAOL ม งย  งไง            ง้  ฐ   ใ ม ่   โ ย “     ิ”

นา  รัฐ นตร คน   ่32 ต า คา ว าจะ ร  ่หนั าสนใจ ารบร หาร ระ  ศ 
 าตร าร ระตุน้ ศรษฐ  จ แ ะ ระ  ็น ารแ ไ้ขรัฐ รร นูญ   รา   ว าน าจะ
ส  ผ ใน ช  บว ต  ต า หุน้ ค า   นบา    ื ่วนัศ ุร ์แข็ ค า า     ่ 32 0  
บา /     าร์

คว มเ ็   ระ รว    ่   ่ว บัต า หุน้โ  ตร  นา    น ต  น ต  ณัฑ ์ระภาศ 
น่ั  ร ว ค  ั แ ะนา  รรถ   ฤ ษ์  บ ู  ์   ต CEO ข   PTT  ระจ า าร  ่
ร ว    ั าน        ระ รว  ารค ั  จะ  บ บา ส ูใน าร    าตร าร
 ศรษฐ  จ คา จะ นน้ าตร ารระ ะสัน้  า   “คน ะครึ ่” หร ื  ห   นภาษ  หุน้
ไ  ้ระโ ชนจ์ะ  ็นหุน้หา้ ฯ แ ะ คา้     ไ แ้   CRC, GLOBAL, HMPRO, 
COM7, MTC   า้น  ระ รว    ั าน คา จะ   ารใช ้าตร าร   ่บต  หุน้  ุ  
น  ้ ช น โร ไฟฟ้า น ้า นั หุน้ไ  ้ระโ ชน ์BGRIM, GULF, OR

หมายเหตุ :  ด้วยเวลาของรัฐบาลที่จ ากัด นโยบายที่คาดการณ์ไว้ อาจท าได้ไม่ครบ หรือไม่ได้ตามที่ควรจะเป็น
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หุ้นที่เกี่ยวข้องกับนโยบาย คลัง+พลังงาน คนใหม่ 7 Sep 2025

Executive Summary :   
นโ บา ข    ร    น ต  จะ ุ   นน้ าร ระตุน้ ศรษฐ  จระ ะสัน้แ ะแ ไ้ข ัญหา า   ้  ซึ ่จะ
ส  ผ   ต    ุ   คา้    ,  าหารแ ะ ครื ่  ื ่ แ ะ  าร        ่ว 
ในขณะ  น่โ บา ข  นา  รรถ  จะ ุ   นน้ าร     ่นผ านสู     ั านสะ า  แ ะ EV ควบคู ไ 
 บั ารรั ษาควา  ัน่ค  า    ั าน ซึ ่จะส  ผ บว    า  า ต    ุ      ั านห นุ ว  น,  าน
 นตไ์ฟฟ้า แ ะ โคร สรา้  ืน้ฐาน  จ   ั โ   ฉ าะ   า    ่   ่   ่วข ้  บั Data Center 
น  จา น  ้าร   นุภาครัฐข  รัฐบา โ  รว   ั  ็นแร หนุนส าคญัส าหรับ  ุ   ผูรั้บ ห า, วสั ุ
   สรา้  แ ะ โ จ สต  ส ์    ว้ 

  ร  บ ส  ืน ารขบั ค ื ่น ศรษฐ  จ ว้   ไ ส  ส วน ส วนหนึ ่ค ื  า  ัซื ้ข   ระชาชน  ถ่ ู
 ต   ชื ้      ว้ นโ บา  ระตุน้ ศรษฐ  จระ ะสัน้ข    ร    น ต  แ ะ   ส วนหนึ ่ค ื ครื ่  นต์
แห   นาคต  ข่บั ค ื ่น ว้    ั านสะ า แ ะ  คโนโ    EV ตา ว ส ั ศันข์  นา  รรถ   
ซึ ่ ั ้ส  ส วน  า านร ว  นั  ื ่สรา้ ควา  ต บโตแ ะ สถ  รภา ให ้บั ระ  ศ 



หุ้นที่เกี่ยวข้องกับนโยบาย คลัง+พลังงาน คนใหม่ 7 Sep 2025

  .เ    ิ ิ  ิ ิ  ณฑป์ ะภ ศ

จา  าร ระ   นนโ บา  ศรษฐ  จข  รัฐบา ภา ใต ้ารน าข    ย   ฐม    ี    ิ ช ญว ี  ู แ ะ
บ บา ข    .เ    ิ ิ  ิ ิ  ณฑ ์ป ะภ ศ ใ ฐ  ะ  ฐม   วี ่     ะ  วง   ค  ง (ณ วนั   ่7 
 นั า น 2568) สา ารถสร ุแนวค  แ ะ  ศ า ส าคัญไ  ้ั น ้

1.      ะ    เศ ษฐ  ิ (Economic Stimulus)
รัฐบา  นุ  น ชาญว ร  ู แ ะ  ร    น ต  น ต  ัณฑ ์ระภาศ ในฐานะรัฐ นตร ว า าร ระ รว  ารค  ั  ุ   นน้
 าร   ะ    เศ ษฐ  ิใ  ะยะส   ้   ื ่แ ไ้ข ัญหา า   ้ ข   ระชาชนแ ะสรา้ ควา  ชื ่ ั่น นโ บา 
ส าคัญ   ่ตร     า น น าร ไ แ้  :

• ฟ้ื โค ง    "ค  ะค ึง่" เว  ช์   ใ ม:่ น ค่ ืนโ บา  ร ื    จ่ะน า  ับ าใช ้  ครั ้ โ  จะ   าร
 รับ ร ุร ูแบบแ ะ    ่ส     ระโ ชนใ์ห ้ห าะส  บัสถาน ารณ์ ัจจบุัน โ      ้าห า   ื ่   ะ       
ใช   ่ยข งป ะช ช แ ะ ชว่ยเ   ื ู  ป ะ        ยย ่ย ซึ ่จะ ขา้ า  บ บา ใน าร ระตุน้  า ั 
ซื ้ภาคครัว ร ืน นา  นุ  น ุ   นน้ ารแ  ั้ญหา ศรษฐ  จระ ะสัน้  ื ่   ภ  ะค ่ค  งช ี  ะเ ิม่
     งซื ้ใ  ป ะช ช 
• ม         ย ่ ภ ษ:ี    าร ตร       าตร าร  ห   นภาษ ควบคู ไ  ับโคร  ารคน ะ
ครึ ่   ื ่ ส   งคว มเชื ่ม   ่ แ ะ  งึ  ู Fund Flow เข  สู ่      
•    ใช     ฟ  ม์เ มิเ ื ่คว ม ว เ ็ว: รัฐบา จะ นน้ ารใชร้ะบบแ ะแ      คชนั      ภ่าครัฐ  
  ู แ ว้   ื ่ใหส้า ารถ  า น นนโ บา ไ  ้  า รว  ร็วแ ะ ระห ั  บ ระ าณ
• ภ   วมเศ ษฐ  ิ 2568: คา  ารณ์ว า ศรษฐ  จไ  จะ ต บโต ระ าณ 3.0% โ         ่งเ ีย่ว
เป็ เค ื ่งย   ์   แ ะ ารบร โภคภาค   ชนแ ะ าร   นุภาครัฐ  จา  าร ร  รั  บ  จ า  บ ระ าณ) 
  ็น ัจจั สนับสนุนส าคัญ

แ  ้ ร    น ต จะ  ว  ส ั ัศน ์  ่นน้ าร
 ต บโต   ่ั่  นื  Sustainable 
Growth) แ ะ ารใช ้ ไ ภาษ   ื ่
 รับโคร สรา้  ศรษฐ  จในระ ะ าว 
  ช น ภาษ คารบ์ น, ส   สร   EV, 
Digital Transformation) แต ใน
บ บา รัฐ นตร ว า าร
 ระ รว  ารค ั ช ว      ่นผ านน  ้ ็
จะ นน้ าตร ารระ ะสัน้  ื ่รับ  ื บั
สถาน ารณ์ ฉ าะหนา้แ ะสรา้ 
 สถ  รภา  า  ศรษฐ  จ
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2. คว มส  ค   ง    โย  ย   คภมูใิ ไ ย
นโ บา  ศรษฐ  จ  ว่า แผนไว ้ ควา ส  ค  ้  บัแนว า ข   รรคภ ู ใจไ  แ ะนา  รัฐ นตร 
 นุ  น ชาญว ร  ู   า ช ั จน:
• "ค  ะค ึง่" เป็  โย  ยเ  ื ง: โคร  ารคน ะครึ ่ถ ูระบวุ า  ็น  โย  ยเ  ื งข ง   ค
ภมูใิ ไ ย ใน าร ระตุน้ ศรษฐ  จระ ะสัน้

• เ         ป ญ  ป     งเป็          : นา  นุ  น ุ   นน้นโ บา   ่    ไ  เ ็ว  ะเ ็   
เป็  ปู   ม   ื ่   ภ  ะค ่ค  งช ี  ะเ ิม่     งซื ้ใ  ป ะช ช ซึ ่  ็นหวัใจส าคญัใน าร
แ  ั้ญหา า   ้ 

• สง่เส มิเศ ษฐ  ิฐ       ะ     ่งเ ีย่วช มช : รัฐบา จะสานต  นโ บา       ใ่ห ้
ควา ส าคญั บั ารสรา้  าช       ่รา ไ ใ้ห ้ระชาชนในระ ับช ุชน แ ะส   สร   าร        ่วช ุชน

• ส    ่ โย  ยเ มิข ง  ย     ิ: นโ บา    ่ค ผ  ั นัส ั   าร ต าแหน  ร  นา  รัฐ นตร 
แ ะรัฐ นตร ว า าร ระ รว  หา ไ    ช น  ารจั ระ บ  บส ัค   าร  ค าใชจ้ า  า้น   ั านข  
ส วนราช าร แ ะ ารส   สร   ศรษฐ  จฐานรา   ็จะ ั ค ถ ูขบั ค ื ่นต  ไ 
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3. ฐ  เสยีงเ ื ่   เ  ื   ง้ค  ง้  ่ไป
แ แ้ห   ข ้  ูจะไ  ไ ร้ะบ ุ  า ช ั จนว านโ บา  ห  าน  ้   ้าห า   ื ่ฐาน ส   ใน าร
   ื ตั ้ครั ้ต  ไ โ  ตร  แต   ัษณะข  นโ บา แ ะแนวค    ใ่หค้วา ส าคญั ับ าร
แ  ั้ญหา ร    วนข   ระชาชน    ส  ผ ต   ารสรา้ ควา น   แ ะควา  ชื ่ ั่นจา ฐาน ส   :

•    ป ญ  ป     ง:  ารใหค้วา ส าคญั บั " ารแ  ั้ญหา า   ้   ็น นั ับแร " ผ าน
โคร  าร "คน ะครึ ่" แ ะ าตร าร  ห   นภาษ   ็น ารต บสน  ควา ต ้  าร ืน้ฐานข  
 ระชาชนโ  ตร  ซึ ่ ั จะไ รั้บ ส   ต บรับ   ่ จา ผู ้ ส        ื ตั ้
•   ะ       ใช   ่ย  ะชว่ยเ   ื ู  ป ะ        ยย ่ย: โคร  าร "คน ะครึ ่"    ่ 
จ ุ ระส ค ์ ื ่ ระตุน้ ารใชจ้ า ข   ระชาชนแ ะช ว  ห  ืผู ้ระ  บ ารรา       ็น าร
สรา้  ระโ ชนใ์ห ้บั  ุ  คนจ านวน า ในระบบ ศรษฐ  จ
• สง่เส มิเศ ษฐ  ิฐ     :  ารสานต  นโ บา   ส่รา้  าช  แ ะ    ่รา ไ ใ้ห ้ระชาชนใน
ระ บัช ุชน       ็น ารสรา้ ควา ผ ู ันแ ะแร สนับสนุนจา คนใน  ้ ถ น่ ซึ ่  ็นฐาน ส   
ส าคญั

นโ บา  ศรษฐ  จข  รัฐบา  นุ  น
โ      ร    น ต   ็นรัฐ นตร ค ั  
 นน้ าตร าร ระตุน้ระ ะสัน้   ่ าไ ้
รว  ร็ว   ื ่แ  ั้ญหา า   ้ ข  
 ระชาชน แ ะ  ควา ส  ค  ้  บั
แนว า ข   รรคภ ู ใจไ    ่
 ุ   นน้ผ  าน  จั่บต ้ ไ  ้ซ ึ ่โ  
 รร ชาต แ ว้  าร   ่ระชาชนไ รั้บ
 ระโ ชนโ์  ตร จา  าตร าร
 ห  าน  ้    ส  ผ  ช   บว ต  
ภา  ั ษณ์ข  รัฐบา แ ะ รรค
 าร   ื ในสา ตาข  ฐาน ส   ใน
 นาคตครับ

     ข ง  ยว ภ  ค    ย วงษ:์ ในฐานะว า  รั่ฐ นตร ช ว ว า าร ระ รว  ารค ั  นา วรภัคซึ ่   ระสบ ารณ์โ     น
จา  าร  ็น    ม    ู        ใ ญ ่   ค     งไ ย (KTB) ใ ย ค “KTB Transformation” แ ะไ รั้บรา ว ั 
“      เง ิ  ง่ปี 2558” จะน าควา  ช  ่วชาญ า้น าร   น  าร นาคาร แ ะต า  นุ  า สร      ศรษฐ  จข  รัฐบา  
โ    แนวค  ส าคัญค ื "      เง ิ"  ีม่ ง โย  ย   งง    ่ เ  สข์ ง คว มสมเ   สม    งเศ ษฐ  ิ, 
คว มย  ง่ย ื  ง   ค  ง   ะโ   สใ     ง   รว ถ ึ  จารณาภาระ บ ระ าณจา  าร  ุหนุนราคา  ั  าน แ ะ
 ารส   สร   าร   นุใน ตุสาห รร   ั  านสะ า  ว้  ครื ่   ื า  ารค ั 
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“คน ะครึ ่”จา “ ระ  ุ ”์ถ ึ“ นุ  น”

โคร  าร “คน ะครึ ่” ถ ื  า น  ขึน้ครั ้แร ในส ั รัฐบา        ระ  ุ  ์จัน รโ์ ชา ภา ใต ้ารผ ั  นั
ข   ระ รว  ารค ั  แ ะส านั  าน ศรษฐ  จ ารค ั   สศค ) โ      ตวัในช ว    25 3   า   า ว  ฤต
โคว  -1    ่ระชาชน  า  ั   ื ร ้นจา  าตร าร ็   าวน ์แ ะ  ศรษฐ  จห ตวัรนุแร 

วงเง ิ    ขย ยโค ง   

ต   ระ ะ ว าโคร  าร ตั ้แต    25 3–25 5    าร  า น น ารห า  ฟส รว ถ ึ าตร าร สร    ช น คน ะครึ ่ ฟส 1–5 โ  ใช ้บ ระ าณ
รว  ว า 3 4 แสน า้นบา    ผู ้ขา้ร ว  ว า 30-35  า้นคน แ ะรา้นคา้   ่ขา้ร ว  ว า 1 5  า้นรา 

▪  ฟส 1  ต ค  25 3) : ผูไ้ รั้บส     10  า้นคน รัฐส  บไ     น 3,000 บา  ใช ้บ ระ าณ ว า 30,000  า้นบา 
▪  ฟส 2    ค  25 3 -    ค  25 4) :     ่ส        5  า้นคน แ ะ    ่ว    นส  บใหผู้ไ้ รั้บส    จ์า      3,000 บา    ็น 3,500 บา 
▪  ฟส 3    ค  -   ค  25 4) :     ่ส    ผู ้ขา้ร ว ถ ึ 31  า้นคน ส  บ    3,000 บา  ใช ้บ ระ าณ ว า  0,000  า้นบา 
▪  ฟส 4       -       25 5) : ต   นื ่     1,200 บา ต  คน คร บค  ุผูใ้ช ้2  3  า้นคน
▪  ฟส 5       – ต ค  25 5) :  าตร ารต   า รุะ ะสัน้ รัฐส  บ 800 บา ต  คน ใช ้บ ระ าณ ว า 20,000  า้นบา 

      ข์ งโค ง   ค  ะค ึง่
 ศรษฐ  จ ระ ตื ้  ัน   :    ารใชจ้ า ห นุ ว  นในระบบส ูส ุ ว า 3 แสน า้นบา  โ    ็    นส วนใหญ ห นุ ว  นในรา้นคา้ SME แ ะ ผูค้า้
รา     

https://www.thansettakij.com/economy/638148?fbclid=IwY2xjawMo3oFleHRuA2FlbQIxMABicmlkETF1Z0hOeXpHYlpjdWdZSUZ0AR6yeaJHwZfax9XUl4lufJDyppl1uJIvxa5ja8bBlWxjvBeX1RfUlAGFcqRWhA_aem_-dO_aeer2VkF_E3KfIV0ow



Strategy Research

“คน ะครึ ่”

▪  ฟส 3 (  ค  -   ค  2564) :     ่ส     ผู ้ขา้ร ว ถ ึ 31  า้นคน ส  บ    3,000 บา  ใช ้บ ระ าณ ว า 
90,000  า้นบา 

ชว่ง ีม่ ี     เง ิ  .ค.  .ค.64   ะ  ว ่    เง ิส ข ง  ฐ   
  ิ  ค ่ ข  งม     ะม ี   ู    ีส่งู  วยใ ชว่งเว    ง   ่ว

E:\Google Drive\Bloomberg\ตาราง-monthly- 27AUG2025.xlsx

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx
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https://thaipublica.org/2025/03/digital-money-giveaway-project-phase-3/
https://thaipublica.org/2025/03/digital-money-giveaway-project-phase-3/
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   ใช  โย  ยเ   ่ ี ้ ะม ี   ่    ใ      ย ่งไ  ?
ผ  ระ บ ช  บว ต   ตุสาห รร แ ะ รุ  จ  ัต  ไ น :้
   ม่ค  ป  ี  ะ  ณิชย ์(Retail and Commerce):

▪ ไ รั้บ ระโ ชนโ์  ตร จา  าร ระตุน้ ารใชจ้ า ข   ระชาชน ผ านโคร  าร "คน ะครึ ่" แ ะ าตร าร  ห   นภาษ 
ซึ ่จะ    ่  า  ัซื ้ในภาคครัว ร ืน

▪ บร ษั    ่ ู ใน  ุ  น แ้ ะ  แนวโน ้ไ รั้บผ บว  ไ แ้   ADVICE, AJA, B52, BEAUTY, BIG, COM7, CPALL, CPAXT, 
CRC, DOHOME, GLOBAL, HMPRO, ILM, KAMART, MC, MEGA, MOSHI, OR, PTG, RS, SINGER, SPC, SPI, 
SVT, TAN แ ะ WSOL ซึ ่ห า บร ษั  ั ค    าร ต บโตในระ ับ าน  า แ ะไ รั้บ ระโ ชนจ์า  ารฟ้ืนตวัข   าร
ใชจ้ า ผูบ้ร โภค

   ม่       ะเค ื ่ง ืม่ (Food and Beverage):
▪  าร    ่  า  ัซื ้ข   ระชาชน จะส  ผ ให ้ารบร โภคส นคา้ าหารแ ะ ครื ่  ื ่    ่ข ึน้
▪ บร ษั    ่ ู ใน  ุ  น แ้ ะ  แนวโน ้ไ รั้บผ บว  ไ แ้   AAI, APURE, ASIAN, AU, BR, CBG, CH, COCOCO, CPF, 
GLOCON, HTC, ICHI, ITC, JDF, KCG, KSL, LST, M, MALEE, NRF, NSL, OKJ, OSP, PQS, PRG, SAPPE, SAUCE, 
SNNP, SNP, SORKON, SUN, TACC, TFG, TFMAMA, TIPCO, TKN, TU, TVO, TWPC, XBIO, XO แ ะ ZEN ซึ ่
ส วนใหญ   แนวโน ้ าร ต บโต   ่ ็นบว จา   ุส ค ั์ ้ในแ ะต า  ระ  ศ
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   ม่     ่งเ ีย่ว  ะโ ง  ม (Tourism and Hotels):

▪ นโ บา   ส่   สร   ศรษฐ  จฐานรา แ ะ าร        ่วช ุชน รว ถ ึ าร  ่      ่งเ ีย่วเป็ เค ื ่งย   ์   ใน าร
ขบั ค ื ่น ศรษฐ  จ   2568 จะ   ่ส   สร   ารฟ้ืนตวั  แ่ข็ แ ร  ข  ภาค าร        ่ว

▪ บร ษั    ่ ู ใน  ุ  น แ้ ะ  แนวโน ้ไ รั้บผ บว    า ส ู ไ แ้  AAV, AOT, ASAP, ASIA, AWC, BA, BAFS ( า   ้ จา  าร
   น า  า  า าศ), BEYOND, CENTEL, MINT, OHTL, SHANG, SHR, SPA แ ะ VRANDA ซึ ่คา ว าจะ  จ านวน
นั         ่วต า ชาต ส ูถ ึ 40  า้นคนใน   2568

   ม่ ู     เ ม   ่ส   ง  ะวศิว   ม (Contractors):

▪  าร   นุภาครัฐจา  าร ร  รั  บ  จ า  บ ระ าณ   ื ่ ระตุน้ ศรษฐ  จ จะ  ็นแร หนุนส าคญัต   ตุสาห รร    สรา้ 
▪ บร ษั    ่ ู ใน  ุ  น แ้ ะ  แนวโน ้ไ รั้บผ บว  ไ แ้   24CS, ARROW, BJCHI, CIVIL, CK, DEMCO, ITD, JR, 

PYLON, RT, SEAFCO, STECON, STI, STPI, SYNTEC, TEAMG, TEKA, TRC, TRITN, TTCL แ ะ UNIQ ซึ ่ห า 
แห    ควา  ช  ่วชาญในโคร  ารโคร สรา้  ืน้ฐานขนา ใหญ แ ะ  ู ในต าแหน     ่    จ่ะ ต บโต

   ม่ว  ส    ่ส   ง (Construction Materials):
▪ ไ รั้บ าน ส สจ์า  าร ต บโตข   ตุสาห รร    สรา้ จา  โคร  ารโคร สรา้  ืน้ฐานข  ภาครัฐ
▪ บร ษั    ่ ู ใน  ุ  น แ้ ะ  แนวโน ้ไ รั้บผ บว  ไ แ้   CCP, CMAN, DCC, DRT, GEL, Q-CON, SCC, SCCC, SCGD, 

SCP, SKN, STECH, TASCO, TOA, TPIPL, UMI, VNG แ ะ WINDOW ซึ ่ห า แห     าร ต บโต   ่  สถ  รภา แ ะ
ผ ู บัโคร  ารโคร สรา้  ืน้ฐาน
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  ย   ถ   ฤ ษ ์ ิ ูย ์

นา  รรถ   ฤ ษ์  บ ู  ์ซึ ่  ็น   ต ระ าน จา้หนา้  บ่ร หารแ ะ รร  ารผูจั้  ารใหญ   ต   ไ รั้บ
 ารวา ตวัให ้ ็นรัฐ นตร ว า าร ระ รว    ั านในรัฐบา ช ุให   แ ะถ ูคา หวั ว าจะน า
 ระสบ ารณ์แ ะควา  ช  ่วชาญ า้น   ั าน าขบั ค ื ่นนโ บา ข   ระ  ศ ว ส ั ัศนห์  ั  ค่ณุ
 รรถ  ผ  ั นั าต   ค ื "Powering Life with Future Energy and Beyond" หร ื "ขบั ค ื ่น
  ุช ว  ต ว้    ัแห   นาคต"

1.   ค ่ค  งช ี 
นโ บา ข  รัฐบา  นุ  น ชาญว ร  ู    ่ นา  รรถ    ็นรัฐ นตร    ั าน คา ว าจะ ุ   นน้ าร  ภาระค าคร  ช  ข  
 ระชาชน   า   ็นร ู รร  ซึ ่ส  ค  ้  บันโ บา ข   รรคภ ู ใจไ  
•       ป ญ  ค ่ไฟฟ    ง:   ็นภาร  จ ร    วน  ส่ ุข  คณุ รรถ   ค ื ารแ ไ้ข ัญหาค าไฟแ   โ   นน้ าร    ิ  
              ๊ซ   มช  ิ แ ะ    ว โค งส   ง  ค ใ  โป ง่ใส  ะเป็    ม น  จา น  ้คณะ รร  าร  า ับ  จ าร
   ั าน      )  ็  ภาร  จส าคญัใน าร แู ค าไฟฟ้าแ ะ า๊ซ รร ชาต ใหส้ะ  ้นตน้ นุ  แ่ จ้ร  แ ะ  ็น รร  โ  จะ
  จารณาค าไฟฟ้าผันแ ร  Ft)   ุ 4    ืน โ  ค าน ึถ ึผ  ระ บต  ค าคร  ช  ข   ระชาชนควบคู ไ  ว้ 
•      ู   ค    ้ม   :   แนวค  ใน าร    ิ          ง      ้ม   เชื ้เ  งิ ย ่งช ญฉ     ื ่ แู ราคาน ้า ันให ้ ็น
 รร  แ ะสรา้ ควา ช ั จนใน ระ  ็น ค ่       ่   ส่ ัค ใหค้วา สนใจ
• โซ   เ์ซ  ภ์ คค  วเ  ื : นโ บา  "ห  ัคาโซ าร ์ซ  ฟ์ร " ข   รรคภ ู ใจไ  ตั ้  ้าต  ตั ้ 200,000 ห  ัคา ร ืน ซึ ่
จะช ว ป ะ ย   ค ่ไฟไ  ป ะม ณ 450      ่เ  ื       ั ไ  ้ านว ควา สะ ว ใน ารต  ตั ้โซ าร ์ซ  ส์ าหรับ
 ระชาชนแ ะผู ้ระ  บ ารรา   ็ ให ้ า แ ะรว  ร็ว   ่ข ึน้ ตั ้แต    ืน  ษา น 25 8



หุ้นที่เกี่ยวข้องกับนโยบาย คลัง+พลังงาน คนใหม่ 7 Sep 2025

• ชว่ยเ   ื   ม่เป  ะ  ง:  รรคภ ู ใจไ    นโ บา      ้ม   เ  ซ ิส      ม เ   ไ์ซค์   ื ่ช ว  ห  ืผูข้บัข ่ แ ะ   
ค ่ไฟฟ  ส      เ ษ      ื ่  ตน้ นุ ารผ  ต ขณะ  น่โ บา    ั านข   ระ  ศ ็ ั ค   จารณา าตร ารช ว  ห  ื
 า้นราคา   ั านส าหรับ  ุ    ราะบา   ช น  ารตร ึราคา LPG
• ย  ย  ไ์ฟฟ   (EV)   ค เข  ถงึง ่ย:  รรคภ ู ใจไ  ผ  ั นัใหค้นไ  สา ารถซื ้ ม เ   ไ์ซคไ์ฟฟ    ค 
ถ ู ( ร  ่ตน้ 35,000 บา  ผ  น 650 บา /   ืน)   ื ่ ระตุน้ ารใช ้าน ส  ค  ้  บันโ บา  EV 3.5 ข  รัฐบา   ใ่ห ้  น
  ุหนุนส ูส ุ 10,000 บา  ส าหรับรถจั ร าน นตไ์ฟฟ้า แ ะ  ภาษ สรร สา  ต ห  ื 2%

2. ส  ค   ง โย  ย   คภมูใิ ไ ย 
นโ บา    ั าน  ค่ณุ รรถ  จะผ  ั นั  ควา ส  ค  ้    า  า  ับนโ บา  า้น   ั านข   รรคภ ู ใจไ   ซึ ่ นน้    
  ภ  ะค ่ค  งช ี  ะสง่เส มิ   งง  สะ   
•   ค ่ใช   ่ย:  ั ้คณุ รรถ  แ ะ รรคภ ู ใจไ      ้าห า ร ว  นัใน าร   ค ่ค  งช ี โ  คณุ รรถ   ุ  จั  ารค า
ไฟแ  แ ะราคาน ้า ัน ในขณะ   ่รรคภ ู ใจไ    นโ บา โซ าร ์ซ  ฟ์ร  ค าน ้า ัน   ต รไ์ซค ์แ ะค าไฟ  ษตร ร

• สง่เส มิ   งง  สะ   :
◦ โซ   เ์ซ  :์  รรคภ ู ใจไ  ส   สร   "ห  ัคาโซ าร ์ซ  ฟ์ร " แ ะ ารต  ตั ้โซ าร ์ซ  ใ์นครัว ร ืนแ ะภาค รุ  จ ซึ ่

ส  รับ บัว ส ั ัศน ์"Future Energy" ข  คณุ รรถ     ่นน้ าร   นุใน   ั านสะ า แ ะ   ั านห นุ ว  น แ ะ าร
สนับสนุน ารต  ตั ้โซ าร ์ซ  ข์   ระ  ศ
◦ ย  ย  ไ์ฟฟ   (EV):  รรคภ ู ใจไ  ผ  ั นั   ต รไ์ซคไ์ฟฟ้าราคาถ ู ซึ ่ส  ค  ้  บัว ส ั ัศนข์  คณุ รรถ    ่

 นน้ าร ัฒนา  ะ   เิวศย  ย  ไ์ฟฟ  ใ  ค  วง  ตั ้แต  ารผ  ตแบต ต ร ไ่ จนถ ึสถาน ชารจ์
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ฐานะการคลังของรัฐบาล



ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด
ชือ่รายการ ก.ย.67 ต.ค.67 พ.ย.67 ธ.ค.67 ม.ค.68 ก.พ.68 ม.ีค.68 เม.ย.68 พ.ค.68 ม.ิย.68 ก.ค.68

1. รายไดน้ าสง่คลัง (Revenue) 370,521 206,480 181,171 231,419 207,906 170,655 195,437 233,598 217,875 402,603 200,859

2. รายจา่ย (Expenditure) 454,466 586,952 310,136 364,751 319,543 207,086 325,587 264,522 214,509 318,924 253,620

    - ปีปัจจบุนั (Current Year) 434,127 554,949 274,569 331,117 295,624 186,672 302,093 251,812 202,483 305,784 243,329

    - ปีก่อน (Carry Over) 20,339 32,003 35,567 33,634 23,919 20,414 23,494 12,710 12,026 13,140 10,291

3. ดลุเงนิงบประมาณ (Budgetary Balance) -83,945 -380,472 -128,965 -133,332 -111,637 -36,431 -130,150 -30,924 3,366 83,679 -52,761 

4. ดลุเงนินอกงบประมาณ (Non Budgetary Balance) 72,218 6,932 -5,790 14,348 -8,444 -35,647 22,100 4,683 -2,320 -6,095 -8,294 

5. ดลุเงนิสดก่อนกู ้(Cash Balance Before Financing) -11,727 -373,540 -134,755 -118,984 -120,081 -72,078 -108,050 -26,241 1,046 77,584 -61,055 

6. กูเ้พือ่ชดเชยการขาดดลุ (Financing) 74,830 130,000 140,000 142,753 66,000 66,000 84,000 63,000 85,370 29,040 21,642

7. ดลุเงนิสดหลังกู ้(Cash Balance After Financing) 63,103 -243,540 5,245 23,769 -54,081 -6,078 -24,050 36,759 86,416 106,624 -39,413 

8. เงนิคงคลังตน้งวด (Opening Treasury Reserve) 450,998 514,101 270,561 275,806 299,575 245,494 239,416 215,366 252,125 338,541 445,165

9. เงนิคงคลังปลายงวด (Closing Treasury Reserve) 514,101 270,561 275,806 299,575 245,494 239,416 215,366 252,125 338,541 445,165 405,752

E:\Google Drive\Bloomberg\ตาราง-monthly- 27AUG2025.xlsx



ดุลการคลังตามระบบกระแสเงินสด

E:\Google Drive\Bloomberg\ตาราง-monthly- 27AUG2025.xlsx



รายงานภาวะเศรษฐกิจรายสัปดาห์ (Weekly) ณ 29 ส.ค. 68

https://www.fpo.go.th/main/Economic-report/Weekly-
Economic-Conditions/22476.aspx

ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง
Fiscal Policy Office



รายงานความเสี่ยงทางการคลัง ประจ าปีงบประมาณ 2567

https://www.fpo.go.th/main/Economic-report/Risk-of-Fiscal-Report/20953.aspx



หนี้สาธารณะคงค้างประจ าปีประมาณ 2548 - 2568 (รายเดือน)

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx
FIT_D107    หนี้สาธารณะคงค้าง

ณ 30 ก.ย. 67 ณ 31 ต.ค. 67 ณ 30 พ.ย. 67 ณ 31 ธ.ค. 67 ณ 31 ม.ค. 68 ณ 29 ก.พ. 68 ณ 31 ม.ีค. 68 ณ 30 เม.ย. 68 ณ 31 พ.ค. 68 ณ 30 ม.ิย. 68 ณ 31 ก.ค. 68

1.หนีข้องรฐับาล (1.1+1.2+1.3) 10,259,126.2      10,418,173.0      10,537,406.1      10,510,067.1      10,625,218.9      10,688,701.8      10,775,699.3      10,843,357.8      10,958,303.7      10,808,657.2      10,877,115.9      

    1.1 หนีร้ฐับาลกูโ้ดยตรง 9,571,499.2        9,695,546.0        9,773,465.1        9,889,440.1        9,955,173.9        10,018,656.8      10,105,854.3      10,173,512.8      10,262,894.7      10,295,830.2      10,319,181.9      

        หนี้ทีรั่ฐบาลกูโ้ดยตรง-ตา่งประเทศ 85,844.9               84,842.8               85,718.8               82,934.6               80,181.5               72,310.6               72,510.4               73,778.4               71,909.5               71,658.6               67,522.5               

        หนี้ทีรั่ฐบาลกูโ้ดยตรง-ในประเทศ 9,485,654.3          9,610,703.1          9,687,746.3          9,806,505.6          9,874,992.4          9,946,346.2          10,033,343.9        10,099,734.4        10,190,985.2        10,224,171.6        10,251,659.4        

    1.2 หนีท้ ีร่ฐับาลกูเ้พือ่ชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กก่องทุนเพือ่การฟ้ืนฟูฯ
552,627.0           552,627.0           552,627.0           550,627.0           550,627.0           550,627.0           520,427.0           520,427.0           520,427.0           512,827.0           506,607.0           

       FIDF 1 258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             258,827.0             

       FIDF 3 293,800.0             293,800.0             293,800.0             291,800.0             291,800.0             291,800.0             261,600.0             261,600.0             261,600.0             254,000.0             247,780.0             

    1.3 หนีเ้งนิกูล้ว่งหนา้เพือ่ปรบัโครงสรา้งหนี้
135,000.0           170,000.0           211,314.0           70,000.0             119,418.0           119,418.0           149,418.0           149,418.0           174,982.0           

0.0 51327.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ชดเชยการขาดดลุงบประมาณ
135,000.0             170,000.0             170,000.0             70,000.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               99,418.0               

0.0 0.0

         หนี้เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. COVID-19 พ.ศ. 2563
0.0 0.0 41,314.0               0.0 20,000.0               20,000.0               50,000.0               50,000.0               50,000.0               0.0 0.0

         หนี้เงนิกูภ้ายใต ้พ.ร.ก. COVID-19 พ.ศ. 2564
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ชดใชค้วามเสยีหายใหแ้กก่องทนุเพือ่การฟ้ืนฟฯู FIDF
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

         หนี้เงนิกูเ้พือ่ฟ้ืนฟแูละเสรมิสรา้งความมั่นคงทางเศรษฐกจิ
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 25,564.0               0.0 51327.0

2.หนีข้องรฐัวสิาหกจิ (2.1+2.2+2.3+2.4) 1,066,825.8        1,069,690.6        1,063,478.5        1,051,502.1        1,053,766.5        1,064,554.5        1,054,539.3        1,047,937.9        1,032,511.1        1,037,731.5        1,032,045.4        

3. หนีร้ฐัวสิาหกจิทีท่ าธุรกจิในภาคการเงนิฯ (รฐับาลค า้ประกนั) (3.1+3.2) 189,252.9           187,181.6           187,130.1           172,126.1           163,046.6           162,007.2           161,979.6           160,916.2           160,803.0           159,757.1           158,750.3           

4. หนีก้องทุนเพือ่การฟ้ืนฟูฯ FIDF (4.1+4.2) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

5. หนืห้นว่ยงานของรฐั (5.1+5.2) 112,648.6           112,229.9           112,255.8           111,914.9           110,865.2           89,631.2             88,591.7             88,067.2             62,440.9             61,813.9             60,263.9             

6.ยอดหนีส้าธารณะคงคา้งรวม (1+2+3+4+5) 11,627,853.5      11,787,275.1      11,900,270.5      11,845,610.3      11,952,897.2      12,004,894.7      12,080,809.9      12,140,279.0      12,214,058.6      12,067,959.7      12,128,175.4      

ประมาณการ GDP (ลา้นบาท) 18,398,114.0      18,459,633.0      18,521,152.0      18,582,671.0      18,622,999.0      18,663,327.0      18,703,655.0      18,735,298.9      18,766,942.7      18,798,586.6      18,807,561.0      

หนีส้าธารณะคงคา้งรวมตอ่ GDP (%) 63.2                    63.9                    64.3                    63.7                    64.2                    64.3                    64.6                    64.8                    65.1                    64.2                    64.5                    

อตัราแลกเปลีย่น (บาท) 32.5                    33.9                    34.5                    34.2                    33.8                    34.2                    34.1                    33.6                    32.8                    32.7                    32.9                    

E:\Google Drive\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\FIT_D107 หนี้สาธารณะคงค้าง Fit-_107-หนี้สาธารณะ-(1).xlsx
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❑ 2 ส  หาค  25 8
• น ส แ     าร  น้นา  ฯ
• นา  นุ  น    นสา ข  ส   จั ตั ้รัฐบา 

❑ 3-5  นั า น 25 8
โหวตนา  ฯ คน   ่32

  า    ืน นั า น 25 8
 สน รา ชื ่ คร  ให  ขึน้  ู   า้ฯ

❑ ตน้   ืนต ุาค  25 8
• รัฐบา แถ  นโ บา ต  สภาฯ*
•    นหนา้แ รั้ฐ รร นูญ
•  ร  ่นับ  ็น   ืน   ่1

❑   ุภา ัน  ์25  
• ครบ 4    ืนตา ข ้ต   
•  บุสภา จั  าร   ื ตั ้ให  ใน 45- 0 วนั

❑   ษา น- ฤษภาค  25  
   ื ตั ้ให  

เปิ ไ มไ์   ์4 เ  ื    ฐ   เฉ  ะ  ิ    คภมูใิ ไ ย    ม ื   คป ะช ช 

https://www.thairath.co.th/scoop/theissue/2879706?fbclid=IwY2xjawMgAoZleHRuA2FlbQIxMABicmlkETFBVUxQUXdlM3hvSElBT290AR6IV1n0Cg3SItOb9xm6FausQ5M
NDgnHPk8M06of6gY8_pCMv1VTU8zzJpZa6w_aem_It5AORztzi-LW7CCvKN62A



ตลาดหุ้นไทย หลังการเมืองเปลี่ยนแปลงอีกครั้ง 31-Aug-25

คาดการณ์ทศิทางตลาดหุ้นไทย
1. ผลกระทบระยะสัน้ (ลบแตไ่ม่มาก) :
◦ ตลาดได้คาดการณ์ไว้ล่วงหน้า: การที่ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยให้นายกฯ พ้นจากต าแหน่งนั้น เป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ท าให้ตลาดทุนไม่ได้ตกใจมาก และผลกระทบต่อดัชนีตลาด

หุ้นไทยในระยะสั้นอาจปรับตัวลดลงไม่มากนัก
◦ ความไม่แน่นอนยังคงมี: แม้จะมีการคาดการณ์ แต่ความไม่แน่นอนในการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ยังคงเป็นปัจจัยกดดันอยู่

2. แนวโนม้ระยะกลาง (ขึ้นอยู่กบัความมัน่คงของรัฐบาลใหม่):
◦ การดีดตัวขึ้นของดัชนี: ดัชนีอาจดีดตัวขึ้นได้ หากมีการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ที่รวดเร็วและไม่มีความวุ่นวายทางการเมืองเพิ่มเติม หากไม่มีข่าวรุนแรงใดๆ เพิ่มเติม ดัชนีอาจยืนระดับ 1200 จุดได้
◦ ความท้าทายจากรัฐบาลเฉพาะหน้า: หากนายอนุทินได้เป็นนายกฯ และมีการจัดต้ังรัฐบาลเฉพาะหน้าตามแนวทางที่ประกาศไว้ (เน้นยุบสภาและแก้รัฐธรรมนูญ) รัฐบาลนี้จะท างานไม่ได้เต็มที่  

อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจที่เผชิญกับภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ และเศรษฐกิจที่ชะลอตัวอยู่แล้วให้มากขึ้นไปอีก
◦ ความเสี่ยงด้านนโยบายเศรษฐกิจ: รัฐบาลเฉพาะหน้าอาจมุ่งเน้นไปทีก่ารแสวงหาผลประโยชน์ทางการเมืองก่อนการเลือกตั้งใหม่ มากกว่าการน าเสนอมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ชัดเจน 

ซึ่งจะส่งผลเสียต่อขีดความสามารถในการแข่งขันทางเศรษฐกิจของประเทศไทยในระยะยาว
◦ ผลกระทบต่อนโยบายระยะยาว: นโยบายส าคัญของรัฐบาลชุดก่อน เช่น Digital Wallet, โครงการโครงสร้างพื้นฐานขนาดใหญ่ (Land Bridge), และการปฏิรูปเศรษฐกิจอื่นๆ ภายใต้วาระ 

"โอกาสไทย" อาจหยุดชะงัก หรือมีความเสี่ยงในการน าไปปฏิบัติสูงขึ้น เนื่องจากความไม่แน่นอนทางการเมือง
◦ งบประมาณและการเจรจาการค้า: ความล่าช้าในการจัดตั้งรัฐบาลใหม่อาจส่งผลกระทบต่อการเบิกจ่ายงบประมาณแผ่นดิน และขัดขวางการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ รวมถึงการแก้ไขปัญหา

ชายแดนกับกัมพูชา
◦ ความเชื่อมั่นนักลงทุน: ความปั่นป่วนทางการเมืองส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของนกัลงทุน โดยนักลงทุนต่างชาติได้ขายหุ้นไทยสุทธิ 2.5 พันล้านดอลลาร์ในปีนี้แล้ว เนื่องจากความไม่

มั่นคงทางการเมือง



ตลาดหุ้นไทย หลังการเมืองเปลี่ยนแปลงอีกครั้ง 31-Aug-25

ทิศทาง SET Index ช่วง 2 สัปดาห ์ข้างหนา้
แม้ตลาดจะรบัรูเ้รื่องเหลา่นี้มาบา้ง แต่ช่วงต้นสัปดาห ์จะยังไม่มคีวามชัดเจนว่าใครจะเปน็
ผู้ชนะ ดัชนีฯ จะผันผวน  อาจบวกหรอืลบ  ขึ้นกับการคาดการณผ์ลทีจ่ะออกมา ทั้งนี้ 
มองกรอบดชันีฯ ก่อนรู้ผล ไว้ที่ 1200 – 1250 จุด

เมื่อทราบผล ว่าใครเป็นนายกฯ และพรรครว่มรฐับาล 
1) เพ่ือไทย + ชัยเกษม + พรรคร่วมเดิม : กรอบ 1220 – 1260 จุด
2) เพ่ือไทย + ประชาชน  หรือ ภูมิใจไทย หรือ พรรคอ่ืน : กรอบ 1200-1260 จุด
3) ภูมิใจไทย + ประชาชน : กรอบ 1180-1280 จุด
4) เลือกใครไม่ได้เลย : กรอบ 1180 – 1240 จุด

Keyword ส าคัญ คือ ถ้าโอกาสในการที่จะมีการยุบสภาฯ ยิ่งมาก จะยิ่งมีผลลบต่อ
ตลาด และการจัดทีม ครม.ใหม่ คือคนใหม่ จะดีช่วงส้ันๆ ตรงที่อาจออกมาตรการ
เศรษฐกิจ แต่หากคนรู้ว่าจะยุบสภาฯ ก็อาจยังไม่เข้ามาซื้อหุ้น
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ตลาดหุ้นไทย หลังการเมืองเปลี่ยนแปลงอีกครั้ง 31-Aug-25

• หุ้นที่เกี่ยวข้องกับนโยบายของพรรคภูมิใจไทย: พรรคภูมิใจไทยเคยเป็นที่รู้จักในเร่ืองการผลักดันนโยบายกัญชาเสรี หาก
รัฐบาลใหม่ยังคงเดินหน้าหรือเน้นย ้านโยบายนี้ อาจมีหุ้นบางกลุ่มที่ได้รับประโยชน์ แม้จะไม่มีการระบุหุ้นโดยตรงในแหล่งที่มานี้
• กลุ่มที่ได้รับประโยชน์จากการยุบสภาและเลือกตั้งใหม่: แม้จะไม่มีหุ้นใดที่ได้รับประโยชน์โดยตรง แต่นักลงทุนอาจเข้าลงทุนในหุ้น
ที่มีความปลอดภัย เช่นหุ้นที่ก าไรดีมากๆ หรือหุ้นที่จ่ายเงินปันผลสูง หรือหุ้นที่มีธุรกิจอยู่ในต่างประเทศ 

นโยบายหลกัของรัฐบาลภมูใิจไทย (เฉพาะหนา้):
พรรคภูมใิจไทยไดต้อบรบัขอ้เสนอของพรรคประชาชน โดยม ี3 นโยบายและภารกิจหลกัของรัฐบาลเฉพาะหนา้ทีจ่ัดตัง้ขึ้น:
1. การแกป้ัญหาความมัน่คง กรณีพิพาทไทย-กมัพูชา
2. การจัดท าประชามตกิารแก้ไขรัฐธรรมนญู เพื่อให้มกีารจดัท ารัฐธรรมนญูใหมโ่ดยสภาร่างรัฐธรรมนญูโดยเร็ว
3. การยุบสภาผูแ้ทนราษฎร คืนอ านาจให้ประชาชนตัดสนิใจทางการเมอืงภายในเวลา 4 เดือน นับจากรฐับาลแถลงนโยบายต่อ
รัฐสภาเสร็จสิน้

กลุ่มทีอ่าจไดร้บัผลบวก (จากนโยบายเรง่ดว่น) :
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Sector  ีไ่         ะ  

 นื ่ จา นโ บา ห  ัข  รัฐบา ให   นน้ไ    ่าร ฏ ร ู า  าร   ื แ ะ าร ตร    ร ้ ส าหรับ าร   ื ตั ้ให     าให ้   ควา 
ไ  แน น นต  โคร  าร   นุขนา ใหญ แ ะนโ บา  ศรษฐ  จระ ะ าวข  รัฐบา ช ุ   นหนา้ ภาคส วน  ค่า ว าจะไ รั้บ
ผ  ระ บ า   ส่ ุค ื:

1. ภ คโค งส   ง ื ้ฐ    ะ     ่ส   ง:

◦ เ     : โคร  ารขนา ใหญ ข  รัฐบา ช ุ   น  ช น โค ง        ์  ิ ์   ูค า ว า 1  า้น า้นบา ,  ถไฟคว มเ ็วสงู
ไ ย   ี, ส  ม  ิส ว  ณภมู ิเฟส 3, แ ะโคร  าร ม เ   เ์วย ์ ะ ถไฟฟ   MRT สา ต า ๆ   า  ั  ู ระหว า   า น น าร
หร ืวา แผน หา รัฐบา ให   นน้ไ    ่าร บุสภาแ ะ   ื ตั ้ให    าจส  ผ ใหโ้คร  าร ห  าน  ้   ควา   าชา้ หร ื บ ระ าณ
บาน  า  หร ืแ  ้ระ ่ั  าร บ วนให  

◦      ีเ่ ีย่วข  ง: CK, STEC, SCC, SCCC, TASCO, BBL (ในฐานะผูใ้หส้  น ชื ่)

2. ภ ค   งง    ะส    ณูปโภค:

◦ เ     : นโ บา   ส่ าคญั  ช น EV Incentive 2.0, Solar Rooftop & Smart Grid, ม        ค ่ไฟฟ   (ต า่ ว า 4 
บา ), แ ะ าร จรจา  ื ้ ี ่   ซ     ง ะเ      ม ชู  (OCA)   ื ่หาแห      ั านให     ็นนโ บา   ต่ ้ ใช ้าร   นุ
ระ ะ าวแ ะควา ต   นื ่  หา    าร     ่นรัฐบา   าจส  ผ ต  แผน าร   นุในโร ไฟฟ้า   ั านสะ า แ ะโคร สรา้ ราคา
รว ถ ึควา  ั่นค  า    ั าน

◦      ีเ่ ีย่วข  ง: GULF, GPSC, BGRIM, EA, SPCG, RATCH, PTT, PTTEP, BANPU, BCP, ESSO รว ถ ึ NEX, EA, BYD 
(JV), DELTA, KCE ใน  ุ   EV Supply Chain

นโยบายหลักของรัฐบาลใหม่ที่คาดว่าจะเกิดข้ึน จะมีผลต่อภาคส่วนใดในตลาดหุ้นไทยมากท่ีสุด?
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นโยบายหลักของรัฐบาลใหม่ที่คาดว่าจะเกิดขึ้น จะมีผลต่อภาคส่วนใดในตลาดหุ้นไทยมากที่สุด?

Sector  ีไ่         ะ  

3. ภ ค คิม   ส     ม  ะเ คโ โ ย:ี

◦ เ     : รัฐบา ช ุ   น    ้าห า ใน าร  ึ  ู าร   นุโ  ตร จา ต า  ระ  ศ  FDI) โ   ฉ าะใน ตุสาห รร 
  คโนโ   ขัน้ส ู  ช น โ งง     ิชปิ แ ะ ศ ูยข์   ม ู (Data Center) รว ถ ึ ารผ  ั นัให ้ระ  ศไ    ็นศนู  ์ า  าร
ผ  ต าน นตไ์ฟฟ้า  EV) ในภ ู ภาค ควา ไ  แน น น า  าร   ื  าจ ระ บต  ควา  ชื ่ ั่นข  นั    นุต า ชาต แ ะ  าให ้
แผน าร   นุในน ค  ตุสาห รร แ ะ าร ัฒนา  คโนโ   ชะ  ตวั

◦      ีเ่ ีย่วข  ง: WHA, AMATA, ROJNA, PIN

4. ภ ค   เง ิ  ะส ิเชื ่:

◦ เ     : นโ บา ส าคญั   า  ส ิเชื ่   เ ีย้   ่ (Soft Loan) ส       SME แ ะ โค ง   ป   โค งส   ง  ี้ รว ถ ึ 
โค ง    Digital Wallet หา ขา ควา ต   นื ่  าจส  ผ ต  ควา ต ้  ารส น ชื ่แ ะคณุภา ส น รั  ข์   นาคารแ ะ
บร ษั  าร   น

◦      ีเ่ ีย่วข  ง: BBL, KBANK, SCB, MTC, SAWAD, TIDLOR, BAM

โ ยส  ป   ว  ม   ฐ   ใ ม ่ะม ีโย  ย     ีเ่      ย  สภ   ะ      ไข  ฐ   ม ญู ซึง่เป็ เ ื ่ง  ง
   เม ืงเป็ ส  ค  ญ    ่   ะ   ีเ่  ิขึ ้           ไ ย ะม        ีโ่ค ง   เศ ษฐ  ิข   ใ ญ่
  ะ โย  ย ะยะย วข ง  ฐ   ช    ่    ถ ูชะ      ว     ืย เ  ิ เ ื ่ง   คว มไม ่  ่    ง
   เม ืง  ะโ   สใ    เ  ื   ง้ใ ม่
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โครงการ ก าลังด าเนนิการทีเ่กีย่วขอ้งกบัหุน้ในตลาด ของรัฐบาล แพรทองธาร ชนิวัตร  ณ วันที ่27 สงิหาคม 2568

โครงการ + มาตรการ รายละเอยีดโครงการ/มาตรการ หุน้ทีเ่ก ีย่วขอ้ง (SET/mai)

เศรษฐกจิ–การเงนิ ชว่ยหนีเ้กษตรกร/SMEs กลุม่ธนาคาร: KBANK, SCB, BBL, BAYกลุม่การเงนิ: SAWAD, MTC, TIDLOR

พลงังาน–สิง่แวดลอ้ม - EV Incentive 2.0 (เงนิอดุหนุน–ภาษี EV)- Solar Rooftop & Smart 

Grid- มาตรการไฟฟ้า: ควบคมุคา่ Ft, ลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานสะอาด, 

ปรับโครงสรา้งคา่ไฟ- มาตรการน า้มนั: ตรงึราคาดเีซลบางชว่ง, ปรับ

โครงสรา้งกองทุนน ้ามันเชือ้เพลงิ

พลงังาน: PTT, PTTEP, BANPU, BCP, ESSO

โรงไฟฟ้า: GULF, GPSC, BGRIM, EA, SPCG, RATCH

EV  Supply Chain: NEX, EA, BYD (JV), DELTA, KCE

โครงสรา้งพืน้ฐาน–คมนาคม - รถไฟความเร็วสงูไทย–จนี (ดอนเมอืง–โคราช–หนองคาย)- สนามบนิ

สวุรรณภมู ิเฟส 3 + สนามบนิภมูภิาค- Motorway, รถไฟฟ้า MRT สายสี

ตา่งๆ- Land Bridge ชมุพร–ระนอง

คมนาคม–สนามบนิ: AOT, BTS, BEM, CK, STEC, ITDLogistics: JWD, WICE, III, NYT

มาตรการคา่โดยสารรถไฟฟ้า 

20 บาทตลอดสาย
เพือ่ลดภาระคา่ครองชพีและสง่เสรมิใหป้ระชาชนหันมาใชร้ะบบขนสง่

สาธารณะมากขึน้ ซึง่ไดเ้ริม่ด าเนนิการแลว้ในหลายเสน้ทาง

BEM, BTS, CK

สง่เสรมิยานยนตไ์ฟฟ้า (EV): ผลักดันใหป้ระเทศไทยเป็นศนูยก์ลางการผลติยานยนตไ์ฟฟ้าในภมูภิาค

 พรอ้มทัง้ออกมาตรการสนับสนุนการใชร้ถยนต ์EV ภายในประเทศ

AMATA, WHA, ROJNA, PIN

การเจรจาการคา้กบัสหรฐัฯ 

(Reciprocal Tariff)
การเจรจาตอ่รองทางการคา้กบัสหรัฐอเมรกิาในประเด็น Reciprocal 

Tariff ทีย่งัไม่จบ

หุน้กลุม่สง่ออก  เกษตร  นคิมฯ
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หลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย XD สัปดาห์นี้ (8-12 ก.ย.)

Symbol X-Date Dividend (per Share)

BDX06 8/9/2025 0.01117

GOOG80 8/9/2025 0.00337

GOOGL01 8/9/2025 0.0022

GPSC 8/9/2025 0.5

BDMS 9/9/2025 0.35

HTC 9/9/2025 0.45

BANPU 9/9/2025 0.12

KUAISH23 9/9/2025 0.01378

BA 10/9/2025 0.5

HMPRO 10/9/2025 0.16

KKP 10/9/2025 1.5

SUSCO 10/9/2025 0.06

TISCO 10/9/2025 2

TISCO-P 10/9/2025 2

TTW 10/9/2025 0.3

SSPF 10/9/2025 0.1325

Symbol X-Date Dividend (per Share)

BAY 10/9/2025 0.4

BBL 10/9/2025 2

BCPG 10/9/2025 0.1

KBANK 10/9/2025 2

PINGAN01 10/9/2025 0.0822

PINGAN80 10/9/2025 0.04266

TIPH 10/9/2025 0.5

TOP 10/9/2025 0.8

BPP 11/9/2025 0.25

NVDA01 11/9/2025 0.0008

NVDA19 11/9/2025 0.001

NVDA80 11/9/2025 0.00162

NDAQ06 12/9/2025 0.00868

TCAP 12/9/2025 1.3

TCAP-P 12/9/2025 1.3

8 Sep 25
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ดัชนีฯ FTSE ประกาศหุ้น เข้า-ออก โดยใช้ราคาปิด วันที่ 19 ก.ย. 68
  FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุน้ เข้า-ออก จากการค านวณดชันฯี  โดยจะใชร้าคาปดิ วันที่ 19 ก.ย.68 เพื่อท าการ rebalance

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

#Large Cap :
-หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : CPAXT
.

#Mid Cap :
-หุ้นเข้า : CPAXT
-หุ้นออก : BGRIM, SAWAD
.

#Small Cap :
-หุ้นเข้า : BGRIM, SAWAD
-หุ้นออก : BSRC, BEC, FORTH, PSH, THANI, SINGER, 
SUPER, TKN, TQM
.

#Micro Cap  :
-หุ้นเข้า : AXTRART, BSRC, FORTH, FTREIT, MASTER, 
NCAP, PT, PSH, THANI, SINGER, SUPER, TKN, TQM

-หุ้นออก : ADVICE, ANAN, AQUA, AGE, APCO, ASW, 
BLC, BR, BWG, BYD, BGC, BEYOND, BRI, BRR, 
CHAYO, CH, CGD, CGH, ETC, EASTW, INSET, ILINK, 
KEX, LST, M-CHAI, MGC, METCO, PHG, OK, PREB, 
PCC, PF, Q-CON, RG, PLUS, RS, SKN, SPRIME, 
SAFE, SEAOIL, SGC, SITHAI, SMT, SUN, SYMC, 
TMAN, TGE, CREDIT, TOG, TPAC, THRE, TSE, THIP, 
PLAT, UBE, UV, WICE, WORK

25 Aug 25
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การเปลี่ยนแปลงของ SET Index เดือน ส.ค. และ ก.ย. ย้อยหลัง

SET Index สูงขึ้น 7 ปี ใน 15 ปี
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4 ปีที่ผ่านมา บวกทุกปี
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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อินเดียเสนอภาษี 0% แต่ทรัมป์มองว่าสายเกินไปแล้ว
• มาตรการภาษขีองสหรฐัฯ: สหรัฐฯ ได้ขึ้นภาษีน าเข้าจาก 25% เป็น 50%

ส าหรับสินค้าของอินเดียหลายประเภท ซึ่งส่งผลกระทบต่อสินค้ากว่า 55% ที่
ส่งออกไปยังสหรัฐฯ และกระทบต่ออุตสาหกรรมที่ใช้แรงงานมาก เช่น สิ่งทอ
และเครื่องประดับ

• ข้อเสนอของอนิเดีย: ทรัมป์ระบุว่าอินเดียได้ยื่นข้อเสนอที่จะลดภาษีของตนลง 
"จนเหลือศูนย"์ แต่ไม่ได้ระบุชัดเจนว่าข้อเสนอดังกล่าวเกิดขึ้นเมื่อใดและ
รัฐบาลสหรัฐฯ จะกลับมาเจรจาทางการค้าหรือไม่

• ความสัมพนัธ์กบัรสัเซยี: ความไม่พอใจของทรัมป์ที่มีต่ออินเดียเกิดจากการ
ที่อินเดียยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย ซึ่งทรัมป์มองว่าเป็นการสนับสนุน
สงครามในยูเครน ขณะที่นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ของอินเดีย ได้
ประกาศว่าความสัมพันธ์ระหว่างอินเดียกับรัสเซียเป็น "ความสัมพันธ์พิเศษ"

• ข้อยกเว้น: อุตสาหกรรมส่งออกท่ีส าคัญบางประเภท เช่น อิเล็กทรอนิกส์และ
ยา ยังคงได้รับการยกเว้นจากมาตรการภาษีใหม่นี้ ท าให้การลงทุนของบริษัท
ใหญ่อย่าง Apple ในอินเดียยังคงปลอดภัย

นายโดนัลด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ กล่าวว่า อินเดียได้ เสนอที่จะ
ลดภาษีของตนเองให้ "เป็นศูนย์" หลังจากการที่สหรัฐฯ ได้ประกาศใช้
มาตรการภาษี 50% เพื่อลงโทษอินเดียที่ยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย
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คาดสหรัฐฯ ก าหนดเกณฑ์ RVC ไว้ที่ 50%
Thailand Expects US to Set 50% Local Content Rate for Tariff 
ไทยคาดสหรฐัฯ จะก าหนดเกณฑ์วัตถดุบิในประเทศ 50% ส าหรบัขอ้ตกลงภาษี
โดย สุทธินี อยู่เวชวัฒนา
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
.

• ประเทศไทยคาดว่าสหรัฐอเมรกิาจะก าหนดเกณฑ์สัดส่วนมูลคา่วตัถุดิบภายในภูมิภาค (Regional Value 
Content - RVC) ไว้ที่ระดับ 50% ภายใต้ข้อตกลงทางภาษีฉบับใหม่ เพื่อป้องกันการสวมสิทธิแ์หล่งก าเนิด
สินค้า (transshipment)

• นายยุทธนา พูลพิพัฒน์ รองอธิบดีกรมศุลกากร กล่าวว่า สหรฐัฯ มีแนวโนม้ทีจ่ะเรยีกรอ้งให้ไทยเพิม่ความ
เข้มงวดของกฎวา่ดว้ยแหลง่ก าเนดิสนิคา้ โดยเพิม่เกณฑ ์RVC จากปกต ิ40% เป็น 50% เพื่อป้องกันการ
ลักลอบน าสินค้าจากประเทศที่สามผ่านไทยเพ่ือส่งออกไปยังสหรัฐฯ

• รองอธิบดีกรมศุลกากรแสดงความมั่นใจว่าผู้ประกอบการไทยจะสามารถปรับตัวให้เข้ากับเกณฑ์ที่สูงขึ้นได้ 
และมองว่าจะเป็นประโยชน์ต่อประเทศในระยะยาว

• เพื่อรับมือกับการตรวจสอบที่เข้มงวดขึ้น กรมศุลกากรได้ประสานงานกับกรมการค้าต่างประเทศเพื่อ
ตรวจสอบสินค ้ากลุม่เสี่ยงกวา่ 80 ประเภท และจะมีการสุ่มตรวจสินค้าน าเข้า-ส่งออก รวมถงึสินค้าที่
ติดฉลาก "Made in Thailand"

• ในขณะเดียวกัน รัฐบาลคาดว่าจะสูญเสียรายได้ประมาณ 8 พันล้านบาทต่อปี จากการลดภาษีน าเข้าสนิค้า
ประมาณ 10,000 รายการจากสหรฐัฯ ซึ่งคิดเป็นเกือบครึ่งหนึ่งของรายได ้2 หมื่นล้านบาทที่เคยจัดเก็บได้
จากสินค้าน าเข้าของสหรัฐฯ ในแต่ละปี https://thestandard.co/thailand-us-trade-local-content-rules/
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อินเดียพร้อมรับมอืภาษ ี50% ขณะที่ทรัมป์พลิกสัมพันธ์กับโมดี

• มาตรการภาษใีหมจ่ากสหรฐัฯ: สหรัฐฯ จะเรียกเก็บภาษนี าเขา้จากสินคา้บางประเภทของอินเดยีในอตัรา 50% ซึ่งเป็นการปรบัขึน้
จากเดมิที่ 25% โดยเริ่มมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันพุธนี้ มาตรการนีเ้ป็นผลมาจากความขดัแยง้ดา้นการคา้และการที่อนิเดยียังคงซือ้
น ้ามันจากรสัเซยี

• ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจอนิเดยี: ภาษีที่สูงขึ้นนี้จะกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันส่งออกของอินเดีย โดยเฉพาะในภาคส่วนที่
เน้นแรงงานอย่างส่ิงทอและรองเท้า อย่างไรก็ตาม ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโดยรวมอาจไมร่นุแรงมาก เนื่องจากเศรษฐกจิอินเดยี
ขับเคลื่อนดว้ยอุปสงคภ์ายในประเทศเป็นหลัก และการส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเปน็สัดส่วนเพยีง 2% ของ GDP ทั้งหมด

• ภาคอตุสาหกรรมที่ไดร้บัการยกเว้น: บางอุตสาหกรรมที่ส าคัญ เช่น การส่งออกสินคา้อเิล็กทรอนกิส์และยา จะไม่ไดร้บัผลกระทบ
จากมาตรการภาษคีรัง้นี้ ท าใหก้ารลงทนุของบรษิทัใหญอ่ยา่ง Apple ในอินเดยียงัคงปลอดภยั

• ผลกระทบตอ่ตลาดการเงนิ: ก่อนการประกาศมาตรการนี้ ตลาดการเงินของอินเดียได้รับแรงกดดัน โดยค่าเงินรูปีอ่อนค่าลงมาก
ที่สุดในเอเชียปีนี้ และมีเงินทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดหุ้นเกือบ 5 พันล้านดอลลาร์ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม

• แนวโนม้ความสมัพันธแ์ละนโยบาย: ความตึงเครียดทางการค้าท าให้ความสัมพันธ์ระหว่างสองประเทศแย่ลง ขณะที่อินเดียหนัไป
กระชับความสัมพนัธ์กบักลุม่ BRICS แทน นอกจากนี้ นักวิเคราะห์ยังมองว่าวิกฤตครั้งนี้อาจกระตุ้นให้อินเดียเร่งการปฏิรูป
เศรษฐกิจที่ล่าช้าออกไป เช่น ในภาคที่ดิน, แรงงาน และการเปิดเสรี
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อินเดียพร้อมรับมือภาษี 50% ขณะที่ทรัมป์พลิกสัมพันธ์กับโมดี
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ข้อตกลงการค้า EU–US
สรุปสาระส าคญัจากขอ้ตกลงการคา้ EU–US

 ภาษี (Tariffs)
 • สหรัฐฯ จะเก็บภาษี 15% กับสินค้าน าเข้าจาก EU ส่วนใหญ ่(รถยนต์ ยา เซมิคอนดักเตอร์ ไม้แปรรูป ฯลฯ)
 • สหรัฐฯ จะลดภาษีลงเมื่อ EU ออกกฎหมายลดภาษีที่สอดคล้องกัน
 • เริ่ม 1 ก.ย. สหรัฐฯ จะเก็บภาษีเฉพาะ MFN tariffs กับสินค้าของ EU เช่น เครื่องบิน อะไหล่ ยาสามัญ เคมีภัณฑ์ และทรัพยากรหายาก
 • EU จะยกเลิกภาษีส าหรับสนิค้าอุตสาหกรรมทั้งหมดจากสหรฐัฯ และเปิดสิทธิพิเศษให้สินค้าเกษตรและอาหารทะเล

 พลังงานและเทคโนโลยี (Energy & Tech Purchases)
 • EU จะซื้อพลังงานจากสหรัฐฯ (LNG น ้ามัน และนิวเคลียร์) มูลค่า 750 พันล้านดอลลาร์
 • EU จะซื้อ ชิป AI ของสหรัฐฯ อย่างน้อย 40 พันล้านดอลลาร์

 การลงทุนและความร่วมมือ (Investment & Cooperation)
 • บริษัท EU จะลงทุน 600 พันล้านดอลลาร์ ในภาคส่วนยทุธศาสตรข์องสหรัฐฯ ภายในปี 2028
 • ทั้งสองฝ่ายจะเจรจา กฎว่าด้วยถ่ินก าเนิดสินค้า (rules of origin) เพื่อให้ผลประโยชน์ยังคงเป็นแบบทวภิาคี
 • ร่วมมือด้าน การคุ้มครองตลาดเหลก็และอะลูมิเนียม
 • ร่วมกันแก้ไข อุปสรรคทางการคา้ในดิจิทัล โดย EU รับปากว่าจะไม่เก็บ network usage fees
 • พิจารณามาตรการเพื่อสร้าง ห่วงโซ่อุปทานที่มั่นคง รวมถึงโควตาภาษี
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อินเดีย-จีนเดินหน้าสัมพันธ์ เมินค าขู่ภาษีน าเข้าสหรฐัฯ
• สหรัฐฯ เพิ่มแรงกดดนัต่ออนิเดยี: Scott Bessent รัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ เพิ่มระดบัการวิพากษว์ิจารณ์ อินเดียอย่างรนุแรงว่า 
"กอบโกยผลก าไร" จากการซื้อน ้ามันรัสเซีย โดยกล่าวหาว่าท าก าไรไปถึง 1.6
หมื่นล้านดอลลาร์ และเป็นการช่วยเหลือสงครามของรัสเซีย

• อินเดยีปรับท่าทีสูจ่นี: หลังจากที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ขู่จะเพิ่มภาษี
ศุลกากร หากอินเดียยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย ท าให้อินเดียเริ่ม ปรับนโยบาย
ต่างประเทศ เข้าหาจีนและกลุ่มประเทศ BRICS มากข้ึน

• ความสัมพนัธจ์นี-อนิเดยีดขีึ้น: นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ของอินเดีย ชื่นชม
ความสัมพันธ์ที่คืบหน้ากับจีน และเตรียมเดินทางเยือนจีนในปลายเดือนนี้ ทั้งสอง
ประเทศตกลงที่จะอ านวยความสะดวกด้านการค้า การลงทุน กลับมาให้บริการ
เที่ยวบินตรง และอนุมัติวีซ่าให้มากขึ้นเพื่อส่งเสริมการแลกเปลี่ยนระหว่างผู้คน

• ปมขัดแย้งทีย่ังคงอยู่: แม้ความสัมพันธ์จะดีขึ้น แต่ทั้งสองประเทศยังคงมีการหารือ
ในประเด็นอ่อนไหวเร่ืองปัญหาชายแดนที่เคยปะทะกันเมื่อปี 2563 และจีนยังมีท่าที
ที่ใกล้ชิดกับปากีสถาน ซึ่งเป็นคู่แข่งส าคัญของอินเดีย

นาย Scott Bessent รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวหา
ว่า "ครอบครวัทีร่ า่รวยทีส่ดุบางสว่นในอินเดยี" 
ไดร้บัผลประโยชนจ์ากการซือ้น า้มนัดบิของรัสเซยี 
พร้อมย ้าถึงแผนการที่จะเพิ่มก าแพงภาษีต่ออินเดีย
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ทรัมป์ขยายเส้นตายภาษีจีนออกไปอกี 90 วัน
• ซีเอ็นบีซี/บลูมเบิรก์ รายงานว่าเมื่อวันจันทร์ (11 ส.ค.) ประธานาธบิดโีดนลัด ์ทรัมป ์ไดเ้ลื่อนการขึน้ภาษีสินคา้จีนระดบัสูงของสหรัฐฯ ออกไปอีก 90 วัน 

เจ้าหน้าที่ท าเนียบขาวกล่าวกับส านักข่าวซีเอ็นบีซี
• ภาษีเหล่านี้มีก าหนดจะกลับมาใช้บังคับอีกครั้งในวันอังคาร (12 ส.ค.) แต่ทรัมป์ได้ลงนามค าส่ังฝ่ายบริหารเพียงไม่กี่ชั่วโมงก่อนหน้านั้น เพื่อขยายเวลา

ก าหนดเส้นตายออกไปจนถึงกลางเดือนพฤศจิกายน ตามค ากล่าวของเจ้าหน้าที่ท าเนียบขาว
• การเลื่อนเส้นตายดังกล่าวเป็นผลมาจากการเจรจารอบล่าสุดระหว่างคณะผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ และจีน ซึ่งจัดขึน้ทีก่รงุสตอกโฮล์มในช่วงปลายเดือน

กรกฎาคม
• หากไม่ขยายเวลาก าหนดเส้นตายออกไป ภาษีของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีนก็จะพุ่งสูงขึ้นกลับไปเท่ากับเดือนเมษายน ซึ่งเป็นช่วงที่สงครามภาษีระหว่างสองประเทศ

ยักษ์ใหญ่ด้านการค้าของโลกตึงเครียดถึงจุดสูงสุด
• ในเวลานั้น ทรัมป์ไดเ้พิม่อัตราภาษีน าเขา้สินคา้จนีแบบเหมารวมเปน็ 145% และจีนไดต้อบโตด้้วยอัตราภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรัฐฯ สูงถึง 125% และจ ากดั

การส่งออกแร่หายาก
• แต่ทั้งสองฝ่ายตกลงที่จะระงับภาษีน าเข้าส่วนใหญ่เหล่านี้ในเดือนพฤษภาคม หลังจากทีค่ณะเจรจาไดพ้บกนัครัง้แรกทีเ่จนวีา สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีน าเขา้

ลงเหลือ 30% และจีนไดล้ดอัตราภาษีน าเขา้ลงเหลือ 10% และตกลงทีจ่ะกลับมาส่งออกแรห่ายากอีกครั้ง
• เมื่อวันอาทติยท์ีผ่า่นมา ทรัมป์กล่าวว่าเขาต้องการใหจ้ีน “เพิ่มค าสั่งซือ้ถัว่เหลืองจากสหรัฐฯ อย่างรวดเร็วถงึสี่เทา่” ......“นี่เป็นอีกวิธีหนึ่งในการลดการ

ขาดดุลการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ลงอย่างมาก” ทรัมป์โพสต์ลงบนแพลตฟอร์มโซเชียลมีเดีย Truth Social ของเขา
• เมื่อเช้าวันจันทร์ ทรัมป์ยังส่งสัญญาณเปิดกว้างในการอนุญาตให้ Nvidia ขายชิปปญัญาประดษิฐร์ุ่นย่อส่วนให้กับจีน โดยกล่าวว่า "ผมอาจท าข้อตกลงได้"

13 Aug 25
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

ห า  หต ุ:  
1  รว   าไรข   THAI (12,124  บ )  แ ะ GULF (63,871  บ )
2   นื ่ จา  GULF    ารรว   จ าร า   าให ้ารรา  าน  าไร ว    นหนา้น  ้ไ  ตร  บัควา   ็นจร   ค ื  ว  1Q-25 แ ะ 2Q-24    ็นผ ให ้%      ่นแ   
ข    าไร SET    ื ่    บ yoy แ ะ qoq  จะส ูผ    ต 
3    าไร SET  หา ต ั GULF      จะ    าไร 2 74 แสน บ  +  7% yoy ; -0.4% qoq
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DAOL :  ส  ปง    เง ิ งว  2Q 25  ี ่  สง่ม    ว  ง้ ม  ณ 14 
ส.ค.68     ว  893   ษิ    ซึง่ค       ษิ      ว คงเ   ื  ษิ    ีง่ 
ไม ่ งปี  ะ ีข่ ึ ้ "SP"

##  ว  2Q-2025
-SET:   าไรส ุ   3 38 แสน บ  +31  % yoy ; +22 7% qoq ;    ว าต า 
คา  3 %  Bloomberg)
-MAI :   าไรส ุ   2 55  ัน บ  -1  % yoy ; - % qoq

ห า  หต ุ:  
1  รว   าไรข   THAI  12,124  บ )  แ ะ GULF   3,871  บ )
2   นื ่ จา  GULF    ารรว   จ าร า   าให ้ารรา  าน  าไร ว    นหนา้น  ้
ไ  ตร  บัควา   ็นจร   ค ื  ว  1Q-25 แ ะ 2Q-24    ็นผ ให ้% 
     ่นแ   ข    าไร SET    ื ่    บ yoy แ ะ qoq  จะส ูผ    ต 
3    าไร SET  หา ต ั GULF      จะ    าไร 2 74 แสน บ  +  7% yoy ; -
0 4% qoq

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  893  บริษัท 17-Aug-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 183 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 77 42%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 35 19%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 59 32%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 12 7%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

42 , - 
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

1  , - บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (  - 3 ) 

32 ,  -บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (  -3 ) 

  , - บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปรียบเทียบ

ไม่ได้) 

เปรียบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

- บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3 ) - บริษัทที่มีก าไรตามคาด (  - 3 ) 
 -บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (  -3 ) - บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปรียบเทยีบไมไ่ด้) 
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-1.7%

-1.4%

-0.6%

-0.4%

-0.4%

-0.3%

-0.2%

-0.2%

-0.2%

-0.1%

-0.1%

-0.1%

0.0%

0.0%

0.0%

0.4%

0.6%

1.3%

2.1%

3.1%

5.5%

13.8%

-20.0% 0.0% 20.0%

CONSTRUCTION SERVICES

COMMERCE

BANKING

ELECTRONIC COMPONENTS

HEALTH CARE SERVICES

FASHION

AGRIBUSINESS

PERSONAL PRODUCTS & …

AUTOMOTIVE

INDUSTRIAL MATERIALS & …

PACKAGING

PROPERTY DEVELOPMENT

PAPER & PRINTING MATERIALS

PROPERTY FUND & REITS

PROFESSIONAL SERVICES

FINANCE & SECURITIES

ICT

INSURANCE

FOOD & BEVERAGE

TRANSPORTATION & LOGISTICS

CONSTRUCTION MATERIALS

ENERGY & UTILITIES

Ranking ของ Sector ที่ก าไรงวดล่าสุด
มีผลต่อก าไร SET มากที่สุด QoQ 

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 2Q/2025   (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)
18-A ug-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

6 M / 2 5 6 M / 2 4 Y oY 2 Q/ 2 5 2 Q/ 2 4 1Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

6M /25 6M /24 YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 YoY QoQ 2Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,021 3,466 16.0% 1,684 2,477 2,336 -32.0% -27.9% 1.0% -0.3% 12.0%

Food & Bev erage 51,753 35,525 45.7% 28,795 22,247 22,957 29.4% 25.4% 8.6% 2.5% 3.5%

Consumer Products

Fashion 2,759 2,970 -7.1% 584 3,117 1,523 -81.3% -61.6% 1.2% -1.0% 3.4%

Home & O ffice Products -339 -596 n.m. -147 -323 -184 n.m. n.m. -0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,664 2,044 -18.6% 610 1,251 1,054 -51.2% -42.1% 0.5% -0.2% -29.1%

Financials

Banking 138,287 132,179 4.6% 68,307 65,661 69,980 4.0% -2.4% 25.5% 1.0% 8.8%

F inance & Securities 16,243 14,548 11.6% 9,457 7,419 8,283 27.5% 14.2% 2.9% 0.8% 4.8%

Insurance 14,365 14,377 -0.1% 8,968 5,883 5,397 52.4% 66.2% 2.3% 1.2% n.m.

Industrials

A utomotiv e 3,100 3,145 -1.4% 1,329 1,348 1,771 -1.4% -25.0% 0.5% -0.0% 1.9%

Industrial Materials & Machinery 1,222 432 182.8% 406 129 815 214.0% -50.2% 0.1% 0.1% n.m.

Paper & Printing Materials 276 378 -27.2% 138 199 137 -30.5% 0.6% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -7,900 -20,205 n.m. -3,917 -19,890 -3,054 n.m. n.m. -7.7% 6.2%  n.m.

Packaging 3,644 5,140 -29.1% 1,420 2,676 1,713 -46.9% -17.1% 1.0% -0.5% 4.7%

Steel 379 491 -22.7% 447 262 -11 70.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 25,224 13,207 91.0% 20,676 7,072 5,063 192.4% 308.3% 2.7% 5.3% 271.6%

Property  Dev elopment 25,767 32,452 -20.6% 13,140 17,361 13,301 -24.3% -1.2% 6.7% -1.6% 12.5%

Property  Fund & REITs 10,934 8,175 33.8% 6,784 4,710 6,782 44.0% 0.0% 1.8% 0.8% 20.1%

C onstruction Serv ices 10,161 -1,075 n.m. 2,702 -2,118 7,459 n.m. -63.8% -0.8% 1.9% 20.9%

Resources

Energy  & Utilities 169,682 161,471 5.1% 107,674 82,308 62,009 30.8% 73.6% 32.0% 9.9% 121.9%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 36,480 35,545 2.6% 16,234 18,153 20,246 -10.6% -19.8% 7.1% -0.7% -5.0%

Health C are Serv ices 16,063 16,215 -0.9% 7,524 7,363 8,540 2.2% -11.9% 2.9% 0.1% 3.2%

Media & Publishing -268 825 n.m. -138 26 191 n.m. n.m. 0.0% -0.1% 7.8%

Professional Serv ices 852 719 18.5% 431 380 422 13.5% 2.1% 0.1% 0.0% -3.0%

Tourism & Leisure 1,810 2,183 -17.1% -576 182 2,386 n.m. n.m. 0.1% -0.3% 7.9%

Transportation & Logistics 33,718 12,367 172.6% 20,184 9,660 11,398 108.9% 77.1% 3.8% 4.1% 5.3%

Technology

Electronic C omponents 12,527 14,799 -15.3% 5,855 8,810 7,117 -33.5% -17.7% 3.4% -1.1% -15.4%

IC T 38,047 24,446 55.6% 19,902 10,911 18,144 82.4% 10% 4.2% 3.5% -5.1%

ผลรวมบริษัท ใน SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7% 100.0% 31.6% 36.0%
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SET Profit Exclude Volatile Sector

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

SET 610,471 515,220 18.5% 338,474 257,276 275,776 31.6% 22.7%

Ex -  Bank 472,185 383,041 23.3% 270,167 191,615 205,796 41.0% 31.3%

Ex-  Energy  PetroChemical 448,689 373,954 20.0% 234,718 194,857 216,821 20.5% 8.3%

Ex - Energy Petrochemical SCC 430,253 367,822 17.0% 217,380 191,149 215,722 13.7% 0.8%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 291,966 235,643 23.9% 149,074 125,488 145,742 18.8% 2.3%



SET :  บริษัทที่มีก าไรสูงสุด งวด 2Q-2025



SET :  บริษัทที่ก าไรดีกว่าคาด งวด 2Q-2025



ก าไรของ MAI
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000

Q3/16
Q4/16
Q1/17
Q2/17
Q3/17
Q4/17
Q1/18
Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
Q4/24

Q1/25 (e)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 13 8 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (144 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16. 5x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL

 Po
rtfo

lio
 Ac

cu
mu

lat
ed

 R
etu

rn 

Win Rate 41.47%

8-Sep-25

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

8/9/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 20% 127.00 1,438          182,618         126.00 181,180.56                      (1,437.94)        -0.79%

BGRIM ENERG 10% 13.30 6,857          91,201           12.80 87,772.04                        (3,428.60)        -3.76%

TRUE ICT 10% 11.40 8,000          91,201           11.30 90,400.63                        (800.01)           -0.88%

MTC FIN 10% 42.50 2,146          91,201           43.00 92,273.58                        1,072.95         1.18%

GLOBAL COMM 10% 8.25 11,055        91,201           8.10 89,542.44                        (1,658.19)        -1.82%

CPALL COMM 10% 49.00 1,861          91,201           48.25 89,804.70                        (1,395.93)        -1.53%

SET 1266.11

Total 70% 638,622         630,974                            (7,648)              

CASH 30% 273,443                            

Total Portfolio 904,417                            -9.56%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BGRIM ออกและน า SCC เข้ามาในพอร์ต 
▪หุ้นในพอร์ต SCC(10%), TRUE*(10%), MTC*(10%), CPALL(10%), GLOBAL(10%) , SCB(20%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪  ดัชนีฯ วันที่ผ่านมา บวกเพียงเล็กน้อย(แม้จะหักผลของการเปลี่ยนแปลงราคาหุ้น DELTA ต่อดัชนีฯออกไปแล้ว -4 จุด) 
เป็นสัญญาณว่า นักลงทุนไม่ได้มองตลาดดีมากนัก

▪ กลยุทธ์หลัก: ทยอยซ้ือหุ้น กลุ่มหลักๆ คือได้อานิสงค์จากมาตรการเศรษฐกิจ(ระยะสั้น) คือหุ้นในกลุ่มค้าปลีก และ
แนวโน้มการลดดอกเบี้ยของไทยและสหรัฐฯ

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM , MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (  Sep 25)

( +/- ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากเงินบาทแข็งค่า
News Flash

( + ) SIRI (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 1.80 บาท) 2H25E ทั้ง presales และโอน จะดีขึ้น HoH จากคอนโดที่ฟืน้ตัว
Company Update

( + ) IVL (ถือ/เป้า 22.00 บาท) PET ได้ถูกรวมในสินค้าที่ถูกเรียกเก็บ US reciprocal tariffs ตั้งแต่ 8 ก.ย.2025
News Comment



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 09-Sep-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,577 18,652 27,258 54,886

India 03-Sep-25 -78 -371 -371 -7,537 -15,692 -22,774 -34,066 

Indonesia 08-Sep-25 -32 -32 -286 -122 -3,359 -4,263 -6,030 

Japan 29-Aug-25 -5,343 3,790 19,927 26,932 -1,187 -12,473 

Malay sia 08-Sep-25 -19 -19 -63 -1,098 -3,825 -5,663 -6,652 

Philippines 08-Sep-25 -6 -6 -34 -136 -731 -855 -146 

South Kor ea 08-Sep-25 141 141 719 4,176 -5,192 -17,244 -33,645 

Sr i Lanka 08-Sep-25 -0 -0 -3 -38 -77 -93 -77 

Ta iwan 08-Sep-25 691 691 2,391 8,419 2,490 -3,464 7,643

Tha iland 08-Sep-25 -45 -45 -23 -194 -2,531 -3,784 428

Vietnam 05-Sep-25 -52 -183 -183 -1,429 -2,971 -3,989 -1,137 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 09-Sep-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -723 4,019 3,117 -22,910 

2 0 2 5 -8 4,28 7 -8 ,514 22,68 7 8 1,68 9



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
08-Sep-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.13% 529 BBL -0.10% -292 
KTB 0.07% 250 SCB -0.02% -85 
KTC 0.14% 106 MINT -0.03% -41 
PTT 0.01% 90 VGI -0.08% -33 
ADVANC 0.01% 87 GPSC -0.02% -23 
CPALL 0.02% 87 CENTEL -0.05% -22 
TISCO 0.09% 74 TTB -0.01% -18 
BH 0.05% 74 CRC -0.01% -15 
GULF 0.01% 69 TFG -0.04% -11 
BDMS 0.02% 66 KLINIQ -0.15% -9 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
08-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
08-Sep-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.13% 529 BBL -0.10% -292 
KTB 0.07% 250 SCB -0.02% -85 
KTC 0.14% 106 MINT -0.03% -41 
PTT 0.01% 90 VGI -0.08% -33 
ADVANC 0.01% 87 GPSC -0.02% -23 
CPALL 0.02% 87 CENTEL -0.05% -22 
TISCO 0.09% 74 TTB -0.01% -18 
BH 0.05% 74 CRC -0.01% -15 
GULF 0.01% 69 TFG -0.04% -11 
BDMS 0.02% 66 KLINIQ -0.15% -9 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
08-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.54% 2,199 BDMS -0.23% -762 
CPN 0.36% 913 BBL -0.25% -731 
KTC 0.98% 740 BH -0.48% -707 
KTB 0.17% 607 TFG -1.04% -296 
CPALL 0.12% 521 CPAXT -0.12% -276 
OR 0.27% 472 SCC -0.10% -266 
CRC 0.30% 442 SCB -0.05% -212 
ADVANC 0.05% 434 CPF -0.09% -172 
GULF 0.06% 414 AOT -0.02% -110 
SAWAD 0.59% 283 PTTEP -0.02% -89 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ห า  หต ุ:  ใชหุ้น้   ่ขา้ต า    2011    ็นฐานใน ารค านวณ
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    ะ    ่  ช  ีใ ฤ ู     ่ยเง ิป    งว  ี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F 1.04% 1.00%

9-Aug * CH Exports YoY Aug 4.92% 7.20%

9-Aug * CH Exports YoY CNY Aug      -- 8.00%

9-Aug * TH Consumer Confidence Aug      -- 51.7

9-Sep * CH New  Yuan Loans CNY YTD Aug 13705.32b 12870.0b

10-Sep * CH PPI YoY Aug -2.88% -3.60%

10-Sep * CH CPI YoY Aug -0.22%

10-Sep * US PPI Final Demand MoM Aug 0.30% 0.90%

10-Sep * US PPI Ex Food and Energy MoM Aug 0.30% 0.90%

10-Sep * US PPI Final Demand YoY Aug      -- 3.30%

10-Sep * US PPI Ex Food and Energy YoY Aug      -- 3.70%

11-Sep * EC ECB Policy Rate Meeting Sep-25

11-Sep * US CPI MoM Aug 0.29% 0.20%

11-Sep * US CPI Ex Food and Energy MoM Aug 0.30% 0.30%

11-Sep * US CPI YoY Aug 2.86% 2.70%

11-Sep * US CPI Ex Food and Energy YoY Aug 3.08% 3.10%

11-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 237k

12-Sep US U. of Mich. Sentiment Sep P 60.6 58.2

15-Sep CH New  Home Prices MoM Aug      -- -0.31%

15-Sep CH Retail Sales YoY Aug 3.88% 3.70%

15-Sep US Empire Manufacturing Sep      -- 11.9

16-Sep * US Retail Sales Advance MoM Aug      -- 0.50%

16-Sep US Manufacturing (SIC) Production Aug      --

17-Sep JN Exports YoY Aug      -- -2.60%

17-Sep * EC CPI YoY Aug F      -- 2.00%

17-Sep * EC CPI MoM Aug F      -- 0.20%

17-Sep * EC CPI Core YoY Aug F      -- 2.30%

17-Sep US Housing Starts MoM Aug      -- 5.20%

17-Sep US Building Permits MoM Aug P      -- -2.20%

18-Sep * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep-25 4.29% 4.50%

18-Sep * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Sep-25 4.04% 4.25%

18-Sep * US Initial Jobless Claims Sep-25      --      --

18-Sep * TH Car Sales Aug      -- 49,102.0

18-Sep * TH Customs Exports YoY Aug      -- 11.00%

19-Sep * JN BOJ Target Rate Sep-25      -- 0.50%



Strategy Research

ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO     ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol

0

500

1000

1500

0

50

20
-M

ay
-2

4

20
-J

un
-2

4

20
-J

ul-
24

20
-A

ug
-2

4

20
-S

ep
-2

4

20
-O

ct-
24

20
-N

ov
-2

4

20
-D

ec
-2

4

20
-J

an
-2

5

20
-F

eb
-2

5

20
-M

ar
-2

5

20
-A

pr
-2

5

20
-M

ay
-2

5

20
-J

un
-2

5

20
-J

ul-
25

20
-A

ug
-2

5

Soybean Meal

TVO Soybean

So
yb

e
a 

M
e

al
 ; 

U
SD

/T
o

n

1034.00

25.25

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%
Soybean Crush Margin (%)

16.5%

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

180.0

230.0

280.0

330.0

380.0

430.0

480.0

Ap
r-2

3
Ma

y-2
3

Ju
n-2

3
Ju

l-2
3

Au
g-2

3
Se

p-2
3

Oc
t-2

3
No

v-2
3

De
c-2

3
Ja

n-2
4

Fe
b-

24
Ma

r-2
4

Ap
r-2

4
Ma

y-2
4

Ju
n-2

4
Ju

l-2
4

Au
g-2

4
Se

p-2
4

Oc
t-2

4
No

v-2
4

De
c-2

4
Ja

n-2
5

Fe
b-

25
Ma

r-2
5

Ap
r-2

5
Ma

y-2
5

Ju
n-2

5
Ju

l-2
5

Au
g-2

5
Se

p-2
5

NER & ยางพารา

Generic 1 st 'JN' Future NER's Price

Ru
bb

er
 F

ut
ur

e 
; Y

en
/K

g.

N
ER

 ; 
Ba

ht
/s

ha
re

324.70

4.54



ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 8-Sep-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

8-Sep-25 1,979.00 0.0% 1,979.00 0.0% 1,902.56 0.7% 1,550.00 0.0% 4.36 0.5% 6.40 0.8% 26.75 -1.8%

5-Sep-25 1,979.00 0.8% 1,979.00 0.8% 1,888.40 1.5% 1,550.00 0.0% 4.34 1.9% 6.35 0.0% 27.25 0.0%

4-Sep-25 1,963.00 1.2% 1,963.00 1.2% 1,861.31 1.2% 1,550.00 0.0% 4.26 -0.5% 6.35 -0.8% 27.25 0.9%

3-Sep-25 1,940.00 -2.3% 1,940.00 -2.3% 1,839.14 -2.6% 1,550.00 0.0% 4.28 -0.5% 6.40 0.8% 27.00 0.0%

2-Sep-25 1,986.00 -1.9% 1,986.00 -1.9% 1,888.38 2.4% 1,550.00 0.1% 4.30 1.4% 6.35 -1.6% 27.00 -1.8%

1-Sep-25 2,024.00 0.0% 2,024.00 0.0% 1,843.75 0.1% 1,548.00 0.0% 4.24 0.0% 6.45 1.6% 27.50 0.0%

29-Aug-25 2,025.00 0.4% 2,025.00 0.4% 1,842.48 -0.9% 1,548.00 0.0% 4.24 -2.3% 6.35 -2.3% 27.50 -1.8%

28-Aug-25 2,017.00 -1.4% 2,017.00 -1.4% 1,859.83 0.3% 1,548.00 0.1% 4.34 0.5% 6.50 -0.8% 28.00 -0.9%

27-Aug-25 2,046.00 0.2% 2,046.00 0.2% 1,854.48 0.2% 1,546.00 0.0% 4.32 -0.9% 6.55 3.1% 28.25 0.9%

26-Aug-25 2,041.00 5.0% 2,041.00 5.0% 1,850.99 -0.3% 1,546.00 0.1% 4.36 -1.4% 6.35 0.8% 28.00 3.7%

25-Aug-25 1,944.00 1,944.00 1,856.73 1,545.00 4.42 6.30 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-1 
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6,554,204 

3,905,140 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 201  - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

4-Sep-25 140,044,352 13%



Market P/E (current & Forward) 08-Sep-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,585.59 15.10 14.59 13.77 4.24 6.62 08-Sep-25 108.2 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,101.86 10.48 9.96 9.07 3.41 9.62 08-Sep-25 617.8 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,308.52 13.37 13.81 13.24 4.83 7.48 08-Sep-25 310.4 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,219.59 14.99 11.74 9.94 1.86 6.67 08-Sep-25 273.2 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 24,547.38 20.60 18.69 15.88 2.68 4.87 08-Sep-25 1,313.7 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,266.11 14.63 14.12 13.34 3.89 6.84 08-Sep-25 88.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 820.43 16.40 15.00 14.04 3.65 6.11 08-Sep-25 54.9 ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,787.30 23.32 22.66 19.48 1.33 4.29 08-Sep-25 3,595.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,766.85 17.88 12.78 10.31 3.38 5.59 08-Sep-25 615.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,624.53 16.06 13.42 10.17 1.34 6.23 08-Sep-25 132.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,011.43 18.58 14.96 13.39 2.40 5.36 08-Sep-25 267.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,826.84 18.66 14.96 13.39 2.40 5.36 08-Sep-25 255.8 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,633.91 12.33 12.08 11.07 3.08 8.11 08-Sep-25 2,116.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 45,400.86 23.94 22.63 20.04 1.63 4.18 06-Sep-25 2,026.9 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,481.50 26.97 24.47 21.47 1.21 3.71 06-Sep-25 268.7 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 21,700.39 #N/A N/A 31.91 26.38 0.63 (461.33) 06-Sep-25 680.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,710.03 16.71 16.39 14.03 3.24 5.98 08-Sep-25 469.9 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,714.43 19.49 16.92 14.75 2.50 5.09 08-Sep-25 1,406.4 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 43,643.81 20.09 20.76 20.24 1.75 4.98 08-Sep-25 2,017.8 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,186.24 15.48 15.68 14.25 3.21 6.44 08-Sep-25 139.7 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,343.18 16.56 15.86 14.52 2.99 6.07 08-Sep-25 335.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 550.90 15.92 15.61 14.10 3.21 6.30 08-Sep-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,191.23 23.45 21.75 19.38 1.66 4.27 06-Sep-25 194.6 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.5% 8.1% 1.4% 9.4% 1.5% 9.7% 0.4% 10.9% 2.4% 12.9% 1.2% 15.9%

1 month 3.1% 8.3% 3.2% 11.2% 3.2% 12.6% 2.6% 10.3% 3.6% 13.4% 3.2% 14.2%

3 month 7.8% 8.4% 9.5% 11.6% 10.1% 12.6% 8.9% 9.6% 12.5% 18.6% 11.7% 12.8%

6  month 14.0% 16.8% 18.5% 17.6% 18.8% 19.4% 13.0% 23.0% 10.7% 20.3% 19.1% 28.6%

9 month 10.8% 15.0% 18.2% 16.1% 18.1% 17.7% 7.6% 20.7% -9.6% 19.0% 10.5% 26.4%

12 month 19.0% 13.8% 21.3% 15.5% 24.1% 17.3% 19.0% 18.7% -3.5% 17.4% 27.9% 24.2%

Month to  date 0.5% 8.1% 1.4% 9.4% 1.5% 9.7% 0.4% 10.9% 2.4% 12.9% 1.2% 15.9%

Quarter to  date 4.3% 7.9% 4.7% 10.3% 5.2% 11.5% 4.7% 9.4% 16.9% 16.9% 6.6% 12.7%

Year to  date 14.8% 15.4% 20.7% 16.7% 20.5% 18.4% 11.2% 21.2% -6.3% 19.5% 12.9% 27.0%

2 ปี 19.7% 12.3% 16.4% 14.4% 17.9% 15.9% 21.5% 16.0% -6.1% 14.7% 25.3% 21.2%

3 ปี 18.2% 13.1% 12.2% 14.9% 12.6% 16.6% 20.0% 16.7% -4.7% 13.5% 24.1% 21.9%

4  ปี 8.1% 14.2% 1.8% 15.7% 1.9% 17.2% 11.0% 17.9% -3.3% 13.0% 9.9% 23.7%

5  ปี 12.6% 13.7% 5.5% 15.6% 5.1% 17.0% 15.3% 17.3% 2.5% 13.7% 14.8% 23.0%

10 ปี 11.5% 14.6% 7.5% 16.0% 8.1% 16.4% 14.9% 18.3% 2.4% 15.0% 17.7% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 8-Sep-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 13 8 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (144 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16. 5x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

224
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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-1.5 SD = 13.4    า
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