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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชน ีฯ ผ ันผวนในกรอบแคบ น ักลงท ุนรอดูความคืบหน ้าของ
สถานการณ์ตะวันออกกลาง (อิหร่าน-สหรัฐฯ) ที่อาจต้องรอถึงสัปดาห์หน้า
เลยทีเดียว.... แม้ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ออกมาจะต ่ากว่าตลาดคาดก็
ตาม (ความกังวลเงินเฟ้อลดลง) แต่มีความกังวลต่อเศรษฐกิจ(สหรัฐฯ) เข้า
มาด้วย ด้านตลาดไทย ราคาหุ้นใหญ่ (บางตัว) ที่ขึ้นมามาก อาจมีแรงขายท า
ก าไรเข้ามาให้เห็นในวันนี้ 
ปัจจัยในประเทศ  
• ศาลรัฐธรรมนูญ: ตลาดยังคงติดตามผลพวงและการด าเนินการต่อเนื่อง
จากมติของศาลรัฐธรรมนูญเร่ือง พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนล้านบาท  

• การบินและศูนย์กลางโลจิสติกส์: กพท. คาดผู้โดยสารและเที่ยวบินปี 69 จะ
ฟื้นตัวช้าจากแรงกดดันด้านราคาน ้ามัน แต่เร่งผลักดันแผนสร้างศูนยซ่์อม 
(MRO) และคาร์โก้เพื่อดันไทยสู่ฮับการบิน  

• MOU ไทย-จีน: ครม. เห็นชอบ MOU ห่วงโซ่อุตสาหกรรมและอุปทานไทย-
จีน มุ่งอ านวยความสะดวกและผลักดัน MSMEs เข้าสู่ห่วงโซ่อุปทานระดับ
โลก  

• วีซ่านักท่องเที่ยวอินเดีย: รัฐบาลเปลี่ยนแผนโดยให้คงสิทธิพ านักฟรีวีซ่า 30 
วันส าหรับชาวอินเดีย เพื่อรักษาสมดุลด้านความมั่นคงและไม่ให้กระทบ
รายได้จากอุตสาหกรรมท่องเที่ยว  

• การก าหนดกติกาการค้าโลก: ครม. อนุมัติให้ไทยเข้าร่วม FIT Partnership 
เพื่อเสริมสร้างความยืดหยุ่นของห่วงโซ่อุปทานและเปิดโอกาสร่วมก าหนด
ทิศทางการค้าการลงทุนยุคใหม่  

• นโยบายดึงดูดกองถ่ายต่างชาติ: รัฐบาลสั่งรื้อระบบ Cash Rebate เพื่อจูง
ใจให้กองถ่ายภาพยนตร์ระดับโลกเข้ามาลงทุน หวังยกระดับไทยให้เป็น
ศูนย์กลางคอนเทนต์แห่งเอเชีย 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง : ข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ-อิหร่านล่ม
สลายลงโดยสมบูรณ์ ส่งผลให้สหรัฐฯ ประกาศบังคับใช้มาตรการปิดล้อม
ทางทะเล (Naval Blockade) ต่ออิหร่านรอบใหม่ พร้อมระดมสรรพก าลัง
เปิดฉากโจมตีทางอากาศระลอกล่าสุด ด้านโดนัลด์ ทรัมป์ ขู่ส าทับว่า "หาก
อิหร่านไม่ยอมกลับเข้าสู่โต๊ะเจรจา สหรัฐฯ จะยกระดับถล่มระบบโครงสร้าง
พื้นฐานอย่างโรงไฟฟ้าและสะพานต่อทันทีในสัปดาห์หน้า" 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง : โดนัลด์ ทรัมป์ ตัดสินใจประกาศล้มเลิกและ
ถอยฉากจากแผนการจัดเก็บค่าธรรมเนียมผ่านทางช่องแคบฮอร์มุซอัตรา 
20% (Strait of Hormuz Fee) ภายหลังจากได้รับแรงกดดันและกระแส
คัดค้านอย่างหนักจากกลุ่มประเทศในอ่าวอาหรับ (Gulf Pressure) 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง : กองทัพอิหร่านประกาศเดินหน้าเปิดฉากส่ง
โดรนโจมตีโต้ตอบสหรัฐฯ เป็นระลอกที่ 7 โดยล่าสุดมีรายงานว่าการโจมตี
ของอิหร่านได้ส่งผลให้เกิดเหตุระเบิดครั้งใหญ่และสร้างความเสียหายอย่าง
รุนแรงในประเทศคูเวต (ถือเป็นเหตุการณ์ทางทหารที่ย ่าแย่ที่สุดของคูเวต
นับตั้งแต่เหตุถล่มสนามบินเมื่อเดือนมิถุนายน) นอกจากนี้ยังมีรายงานเหตุ
โดรนอิหร่านพุ่งเป้าโจมตีฐานทัพทหารสหรัฐฯ ในประเทศจอร์แดนอีกด้วย  
• เงินเฟ้อสหรัฐฯ (US CPI): CPI สหรัฐฯ เดือน มิ.ย. ปรับตัวลดลงคร้ังแรกใน
รอบ 6 ปี มาอยู่ที่ระดับ 3.5% (YoY) ซึ่งต ่ากว่าคาด ช่วยลดความกดดัน
ของเฟดในการขึ้นดอกเบี้ย  
• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับตัวลดลง 4.2  
bps ลงมาอยู ่ที ่ระดับ 4.58% ตอบรับการฟื ้นตัวของตลาดพันธบัตร 
(Treasuries Rally) หลังรายงาน CPI ขณะที่ตัวเลขรายงานชี้ว่าต่างชาติถือ
ครองพันธบัตรสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นในเดือนพฤษภาคม น าโดยแคนาดา ส่วน
ญี่ปุ่นมีการลดสัดส่วนถือครองลง 
• ผลประกอบการกลุ่มธนาคารสหรัฐฯ: JPM, GS, BofA และ WFC รายงาน
ผลก าไรไตรมาส 2 ออกมาแข็งแกร่ง น าโดยรายได้จากธุรกิจเทรดดิ้งและ
วาณิชธนกิจที่เติบโตสูง  
• กลุ่มเทคโนโลยีเผชิญแรงกดดัน: หุ้นกลุ่ม Software น าโดย IBM ปรับตัว
ร่วงหนักหลังยอดขายพลาดเป้า สะท้อนภาพลูกค้าชะลอการจ่ายงบ
ซอฟต์แวร์เพื่อน าไปลงทุน AI Hardware แทน   

เจาะลึกข้อมูลผลกระทบต่อตลาดหุ้นไทย (Strategic Analysis) 
• ผลกระทบจากราคาน ้ามันที่สูงขึ้น: สงครามในตะวันออกกลางที่กลับมาปะทุ 
ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบพุ่งสูงขึ้น เป็นปัจจัยบวกโดยตรงต่อรายได้ของกลุ่มขุด
เจาะพลังงานและปิโตรเคมีขั้นต้น (อาทิ PTTEP, PTT, TOP) ในทางกลับกัน จะ
ส่งผลลบอย่างหนักต่อกลุ่มที่ใช้น ้ามันเป็นต้นทุนหลัก เช่น กลุ่มสายการบิน โลจิ
สติกส์ และกลุ่มผู้ผลิตสินค้าอุตสาหกรรม (อาทิ AAV, BA, THAI)  
• ภาพรวมผลกระทบต่อดัชนี (SET Impact): ดัชนี SET ปิดที่ระดับ 1,626.03 
จุด ลดลงเล็กน้อย 1.87 จุด โดยได้รับแรงหนุนเชิงบวก (Impact Gain) จากกลุ่ม
สื่อสาร พลังงาน และธนาคาร น าโดย ADVANC, PTT, PTTEP และ KTB ใน
ขณะเดียวกัน แรงกดดันตลาดหลัก (Impact Loss) มาจากแรงขายท าก าไรและ
การปรับฐานในหุ้นอิเล็กทรอนิกส์และการท่าเรือ รวมถึงกลุ่มธนาคารบางตวัที่
เผชิญความกังวลทางเศรษฐกิจ น าโดย DELTA, AOT, SCB และ KBANK  
• ภาพรวมดัชนี SET-DELTA: หากหักล้างความผันผวนของหุ้น DELTA ดัชนี 

SET-DELTA ยืนอยู่ในระดับ 1,315.03 จุด บ่งชี้ได้ว่าภาพรวมของดัชนียังมี
ความสามารถในการประคองตัวอยู่ในช่วงขาขึ้น แม้จะมีความผันผวนของหุ้น
ขนาดใหญ่กดดันอยู่ 

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ ้น (SET+MAI): มูลค่าการซื ้อขายรวม 82,003.75 ล ้านบาท และ 
ต่างชาติซ้ือสุทธิ 3,995.71 ล้านบาท  

• ตลาดตราสารหนี้: มูลค่าการซ้ือขายรวม 147,370 ล้านบาท และ ต่างชาติขาย
สุทธิ 5,728 ล้านบาท  

• ค่าเงินบาท: ปิด 33.51 บาท/ดอลลา 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event (15 Jul 26) 
• CH, New Yuan Loans CNY YTD, Surv= 11100.60b, Prior= 9110.0b  
• CH, GDP YoY (2Q), Surv= 4.49%, Prior= 5.00%  
• US, PPI Final Demand MoM, Surv= 0.03%, Prior= 1.10%  
• US, PPI Ex Food and Energy MoM, Surv= 0.35%, Prior= 0.40%  
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย อาจมีแรงขายท าก าไรเข้ามาให้เห็นหลังมีความกังวลในเรื ่อง
สถานการณ์ตะวันออกกลางและเงินเฟ้อ(สหรัฐฯ) 

• กลยุทธ์ลงทุน เราแนะน าให้ Hold  หรือเลือกขายท าก าไร .... ส่วนการเข้าซ้ือ 
ต้องเลือกหุ้นและจังหวะซื้อให้ดี เนื่องจากดัชนีฯ วิ่งเข้าใกล้เป้าหมายเข้ามาทุก
ขณะ .... ควรให้ความสนใจกับหุ้นที่มี 3 ลักษณะที่คนส่วนใหญ่ต้องการ(ซ้ือ) .... 
1) หุ้นที่ราคาล้อกับตลาด(ขาข้ึน) 2) หุ้นที่ราคาลงมามากๆ อาทิ หุ้นค้าปลีก และ
อสังหาฯ (บางตัว) และ 3) หุ้นที่มีความแข็งแกร่งเหนือตลาดของรอบนี้ จะยังเป็น
หุ้นในกลุ่ม high dividend อาทิ หุ้นธนาคาร, PTT*, PTTEP 

• ตลาดการเง ินก  าล ังประเม ินผลกระทบจากว ิกฤตพลังงานต ่า เก ินไป 
(Complacent) โดยไปให้ความส าคัญกับราคาน ้ามันดิบที่ปรับตัวลง แต่กลับ
มองข้าม  

• ตลาดการเงินก าลังประเมินผลกระทบจากวิกฤตพลังงานต ่าเกินไปโดยไปให้
ความส าคัญกับราคาน ้ามันดิบที่ปรับตัวลง แต่กลับมองข้าม ..."สัญญาซ้ือ
ขายล่วงหน้าน ้ามันส าเร็จรูป" (Fuel futures) ที่ยังคงอยู่ในระดับสูงมาก ซึ่งเป็น
ตัวแปรส าคัญที่แท้จริงต่อเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อ....  ข่าวนี้ ยิ่งเพิ่มความ
น่าสนใจให้กับหุ้น PTTEP ให้มากข้ึนในเวลานี้ 

• พอร์ตห ุ ้นแนะน  า: เราน  า SCB, GULF*, AOT, GUNKUL* ออก และน  า  
HMPRO, TRUE* เข้ามา หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย HMPRO (10%), TRUE* 
(10%), CRC (10%), STA* (10%), PTTEP (10%), ADVANC (5%), PTT* 
(10%), KTB (10%), WHA* (10%) 

Technical  : TOP, CCET 
News Comment 
( + ) Tourism (Overweight) นักท่องเที่ยวล่าสุด +5% WoW จากจีนและอินเดีย
, ครม.ให้ "ฟรีวีซ่า" อินเดีย และวันนี้เตรียมออกมาตรการ “ไทยเที่ยวไทยพลัส” 
( + ) SNNP (ถือ/เป้า 6.20 บาท) คาด 3Q26E โตต่อ QoQ จากการดีลกับพาร์ท
เนอร์ใหม่ๆเพิ่ม 
Company Report 
( + ) TISCO (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 125.00 บาท) ก าไร 2Q26 ตามคาด, ภาพรวม 
Net fee มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นได้อีก 
( + ) SPRC (ซื ้อ/ เป ้า 8.50 บาท) คาด 2Q26E Market GRM แกร ่ง ; Crack 
spread ยืนสูงนานกว่าคาดเนอร์ใหม่ๆเพิ่ม 
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News Comment 

( + ) Tourism (Overweight) นักท่องเที ่ยวล่าสุด +5% WoW 
จากจีนและอินเดีย, ครม.ให้ "ฟรีวีซ่า" อินเดีย และวันนี้เตรียม
ออกมาตรการ “ไทยเที่ยวไทยพลัส” 
-  นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (5-11 ก.ค.) เพิ่มขึ้น +5% WoW จากจีนและ
อินเดีย รมว.ท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่
ผ่านมา (5-11 ก.ค.) มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 562,454 คน (+5% 
WoW/-2% YoY) คิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉลี่ยวนั
ละ 80,351 คน โดยประเทศใน Top 5 ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 1) จีน 99,638 คน (+
19% WoW/+11% YoY), 2) อินเดีย 33,822 คน (+4% WoW/-17% YoY) 
ส่วนประเทศใน Top 5 ที่ปรับตัวลดลง คือ 1) ออสเตรเลีย 20,009 คน (-2.4% 
WoW), 2) ม า เ ล เ ซ ี ย  76,878 ค น  ( - 1.8% WoW/-6% YoY) แ ล ะ  
3) สหรัฐอเมริกา 20,008 คน (-0.8% WoW) โดยนักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นเพราะ
ได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการปิดภาคเรียนฤดูร้อน (Summer Holiday) หลาย
ประเทศ ทั้งกลุ่มตลาดระยะใกล้ (Short haul) เช่น จีน และฮ่องกง และกลุ่มตลาด
ระยะไกล (Long haul) เช่น ฝรั่งเศส เยอรมนี เนเธอร์แลนด์ เป็นต้น อีกทั้งการ
เพิ่มขึ้นของจ านวนเที่ยวบินในหลายเส้นทาง เช่น Shenzhen - Phuket, Dubai 
- Bangkok Don Mueang และ Amsterdam - Suvarnabhumi ด้านตลาด
กลุ่มระยะใกล้ (short haul) มีจ านวนนักท่องเที่ยว 360,460 คน หรือเพิ่มขึ้น 
+4% WoW ขณะที่กลุ่มตลาดระยะไกล ( long haul) มีจ านวน 201,994 คน 
หรือเพิ่มขึ้น +9% WoW ส าหรับจ านวนนักท่องเที่ยวสะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.-
11 ก.ค. 26 ทั้งสิ้น 16,773,344 คน ลดลง -3.09% YoY (ที่มา: กองเศรษฐกิจ
การท่องเที่ยวและกีฬา) 
- ครม.ทบทวน "ฟรีว ีซ ่า" เพิ ่มสิทธิให้ 6 ประเทศ พ านักได้ไม่เกิน 30 วัน  
น.ส.พลอยทะเล ลักษมีแสงจันทร์ รองโฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี 
เปิดเผยว่า คณะรัฐมนตรี (ครม.) พิจารณาให้ความเห็นชอบการทบทวน
มาตรการยกเว้นการตรวจลงตรา และการให้สิทธิการตรวจลงตราของไทย
เพิ่มเติม โดยมาตรการใหม่ ก าหนดให้ 59 ประเทศและดินแดนได้รับสิทธิยกเว้น
การตรวจลงตราเพื่อการท่องเที่ยวและพ านักได้ไม่เกิน 30 วัน โดยเพิ่มสิทธิให้ 
6 ประเทศ ได้แก่ อินเดีย โครเอเชีย บัลแกเรีย ไซปรัส มอลตา และมัลดีฟส์ (ที่มา: 
ผู้จัดการออนไลน์) 
- เตรียมออกออกมาตรการ “ไทยเที่ยวไทยพลัส” นายสุรศักดิ์ พันธ์เจริญวร
กุล รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยว่า วันนี้ (15 ก.ค. 
26) จะมีการประชุมคณะกรรมการร่วมภาครัฐและเอกชน (กรอ.) ซ่ึงภาคเอกชน
เสนอให้มีการจัดสรรงบกลางปี 27 ไม่ใช่งบจาก พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนล้านบาท 
ในโครงการโค-เปย์เมนต์ จะใช้ชื ่อโครงการว่า “ไทยเที ่ยวไทยพลัส” ซ่ึง
นอกเหนือจากรัฐจะช่วยค่าโรงแรมที่พักแล้ว อาจจะเพิ่มหมวดใช้จ่ายเกี่ยวกับ
รถเช่าและรถขนส่งสาธารณะเข้ามาด้วย โดยรายละเอียดเบื้องต้นมีดังนี้ จะเร่ิม
เปิดจองสิทธิในไตรมาส 4 ปี 26 เบื้องต้นใช้งบไม่ต ่ากว่า 3,000 ล้านบาท เปิด
ให้ประชาชนจองสิทธิไม่ต ่ากว่า 1 ล้านสิทธิ หรือคิดเป็นรัฐช่วยจ่ายสูงสุด 
3,000 บาท/สิทธิ สัดส่วนระหว่างเงินที่รัฐช่วยจ่ายกับเงินที่ประชาชนออกเองจะ
อยู่ที่ 50:50 หรือ 60:40 นั้น ยังต้องรอข้อสรุปเพิ่มเติม โดยจะใช้แอป “เป๋าตัง” 
เหมือนเดิม เพราะเสถียร คนรู ้จักดี และคุ ้นชินแล้ว (ที ่มา: กรุงเทพธุรกิจ
ออนไลน์) 
 
 
 
 
 
 

- "อนุทิน" น าคณะรัฐ-เอกชนไทย เยือนจีน 16-20 ก.ค.นี้ พบ "สี จิ้นผิง-หลี่ 
เฉียง" ร่วมเวท ีWAIC 2026 โดยในวันที่ 18 ก.ค. 26 จะประชุมหารือธุรกิจแบบ
ตัวต่อตัว (One-on-One) กับสายการบิน China Sichuan Airlines และบริษัท 
Meituan แพลตฟอร์มไลฟ์สไตล์ดิจิทัลรายใหญ่ของจีน เพื่อเชื่อมโยงเที่ยวบิน
ตรง (Sichuan Airlines) และว ันที ่  19 ก.ค. 26 จะลงนามในหนังสือแสดง
เจตจ านง (LOI) ของททท.ร่วมกับผู้บริหารของทั้ง 5 พันธมิตรยักษ์ใหญ่ของจีน 
ได ้แก ่  CTG, Utour Group, China Comfort Group, AMAP และ TCP Red 
Bull เป้าหมายเพื่อร่วมมือทางยุทธศาสตร์เพื่อโปรโมต "Amazing Thailand" 
ผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัล พัฒนาเส้นทางท่องเที ่ยวคุณภาพสูง ดึงข้อมูล
การตลาดแบบ Smart Tourism และยกระด ับความปลอดภ ัยเพ ื ่ อ ดึ ง
นักท่องเที่ยวจีนกลุ่มพรีเมียมเข้าไทย (ที่มา: ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL: เรามองเปน็บวกจากจ านวนนกัทอ่งเทีย่วรวมทีเ่พิม่ขึน้ WoW ไดด้ตีาม
คาด เพราะเป็นช่วงปิดเทอมภาคฤดูร ้อน (Summer Holiday) ของหลาย
ประเทศ โดยนักท่องเที่ยวจีน (ปิดเทอมวันที่ 1 ก.ค.-31 ส.ค.) มีการปรับตัว
เพิ่มขึ้นได้ดี +19% WoW และหากเทียบ YoY นักท่องเที่ยวจีนยังคงเพิ่มขึ้นได้
ที่ +11% YoY จากสัปดาห์ก่อนหน้าที่ +4% YoY ขณะที่เราคาดว่าจะเห็นการ
ฟื้นตัว YoY ของนักท่องเที่ยวจีนได้ต่อเนื่องตลอดเดือน ก.ค. 26 จากฐานต ่า
จากปีก่อน ประกอบกับจีนมีการย้ายหมุดหมายจากประเทศญี่ปุ่นเป็นเกาหลี
ใต ้และอาเซียนเพิ ่มมากขึ ้น นอกจากนี ้ เร ิ ่มเห็นการฟื ้นตัว WoW ของ
นักท่องเที่ยวอินเดียได้แล้วหลังจากที่หดตัวมาตลอด 6 สัปดาห์ที่ผ่านมา ทั้งนี้
หากคิดแค่นักท่องเที่ยวรวมแบบหักนักท่องเที่ยวมาเลเซียออกจะก็ยังคงเห็น
การเติบโตได้ที่ +7% WoW ด้านนักท่องเที่ยวตะวันออกกลางและยุโรปสัปดาห์
นี้กลับมาฟื้นตัวได้เช่นกันที่ +16% WoW และ +12% WoW ตามล าดับ โดย
สัปดาห์หน้าเราคาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวรวมจะเพิ่มขึ้น WoW เพราะยังคงเป็น
ช่วงปิดเทอม อย่างไรก็ดี เราคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวจะท าจุดต ่าสุดใน 
2Q26E และจะฟื้นตัวได้โดดเด่นในช่วง 4Q26E จากงาน event หลายงานที่เข้า
มาช่วยหนุน ทั้งนี้หุ้นที่ได้รับประโยชน์จากจ านวนนักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น โดย
เร ียงล าดับตามสัดส่วนโรงแรมในประเทศจากมากไปน้อย ได้แก ่ ERW, 
CENTEL, MINT, SHR 
เรามองเปน็ sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ทอ่งเทีย่วจาก "ฟรีวีซา่" ที่เพิ่มสทิธิให้ 
6 ประเทศ พ านักได้ไม่เกิน 30 วัน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ประเทศอินเดียที่มีมติวี
ซ่าฟรี 30 วัน เพราะก่อนหน้านี้ ครม.มีมติยกเลิก วีซ่าประเภท ผ.60 หรือการ
ยกเว้นการตรวจลงตรา 60 วัน ทั้งหมด ท าให้ประเทศอินเดียต้องกลับไปใช้วีซ่า
หน้าด่าน หรือ VoA ส่งผลให้จ านวนนักท่องเที่ยวอินเดียลดน้อยลง เนื่องจาก
เกิดความสับสนว่า วีซ่า ผ.60 หมดไปแล้ว ซึ่งจะส่งผลให้จ านวนนักท่องเที่ยว
อินเดียมีแนวโน้มจะกลับมาฟื้นตัวขึ้นได้หลังจากที่มีกลับมามีฟรีวีซ่าอีกคร้ัง 
ทั้งนี้จ านวนนักท่องเที่ยวอินเดีย 5M26 อยู่ที่ 1.06 ล้านคน หรือคิดเป็น 8% 
ของจ านวนนักท่องเที่ยวทั้งหมด ซ่ึงถือว่าเป็นนักท่องเที่ยวหลักของไทยที่สร้าง
รายได้ให้กับการท่องเที่ยวไทย 
เรามองเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยว จากโครงการ “ไทยเที่ยว
ไทยพลัส” เพื่อกระตุ้นท่องเที่ยวภายในประเทศรูปแบบ Co-payment ซึ่งจะ
คล้ายโครงการเราเที่ยวด้วยกันเดิม (เมื่อเทียบกับโครงการเราเที่ยวด้วยกัน
เฟสที่ 1 ที่ 5 ล้านสิทธิ์, เฟสที่ 2 ที่ 1 ล้านสิทธิ์, เฟสที่ 3 ที่ 2 ล้านสิทธิ์, เฟสที่ 
4 ที่ 1.5 ล้านสิทธิ์ และเฟสที่ 5 อีก 5.6 แสนสิทธิ์ โดยทั้ง 5 เฟสผ่านแอฟเป๋าตัง 
โดยรัฐจ่ายค่าห้องพักให้ 40% สูงสุด 10 คืน ส่วนเที่ยวคนละครึ่งเฟสล่าสดุที่ 
1 ล้านสิทธิ์ ผ่านแอฟ ททท. โดยรฐัจา่ยคา่หอ้งพกัให ้50% สูงสุด 5 คืน) โดยจะ
เริ่มใชส้ิทธิไ์ด้ในชว่ง 4Q26E ซึ่งจะหนุนใหหุ้้นทีเ่นน้การทอ่งเทีย่วในประเทศจะดี
ขึ้นได้ต่อเนื่อง  
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เรามองเปน็บวกเพิม่เตมิจาก "อนุทนิ" น าคณะรฐั-เอกชนไทย เยือนจนี 16-20 
ก.ค.นี ้พบ "สี จิ้นผิง-หลี ่เฉียง" โดยหนึ่งในการประชุมจะมีเร่ืองการท่องเที่ยวที่
จะเพิ่มเที่ยวบินไทย-จีนมากข้ึน รวมถึงจะมีการใช้แพลตฟอร์มดิจิทัลเพิ่มขึ้น ซ่ึง
จะช่วยหนุนให้นักท่องเที่ยวจีนมีโอกาสปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ 
ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2026E ที่ 30 ล้าน
คน/4.8 ล้านคน เราประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2026E จะอยู่ที่ 
30 ล้านคน ลดลง -9% YoY จากปี 2025 ที่ 33 ล้านคน ลดลง -7% YoY และ
คาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนปี 2026E จะอยู่ที่ 4.8 ล้านคน เพิ่มขึ้น +7% YoY 
จากปี 2025 ที่ 4.5 ล้านคน ลดลง -34% YoY 
เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดยจากประเด็นข่าวทั้งหมดจะ
หนุนให้โรงแรมในประเทศได้ประโยชน์มากกว่า โดยเรายังชอบ ERW (ซื้อ/เป้า 
3.20 บาท) จากภาพรวม RevPAR ที่ไม่รวม Budget ใน 2Q26E ยังคงเพิ่มขึ้น
ได้ดีอย่างต่อเนื่องอีก +5% YoY (เด่นสุดในกลุ่ม) จาก 2Q25 ที่ -13% YoY 
ขณะที่ช่วง 4Q26E จะมีงาน event อย่าง World Bank and IMF meetings 
เดือน ต.ค. 26 และ Tomorrowland เดือน ธ.ค. 26 ซึ่งเริ่มมียอดจองเข้ามา
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดย Occ. Rate สูงถึง 80% แล้ว และยังชอบ CENTEL 
(ซื้อ/เป้า 37.00 บาท) จากคาดหวัง Long haul และดูไบจะเร่ิมกลับมาฟื้นตัวได้
หลังผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว นอกจากนี้ยังได้ผลดีจากนักท่องเที่ยวมัลดีฟส์ที่เร่ิม
ฟื้นตัวได้ดี ขณะที่ช่วง 4Q26E งาน World Bank and IMF meetings เดือน 
ต.ค. 26 มี Occ. Rate ที่ราว 65% และ ADR เพิ ่มราว 20-30% YoY ส่วน 
Tomorrowland เดือน ธ.ค. 26 มี Occ. Rate สูงถึง 80% และ ADR เพิ่มราว 
20-25% YoY ด้าน Valuation ซื ้อขายที่ EV/EBITDA เพียง 9x เทียบเท่า -
1.00SD ย้อนหลัง 8 ปี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) SNNP (ถือ/เป้า 6.20 บาท) คาด 3Q26E โตต่อ QoQ จาก
การดีลกับพาร์ทเนอร์ใหม่ๆเพิ่ม 
คุณวิโรจน์ วชิรเดชกุล รองกรรมการผู้จัดการอาวุโสสายงานธุรกิจในประเทศ 
ของ SNNP เปิดเผยว่า บริษัทคาดแนวโน้มธุรกิจใน 3Q26E น่าจะปรับตัวดี
ต่อเนื่องจากช่วง 2Q26E เพราะบริษัทมีการด าเนิน  กลยุทธ์ทางการตลาดกับ
พาร์ตเนอร์ต่างๆ ในการจัดแคมเปญส าหรับกระตุ้นยอดขายทั้งกลุ่มสินค้า
ประเภท snack และ beverage อย่างต่อเนื่อง รวมทั้งบริษัทยังบริหารจัดการ
ค่าใช้จ่ายๆ ให้เป็นอย่างดีประสิทธิภาพ นอกเหนือ จากความกังวลกับ
สถานการณ์ในต่างประเทศที่เร่ิมมีทิศทางที่ปรับตัวดีขึ้น 
โดยสัปดาห์หน้าบริษัทมีแถลงข่าวเปิดตัว กับพันธมิตรอย่าง Sony Pictures 
แคมเปญ “Bento x SPIDER-MAN: BRAND NEW DAY" ดีไซน์พิเศษรวม 
13 SKUs โดยแคมเปญดังกล่าวจะเริ ่มตั้งแต่กรกฎาคม-กันยายน 2026 นี้  
โดยบริษัทคาดหวังว่าแคมเปญนี้จะช่วยผลักดันยอดขายในช่วงแคมเปญให้
เติบโตเพิ่มขึ้นประมาณ 20% ส าหรับตลาดในไทย “เบนโตะ” ครองส่วนแบ่ง
ตลาด (Market Share) สูงถึง 76% โดยช่องทางหลักคือ Convenience 
Store (7-Eleven) ซ่ึงมีสาขาครอบคลุมทั่วประเทศ (ที่มา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  มองเป็นบวกโดย outlook ยังเป็นไปตามคาด  เรามีมุมมองเป็นบวก
จากประเด็นข้างต้น โดย outlook ยังเป็นไปตามคาด ทั ้งนี ้  เราคาดก าไร 
2Q26E อยู่ในกรอบ 70-80 ล้านบาท ชะลอตัว YoY จาก GPM ที่ลดลง จาก
ต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ด้านก าไรขยายตัว QoQ เป็นไปตามฤดูกาล  
ด้านรายได้เวียดนามคาดขยายตัว QoQ หลังจบเทศกาล Tets ใน 1Q26   
คาดก าไร 3Q26E ขยายตัว QoQ หนุนโดยรายได้ในประเทศขยายตัว ทั้งจาก
แคมเปญการตลาดใหม่ๆ อาทิ Bento x Spider Man (สัดส่วนรายได้ Bento 
35% ของรายได้ในประเทศ และ 40% ของรายได้รวม) และไทยช่วยไทยพลัส 
โดย SNNP มีสัดส่วนรายได้ TT ที่ 35% ของรายได้ในประเทศ ด้านรายได้
ต่างประเทศโตต่อ QoQ เบื้องต้น เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 
371  ล้านบาท  (-28% YoY) เรามีโอกาสปรับประมาณการขึ้นในช่วง preview 
เพื่อสะท้อนรายได้ที่ฟื้นตัวดีกว่าคาด 
คงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมาย ที่ 6.20 บาท อิง 2026E PER 15x 
(ใกล้เคียงกับ -1.25 SD below 5-yr avg. PER) 
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Company Report 
( + ) TISCO (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 125.00 บาท) ก าไร 2Q26 ตาม
คาด, ภาพรวม Net fee มีแนวโน้มเพิ่มข้ึนได้อีก 
เรามองเป็นกลางจากก าไรสุทธิ 2Q26 ที ่เป็นไปตามคาด และมองเป็นบวก
เล็กน้อยจากการประชุมนักวิเคราะห์เพราะรายได้ค่าธรรมเนียมมีโอกาสที่จะ
มากกว่าคาด โดย 
1) ก าไรสุทธิ 2Q26 อยู ่ที ่ 1.76 พันล้านบาท (+7%  YoY, +2% QoQ) จาก
ส ารองฯที่ต ่ากว่าคาดและมีรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิมากกว่าคาดจากการรับรู้
รายได้ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจหลักทรัพย์และกองทุนรวม ขณะที่ OPEX 
มากกว่าคาดจากค่าใช้จ่ายที่ผันแปรตามรายได้ที่เพิ่มขึ้น ส่วน NIM ตามคาด
อยู่ที่ 4.99% เพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ 4.86% จาก Cost of fund ที่ลดลง
จากอัตราดอกเบี้ยขาลง ด้าน NPL เพิ่มขึ้นเล็กน้อยตามคาดที่ 2.12% ลดลง
จากไตรมาสก่อนที่ 2.11% จาก SME เป็นหลัก 
2) ผู้บริหารคาดรายได้ค่าธรรมเนียมใน 2H26E (1H26 เพิ่มขึ้น +19% YoY, 
เ ราคาดป ี  2026E เพ ิ ่ มข ึ ้ น เพ ียง  +2%  YoY) ม ี โอกาสโตได ้ต ่อจาก 
Bancassurance ที่โตได้ตามยอดขายรถยนต์ ด้านเป้า credit cost ปี 2026E 
ยังคงไว้ท ี ่100-110bps (1H26 อยู ่ท ี ่  110  bps, เราคาด 110bps) เพราะ
เพียงพอแล้ว และ NIM 3Q26E จะเพิ่มขึ้นได้ต่อเพราะการ repricing เงินฝาก 
ท าให้ Cost of fund ลดลง นอกจากนี้ยังยืนยันที ่จะจ่ายปันผลในจ านวนที่
เท่ากับปีก่อน (7.75 บาทต่อหุ้น) 
ก าไรสุทธิ 1H26 คิดเป็น 52% จากประมาณการทั้งปี ท าให้เรามีการปรับ
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E-2027E เพิ่มขึ้น 3-4% จากการปรับการ
เติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิ ท าให้ได้ก าไรสุทธิปี 2026E อยู่ที่ 6.9 
พันล้านบาท (+4% YoY) จาก NIM เพิ่มขึ้นเพราะได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาลง 
คงค าแนะน า “ถือ” TISCO แต่ปรับราคาเป้าหมายปี 2026E เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 
125.00 อิง 2026E PBV ที่ 2.25x (+2.25SD above 10-yr average PBV) 
จากเด ิมที ่  110.00 อ ิง 2026E PBV ท ี ่  2.00x (+1.50SD above 10-yr 
average PBV) จากการปรับก าไรสุทธิขึ ้นและปรับค่า Beta ลดลง ขณะที่มี 
Dividend yield สูงราว 6% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) SPRC (ซ ื ้อ/ เป ้า  8.50 บาท) คาด 2Q26E Market GRM 
แกร่ง; Crack spread ยืนสูงนานกว่าคาด 
หลังจากเราจัดประชุมออนไลน์ (conference call) กับ SPRC เพื ่ออัพเดต
แนวโน้มธุรกิจและผลกระทบจากสงครามอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา (US)-อิหร่าน 
เรายังคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการของบริษัทใน 2Q26E ซ่ึงเรา
เชื่อว่าบริษัทจะรายงานค่าการกลั่นตลาด (market GRM) ที่แข็งแกร่ง ซึ่งมาก
พอที่จะช่วยชดเชยผลขาดทุนจากสต๊อก (stock loss net of NRV) ที่เป็นไปได้, 
พรีเมียมน ้ามันดิบ (crude premium) ที่สูงขึ้น, และการปรับลดราคาหน้าโรง
กลั่น (ex-refinery price) ของราคาน ้ามันดีเซล ทั้งนี้ เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ
กลยุทธ์ของบริษัทในการลดความเสี่ยง (diversification) ในการจัดหาน ้ามันดิบ 
อีกทั้งมีแผนในการเพิ่มปริมาณยอดขายของช่องทางที่มีอัตราการท าก าไรสูง 
นอกจากนี้ เราเชื่อว่าบริษัทจะยังคงสถานะการเป็นหุ้นปันผล (dividend stock) 
ที่น่าสนใจจากเป้าหมายในการมีเงินปันผลฐาน (base dividend) ในอนาคต 
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ที่ 4.2/3.3 พันล้านบาท 
เทียบกับ 2.6 พันล้านบาทในปี 2025 โดยมีสมมติฐานที่ส าคัญ คือ 1) ค่าการ
กลั่นตลาด (Market GRM) จะอยู่ในช่วงที่สูงขึ้นที่ USD6.8/bbl-USD9.2/bbl 
เทียบกับ USD5.3/bbl ในปี 2025 2) ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานต่อบาร์เรล 
(OPEX/barrel) ที่ลดลง และ 3) ผลขาดทุนจากสต๊อก (stock loss net of NRV) 
ที่น้อยลง 
แม้ราคาล่าสุดจะสะท้อน upside ที่จ ากัด แต่เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคา
เป้าหมายที่ 8.50 บาท อิง 2026E PBV ที่ 0.90x (ประมาณ -0.75SD ต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ย PBV ย้อนหลัง 5 ปี) โดยเราเชื่อว่าบริษัทจะได้ประโยชน์จากแนวโน้ม
ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ที่ยืนสูงได้
นานกว่าคาด 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (14 ก.ค.) ขณะที่ดัชนี 

S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนบวกเช่นกัน เนื่องจากผลประกอบการที่
แข็งแกร่งของธนาคารรายใหญ่และตัวเลขเงินเฟ้อที่ออกมาต ่ากว่าคาดช่วยให้
นักลงทุนกลับเข้าซ้ือสินทรัพย์เสี่ยง แม้สถานการณ์ในตะวันออกกลางยังคง
ตึงเครียดทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ [DJI.X] ปิดที่ 52,508.27 
จ ุด เพิ ่มข ึ ้น 9.63 จ ุด หรือ +0.02%, ดัชน ี S&P500 [SP500.X] ปิดที่  
7,543.59 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น  28.25 จ ุด หร ือ  +0.38% และด ัชน ี  Nasdaq 
[NASDAQ.X] ปิดที่ 26,107.01 จุด เพิ่มขึ้น 233.83 หรือ +0.90% 

•  ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันอังคาร (14 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากตัวเลขเงิน
เฟ้อของสหรัฐฯ ที่ออกมาต ่ากว่าคาด ซ่ึงช่วยลดการคาดการณ์ว่า ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย อย่างไรก็ตาม ความตึงเครียด
ระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่านที่ทวีความรุนแรงขึ้น รวมถึงราคาน ้ามันดิบที่ยัง
อยู ่ ในระดับสูง ได้จ  ากัดช่วงบวกของตลาดท ั ้งน ี ้  ด ัชน ี STOXX 600 
[STOXX.X] ปิดที่ 642.10 จุด เพิ่มขึ้น 1.09 จุด หรือ +0.17%, ดัชนี CAC-
40 [CAC40.X] ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 8,366.85 จุด เพิ่มขึ้น 2.20 จุด หรือ 
+0.03%, ดัชน ี DAX [DAX.X] ตลาดหุ ้นเยอรมนีป ิดที ่  25,147.03 จุด 
เพิ่มขึ้น 32.78 จุด หรือ +0.13%  

•  ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันอังคาร (14 ก.ค.) โดยพลิกฟื้นจากการ
อ่อนตัวในช่วงต้นวัน โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มธนาคาร หลังธนาคารราย
ใหญ่ของสหรัฐฯ รายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง ขณะที่ตัวเลขเงินเฟ้อของ
สหรัฐฯ ที่ออกมาต ่ากว่าคาด ช่วยเพิ่มความหวังว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยทั้งนี้ ดัชนี  FTSE 100 [FTSE100.X] ปิดที่ 
10,529.39 จุด เพิ่มขึ้น 31.10 จุด หรือ +0.30% หลังจากร่วงลงไปแตะระดับ
ต ่าสุดของวันที่ 10,422.98 จุด 

•  สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร 
(14 ก.ค.) หลังจากสหรัฐฯ ใช้มาตรการปิดล้อมทางทะเลต่ออิหร่าน ซึ่งจะ
ส่งผลให้การไหลเวียนน ้ามันจากภูมิภาคตะวันออกกลางผ่านช่องแคบฮอร์
มุซลดน้อยลง ทั ้งนี ้  ส ัญญาน ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 1.20 ดอลลาร์ หรือ 1.54% ปิดที่ 79.34 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 1.43 ดอลลาร์ หรือ 1.72% ปิดที่ 84.73 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (14 ก.ค.) หลังสหรัฐฯ 
เปิดเผยดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ที่ต ่ากว่าคาด ซึ่งช่วยให้นักลงทุนคลาย
ความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อ และมีความหวังเพิ่มขึ้นว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) จะลดความเข้มงวดในการด าเนินนโยบายการเงิน   ทั้งนี ้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) [GOLD.X] ส่งมอบเดือน
ส.ค. เพิ่มขึ้น 64 ดอลลาร์ หรือ 1.60% ปิดที่ 4,069.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
DITTO ฉลุยโทเคนเงินแกร่ง แย้มครึ่งหลังผลงานเด่น 
DITTO แย้ม Blu Green Token กระแสดีปิดฉากขาย 400 ล้านโทเคนแล้ว 13 
กรกฎาคม ที่ผ่านมา บริษัทลูกรอรับทรัพย์ 480 ล้านบาท หนุนสถานะการเงิน
แกร่ง ขณะที่ประเมินภาพรวมธุรกิจคร่ึงปีหลังดีขึ้นต่อเนื่องท่ามกลางการเดินหน้า
สู่ประเทศไทยระบบเศรษฐกิจดิจิทัล เป้าปี 2569 รายได้โต 15-20% 
LEO ขนส่งติดเทอร์โบ ใส่เกียร์กรีนโลจิสติกส์ 
LEO ส่งซิกคร่ึงปีหลัง 2569 เข้าโหมดเก็บเกี่ยว รับอานิสงส์ค่าระวางเรือพุ่ง หนุน
วอลุ่มขนส่งมาร์จิ้นโตเด่น ส่วน Cold Coldbotic - Self Storage เร่งตัว รับลูกค้า
รายใหญ่เพิ่ม ดันอัตราใช้พื้นที่คลังสินค้าทะยานแตะ 60% ใส่เกียร์ลุย Green 
Logistics ปักหมุดให้บริการ EV Truck 50 คัน เสริมการโตระยะยาว 
IHL ออเดอร์รองเท้าทะลัก บาทอ่อนหนุนมาร์จิ้นพอง 
IHL ส่งสัญญาณผลงานไตรมาส 2/2569 ฟื้น รับออเดอร์ใหม่ไหลเข้าไม่ขาดสาย 
เดินหน้าปักหมุดตลาดรับจ้างผลิตรองเท้าเต็มสูบ รับดีมานด์แบรนด์ดังหนุน 
ค าสั่งซ้ือโตต่อ ขณะที่เงินบาทอ่อนค่าช่วยเสริมมาร์จิ้น พร้อมเร่งขยายฐานลูกค้า 
ช่องทางขาย กระจายความเสี่ยงทุกเซ็กเมนต์ ย ้าเป้ารายได้ปีนี้โต 10% ตามแผน 
SYNEX โซลาร์เซลล์โต 100% สต๊อกเก่าหนุนมาร์จิ้นฟู 
SYNEX ชี้ธุรกิจโซลาร์เซลล์เติบโตสูงถึง 100% รับปัจจัยหนุนการส่งเสริมจาก
ภาครัฐ ขณะที่สัดส่วนรายได้หลักยังคงเป็นกลุ่มสินค้าไอที พร้อมปรับราคาสินค้า
ตามตลาดโลก หนุนมาร์จิ้นเพิ่มขึ้นจากสต็อกเดิม ฟากโบรกเคาะก าไร Q2/69 
อยู่ที่ 190 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15% 
ATLAS ส่งซิกครึ่งหลังโตแรง ปักธงบุกสื่อ PTG พันสาขา 
ATLAS ส่งซิกครึ่งหลังปี 2569 โตแรง รับดีมานด์ LPG พุ่ง หนุนยอดขายเร่งตัว
ต่อ พร้อมต่อยอดสินทรัพย์ปั้นธุรกิจสื่อโฆษณามาร์จิ้นสูง บุกพื้นที่สถานี PTG 
กว่าพันแห่ง ชูแผน JUMP+ ยกระดับสู่ผู้น า Energy Ecosystem ปักธงรายได้ปี 
2571 โต 25-35% แตะ 1.5-1.6 หมื่นล้านบาท 
SA จัดโปรดันอัตราเข้าพัก หนุนธุรกิจโรงแรมครึ่งหลังโต 
SA เดินหน้ารุกธุรกิจโรงแรม ส่ง 3 แพ็กเกจ พร้อมกิจกรรมไลฟ์สไตล์ "Cassia 
Rama 9 Bangkok" หนุนอัตราการเข้าพัก-ขยายฐานลูกค้า สร้างโอกาสในการ
เติบโตในช่วงคร่ึงปีหลังได้อย่างต่อเนื่อง 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


