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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

22-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate Jan-22 3.5% 3.5%

23-Jan JN BOJ Policy Balance Rate Jan-23 -- -0.10%

TH Customs Exports YoY Dec 5.1% 4.9%

25-Jan EC ECB Main Refinancing Rate Jan-25 4.5% 4.5%

US GDP Annualized QoQ 4Q A 1.8% 4.9%

US Advance Goods Trade Balance Dec -$89.11b -$90.3b

US Initial Jobless Claims Jan-20 -- 187k

US New Home Sales MoM Dec 9.1% -12.2%

26-Jan US PCE Deflator YoY Dec 2.62% 2.6%

US PCE Core Deflator YoY Dec 3.0% 3.2%

US Pending Home Sales MoM Dec 2.3% 0.0%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec 3.67              0.05-               

27-Jan CH Industrial Profits YoY Dec -- 0.3                 

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A -- -0.1%

31-Jan JN Retail Sales YoY Dec -- 5.3%

CH Manufacturing PMI Jan -- 4900.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US ADP Employment Change Jan -- 164k

US FOMC Rate Decision Jan-31 5.5% 5.5%

1-Feb CH Caixin China PMI Mfg Jan -- 50.8               

EC CPI Estimate YoY Jan -- --

US Initial Jobless Claims Jan-27 -- --

US ISM Manufacturing Jan -- 4740.0%

2-Feb US Change in Nonfarm Payrolls Jan -- 216k

US Unemployment Rate Jan -- 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Jan -- 0.4%

US U. of Mich. Sentiment Jan F -- --



ECB, Japan, Canada Rate Meetings; US GDP: Week Ahead Jan. 20-26

ECB, Japan, Canada Rate Meetings; US GDP: Week Ahead Jan. 20-26

(Bloomberg) -- From interest rate decisions by the European Central Bank, Bank of Japan and Bank of Canada to 
US GDP, the New Hampshire presidential primary, Oscar nominations and earnings from Netflix and Tesla, here’s 
what you need to know for the week ahead.

Earnings for the week: 3M, Abbott Laboratories, American Express, Ameriprise Financial, Amphenol, Arthur J. 
Gallagher, ASML Holding, AT&T, Atlas Copco, Axis Bank, Bajaj Auto, Baker Hughes, Blackstone, Canadian National 
Railway, Capital One Financial, Colgate-Palmolive, Comcast, Crown Castle, CSX, Disco, Dow, DR Horton, Elevance 
Health, Fanuc, Freeport-McMoRan, General Dynamics, General Electric, Givaudan, Halliburton, ICICI 
Bank, Intel, International Business Machines, Intuitive Surgical, Johnson & Johnson, Kimberly-
Clark, KLA, Kone, Kotak Mahindra Bank, L3Harris Technologies, Lam Research, LG Energy Solution, Lockheed 
Martin, Lonza Group, LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton, Marsh & McLennan, Netflix, NextEra Energy, Norfolk 
Southern, Northrop Grumman, Paccar, Procter & 
Gamble, Progressive, ResMed, RTX, Sandvik, SAP, ServiceNow, Sherwin-Williams, Shin-Etsu Chemical, SK 
Hynix, Skandinaviska Enskilda Banken, STMicroelectronics, T-Mobile US, TE Connectivity, Tesla, Texas 
Instruments, Union Pacific, United Rentals, Valero Energy, Verizon Communications, Visa, Volvo, Xcel Energy.
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ข่าวที่ถูกพูดถึงมากเช้านี้ 22-Jan-24

1) The White House Netanyahu Opposition to Palestinian State Biden

2) Asia, Pacific Rim Iranian Guards Killed in Israeli Strike on Syria

3) New York City Man Arrested Near Taylor Swift's NYC Townhouse

4) New York State Man Arrested Near Taylor Swift's NYC Townhouse

5) U.S. Presidential Election Ron DeSantis Ends Campaign and Endorses Trump

6) Europe 25 Killed After Ukraine Shells Donetsk

7) Hedge Funds Hedge Funds Profits
8) Federal Reserve Expecting Rate Cuts ‘Premature’ Fed

9) Politics Ron DeSantis Ends Presidential Campaign

10) Crude Oil Middle East Tensions Weather Impact Oil Prices

11) Media Marcos to Coldplay Concert

12) China Brazil to Deepen Cooperation With China

13) Middle East Iranian Guards Killed in Israeli Strike on Syria

14) ESG Sustainable Finance Pursuing Energy Independence Renewable Energy

15) Japan Japan Put Spacecraft on Moon Solar

16) Elections Ron DeSantis Ends Presidential Campaign

17) Bank of Japan Inflation in Japan Slowed

18) Japan Government Bonds Japan Post Joins Delaying Bond Buying

19) United Kingdom When Storm Will Hit Weather Warnings

20) Mergers & Acquisitions JetBlue and Spirit Appeal Decision Blocking Merger



▪ สัปดาห์นี้ ตลาดหุ้นบางประเทศ อาจดีขึ้นตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ แต่เพราะเป็นการสูงขึ้นจากลุ่ม Technology ที่
บวกจากเรื่อง AI และหุ้นเหล่านั้นมีการเติบโตสูง เป็นปัจจัยเฉพาะตัว จึงช่วยตลาดไทยไม่ได้มากนัก .. ตลาดไทย
ยังมีความเสี่ยงขาลงอยู่  คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ไว้ที่ 1360-1395 จุด

▪ สัปดาห์ก่อน...ราคาสนิทรัพย์เสี่ยงส่วนใหญ่ปรับตัวลง เพราะดอกเบี้ยสหรัฐฯ อาจไม่ได้ปรับลดในเดือน มี.ค. 
โอกาสลดดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน มี.ค. ล่าสุดเหลือ 46.2% จากสัปดาห์ก่อนหน้า ที่ 76.9% (ที่มา : CME 
FedWatch Tool) คือ มีความไม่แน่นอนว่าจะลดหรือไม่ลด (50/50).... Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ กระชาก
ขึ้นไปเหนือ 4.0% อีกครั้ง  แต่เรามองวา่ตลาดสะทอ้นไปในราคาคอ่นขา้งมากแลว้

▪ สถานการณ์ต่างประเทศ ที่ต้องจับตาดูรายวัน มากกว่าเรื่องดอกเบี้ย คือสถานการณ์ในตะวันออกกลาง ที่ยังไม่
มีแววที่จะหยุด และมีประเทศเข้ามาร่วมมากขึ้น มีความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจโลก หุ้นที่มีความเสี่ยงทางตรงจาก 
สถานการณ์ตะวันออกกลาง ที่ต้องระวังมากขึ้น คือ กลุ่มเดินเรือ หุ้น Commodity  รวมไปถึงธุรกจิท่องเที่ยวและ
โรงพยาบาลที่อิงคนไข้จากตะวันออกกลาง

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ (22-26 ม.ค.)
22 Jan 24ดัชนีฯ มี rebound ในบางวัน แตข่ึ้นกบัตวัแปรทีถ่ว่งตลาดอยู ่ ว่าจะพลิกมาดีขึ้นแคไ่หน และตดิตาม

รายงานก าไร SCGP, SCC รวมทัง้การตอบรับตอ่งบของกลุม่ธนาคารที่ออกไปแลว้



▪ ปัจจยัในประเทศ เราสนใจอยูเ่รื่องเดยีว คือ การรายงานก าไรบริษทัฯในตลาด โดยในชว่งสปัดาหน์ี ้
บริษัททีม่แีผนสง่งบ และพอใชเ้ปน็ leading indicator ของก าไรรวมของตลาดหุน้ไทยไตรมาสนี้ได ้ 
คือก าไรของกลุม่ธนาคาร(ส่งครบ 22 ม.ค.) เพราะกลุม่นีจ้ะเป็นตวัแทนของภาคการเงนิและปัญหา
ของลูกหนี ้ส่วน SCGP(23 ม.ค.) คือตวัแทนของหุน้ปิโตรเคม ีและ SCC(24 ม.ค.) คือตวัแทนภาค 
Real Sector .... หมายความวา่ เมื่อเหน็ก าไรของหุน้เหลา่นี้แล้ว ตลาดน่าจะมีทศิทางชดัเจนว่าจะลง
หรือขึ้น โดย DAOL ได้ประเมนิก าไร 4Q ของ SET  ขั้นตน้ไวท้ี ่1.7-2.0 แสนลบ.

▪ Event และตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญๆ สัปดาห์นี้ คือ ประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น(23)   รายงานยอดขาย
รถยนต์ของไทย  ตัวเลขส่งออกไทย และ GDP(q4;A) ของสหรัฐฯ

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ (22-26 ม.ค.)
22 Jan 24ดัชนีฯ เริ่มชะลอการลดลง มี rebound ในบางวัน แต่ขึ้นกบัตวัแปรทีถ่ว่งตลาดอยู ่ว่าจะดขีึน้แคไ่หน
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Thai PM Says $14b Digital Wallet Plan May Be Delayed From May

Thai PM Says $14b Digital Wallet Plan May Be Delayed From May

(Bloomberg) -- Thai Prime Minister Srettha Thavisin says the planned implementation of $14 billion digital 
cash handout program may be delayed from May following a letter of concerns from the Office of the 
National Anti-Corruption Commission.
▪ Government is confident that it can address NACC’s concerns about the program’s worthiness and 

corruption risk, Srettha tells reporters at a Thai airport after returning from World Economic Forum 
meeting on Friday

▪ He confirms government’s commitment to go ahead with the stimulus program
▪ He doesn’t see possibility of corruption for this program as money will be transfered directly from the 

government to eligible recipients
▪ No plan to use 2025 budget to fund the program: Srettha

19-Jan-24



Portfolio Performance

12

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Win Rate 42.53%

19-Jan-24



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ภาพใหญ่ของตลาด ยังเผชิญกับแรงขายจากความเสี่ยงของ
ตลาดท่ีสูงขึ้น การลงทุนจึงเป็นลักษณะเล่นไปถอยไป (เล่นในขา
ลง หรือรอจังหวะซื้อ) โดยจุดรับส าคัญๆ จะเป็น 1380 และ 
1370 จุด ตามล าดับ กลยุทธ์  รวมๆ ยังเป็นชะลอการลงทุน 
หรือเก็งก าไรโดยมี time frame สั้นๆ

▪ หุ้นที่ซ้ือแล้วดูปลอดภัย น่าจะเลือกหุ้นท่ีผลประกอบการยัง
แข็งแรง และ Dividend Yield ดีพอควร (>4.0%) เราเลือก 
PTT, SCB

▪ จับสัญญาณเก็งก าไรหุ้นที่ผลประกอบการมีแนวโน้มดีหรือฟื้น
ตัว TKN, SAPPE, SISB

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึก จับจังหวะรอตลาด rebound ส่วนใหญ่อยู่
ในหุ้นค้าปลีก ได้แก่ HMPRO, COM7, CHG, WHA, CPALL

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า HMPRO, 
TRUE* เข้ามา 

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ ประกอบไปด้วย 
HMPRO(10%), TRUE*(10%), 
TU(10%), RBF*(10%),  
BGRIM(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
20-Jan-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

PTT 23,480 31,297 17,872 31.4% -25.0% SET 100,273 102% 16-Feb-24

PTTEP 16,570 18,101 15,611 6.1% -8.5% SET 75,421 99% 30-Jan-24

ADVANC 7,560 8,146 7,363 2.7% -7.2% SET 28,987 102% 09-Feb-24

AOT 5,080 3,432 343 1,382.1% 48.0% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

TTB 4,860 4,735 3,847 26.3% 2.6% SET 17,953 103% 19-Jan-24

DELTA 4,770 5,429 4,191 13.8% -12.1% SET 17,888 103% 15-Feb-24

CPALL 4,580 4,424 3,138 46.0% 3.5% SET 17,136 103% 23-Feb-24

BSRC 4,350 4,600 -1,563  n.m. -5.4% SET 4,310 #N/A 23-Feb-24

CPN 3,860 4,162 2,806 37.6% -7.2% SET 14,101 106% 23-Feb-24

LH 3,640 1,185 1,993 82.6% 207.1% SET 7,665 100% 27-Feb-24

BDMS 3,620 3,890 3,113 16.3% -6.9% SET 13,555 104% 21-Feb-24

CRC 3,330 1,143 3,311 0.6% 191.4% SET 8,047 102% 28-Feb-24

INTUCH 3,270 3,263 2,881 13.5% 0.2% SET 11,746 103% 07-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

DIF 2,860 2,695 -1,174  n.m. 6.1% SET 11,828 94% 20-Feb-24

TOP 2,860 10,828 147 1,847.9% -73.6% SET 18,506 105% 09-Feb-24

PTTGC 2,750 1,427 -968  n.m. 92.8% SET -1,762 76% 13-Feb-24

GULF 2,610 3,360 5,406 -51.7% -22.3% SET 14,435 88% 15-Feb-24

OR 2,370 5,170 -744  n.m. -54.2% SET 12,869 103% 15-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23
 ประเมนิก าไรตลาด 4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ

คำดก ำไร SET 272,471 159,317



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
20-Jan-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

AOT 5,080 3,432 343 1,382.1% 48.0% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

LH 3,640 1,185 1,993 82.6% 207.1% SET 7,665 100% 27-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

KCE 616 520 500 23.2% 18.6% SET 1,785 104% 07-Feb-24

MEGA 603 536 395 52.4% 12.5% SET 2,379 89% 23-Feb-24

AURA 281 142 212 32.3% 98.5% SET 832 107% 27-Feb-24

MAJOR 214 104 76 181.6% 105.3% SET 784 118% 23-Feb-24

SISB 185 129 128 44.1% 43.9% SET 624 101% 23-Feb-24

PR9 159 140 139 14.4% 13.3% SET 506 104% 21-Feb-24

MOSHI 139 81 119 17.3% 70.7% SET 390 100% 27-Feb-24

MASTER 123 100 79 55.9% 22.9% MAI 380 99% 27-Feb-24

AUCT 104 94 95 10.0% 10.8% MAI 368 97% 20-Feb-24

CHAYO 97 76 86 12.5% 28.3% SET 365 101% 27-Feb-24

MENA 25 22 20 27.1% 11.5% SET 74 106% 26-Feb-24

PYLON 11 4 3 261.2% 154.8% SET 100 87% 21-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23



ธนาคารที่ส่งงบมาแล้ว : Provision for Loan Losses
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สถานะของหุ้นธนาคาร งวด 3Q-2023
Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan 

Gross NPLs / Total 

Loan

Credit Cost

BBL 2,747,826 268,786 2,651,000 2,479,040 94,884 8,969 0.33% 3.5%

KBANK 2,452,008 129,765 2,459,000 2,322,243 89,459 12,793 0.52% 3.6%

KTB 2,630,944 150,077 2,584,964 2,480,867 98,309 8,157 0.31% 3.7%

BAY 2,029,993 88,716 -- 1,941,277 59,135 6,876 0.34% 2.9%

SCB 2,478,411 154,981 -- 2,323,430 95,576 12,245 0.49% 3.9%

TTB 1,371,158 57,874 1,334,883 1,313,284 40,279 4,354 0.32% 2.9%

TISCO 231,794 10,728 232,734 221,066 5,213 147 0.06% 2.2%

KKP 407,628 20,490 404,948 387,138 14,764 1,678 0.41% 3.6%

CIMBT 249,396 8,832 -- 240,564 9,125 502 0.20% 3.7%

LHFG 688,295 -- -- 215,797 5,249 553 0.08% 0.8%

15,287,453 890,249 9,667,528 13,924,706 511,993 56,274 0.37% 3.3%



คาดการณ์ก าไรจาก Bloomberg Survey
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 
13-Jan-24

1Q-22 2Q-22 3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23(f) คำด คำด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,118 6,961 7,657 7,569 10,129 11,294 11,350 2023:Q3 10,501 10,798 12/23 Q4 -5% 43%

KBANK 11,211 10,794 10,574 3,191 10,741 10,994 11,282 2023:Q3 10,580 10,174 12/23 Q4 -10% 219%

KTB 8,780 8,358 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 2023:Q3 9,877 9,429 12/23 Q4 -8% 16%

BAY 7,418 7,834 8,070 7,391 8,676 8,425 8,096 2023:Q3 7,756 8,099 12/23 Q4 0% 10%

SCB 10,193 10,051 10,309 7,143 10,995 11,868 9,663 2023:Q3 10,568 9,056 12/23 Q4 -6% 27%

TTB 3,195 3,438 3,715 3,847 4,295 4,566 4,735 2023:Q3 4,438 4,441 12/23 Q4 -6% 15%

TISCO 1,795 1,848 1,771 1,809 1,793 1,854 1,874 2023:Q3 1,825 1,854 12/23 Q4 -1% 2%

KKP 2,055 2,033 2,083 1,430 2,085 1,408 1,281 2023:Q3 1,435 1,070 12/23 Q4 -16% -25%

CIMBT 1,061 1,054 696 99 830 539 367 2023:Q3 -- -- 12/23 Q4  --  --

LHFG 512 233 489 345 670 532 543 2023:Q3 -- -- 12/23 Q4  --  --

51,766 51,318 52,628 40,490 58,781 60,566 58,563 56,980 54,920  : เฉพำะทีม่คีำดกำรณ์

36%  :  yoy

-6%  :  QoQ



DAOL : คาดการณ์ก าไร 4Q-23  หุ้นธนาคาร 2-Jan-24



DAOL : คาดการณ์ก าไร 4Q-23  หุ้นธนาคาร 2-Jan-24
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลำด 1,985 (4,322) (1,801) (1,801) (1,801) 28,366 90,115

20-Jan-24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 18JAN2024 (1,106) (1,982) (1,823) (1,823) (1,823) 21,024 38,191

Indonesia 19JAN2024 (26) 16 407 407 407 345 (3,211)

Japan 12JAN2024 8,301 10,349 10,349 10,349 39,497 43,929

Malaysia 18JAN2024 (40) (25) 68 68 68 (415) (1,410)

Philippines 19JAN2024 (14) (9) 63 63 63 (902) 210

S. Korea 19JAN2024 559 (430) 1,376 1,376 1,376 8,221 14,615

Sri Lanka 19JAN2024 (0) (3) (5) (5) (5) 7 (84)

Taiwan 19JAN2024 2,562 (1,947) (1,836) (1,836) (1,836) 550 42,441

Thailand 19JAN2024 (34.7) (307) (488) (488) (488) (6,571) (12,828)

Vietnam 19JAN2024 9 30 13 13 13 (872) (2,133)

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

1,731 
766 

(125) (215)

233 276 

(2) (353) (150) (290) (197)
(1,239)

(3,333)

(1,589)

1,985 

Foreign net buy/sell (daily)

6 ตลำด ลักเ เ  ี

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

30

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Jan-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.18% 506 TIS CO -0.28% -222 
KBANK 0.12% 362 CP ALL -0.04% -208 
TOP 0.14% 163 P TTEP -0.03% -172 
BYD 0.49% 113 MINT -0.07% -115 
ADVANC 0.02% 102 BEC -0.99% -97 
TTB 0.05% 75 S CC -0.03% -94 
P TT 0.01% 64 BH -0.04% -80 
WHA 0.08% 55 S CB -0.02% -63 
AOT 0.01% 51 LH -0.06% -59 
MEGA 0.12% 46 CRC -0.03% -55 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Jan-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.63% 1,879 CP ALL -0.19% -890 
AOT 0.15% 1,340 S CC -0.14% -469 
BBL 0.40% 1,100 MINT -0.16% -250 
TOP 0.34% 401 BEC -2.48% -242 
BDMS 0.09% 381 TIS CO -0.31% -240 
DELTA 0.03% 367 LH -0.19% -169 
BH 0.19% 365 TLI -0.15% -146 
ADVANC 0.05% 299 P TTGC -0.08% -128 
TKN 1.23% 179 JMART -0.44% -104 
P TTEP 0.03% 155 S IRI -0.29% -84 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Jan-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 1.08% 2,999 CP ALL -0.49% -2,346 
KBANK 0.76% 2,291 CP N -0.49% -1,402 
AOT 0.19% 1,692 S CC -0.21% -675 
BH 0.84% 1,602 ALP HAX -11.84% -671 
DELTA 0.07% 788 TIS CO -0.65% -512 
TOP 0.64% 757 LH -0.44% -399 
S CB 0.16% 545 OR -0.15% -340 
WHA 0.64% 449 TLI -0.28% -276 
BDMS 0.10% 434 HANA -0.61% -273 
P TTEP 0.07% 433 BEC -2.46% -240 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 10-Jan-24

Net Buy Net Sell

BDMS 33,094 AOT (32,206)

BH 29,091 BSRC (19,314)

PTTEP 23,221 PTT (15,200)

SCB 11,020 CPALL (14,271)

ADVANC 7,587 INTUCH (13,029)

KTC 5,680 TTB (9,440)

TRUE 5,547 SCC (8,289)

CK 4,788 CPF (8,277)

BCP 3,926 CPN (7,334)

SCGP 3,653 MTC (6,334)



10-Jan-24
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Unit : Million Baht

09-Dec-21 - 01-Jun-22 174 days

Buy Sell

EA 45,078 PTTGC (5,679)

PTTEP 29,951 GULF (4,349)

KBANK 15,602 SCC (3,564)

ADVANC 10,063 TQM (2,632)

STARK 9,577 BANPU (1,906)

BH 8,801 OSP (1,513)

PTT 8,224 AOT (1,492)

BDMS 6,369 HANA (1,376)

CPALL 6,071 IRPC (1,318)

BBL 4,225 MTC (1,281)

01-Jun-22 - 05-Jul-22 34 days

Buy Sell

BH 2,397 PTT (5,551)

KBANK 797 PTTEP (4,659)

HUMAN 393 CPALL (3,664)

BTS 319 SCB (3,002)

IVL 307 ADVANC (2,933)

CBG 264 BBL (1,740)

GFPT 260 CRC (1,526)

DOHOME 242 TOP (1,219)

BEC 234 HMPRO (1,128)

SCGP 213 ESSO (1,098)

01-Sep-22 - 17-Oct-22 46 days

Buy Sell

PTTEP 6,434 CPALL (5,688)

BH 3,739 PTT (1,953)

BDMS 2,595 SCB (1,930)

AOT 1,066 KBANK (1,768)

BANPU 831 MINT (1,441)

CBG 811 CRC (1,376)

FORTH 727 STARK (1,283)

KTB 708 BCPG (691)

SPRC 634 CPF (640)

JKN 625 KCE (606)

05-Jul-22 - 01-Sep-22 58 days

Buy Sell

BH 7,763 EA (51,591)

AOT 4,477 CPALL (3,992)

BANPU 2,524 INTUCH (3,125)

PTT 2,056 SCC (1,215)

KBANK 2,046 BBL (1,160)

CPN 1,940 ADVANC (1,093)

HMPRO 1,936 CPF (982)

SCGP 1,465 MTC (904)

TOP 1,281 CBG (702)

SPRC 846 PTTGC (629)

17-Oct-22 - 27-Jan-23 102 days

Buy Sell

CPALL 6,939 PTTEP (6,559)

KBANK 6,073 PTT (6,342)

BBL 5,401 CPN (3,905)

CBG 2,920 AOT (2,977)

ADVANC 2,057 PTTGC (2,670)

SPALI 1,519 HANA (1,591)

HMPRO 1,010 MTC (1,181)

CK 866 BDMS (1,008)

TTB 672 CRC (971)

KKP 664 TRUE (880)

27-Jan-23 - 08-Jan-24 346 days

Buy Sell

BDMS 16,174 CPALL (20,570)

ADVANC 5,336 BSRC (19,713)

PTT 4,630 AOT (14,975)

BBL 4,191 PTTEP (13,590)

CRC 3,007 CPN (6,320)

KCE 2,650 BTS (5,793)

BCH 2,632 KBANK (5,066)

SAWAD 2,296 GULF (3,738)

MINT 2,277 TISCO (3,158)

CK 2,178 TU (2,896)
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27-Jan-23 - 08-Jan-24 346 days

Buy Sell

BDMS 16,174 CPALL (20,570)

ADVANC 5,336 BSRC (19,713)

PTT 4,630 AOT (14,975)

BBL 4,191 PTTEP (13,590)

CRC 3,007 CPN (6,320)

KCE 2,650 BTS (5,793)

BCH 2,632 KBANK (5,066)

SAWAD 2,296 GULF (3,738)

MINT 2,277 TISCO (3,158)

CK 2,178 TU (2,896)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



CME FedWatch Tool https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

21-Jan-24
(Bloomberg) -- Federal 
Reserve Chairman Jerome Powell and 
his colleagues could be forgiven if 
they’re feeling a bit like parents on an 
extended road trip with their children.
Investors eager for interest-rate cuts 
keep asking policymakers, “Are we 
there yet?” The repeated reply so far: 
“Soon, but not quite yet.”
The Federal Open Market Committee 
is widely expected to hold interest 
rates steady for the fourth straight 
meeting when it gathers in 
Washington on Jan. 30 and 31. The 
real focus though will be on what lies 
ahead, at the FOMC’s March meeting 
and beyond.

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



เงินทุนส ารองเงินตราต่างประเทศของไทย ขยับสูงขึ้นต่อ



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ที่สองติดต่อกัน



Strategy Research



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

67

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

7.62%

-9.85%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%
30

-J
ul-

21

30
-A

ug
-2

1

30
-S

ep
-2

1

31
-O

ct-
21

30
-N

ov
-2

1

31
-D

ec
-2

1

31
-J

an
-2

2

28
-F

eb
-2

2

31
-M

ar-
22

30
-A

pr-
22

31
-M

ay
-2

2

30
-J

un
-2

2

31
-J

ul-
22

31
-A

ug
-2

2

30
-S

ep
-2

2

31
-O

ct-
22

30
-N

ov
-2

2

31
-D

ec
-2

2

31
-J

an
-2

3

28
-F

eb
-2

3

31
-M

ar-
23

30
-A

pr-
23

31
-M

ay
-2

3

30
-J

un
-2

3

31
-J

ul-
23

31
-A

ug
-2

3

30
-S

ep
-2

3

31
-O

ct-
23

DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL

 P
or

tfo
lio

 Ac
cu

mu
lat

ed
 R

etu
rn 

Win Rate 42.53%

19-Jan-24



Portfolio PerformancePortfolio Performance

19-01-24 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BGRIM ENERG 10% 27.00 4,000          108,000         26.50 106,000.00                      (2,000.00)        -1.85%

TU FOOD 10% 15.50 6,900          106,950         15.50 106,950.00                      -                    0.00%

RBF FOOD 10% 13.50 7,900          106,650         13.50 106,650.00                      -                    0.00%

SET 1382.51

Total 30% 321,600         319,600                            (2,000)              

CASH 70% 756,604                            

Total Portfolio 1,076,204                        7.62%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ภาพใหญ่ของตลาด ยังเผชิญกับแรงขายจากความเสี่ยงของ
ตลาดท่ีสูงขึ้น การลงทุนจึงเป็นลักษณะเล่นไปถอยไป (เล่นในขา
ลง หรือรอจังหวะซื้อ) โดยจุดรับส าคัญๆ จะเป็น 1380 และ 
1370 จุด ตามล าดับ กลยุทธ์  รวมๆ ยังเป็นชะลอการลงทุน 
หรือเก็งก าไรโดยมี time frame สั้นๆ

▪ หุ้นที่ซ้ือแล้วดูปลอดภัย น่าจะเลือกหุ้นท่ีผลประกอบการยัง
แข็งแรง และ Dividend Yield ดีพอควร (>4.0%) เราเลือก 
PTT, SCB

▪ จับสัญญาณเก็งก าไรหุ้นที่ผลประกอบการมีแนวโน้มดีหรือฟื้น
ตัว TKN, SAPPE, SISB

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึก จับจังหวะรอตลาด rebound ส่วนใหญ่อยู่
ในหุ้นค้าปลีก ได้แก่ HMPRO, COM7, CHG, WHA, CPALL

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า HMPRO, 
TRUE* เข้ามา 

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ ประกอบไปด้วย 
HMPRO(10%), TRUE*(10%), 
TU(10%), RBF*(10%),  
BGRIM(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ

1400

1420

1350

1380
Idea ในการเลือกหุน้เขา้พอรต์
▪ ผลประกอบการดีพอควร -ผ่านจุดแย่มาแลว้
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, BBL)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, HANA)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

01- Dec-23

หุ้นกลุ่มทีต่้องเลือกตวัให้ดี เพราะภาวะอุตสาหกรรมไมค่อ่ยดี
▪ โรงไฟฟ้า
▪ หุ้นที่อิงธุรกิจรถยนต์ (ตัวที่ไม่ได้ประโยชน์จาก EV)
▪ กลุ่มการเงิน (non-bank)

ทีม่ำ แนวรับ P/E ('23f) SD

เทคนคิ 1420 18.3 0.43

เทคนคิ 1400 18.1 0.33

-50% ทีล่งมำ 1380 17.8 0.24

เทคนคิ 1350 17.4 0.09

Avg.P/E 1331 17.17 0.00

12M P/E = 18x +เทคนคิ 1308 16.9 (0.11)

Yield Gap = 3.0% 1280 16.5 (0.24)



Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment: 
( + ) SUN (ซื้อ/เป้า 8.00 บาท) อัพก าลังผลิต 200% รองรับออเดอร์ใน-นอก

Company Update:
( + ) TTB (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 2.10 บาท) ก าไร 4Q23 มากกว่าคาด, 2024E โตเด่นสุดในกลุ่ม
( + ) KBANK (ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) 4Q23 ตามที่เราคาด, 1Q24E โต YoY/QoQ ได้จากส ารองฯลด
( - ) KTB (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 18.50 บาท) 4Q23 ต ่าคาดมากจากส ารองเพิ่ม, 1Q24E จะลด 
YoY แต่เพิ่ม QoQ
( 0 ) SCB (ถือ/เป้า 110.00 บาท) ก าไร 4Q23 ดีกว่าคาด, 2024E ทรงตัวจาก OPEX ที่ยังสูงต่อเนื่อง
( 0 ) KTC (ซื้อ/เป้า 55.00 บาท) ก าไร 4Q23 ตามคาด, credit cost ยังสูง
( + ) MASTER (ซื้อ/เป้า 99.00 บาท) คาด 4Q23E ท าสถิติสูงสุด จาก high season & ห้องผ่าตัดใหม่

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(22 Jan 24)
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



15-Jan-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.72 0.08 0.72 15.24 Quarter 2.29 Leasehold
CP NCG 6.70 0.24 0.92 14.35 Quarter 1.58 Leasehold
GVR EIT 6.00 0.19 0.78 13.09 Quarter 5.13 Leasehold

BO FFICE 5.30 0.15 0.17 12.76 Quarter 3.25 Leasehold
S P R IME 4.92 0.15 0.46 12.15 Quarter 1.72 Leasehold

DIF 8.40 0.23 1.04 11.45 Quarter 191.34 Freehold
P O P F 6.50 0.18 1.03 11.10 Quarter 1.28 Free&Leaseho

LHHO TEL 11.90 0.30 0.00 10.92 Irreg 18.87 Free&Leaseho
ALLY 6.30 0.16 0.00 10.63 Quarter 5.25 #N/A

CP NR EIT 11.30 0.26 0.82 10.52 Quarter 15.17 Leasehold
EGATIF 6.00 0.08 0.11 10.37 Quarter 2.58 n.a.
CP TGF 5.40 0.18 0.67 9.86 Quarter 3.71 Leasehold
JAS IF 6.35 0.94 9.76 Quarter 47.55 Freehold

P R O S P ECT 8.65 0.22 1.01 9.16 Quarter 1.54 #N/A
WHAIR 5.85 0.14 0.67 9.10 Quarter 1.26 #N/A
AIMIR T 10.90 0.22 0.89 8.18 Quarter 3.51 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

THANI 2.68 0.17 0.17 6.34 Annual 22.7
AS K 20.30 1.44 1.28 6.32 Annual 22.4
NYT 4.26 0.22 0.26 6.10 Annual 11.4

AMANAH 2.20 0.20 0.13 6.05 Annual 4.0
AP 11.30 0.65 0.68 6.01 Annual 89.9

S TANLY 215.00 10.00 11.83 5.50 Annual 12.5
BAM 8.40 0.55 0.41 4.90 Annual 103.2
S AK 4.30 0.14 0.21 4.88 Annual 12.30
KTB 18.40 0.68 0.85 4.62 Annual 751.77
S IS 24.10 1.20 1.09 4.52 Annual 11.90

ILINK 7.35 0.20 0.33 4.49 Annual 10.60
R O JNA 6.15 0.30 0.25 4.11 Annual 18.59
S AWAD 41.25 1.80 1.66 4.03 Annual 283.05

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P LT 0.98 0.06 0.10 10.20 Irreg 22.49
S IR I 1.77 0.10 0.18 9.94 Semi-Anl 169.52
BR I 8.65 0.12 0.72 8.32 Irreg 12.91
S AT 18.50 0.38 1.54 8.31 Semi-Anl 11.55

TIS CO 101.00 2.00 7.79 7.71 Irreg 239.03
DMT 13.30 0.35 1.00 7.52 Irreg 23.37
O R I 8.90 0.16 0.67 7.47 Semi-Anl 34.29

TAS CO 16.40 0.25 1.21 7.37 Semi-Anl 92.30
S C 3.34 0.08 0.24 7.19 Semi-Anl 15.09

T C A P 49.25 1.20 3.45 7.00 Semi-Anl 45.11
S US CO 5.20 0.08 0.36 6.92 Semi-Anl 67.88

BCP 40.75 0.50 2.81 6.89 Semi-Anl 230.98
LH 7.95 0.20 0.55 6.89 Semi-Anl 216.55
Q H 2.24 0.05 0.15 6.56 Semi-Anl 33.79

S UN 5.05 0.10 0.33 6.53 Semi-Anl 19.20
R S 13.60 0.60 0.88 6.47 Irreg 32.05

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

22-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate Jan-22 3.5% 3.5%

23-Jan JN BOJ Policy Balance Rate Jan-23 -- -0.10%

TH Customs Exports YoY Dec 5.1% 4.9%

25-Jan EC ECB Main Refinancing Rate Jan-25 4.5% 4.5%

US GDP Annualized QoQ 4Q A 1.8% 4.9%

US Advance Goods Trade Balance Dec -$89.11b -$90.3b

US Initial Jobless Claims Jan-20 -- 187k

US New Home Sales MoM Dec 9.1% -12.2%

26-Jan US PCE Deflator YoY Dec 2.62% 2.6%

US PCE Core Deflator YoY Dec 3.0% 3.2%

US Pending Home Sales MoM Dec 2.3% 0.0%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Dec 3.67              0.05-               

27-Jan CH Industrial Profits YoY Dec -- 0.3                 

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A -- -0.1%

31-Jan JN Retail Sales YoY Dec -- 5.3%

CH Manufacturing PMI Jan -- 4900.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US ADP Employment Change Jan -- 164k

US FOMC Rate Decision Jan-31 5.5% 5.5%

1-Feb CH Caixin China PMI Mfg Jan -- 50.8               

EC CPI Estimate YoY Jan -- --

US Initial Jobless Claims Jan-27 -- --

US ISM Manufacturing Jan -- 4740.0%

2-Feb US Change in Nonfarm Payrolls Jan -- 216k

US Unemployment Rate Jan -- 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Jan -- 0.4%

US U. of Mich. Sentiment Jan F -- --



ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-23 Worst Base Best 1400
+0 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.24 17.90 18.56 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.70

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.66

Year 2023 982,578 -1.9% 80.1 1400-1430 17.47

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,264 Mil. Shares

Year 2024
Best 1,129,599 15% 91.9 1645

Base 1,093,244 11.3% 88.9 1533 1592 1651 15.7

Worst 1,040,184 6% 84.6 1515

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.24 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.9 (+0.25SD) ; Share  = 12,294 Mil. Shares

Year 2025 1,210,002 10.7% 98.4 1697 14.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.7% (Bloomberg Survey ; 8 Dec 23) ; P/E=17.24x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2024

105

178

178.2

178.4

178.6

178.8

179

MSCI WORLD

-0.3%
12-Jan-24

37.18

37.2

37.22

37.24

37.26

37.28

STXE 600 (EUR) Pr

-0.1%

237
237
237
237
237
237
237
238
238

US (s&p-500)

-0.2%

97.2
97.3
97.4
97.5
97.6
97.7
97.8
97.9

Thailand

-0.5%

577.8

578

578.2

578.4

578.6

578.8

Philippine

0.0%

469.1

469.2

469.3

469.4

469.5

469.6

469.7

Indonesia

-0.7%

261

261.2

261.4

261.6

261.8

262

South Korea

-0.2%

111.66
111.68

111.7
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Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 
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เง่ือนไข และหุน้ท่ีอยูใ่นความสนใจ
หุ้นที่อยู่ใน SET100-SSET เป็นหุ้นที่มีสภาพคล่องในการซือ้ขาย และมีขนาดที่ใหญ่เพียงพอในการเข้าลงทุน 
รวมทัง้ส่วนใหญ่จะมบีทวเิคราะหห์ลักทรัพยเ์พือ่ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน   หุน้ท่ีแนะน าในพอรต์นี ้จะเขา้
เง่ือนไขนี ้ทัง้หมดหรอืบางสว่น ไดแ้ก่
▪ คดัจากหุน้ท่ีมีผลการด าเนินงานดีอยูแ่ลว้ หรอืมีแนวโนม้ดี (แมจ้ะขาดทนุ)
▪ ราคาหุน้คาดวา่จะยงัสามารถปรบัตวัขึน้ตอ่ได ้จากเหตผุลในเรื่องปัจจยัพืน้ฐาน หรอืข่าวสารท่ีออกมาท่ีเป็นบวกตอ่บรษัิท
▪ มีการจ่ายเงินปันผลท่ีดีหรอืสม ่าเสมอ
▪ ใช ้Technical Analysis ในการประเมินราคาควบคูไ่ปดว้ย
▪ เลือกเฉพาะหุน้ท่ีมลูค่าการซือ้ขายในกระดานหลกั มากกวา่ 20 ลา้นบาท/วนั

เง่ือนไขเพิ่มเติม : กรณีท่ีเป็นหุน้ท่ีอยูน่อกเหนือจาก SET100-SSET จะเป็นหุน้ท่ีมีบทวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ท่ีออกโดย 
DAOL มารองรบัการตดัสนิใจ

PORT- SET100 & SSET



Port Performance

ชื่อ :  PORT- SET100 & SSET

สรุป Performance ของสัปดาหท์ีผ่่านมา (15-19 ม.ค.67)
▪ หุน้ทัง้หมดในพอรต์ 7 ตัว TISCO(10%), SCB(10%), SPALI(20%), 

AOT(20%), BDMS(10%), DELTA(10%), PTTEP(10%) หุน้แต่ละตัวให้
น า้หนักตามตัวเลขทีร่ะบุไว้หลังชื่อหุน้

<< น ำ SCB และ TISCO ออกจำกพอร์ตในระหว่ำงสัปดำห์>>

▪ ผลตอบแทนของสัปดาห ์: -1.55%   (SET100 Total Return : -2.33% )
(เปรยีบเทยีบโดยใชร้าคาปิดวนัสดุทา้ยของสปัดาหล์า่สดุ เทยีบกบัราคาปิดวนัสดุทา้ยของสปัดาหก์่อน)



Port Performance
Portfo lio  Advisory 15 -19  Jan 24

หุ้น Weight
ราคาปิด
วันศุกร์

ประเด็นท่ีน่าสนใจ
ผลตอบแทนของ

สัปดาห์น้ี
หมายเหตุ

Cas h 10 %
TIS CO 10% 100.50 98.00 - 100.00 101.00 - 103.00 หุ้นที่มี High Dividend   โดย  Dividend Yie ld  ณ ราคาปัจจุบัน  อยู่ราว 7-8% -2.34% น าออก 17 ม.ค.(ราคา

เปิด session 1)
S CB 10% 104.50 104.00 - 105.00 106.00 - 107.00 หุ้นที่มี High Dividend   โดย  Dividend Yie ld  ณ ราคาปัจจุบัน  อยู่ราว 6% -1.54% น าออก 17 ม.ค.(ราคา

เปิด session 1)
AO T 20% 63.00 62.50 - 63.50 64.00 - 64.50 ราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก ผลกระทบจากตัวเลขนักท่องเที่ยวอาจต ่ากว่าที่เคยคาด หรือ การ delay การจ่ายเงิน ไม่น่ามีผลกระทบ

มากขนาดนี้ ......  เราจึงมองว่า เป็นจังหวะในการเข้ามาซ้ือเพ่ือเก็งก าไร
-3.57%

S P ALI 20% 19.10 19.00 - 19.20 19.30 - 19.50 แนวโน้มดอกเบี้ยเร่ิมผ่านจุด peak  สถานการณ์เศรษฐกิจค่อยๆดีข้ึน จากมาตรการรัฐบาล (ต้นปีหน้า)  ขณะที่ราคาหุ้น และ
ผลตอบแทนด้านเงินปันผลที่สูง  โดยเงินปันผลคาดการณ์ ปี 2023-24  ที่ 1.2 บาท/หุ้น

0.00%

BDMS 10% 27.50 27.00 - 28.00 28.25 - 29.00 ราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก แต่ผลประกอบการยังดี .......  สงครามอิสราเอล-ฮามาส อยู่ในวงจ ากัด -2.68%
DELTA 10% 85.25 85.00 - 86.00 87.00 - 88.00 ผลประกอบการอยู่ในช่วงขาข้ึน ......... หุ้นยังคงอยู่ใน SET50 มีโอกาสที่ราคาจะสูงข้ึนได้ด้วย -1.18%
P TTEP 10% 150.00 149.00 - 152.00 153.00 - 154.00 วันนี้ เราเลือก PTTEP จากสถานการณ์ตะวันออกกลาง ที่ยังดูอึมครึม โดยมีอิหร่านเข้ามามีส่วนร่วมด้วย น่าจะท าให้ราคาน ้ามันอยู่ใน

ระดับสูงได้ (แต่ไม่ค่อยดีต่อเศรษฐกิจ)  …..... ผลส ารวจก าไร 4Q โดย Bloomberg พบว่า ก าไรไตรมาสนี้ยัง ที่ 1.7 หมื่นลบ. ดีข้ึน 
9% จากปีก่อน  และด้วยก าไรที่ดี ท าให้เงินปันผลงวด 2H ของปีนี้ น่าจะจ่ายได้ถึง @4.75 บาท/หุ้น (รวมทั้งปี @9.00 บาท) ราคาหุ้น
น่าจะยืนได้ไปจนกว่าจะข้ึน “XD” ประมาณเดือน มี.ค.

-0.66%

10 0 % - 1.55%

S ET10 0  Total  Re tu rn  P e rforman c e - 2.33%

S ET P e rforman c e - 2.19%

S ET5 0  P e rforman c e - 2.34%

S S ET P e rforman c e - 1.71%

ช่วงราคาท่ีแนะน าให้
เข้าซ้ือ

เป้าหมายราคาหุ้น
สัปดาห์น้ี
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As of 19-Jan-24

Port Performance

หมายเหตุ : Return รายสัปดาห์ค านวณผลตอบแทนตามค าแนะน า Port Advisory

16:30 น.
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Portfolio Advisory Return (%Current Week)

SET100 Total Return Index DAOL's Port



Port Performance

หมายเหตุ : Return สะสมตามค าแนะน า Port Advisory

50.65%

36.98%

24.34%

24.24%

10.26%

10.65%
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Portfolio Advisory Return (%Total) 

Total Performance SET100 Total Return

Remark : include commission 0.10% and other fees 0.007% VAT

ณ วันสิ น ี ณ วันสิ น ี

ณ วันสิ น ี

หมายเหต:ุ  เส้นประสีแดงแนวตั้ง เป็น Return สะสมของ Port ณ วันสิ้นปี

As of 19-Jan-24
16:30 น.



▪ เงนิสดในมือ : จาก 30% เป็น 40% … ดัชนีฯ สัปดาหก่์อนลงกว่า 2 % จาก ดอกเบีย้ลงช้า+
สงคราม+นโยบายรัฐบาล+ก าไรหุน้กลุ่มธนาคาร ...  ดัชนีฯ กลับมาเทรดต ่ากว่า 1400 จุด ตัวแปร
ในทางลบยังมีอยู่ ท าใหด้ัชนีฯ ยังมีความเส่ียงขาลง มองกรอบสัปดาหนี์ไ้ว้ที ่1360-1395 จุด ...  
ตัวแปรส าคัญของสัปดาห ์คอืก าไรบริษัทฯทีร่ายงานออกมา ตัวเลขส่งออกไทย และ GDP(q4;A) 
ของสหรัฐฯ

▪ เราน าหุน้ SCB+TISCO ออกไประหว่างสัปดาห ์และจะน า SPALI ออกอีก 1 ตัว  โดยจะน าหุน้ 
HMPRO ทีร่าคาลงมามาก เข้ามาแทน

▪หุน้แนะน าของพอรต์นี ้เร่ิมค าแนะน า 17 ม.ค.67  : หุน้ในพอรต์ 5 ตัว AOT(20%), BDMS(10%), 
DELTA(10%) , PTTEP(10%) และ HMPRO(10%) หุน้แต่ละตัวใหน้ า้หนักตามตัวเลขทีร่ะบุไว้หลัง
ชือ่หุน้

ชื่อ :  PORT- SET100 & SSET

พอร์ตหุ้น



Portfo lio  Advisory 22-26   Jan 24

หุ้น Weight
ราคาปิด
วันศุกร์

ประเด็นท่ีน่าสนใจ
ผลตอบแทนของ

สัปดาห์น้ี

Cas h 40 %
AO T 20% 61.25 60.75 - 62.00 62.25 - 62.50 ราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก ผลกระทบจากตัวเลขนักท่องเที่ยวอาจต ่ากว่าที่เคยคาด หรือ การ delay การจ่ายเงิน ไม่น่ามีผลกระทบ

มากขนาดนี้ ......  เราจึงมองว่า เป็นจังหวะในการเข้ามาซ้ือเพ่ือเก็งก าไร
BDMS 10% 27.00 26.75 - 28.00 28.25 - 29.00 ราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก แต่ผลประกอบการยังดี .......  สงครามอิสราเอล-ฮามาส อยู่ในวงจ ากัด
DELTA 10% 84.00 83.00 - 85.00 86.00 - 87.00 ผลประกอบการอยู่ในช่วงขาข้ึน ......... หุ้นยังคงอยู่ใน SET50 มีโอกาสที่ราคาจะสูงข้ึนได้ด้วย
P TTEP 10% 149.50 149.00 - 151.00 152.00 - 153.00 วันนี้ เราเลือก PTTEP จากสถานการณ์ตะวันออกกลาง ที่ยังดูอึมครึม โดยมีอิหร่านเข้ามามีส่วนร่วมด้วย น่าจะท าให้ราคาน ้ามันอยู่ใน

ระดับสูงได้ (แต่ไม่ค่อยดีต่อเศรษฐกิจ)  …..... ผลส ารวจก าไร 4Q โดย Bloomberg พบว่า ก าไรไตรมาสนี้ยัง ที่ 1.7 หมื่นลบ. ดีข้ึน 
9% จากปีก่อน  และด้วยก าไรที่ดี ท าให้เงินปันผลงวด 2H ของปีนี้ น่าจะจ่ายได้ถึง @4.75 บาท/หุ้น (รวมทั้งปี @9.00 บาท) ราคาหุ้น
น่าจะยืนได้ไปจนกว่าจะข้ึน “XD” ประมาณเดือน มี.ค.

HMP R O 10% 10.90 10.50 - 11.00 11.20 - 11.50 ราคาหุ้นปรับตัวลงมาค่อนข้างมาก หลังผิดหวังเร่ือง Digital Wallet และสภาพตลาด(เศรษฐกิจ)  เรามองเป็นการสะสมหุ้นเก็งในเร่ือง
ก าไร 4Q ที่ยังคงดีอยู่ .........   ผลส ารวจ Bloomberg Survey ก าไร 4Q ไว้ที่ 1.65 พันลบ. +8% YoY ; +8% QoQ

10 0 %

ช่วงราคาท่ีแนะน าให้
เข้าซ้ือ

เป้าหมายราคาหุ้น
สัปดาห์น้ี



ราคาหุ้น



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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