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ประเด็น LIVE
5 Mar 25

“ SET ลงมาพอรึยัง ถึงเวลาซื้อแล้วหรือไม?่ ”

• SET โดนเทท้ายตลาด ส่งผล ท าจุดต ่าสุดในรอบ 5 ปี 
• จับตา PTT  วันสุดท้ายก่อน“XD”
• ตลาดสหรัฐ กังวลสงครามการค้า ดอลล่าร์ตก แต่ Bond Yield พุ่ง
• จีนมี เริ่มประชุม NPC วันนี้
• สหรัฐฯ วิจารณ์ญี่ปุ่นและจีน จงใจลดค่าเงิน
• AOT ลงแรงหลังช่วยเหลือ King power ขยายเวลาช าระหนี้ที่ค้างให้เป็น 18 เดอืน
• เราปรับเพิ่มขึ้นเข้าพอร์ต 2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Mar CH Caixin China PMI Mfg Feb 50.5                50.1                

EC CPI Estimate YoY Feb P 2.3% --

US Construction Spending MoM Jan -0.1% 0.5%

US ISM Manufacturing Feb 50.8                50.9                

5-Mar EC PPI YoY Jan -- 0.0%

TH CPI YoY Feb 1.15% 1.32%

TH CPI Core YoY Feb 0.9% 0.8%

6-Mar EC Retail Sales MoM Jan -- -0.2%

EC ECB Policy Rate Meeting Mar-06

US Initial Jobless Claims Mar-01 -- 242k

7-Mar EC GDP SA YoY 4Q F -- 0.9%

EC GDP SA QoQ 4Q F -- 0.10%

US Change in Nonfarm Payrolls Feb 159.29k 143k

US Average Hourly Earnings MoM Feb 0.3% 0.5%

US Unemployment Rate Feb 4.01% 4.00%

CH Exports YTD YoY Feb 5.2% --

CH Exports YTD YoY CNY Feb -- --

CH Trade Balance YTD CNY Feb -- --

9-Mar CH PPI YoY Feb -- -2.30%

CH CPI YoY Feb -- 0.5%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Feb -- 5130.0b

11-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F -- 2.8%

12-Mar US CPI MoM Feb 0.5% 0.5%

US CPI Ex Food and Energy MoM Feb 0.3% 0.4%

US CPI YoY Feb 3.02% 3.00%

US CPI Ex Food and Energy YoY Feb -- 3.30%

13-Mar US PPI Final Demand MoM Feb -- 0.4%

US PPI Ex Food and Energy MoM Feb -- 0.30%

US PPI Final Demand YoY Feb -- 3.50%

US PPI Ex Food and Energy YoY Feb -- 3.60%

US Initial Jobless Claims Mar-08 -- --

14-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar P -- 64.7                



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.0 -0.57 0 .0 -5.9  -12.9  04-Mar-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.7 -0.56  0 .7 -7.2  -2 .9  04-Mar-25

US: 10-Ye ar Bond 4.2 0.0 0.9 -0.41 0 .9 -6.4 1.8 04-Mar-25
US: 30-Ye ar Bond 4.5 0.0 1.1 -0.23 1.1 -4.5  5 .5 04-Mar-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.1 -0.06  04-Mar-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 0.0 0.6 -0.11 04-Mar-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.2 0.0 1.3 0.15 04-Mar-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.8 (0 .0 ) -0 .2  -0 .13 04-Mar-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 103.6 0.9 0.8 0.2 -0.6  4.8 6.1 04-Mar-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.3 (1.5 ) -2 .2  -0 .6  -4.4 -3.8  -13.1 04-Mar-25
Crude  Oil - Bre nt 71.0 (2 .1) -2 .9  -0 .8  -6 .8  -4.5  -14.2  04-Mar-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 106.5 2.1 2.0 0.6 -12.3 -17.7 -23.2  04-Mar-25
Baltic  Dry Inde x 1,276.0 117.0 10.1 3.8 69.5 28.4 -44.4 03-Mar-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 361.0 (3.9 ) -1.1 -0 .3 -4.2  -5 .5  20.6 04-Mar-25
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .1 (0 .4) -2 .3 -0 .7 -0 .3 1.7 -11.5  04-Mar-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,328.4 (9 .7) -0 .1 -0 .7 3.4 6.1 10.3 04-Mar-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,405.0 (12.0 ) -0 .4 -0 .6  -1.4 -1.9  -14.6  04-Mar-25
GOLD (spot) 2 ,917.9 60.1 2.1 -0.1 1.6 11.9 36.9 04-Mar-25
Soybe an Me al Future s 285.9 (5 .8 ) -2 .0  -1.4 -8 .9  -5 .5  -14.7 04-Mar-25
Crude  P alm Oil 4,600.0 (129.0 ) -2 .7 0 .0 -0.3 -6 .6  13.6 04-Mar-25
Corn 436.0 (17.5 ) -3.9  -1.0  -11.8  -3.6  4.4 04-Mar-25

 Bitc oin  87,499.4 3287.3 3.9 -0.4 -10.1 -4.8  37.7 04-Mar-25
 Ethe re um 2,178.1 (46.0 ) -2 .1 -0 .2  -22.0  -34.3 -38.3 04-Mar-25
ARKW Inve stme nts 103.7 (3.4) -3.2  -0 .2  -14.6  -5 .5  27.2 04-Mar-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.0 (0 .7) -3.3 -1.0  -4.9  -5 .0  -9 .7 04-Mar-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,135.7 (83.0 ) -1.6  0 .1 1.3 5.7 13.3 04-Mar-25

DJ Global 634.4 (12.3) -1.9  0 .1 -2.3 0 .1 9.7 04-Mar-25
Bloombe rg World Inde x 1,967.1 (38.6 ) -1.9  0 .1 -2.3 0 .2 10.4 04-Mar-25
MSCI World 3,724.7 (80.6 ) -2 .1 -1.2  -2 .7 0 .2 10.8 04-Mar-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,093.0 (4.3) -0 .4 -0 .4 0 .0 1.4 6.1 04-Mar-25
MSCI Thailand 398.8 (11.1) -2 .7 -1.3 -9 .2  -14.3 -12.4 04-Mar-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,521.0 (1319.9 ) -3.0  -1.6  -4.6  -0 .1 9 .1 04-Mar-25
NASDAQ 18,285.2 (562.1) -3.0  -0 .4 -7.0  -6 .2  12.8 04-Mar-25
S&P  500 5,778.2 (176.4) -3.0  -1.2  -4.3 -2 .2  12.6 04-Mar-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 551.1 (6 .1) -1.1 -2 .1 2 .8 9.2 10.8 04-Mar-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,387.3 (76.2 ) -1.4 -2 .8  2 .3 10.6 9.7 04-Mar-25
Franc e CAC 40 8,047.9 (63.7) -0 .8  -1.9  1.8 10.0 1.2 04-Mar-25
Ge rman DAX 22,326.8 (224.6 ) -1.0  -3.5  3.8 12.1 26.0 04-Mar-25
UK FTSE 100 8,759.0 (50.7) -0 .6  -1.3 2 .2 7.9 14.6 04-Mar-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 184.6 1.2 0.6 -0.1 1.1 1.3 5.6 04-Mar-25
Thailand SET Inde x 1,177.6 (26.1) -2 .2  -0 .9  -8 .5  -15.9  -13.4 04-Mar-25
China Shanghai SE Composit 3,324.2 3.3 0.1 0.2 2.9 -2.4 9 .1 04-Mar-25
China She nzhe n CSI 300 3,885.2 (4.8 ) -0 .1 -0 .1 2 .4 -2.8  9 .0 04-Mar-25
Hong Kong Hang Se ng 22,941.8 0.5 0.0 -0.3 11.4 14.5 41.9 04-Mar-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,064.1 66.1 1.1 0.4 -3.5  -7.1 -12.2  04-Mar-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,380.4 109.8 1.8 -2.1 -9 .2  -9 .9  -12.0  04-Mar-25
Japan Nikke i 37,331.2 175.7 0.5 -1.2  -3.9  -6 .4 -6 .9  04-Mar-25
Singapore Straits Time s 3,890.8 (4.9 ) -0 .1 -0 .5  2 .0 2.5 25.2 04-Mar-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,528.9 (3.9 ) -0 .2  1.2 2.0 5.4 -3.4 04-Mar-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,311.9 6.6 0.5 0.2 3.3 3.1 3.3 04-Mar-25
India BSE Se nse x 72,989.9 (208.2 ) -0 .3 -0 .1 -6 .7 -6 .7 -0 .9  04-Mar-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,596.9 #VALUE! #VALUE! -0.7 -2 .4 -2 .6  16.6 04-Mar-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 105.7 (1.9 ) -1.7 -0 .9  -2 .1 -2 .2  1.8 04-Mar-25
USD-EUR 1.1 0.0 2.4 -0.1 2 .1 2.1 -2.2  04-Mar-25
USD-GBP 1.3 0.0 1.7 -0.0  2 .3 2.0 0.7 04-Mar-25
YEN-USD 149.8 (0 .8 ) -0 .6  0 .0 1.9 -4.5  0 .2 04-Mar-25
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .2  0 .3 -0.3 -0 .5  -0 .9  04-Mar-25
THB-USD 33.7 (0 .6 ) -1.7 0 .0 -0.3 -1.4 6 .4 04-Mar-25
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หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
5 Mar 25

▪ตลาดหุ้นไทย วานน้ี ดัชนีฯ 1 ชั่วโมงสุดท้ายปรับตัวลดลงจนมาปดิลบ และท าจุดต ่าสุดที่ต ่ากว่า พ.ย.2563 ไป
แล้วเป็นสัญญาณว่าตลาดจะมีแรงขายเข้ามาอย่างต่อเนื่อง วันนี้ ตลาดต้องติดตาม การประชุม NPC  ของจีน 
และการตอบรับต่อนโยบายการค้าที่เข้มข้นข้นข้ึนของสหรัฐฯ ที่เป็นตัวหลักๆ ที่ท าให้นักลงทุนขายหุ้นออกมาใน
ตลาดเอเซียหลายแห่ง

▪ตลาดหุ้นสหรัฐฯ นักลงทุนมีการขายลดความเสี่ยง จากความกังวลในเรื่องทิศทางเศรษฐกิจและสงคราม
การค้า หลังจีน เปิดฉากตอบโตสหรัฐฯ ด้วยภาษีน าเข้า 25% เริ่ม 10 มี.ค. ..... เราประเมินว่า การทีต่ลาดหุ้น
หรือเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาในทางลบ จะกระทบมาถึงตลาดหุ้นอืน่ๆ รวมทั้งไทย และจะลามไปถึงราคาสินค้า 
Commodity ด้วย

▪การประชุมสภาประชาชนแห่งชาติจนี (NPC) วันนี้เริ่มวันแรก 5-11 มี.ค. จับตาจีนจะวางแนวทางเศรษฐกิจ
อย่างไร หลังจากสหรัฐฯ ปรับขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจีนรวมทั้งสิ้นแล้ว 20% ในช่วงที่ผ่านมา โดยเป้าหมาย GDP 
จะยังเป็น 5% ต่อปี จากนี้ รอดูแผนกระตุ้นเศรษฐกิจที่จะออกมาชว่ยสถาณการณ์เงินฝดื-อสังหาฯ ซบเซา ...  
เรามองเป็นข่าวดีที่จีนยังให้น า้หนักกับการแก้ปัญหา แต่ตลาดอาจให้ความสนใจไปที่สงครามการค้ามากกว่า

คาดดชันฯี มีแนวโน้มปรับตัวลดลง จับตาสงครามการคา้จะมีการเจรจาหรือไม่ และการประชมุ NPC ของจนี



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
5 Mar 25

▪จีนประกาศตอบโต้ เรียกเก็บภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ เพิ่มอีก 15% มีผล 10 มี.ค. โดยเน้นไปที่สินคา้เกษตร เช่น 
ข้าวโพดและถั่วเหลือง พร้อมควบคุมการส่งออกไปยังบริษัทสหรัฐฯ 15 แห่ง ด้านแคนาดาตอบโต้โดยการเก็บ
ภาษีสินค้าจากสหรัฐฯ ในอัตรา 25%เท่ากันมีผล ณ 4 มี.ค.เช่นกัน ส่วนเม็กซิโกยังไม่มีมาตรการตอบโต้ ..... 
จากนี้ จะเข้าสู่ขั้นตอนการการเจรจา ถ้าจีน-สหรัฐฯ ตกลงกันได้ จะดีกว่านี้

▪นายเผ่าภูมิ รมช.คลัง เผยมุมมองดัชนีี SET 1200 เป็นโอกาสน่าเข้าลงทุน พื้นฐานเศรษฐกิจยงัคงดี เบื้องต้น
ตัวเลขเศรษฐกิจไตรมาสแรกก็ออกมาดี ท่ีตลาดปรับตัวลงเพราะกดดันจากความกังวลสงครามการค้าที่
เกิดข้ึน

▪ โดนัลด์ ทรัมป์ วิจารณ์ญี่ปุ่นและจีนว่าจงใจลดค่าเงิน ซึ่งเป็นการกระท าที่ไม่เป็นธรรมต่อสหรัฐฯ พร้อมย ้าว่า
สหรัฐฯ จะแก้ปัญหาด้วยการใช้มาตรการภาษี หลังจากประกาศขึ้นภาษีน าเข้า 3 ประเทศเมื่อวานนี้ ท าให้ตลาด
หุ้นญี่ปุ่นร่วง 2% และค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้น นักวิเคราะห์มองว่าความกดดันนี้อาจท าให้ BOJ ขึ้นอัตราดอกเบี้ย
เพิ่มเติมในปีนี้

▪Event วันนี้ : เงินเฟ้อของไทย (5)

คาดดชันฯี มีแนวโน้มปรับตัวลดลง จับตาสงครามการคา้จะมีการเจรจาหรือไม่ และการประชมุ NPC ของจนี



Strategy Research

ข้อมูลเบื้องต้นที่ออกมาจากการประชุม NPC จีน
4 Mar 25

• จีนก าหนดเป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจปี 2025 ไว้ที่ประมาณ 5%

• ตั้งเป้าการขาดดุลงบประมาณปีนี้ไว้ที่ 5.66 ล้านล้านหยวน หรือ
ประมาณ 4% ของ GDP สูงสุดในรอบกว่า 30 ปี

• รัฐบาลปรับลดเป้าหมายเงินเฟ้อเหลือ 2% เป็นระดับต ่าสุดต้ังแต่ปี 2003
• รัฐบาลจะออกพันธบัตรพิเศษระยะยาวมูลค่า 1.3 ล้านล้านหยวน และ
อนุญาตให้มณฑลต่างๆ ออกพันธบัตรพิเศษใหม่มูลค่า 4.4 ล้านล้าน
หยวน

• วงเงินออกพันธบัตรรวมปีนี้อยู่ที่ 11.86 ล้านล้านหยวน เพ่ิมขึ้น 2.9
ล้านล้านหยวน จากปีที่แล้ว

• ตั้งแต่ปีหน้า รัฐบาลจะเลิกใช้ "ความเข้มข้นด้านพลังงาน" เปน็ตัวชี้วัด 
และเน้นไปที่การลด ความเข้มข้นของการปล่อยก๊าซเรือนกระจก แทน
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• Trump Mulling Canada, Mexico Tariff Compromise, Lutnick Says
• The top executive of Teck Resources Ltd., one of Canada’s biggest 

mining companies, blasted the US for imposing inflation-fueling tariffs 
on metals markets in some of the industry’s most scathing comments 
against the Trump administration. And North 
America’s aluminum industry and buyers are scrambling to figure out 
how business will be affected after US President Donald Trump 
imposed import duties on Canadian and Mexican supplies.

• Trump Team Optimistic About Minerals Deal After Zelenskiy Pledge
• Israeli Minister Says Those Posing Threat Will End Up Like Gaza

#Trump. (ข่าวที่เกี่ยวข้อง)
4 Mar 25
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ทรมัป์ก ำลงัพจิำรณำขอ้ตกลงภำษศีลุกำกรกบั
แคนำดำและเม็กซโิก ลตุนกิกลำ่ว (1)
Trump Weighs Tariff Deal With Canada, Mexico, 
Lutnick Says 

• รัฐบาลทรัมป์อาจประกาศแนวทางในการผอ่นปรนภาษี
ศลุกากรส าหรับสนิคา้ของเม็กซโิกและแคนาดาทีค่รอบคลมุ
โดยขอ้ตกลงการคา้เสรขีองอเมรกิาเหนอืในเร็ว ๆ นี้

• รัฐมนตรกีระทรวงพาณชิย ์โฮเวริด์ ลตุนกิ กลา่ววา่ 
ประธานาธบิดทีรัมป์ก าลงัพจิารณาผอ่นปรนภาษีใหก้ับ
ประเทศทีอ่ยูภ่ายใตก้ฎขอ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-เม็กซโิก-
แคนาดา แตจ่ะไมย่กเลกิภาษีศลุกากรทัง้หมด

• ภาษีศลุกากรดงักลา่วท าใหต้ลาดหุน้ทั่วโลกรว่งลง โดย
พรรคเดโมแครตและรพัีบลกินัเรยีกรอ้งใหท้รัมป์พจิารณาใหม ่
ในขณะทีบ่รษัิทผลติรถยนตอ์าจไดรั้บประโยชนจ์ากการ
ประนปีระนอมเรือ่งภาษีศลุกากรทีอ่าจเกดิขึน้

ภำษศีลุกำกรของทรมัป์กระตุน้ใหจ้นีตอบโตก้ำร
สง่ออกผลติภณัฑท์ำงกำรเกษตรของสหรฐัฯ
Trump Tariffs Spark China Retaliation on US 
Agricultural Exports

• จนีก าลงัจัดเก็บภาษีศลุกากรส าหรับผลติภัณฑท์าง
การเกษตรของสหรัฐฯ หลายประเภท รวมถงึถ่ัวเหลอืง เนือ้หม ู
เนือ้วัว และธัญพชื เพือ่ตอบโตก้ารจัดเก็บภาษีศลุกากรของ
สหรัฐฯ ตอ่สนิคา้จนี 

• ภาษีศลุกากรจะสง่ผลกระทบตอ่การคา้ระหวา่งสองประเทศ
เป็นสว่นใหญ ่โดยจนีเป็นผูซ้ ือ้ถ่ัวเหลอืงรายใหญท่ีส่ดุในโลก 
และคาดวา่การด าเนนิการดงักลา่วจะสง่ผลกระทบตอ่ตลาด
การเกษตร

• ผลกระทบของภาษีศลุกากรอาจมจี ากดั เนือ่งจากจนีได ้
กระจายการน าเขา้ถ่ัวเหลอืงจากอเมรกิาใต ้และมยีอดขายถ่ัว
เหลอืงจากสหรัฐฯ คา้งช าระเพยีงเล็กนอ้ย แตก่ารด าเนนิการ
ดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบอยา่งมนัียส าคญัตอ่เกษตรกรและ
อตุสาหกรรมการเกษตรของสหรัฐฯ



Strategy Research

สจีิน้ผงิเปิดประตสููก่ารเจรจาพรอ้มตอบโตท้รัมป์อยา่งมวีจิารณญาณ
Xi Leaves Door Open for Talks With Measured Response to Trump

• จนีประกาศขึน้ภาษีสนิคา้เกษตรของสหรัฐฯ สงูถงึ 15% และหา้มการคา้กบับรษัิทดา้นการป้องกนัประเทศบางแหง่เพือ่ตอบ
โตภ้าษีศลุกากรของสหรัฐฯ
• การตอบสนองของจนีถกูมองวา่มกีารวัดผลและสมสว่น โดยมุง่หวังทีจ่ะหลกีเลีย่งการเพิม่ระดับความรนุแรงและน าสหรัฐฯ 
เขา้สูโ่ตะ๊เจรจา โดยคาดวา่จะมกีารด าเนนิการเพิม่เตมิในปีหนา้ 
• ความตงึเครยีดดา้นการคา้สง่ผลกระทบตอ่ตลาดการเงนิ โดยหุน้สหรัฐฯ รว่งลง และผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลลดลง 
ในขณะทีค่า่เงนิหยวนของจนียังคงเคลือ่นไหวอยา่งมั่นคง และผูก้ าหนดนโยบายคาดวา่จะเปิดเผยแผนเศรษฐกจิส าหรับปี 
2568



ก าไรตลาดหุ้น 4Q

14
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• ก าไรตลาดเจอรายการพิเศษ เรารวบรวมก าไร 908 บริษัท (ครบแลว้) บริษัทใน SET ที่ส่งงบแลว้ อยู่ที่ 1.79 แสนลบ. 
+8% yoy; -10% qoq  ต ่ากว่าตลาดคาด 5% ส่งผลให้ ก าไรปี 2567 จบที่ 9.04 แสนลบ. -2% จากปีกอ่น ก าไรต่อหุ้น 
73 บาท มี Current P/E 16.2 เท่า ..... 

• ก าไรตลาดทีอ่อกมาต ่า แม้มรีายการพเิศษหรือขาดทนุมากกว่าปกติหลายรายการ แต่จะ
ยังคงกระทบต่อ sentiment ของตลาด อยู่ดี

ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 31 ธ.ค.24)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 908 บรษิทั

12M/24 12M/23 % YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 885,692 892,597 -0.77% 180,398 168,396 201,185 7.13% -10.33%

SET 874,836 881,264 -0.73% 178,802 165,364 198,939 8.13% -10.12%

MAI 10,856 11,333 -4.21% 1,597 3,032 2,247 -47.34% -28.93%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
228,400 165,956 197,002 37.63% 15.94%

04-Mar-25



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Feb-25 Worst Base Best 1203
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.37 16.02 16.67 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.49 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.31 11,920   4.6%

Year 2023 929,618 -7.2% 75.8 15.87 12,264   2.9%

Year 2024
Base 955,020 2.7% 77.2 15.6 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,147,858 20% 92.1

Base 1,128,757 18.2% 90.6 1451 13.3 12,461   0.8%

Worst 1,002,771 5% 80.5
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,171,321 3.8% 94.0 1567 12.8 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 4Q/2024   (งวดสิน้สุด 31 ธ.ค.24)
04-M ar-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

12 M / 2 4 12 M / 2 3 Y oY 4 Q/ 2 4 4 Q/ 2 3 3 Q/ 2 4 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

12M /24 12M /23 YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 YoY QoQ 4Q/23 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 7,389 2,997 146.5% 1,912 390 2,105 390.5% -9.2% 0.2% 0.9% -11.8%

Food & Bev erage 73,364 13,703 435.4% 17,447 -10,258 18,552 n.m. -6.0% -6.2% 16.8% 3.6%

Consumer Products

Fashion 4,214 3,732 12.9% 1,489 1,067 -878 39.6% n.m. 0.6% 0.3% 15.5%

Home & O ffice Products -848 -46 n.m. 429 204 -53 109.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 3,781 2,743 37.9% 1,361 574 375 136.9% 262.8% 0.3% 0.5% 95.5%

Financials

Banking 259,399 242,176 7.1% 61,648 52,801 66,368 16.8% -7.1% 31.9% 5.4% 5.2%

F inance & Securities 23,106 29,387 -21.4% 1,104 7,855 8,538 -85.9% -87.1% 4.7% -4.1% -1.9%

Insurance 22,983 20,375 12.8% 5,890 4,114 4,641 43.2% 26.9% 2.5% 1.1% 31.7%

Industrials

A utomotiv e 3,521 4,735 -25.6% 1,400 1,223 1,020 14.5% 37.4% 0.7% 0.1% 34.8%

Industrial Materials & Machinery 583 630 -7.6% 19 48 132 -61.1% -85.7% 0.0% -0.0% n.m.

Paper & Printing Materials 620 876 -29.3% 132 171 109 -22.8% 20.9% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -48,497 -9,225 n.m. -8,774 -6,795 -19,010 n.m. n.m. -4.1% -1.2%  n.m.

Packaging 6,056 7,088 -14.6% 250 1,600 1,564 -84.4% -84.0% 1.0% -0.8%  n.m.

Steel -813 -65 n.m. -187 -257 -947 n.m. n.m. -0.2% 0.0% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 19,535 40,088 -51.3% 3,533 1,603 3,077 120.5% 14.8% 1.0% 1.2% 80.2%

Property  Dev elopment 61,966 63,920 -3.1% 15,036 19,398 16,545 -22.5% -9.1% 11.7% -2.6% 26.0%

Property  Fund & REITs 16,829 -11,441 n.m. 5,854 4,536 5,376 29.1% 8.9% 2.7% 0.8% 40.9%

C onstruction Serv ices -12,400 551 n.m. -4,976 -1,644 -4,226 n.m. n.m. -1.0% -2.0%  n.m.

Resources

Energy  & Utilities 237,103 284,225 -16.6% 31,077 34,685 36,316 -10.4% -14.4% 21.0% -2.2% -19.8%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 65,130 60,954 6.9% 20,375 19,419 14,523 4.9% 40.3% 11.7% 0.6% 0.8%

Health C are Serv ices 31,941 31,722 0.7% 5,598 7,805 10,128 -28.3% -44.7% 4.7% -1.3% -0.8%

Media & Publishing -1,787 3,634 n.m. -1,784 -2,411 -313 n.m. n.m. -1.5% 0.4% 24.7%

Professional Serv ices 1,386 920 50.6% 305 252 361 21.2% -15.4% 0.2% 0.0% -0.8%

Tourism & Leisure 4,445 1,381 221.9% 2,204 509 57 333.1% 3,759.6% 0.3% 1.0% 49.0%

Transportation & Logistics 23,558 13,506 74.4% 14,400 4,310 11,076 234.1% 30.0% 2.6% 6.1% 21.0%

Technology

Electronic C omponents 21,237 25,188 -15.7% -377 6,066 6,996 n.m. n.m. 3.7% -3.9% -75.4%

IC T 51,038 47,510 7.4% 3,435 18,099 16,507 -81.0% -79% 10.9% -8.9% -49.0%

ผลรวมบริษัท ใน SET 874,836 881,264 -0.7% 178,802 165,364 198,939 8.1% -10.1% 100.0% 8.1% -5.2%

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  908  บริษัท 04-Mar-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 187 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 72 39%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 34 18%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 63 34%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 18 10%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

   ,   
บริ ัทที่มกี า ร
ดีกว่าคาด 
(   ) 

   ,   บริ ัทที่มีก า ร
ตามคาด (      ) 

   ,   บริ ัทที่มีก า ร
ต ่ากว่าคาด (     ) 

   ,   บริ ัทที่มผีล
ขาดทุน (เปร ยบเทียบ

 ม่ ด้) 

เปร ยบเทยีบตวัเลข รงิ   คาดการณ ์

  บริ ัทที่มีก า รดีกว่าคาด (   )   บริ ัทที่มีก า รตามคาด (      ) 
  บริ ัทที่มีก า รต ่ากว่าคาด (     )   บริ ัทที่มีผลขาดทุน (เปร ยบเทยีบ ม ่ด้) 
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4.8%

7.4%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

16.0%

SET : Profitability  & ROE
Net Profit Margin ROE

▪ Digital Disruption (2017-
ปัจจบุนั)

▪ Trade War #1  (2018-19)

▪ Covid-19 (2020-2021)

▪ สงคราม (2022-ปัจจบุนั)

▪ เศรษฐกจิโลก(จนี) ฟ้ืนตวัชา้

▪ การเมอืงไทย

▪ การออกเกณฑค์วบคมุการซือ้ขาย

▪ Trade War #2 (2025)

8 ตวัแปร ทีท่ ำใหบ้รษิทัในตลำด ตอ้งปรบัตวัและบำงตวัถกูกระทบมำก

หมายเหตุ : ข้อมูลปี 2024  บริษัทยังน าส่งก าไรไมค่รบ
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SET : Profitability  & ROE
Net Profit Margin ROE

▪ กลุม่ทีแ่ข็งแรง และ อตุสาหกรรม
ดอียูแ่ลว้ เชน่ ธนาคาร

▪ กลุม่ทีบ่าดเจ็บ แลว้ยงัไมฟ้ื่น  
อาท ิCommodity , ทีอ่ยูอ่าศยั

▪ กลุม่ทีเ่จ็บหนักฟ้ืนยาก หรอื มี
ความผดิปกตทิีต่วัธรุกจิ หรอืมกีาร
สรา้งราคา(ทีเ่กนิจรงิ)

หุน้ในตลำดวนันี ้ ถำ้จดัช ัน้ตำมผลกระทบทีก่ลำ่วไป จดัเป็น 3 กลุม่

หมายเหตุ : ข้อมูลปี 2024  บริษัทยังน าส่งก าไรไมค่รบ
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unit : Million Baht

Net Profit Net Profit % change

2017 2021 '17 to '21

KBANK 34,338.2 38,052.7 11%

TTB 8,686.7 10,474.0 21%

TISCO 6,090.0 6,784.6 11%

KKP 5,736.9 6,318.1 10%

DELTA 4,931.0 6,699.0 36%

GULF 3,451.4 7,670.3 122%

KTC 3,304.3 5,878.7 78%

AP 3,157.1 4,543.1 44%

MTC 2,500.6 4,944.5 98%

GLOBAL 1,608.6 3,343.6 108%

THANI 1,125.8 1,709.2 52%

DCC 1,116.9 1,700.4 52%

MEGA 1,112.8 1,946.8 75%

ASK 745.0 1,202.8 61%

WHART 678.5 2,060.3 204%

SMPC 531.7 727.8 37%

AIT 431.1 527.1 22%

SNC 401.3 636.4 59%

SAPPE 401.1 410.8 2%

SIS 296.8 792.6 167%

FORTH 271.5 722.8 166%

SABINA 243.1 294.2 21%

SUSCO 222.5 233.5 5%

คาดการณ ์ Winner of Winner 2022

Winner of Winner  คอื หุน้ทีเ่อาชนะวกิฤตมาได ้และยงัมกีารเตบิโตตอ่ไปไดอ้กี

▪ ก าไร ปี 2021 มากกวา่ ปี 2017

▪ ก าไร 1Q-22 โต ท ัง้ YoY และ QoQ

▪ ก าไร(คาดการณ)์ ปี 2022 และ 2023 มกีารเตบิโตทีเ่ป็นบวก



คาดการณ์  Winner of Winner 2025

74,599 84,685 86,179 105,941 50,302 67,120 100,132 116,743 131,211 147,222 

13.5%
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Net Profit Growth

Winner 2025

Winner 2025
ADVANC

AP

BDMS

CPAXT

CPN

CRC

GULF

MINT

MTC

PLANB

SAWAD

WHA

2024

(A and F)

24 & avg(2017-18) Sector

(ไฟล ์searching)

2025 > 2024 มนีกัวเิคราะหเ์ขยีน Avg D Val Traded 5D:D-5 EBITDA(q)

ADVANC 35,075.4 17.4% Information & Communication Te 11.1% 25 2,451,378,432 28,527

AP 5,104.7 43.4% Property Development 10.7% 20 189,535,072 1,715

BDMS 15,666.4 61.4% Health Care Services 19.7% 30 1,015,310,592 7,136

CPAXT 10,569.1 74.4% Commerce 20.2% 22 200,640,256 10,819

CPN 16,659.9 34.4% Property Development 13.8% 24 372,567,680 7,260

CRC 8,701.3 40.9% Commerce 28.0% 23 262,982,528 8,405

GULF 18,170.3 460.9% Energy & Utilities 20.9% 18 1,791,306,624 6,667

MINT 7,750.2 56.2% Tourism & Leisure 17.6% 26 753,571,328 15,945

MTC 5,867.3 88.8% Finance & Securities 18.0% 25 338,340,864 4,002

PLANB 1,042.5 90.1% Media & Publishing 21.0% 11 186,850,656 1,051

SAWAD 5,171.5 90.3% Finance & Securities 23.8% 24 153,952,400 2,758

WHA 4,359.4 41.2% Property Development 19.1% 22 1,550,063,360 2,211
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



03-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
TTLP F 12.50 0.50 1.73 17.13 Quarter 1.86 Leasehold
AIMCG 2.30 0.06 0.00 15.97 Quarter 1.65 #N/A
P O P F 5.55 0.09 0.79 15.68 Quarter 2.70 Free&Leaseho

BWO R K 4.64 0.17 0.72 15.41 Quarter 1.33 #N/A
TIF1 7.30 0.13 0.55 13.97 Quarter 0.21 Freehold

3BBIF 5.35 0.16 0.69 13.08 Quarter 67.90 #N/A
MJLF 4.28 0.15 0.38 13.07 Quarter 0.11 Leasehold

S P R IME 4.18 0.13 0.44 12.32 Quarter 0.57 Leasehold
CTAR AF 4.38 0.13 0.53 12.17 Irreg 0.55 Leasehold
GV R E IT 6.55 0.21 0.78 12.10 Quarter 1.68 Leasehold

KTBS TMR 6.15 0.18 0.00 11.39 Quarter 0.52 #N/A
DIF 7.85 0.22 0.96 11.32 Quarter 121.18 Freehold

WHAIR 5.65 0.06 0.53 11.22 Quarter 9.32 #N/A
HP F 4.68 0.13 0.04 11.03 Quarter 0.62 Free&Leaseho
ALLY 4.90 0.13 0.00 10.71 Quarter 1.88 #N/A

S R IP ANWA 4.94 0.22 0.18 10.09 Quarter 2.09 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.30 0.42 0.40 12.12 Annual 14.4
WICE 2.80 0.14 0.31 11.07 Annual 2.3
P IN 6.35 0.76 0.58 9.06 Annual 54.9

R O JNA 5.65 0.50 0.40 7.08 Annual 20.9
AP 8.95 0.60 0.62 6.93 Annual 137.1

TAS CO 16.60 0.90 1.14 6.84 Annual 80.0
TEGH 3.38 0.21 0.23 6.66 Annual 14.5
ILINK 5.65 0.42 0.36 6.37 Annual 2.52

S AP P E 45.25 2.18 2.83 6.26 Annual 60.75
GABLE 3.28 0.27 0.21 6.25 Annual 14.89

BAM 6.35 0.35 0.37 5.80 Annual 243.20
S TGT 7.45 0.50 0.43 5.77 Annual 51.02
KTB 22.50 1.55 1.29 5.74 Annual 1,753.55
S TA 15.80 1.00 0.90 5.72 Annual 108.29

THANI 1.65 0.07 0.09 5.21 Annual 23.01
NETBAY 16.40 1.18 0.85 5.18 Annual 24.40

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

S AT 12.20 1.24 1.25 10.20 Semi-Anl 23.76
S IR I 1.67 0.07 0.16 9.64 Semi-Anl 91.19
MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 51.16

ICHI 12.50 0.50 1.15 9.18 Semi-Anl 99.90
TO P 22.80 0.70 2.04 8.94 Semi-Anl 822.53
O R I 2.96 0.02 0.26 8.75 Semi-Anl 14.12
S CB 122.00 8.44 10.43 8.55 Semi-Anl 1,231.55
BP P 7.05 0.30 0.60 8.51 Semi-Anl 15.14
NER 4.96 0.31 0.40 8.10 Semi-Anl 61.03
Q H 1.59 0.08 0.13 8.05 Semi-Anl 28.17

S P ALI 17.20 0.85 1.37 7.97 Semi-Anl 147.61
P TTEP 109.00 5.13 8.50 7.84 Semi-Anl 1,159.58
TIS CO 98.25 5.75 7.69 7.83 Semi-Anl 340.38

LH 4.42 0.17 0.34 7.62 Semi-Anl 130.17
BANP U 4.14 0.12 0.31 7.56 Semi-Anl 248.94
S ABINA 19.10 0.65 1.42 7.41 Semi-Anl 10.91

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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ลิสหุ้นขึ้นเครื่องหมาย “XD” สัปดาห์หน้า (3-7 มี.ค.)
Symbol X-Date Dividend (per Share)

PT 3/3/2025 0.7
PM 3/3/2025 0.53

NIKE80X 3/3/2025 0.00677
SUPEREIF 3/3/2025 0.03116

PTTGC 3/3/2025 0.5
TASCO 3/3/2025 0.9
GPSC 3/3/2025 0.45
DRT 3/3/2025 0.24
BBGI 3/3/2025 0.1

WHART 3/3/2025 0.1358
WHAIR 3/3/2025 0.0582
HENG 4/3/2025 0.0525

PROSPECT 4/3/2025 0.142
SIS 4/3/2025 1.12

YONG 4/3/2025 0.06
THANI 4/3/2025 0.07
TIF1 4/3/2025 0.125
MIPF 4/3/2025 0.37
TEKA 4/3/2025 0.155
PHOL 4/3/2025 0.13

DOHOME 4/3/2025 0.00529
DOHOME 4/3/2025  21 : 1 

ITNS 4/3/2025 0.153
TPRIME 4/3/2025 0.0927

SPVI 5/3/2025 0.08
SAT 5/3/2025 1.24

UEC 5/3/2025 0.03
DEXON 5/3/2025 0.06

KDH 5/3/2025 2.5
GFPT 5/3/2025 0.2

GAHREIT 5/3/2025 0.32
BAREIT 5/3/2025 0.189

LST 5/3/2025 0.2
GROREIT 5/3/2025 0.28
BRRGIF 5/3/2025 0.17094
BCPG 5/3/2025 0.18

IFS 5/3/2025 0.148
ARIP 5/3/2025 0.0169
ICN 5/3/2025 0.1

TEAM 5/3/2025 0.15
JAK 5/3/2025 0.025

NETEASE80 5/3/2025 0.08178
AIMIRT 5/3/2025 0.215

UNIQLO80 5/3/2025 0.05023
AIE 6/3/2025 0.25
AI 6/3/2025 0.19

SPRC 6/3/2025 0.15
MST 6/3/2025 0.27
BVG 6/3/2025 0.051
DMT 6/3/2025 0.2
TMI 6/3/2025 0.0075
PTT 6/3/2025 1.3

Symbol X-Date Dividend (per Share)
BKD 6/3/2025 0.1

JPARK 6/3/2025 0.05
VL 6/3/2025 0.02

NCAP 6/3/2025 0.0222
SPRIME 6/3/2025 0.125

POLY 6/3/2025 0.25
BKIH 6/3/2025 5.75
KK 6/3/2025 0.025

CBG 6/3/2025 0.7
PEP80X 7/3/2025 0.00908

2S 7/3/2025 0.04
SISB 7/3/2025 0.42
GBX 7/3/2025 0.0278
WPH 7/3/2025 0.00222
WPH 7/3/2025  25 : 1 
TFG 7/3/2025 0.225
FMT 7/3/2025 1

SEAOIL 7/3/2025 0.12
AMA 7/3/2025 0.25
STC 7/3/2025 0.0175
ICHI 7/3/2025 0.5

MEGA 7/3/2025 0.8
A5 7/3/2025 0.1

GFC 7/3/2025 0.15
CPW 7/3/2025 0.12

BKNG80X 7/3/2025 0.0064

Symbol X-Date Dividend (per Share)

3 Mar 25
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Impact to SET Index (Points)

ผลกระทบตอ่ดชันฯีใน ดูกำลจำ่ เงนิปันผลงวดนี้=-32 Points

03-Mar-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend (per 

Share)

Adjusted DPS Unit Impact to SET Index 

(Points)

ราคาล่าสดุ เทียบปันผล

KTIS 31-01-25 29-11-24 0.05 0.05 Baht (0.0155) -20.1%

TSC 31-01-25 21-11-24 0.8 0.8 Baht (0.0167) -11.8%

IRC 10-02-25 26-11-24 0.868 0.868 Baht (0.0134) -10.8%

GULF 19-02-25 06-02-25 1.01 1.01 Baht (0.9518) -15.1%

OKJ 19-02-25 06-02-25 0.16 0.16 Baht (0.0078) -11.8%

INTUCH 19-02-25 06-02-25 6.54 6.54 Baht (1.6844) -14.8%

DELTA 27-02-25 14-02-25 0.46 0.46 Baht (0.4609) -13.1%

SIRIPRT 28-02-25 14-02-25 0.03 0.03 Baht (0.0004) -10.3%
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FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุ้นเข้า-ออก ในการค านวณดัชนีฯ  โดยจะใช้ราคาปิด 21 มี.ค.68
(ประกาศ 21 ก.พ.68)
.
Large Cap
+หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : ไม่มี

Mid Cap
+หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : IRPC, EA

FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุ้นเขา้-ออก ในการค านวณดชันฯี  
โดยจะใช้ราคาปดิ 21 ม.ีค.68

Small Cap
+หุ้นเข้า : IRPC, EA, CCET, SKY, WHART
-หุ้นออก :  BYD, LPN

Micro Cap
+หุ้นเข้า : BYD, LPN, ADVICE, KBS, LHSC, MONO, PCE, SPA, SISB, VIBHA
-หุ้นออก :  APURE, FTREIT, JR, LALIN,  NTV, NRF, KISS, SMPC, SKY, SVOA,  TAN, TMT, TTCL, 
UNIQ, WHART
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Earnings Calendar (3-7 Mar 2025)
3 Mar 25
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.89%

4-Mar-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากมูลค่าพอร์ต Skynet  ากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็น ปตามกลยทุธ์ที่วาง ว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

4/3/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CPALL COMM 10% 49.50 1,991          98,554           52.50 104,527.36                      5,972.99         6.06%

BDMS HELTH 10% 23.30 4,248          98,987           23.80 101,111.41                      2,124.19         2.15%

BH HELTH 10% 196.50 501              98,512           195.50 98,010.37                        (501.33)           -0.51%

PTTEP ENERG 10% 109.00 899              98,039           109.00 98,038.61                        -                    0.00%

SET 1177.64

Total 40% 394,092         401,688                            7,596               

CASH 60% 577,957                            

Total Portfolio 979,645                            -2.04%



▪หุ้นในพอร์ตวันนี ้เราน า WHA*, INTUCH* เข้ามาในพอร์ต
▪หุ้นในพอร์ต WHA*(10%) , INTUCH*(10%), PTTEP(10%), BH*(10%), BDMS*(10%), CPALL(10%)

* หุ้นท่ี DAOL  ม่ ด้ ัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪แนวโน้มตลาดยังเป็นขาลง การลงทุนยังต้องใช้ความระมัดระวัง หรือเลือกหุ้นที่
แข็งแรง ว้ก่อน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (5 Mar 25)

( - ) AOT (ซ้ือ/เป้า 58.00 บาท) แจ้งแก้ไข ELCID ก่อนหน้า เรื่องการเล่ือนช าระผลประโยชน์ตอบแทนขั้นต ่าของ KPD
จนถึงเดือน เม.ย.25 จากเดิมถึง ก.พ.25

( 0 ) Bank (Overweight) กระทรวงการคลัง เดินหน้าตั้งสถาบันค ้าประกันเครดิตแห่งชาติ (NaCGA) เข้า ครม.เดือน มี.ค.นี้
( 0 ) BBL (ซื้อ/เป้า 186.00 บาท) ประกาศลดดอกเบี้ยเงินกู้น้อยกว่าตลาด โดยลด MRR เพียง 0.075% และ MLR 0.05%

มีผล 5 มี.ค.

News Comment

( + ) MEDEZE (ซื้อ/เป้า 11.50 บาท) ธุรกิจมีพัฒนาการที่ดี รอการประกาศ ATMPs เป็น catalyst
( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้า 58.00 บาท) 2025E รายได้โตต่อแข็งแกร่งจากการขยายสาขาและ margin ทรงตัวสูง
( 0 ) CKP (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/เป้า 4.00 บาท) ธุรกิจเดินหน้าตามแผน คาดก าไร 1Q25E ฟื้นตัว YoY ปริมาณน ้ายังดี
( 0 ) SJWD (ซ้ือ/เป้า 10.30 บาท) 2025E จะเติบโตดีขึ้น จากคลังสินค้าทั่วไป, ห้องเย็น และขนส่ง

Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 05-Mar-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 03-Mar-25 -534 -534 -534 -14,305 -14,305 -12,663 -34,211 

Indonesia 04-Mar-25 36 28 28 -1,312 -1,312 -1,241 -1,815 

Japan 21-Feb-25 -6,954 -11,809 -7,921 -7,921 -30,860 -83,109 

Malay sia 04-Mar-25 -42 -58 -58 -1,255 -1,255 -2,406 -2,320 

Philippines 04-Mar-25 -5 0 0 -259 -259 -907 -349 

South Kor ea 04-Mar-25 -99 -99 -99 -3,947 -3,947 -10,730 -22,945 

Sr i Lanka 04-Mar-25 -0 -1 -1 -31 -31 -51 -42 

Ta iwan 04-Mar-25 -1,336 -2,446 -2,446 -7,592 -7,592 -33,618 -38,483 

Tha iland 04-Mar-25 -26 -71 -71 -597 -597 -3,820 1,703

Vietnam 04-Mar-25 -12 -27 -27 -657 -657 -3,238 -2,905 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 05-Mar-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925

2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

2 0 2 5 -18 ,002 -7,752 -6,056 12,037

Unit : Million Baht



หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
04-Mar-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

GULF 0.09% 507 PTTGC -2.15% -1,526 
BCPG 1.20% 207 TOP -2.69% -1,391 
KBANK 0.04% 144 ADVANC -0.15% -1,197 
INTUCH 0.02% 50 CPALL -0.12% -571 
GPSC 0.05% 39 BDMS -0.13% -493 
TTB 0.02% 37 AOT -0.08% -470 
WHART 0.10% 33 SCB -0.11% -453 
BBL 0.01% 28 PTT -0.05% -442 
SCGP 0.04% 23 PTTEP -0.06% -261 
NER 0.22% 20 KTB -0.08% -254 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
04-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.20% 719 CPALL -0.39% -1,856 
GULF 0.07% 394 PTTGC -1.94% -1,377 
BH 0.23% 359 TOP -2.52% -1,303 
BBL 0.10% 282 ADVANC -0.11% -878 
INTUCH 0.11% 275 SCB -0.11% -453 
BCPG 1.20% 207 PTT -0.04% -353 
TTB 0.05% 94 CPN -0.15% -340 
CRC 0.05% 91 PTTEP -0.07% -304 
DELTA 0.01% 89 AUCT -6.10% -249 
BDMS 0.02% 76 TISCO -0.31% -243 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
04-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
04-Mar-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.20% 719 CPALL -0.39% -1,856 
GULF 0.07% 394 PTTGC -1.94% -1,377 
BH 0.23% 359 TOP -2.52% -1,303 
BBL 0.10% 282 ADVANC -0.11% -878 
INTUCH 0.11% 275 SCB -0.11% -453 
BCPG 1.20% 207 PTT -0.04% -353 
TTB 0.05% 94 CPN -0.15% -340 
CRC 0.05% 91 PTTEP -0.07% -304 
DELTA 0.01% 89 AUCT -6.10% -249 
BDMS 0.02% 76 TISCO -0.31% -243 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นับตั้งแต่ปี 2 2  เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 15-Feb-25

Net Buy Net Sell

BDMS 27,579 AOT (31,538)

ADVANC 24,688 AWC (31,054)

BH 20,679 CPALL (27,482)

SCB 17,830 PTT (19,228)

VGI 16,459 INTUCH (17,227)

KTC 8,315 TTB (11,786)

BCP 6,392 BSRC (11,547)

KBANK 4,901 BTS (11,207)

PTTEP 3,546 CPN (11,109)

GULF 3,313 MTC (7,694)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 14-Feb-25 749 days

Buy Sell

ADVANC 21,580 CPALL (33,220)

VGI 19,291 AWC (29,943)

BDMS 13,825 PTTEP (27,566)

SCB 7,548 AOT (17,940)

GULF 6,221 TISCO (13,978)

BCP 4,268 BTS (11,858)

KBANK 3,475 BSRC (11,788)

SAWAD 3,453 CPN (10,355)

COM7 2,780 HMPRO (4,627)

MINT 1,784 LH (3,998)



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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LTF Fund
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• วันนี้ (13 กุมภาพันธ์) พิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง เตรียมทบทวนกฎหมายภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาจากการลงทุนต่างประเทศ 
หลังพบว่าช่วงที่ผ่านมาเห็นเงินไหลออกจากประเทศไปเยอะ และมีคนไปลงทุนหุ้นต่างประเทศเยอะ

• อย่างไรก็ตาม รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังปฏิเสธที่จะตอบค าถามว่าจะมีการยกเว้นการเก็บภาษีดังกล่าวหรือไม่ บอกแต่ว่าจะท าให้ภาษีดังกลา่วมีความสมเหตุสมผลมาก
ขึ้น เอ้ือให้คนที่จะน าเงินกลับเข้ามา

• เน่ืองจากปัจจุบันบุคคลมีเงินได้พึงประเมินจากแหล่งเงินได้ต่างประเทศตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2567 เป็นต้นไป ที่อยู่ในประเทศไทยตั้งแต่ 180 วันขึน้ไป และน าเงินเข้ามาในปีภาษี
ดังกล่าวหรือปีภาษีต่อๆ ไปจะต้องเสียภาษีเงินได้จากต่างประเทศ

• “ก าลังน าประเด็นดังกล่าวกลับมาทบทวนว่าเราจะเดินต่อหรือไม่ จะคงแนวทางเดิมไว้ หรือจะปรับปรุง แต่การทบทวนจะท าให้ภาษีดังกล่าวมีความสมเหตุสมผลมากขึ้นส าหรับคน
ที่จะน าเงินกลับเข้ามา” พิชัยกล่าว

• นอกจากนี้พิชัยยังกล่าวว่า การทบทวนดังกล่าวยังท าไปเพื่อให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ขององค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ด้วย
เล็งโยก LTF เข้ามาในกองทุน ThaiESG
• พิชัยยังกล่าวถึงแนวทางการโยกกองทุน LTF เข้ามาในกองทุน ThaiESG 2 โดยระบุว่า รายละเอียดและหลักเกณฑ์จริงๆ จะเป็นอย่างไรต้องรอผลสรุปอีกที แต่จุดประสงค์หลักที่
รัฐบาลต้องการจะตั้งกองทุน ThaiESG 2 ขึ้นมาก็เพื่อแก้ปัญหาให้กับผู้ที่ลงทุน LTF ปัจจุบันท่ีขาดทุนอยู่

• รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังอธิบายว่า คนที่ลงทุนใน LTF ก่อนหน้านี้ หลักๆ จะพิจารณาจาก 2 เรื่องหลัก ได้แก่ ได้ผลประโยชน์ทางภาษีโดยน าไปหักลดหย่อนได้ และได้
ผลตอบแทนหรือก าไรจากการขาย (Capital Gain)

• “อย่างไรก็ตาม จากสถานการณ์ในตลาดหุ้นไทยและโลกปัจจุบันที่ปรับตัวลดลงมา ท าให้นักลงทุนอาจได้แต่ผลประโยชน์ทางภาษีแต่ขาดทุน แต่ถ้าเราไม่ยอมรับการขาดทุนนี้ล่ะ 
เราก็จะเอาสิ่งเหล่านี้มารวมกัน แต่โดยหลักเกณฑ์วิธีการยังต้องรอทางฝ่ายกฎหมายก่อนว่าต้องท าอย่างไร ผมเพียงต้องการแจ้งให้ทราบก่อนว่าอย่าเพิง่ไปเลย ถ้าท่านขายท่าน
ก็จะขาดทุน ท่านจะตัด (Cut) ไปท าไม ในเมื่อเราจะจัดและคัดให้ใหม่” พิชัยกล่าว

• ผู้สื่อข่าวยังถามว่า ความชัดเจนเกี่ยวกับกองทุนดังกล่าวจะเกิดภายในเดือนกุมภาพันธ์นี้ได้ไหม พิชัยตอบว่า “วันนี้ก็วันที่ 13 แล้ว ผมตอบได้ว่าจะท าให้ความชัดเจนเกิดขึ้นเร็ว
ที่สุด As soon as possible แล้วกัน”

รมว.คลัง เตรียมทบทวนเก็บภาษีเงินได้ลงทุนต่างประเทศ 
เล็งโยก LTF เข้ามาในกองทุน ThaiESG 2 ด้วย หวังดึงเม็ดเงินกลับไทย 14 Feb 25

https://thestandard.co/finance-minister-overseas-investment-tax-ltf-review/
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Stock B-LTF KFLTFDIV BLTF75 SCBLT1 K70LTF-C(L) KDLTF-C(L) K20SLTF-C(L) CG-LTF Sum (THB)

CPALL 19,596,308.81      6,596,540.50        9,748,731.19        7,515,684.04        6,074,454.92        7,735,463.69        7,031,684.94        3,605,863.13        67,904,731.22  

AOT 16,486,184.96      5,837,119.36        7,856,330.43        6,777,148.61        5,361,748.12        6,510,043.70        6,826,657.41        3,119,258.76        58,774,491.35  

GULF 13,173,776.63      5,464,854.09        6,150,302.47        6,415,121.44        5,274,030.36        6,739,809.95        5,885,049.49        3,156,689.87        52,259,634.30  

ADVANC 13,932,343.43      -                           5,677,202.28        6,473,045.79        5,986,737.16        7,620,580.57        -                           -                           39,689,909.23  

PTT 12,314,067.60      6,343,400.12        -                           -                           -                           -                           -                           -                           18,657,467.72  

CPN -                           -                           -                           -                           -                           3,829,437.47        7,077,246.61        -                           10,906,684.08  

DELTA -                           -                           -                           5,285,596.67        -                           -                           -                           3,942,743.07        9,228,339.75    

MTC -                           -                           -                           -                           -                           -                           6,583,661.82        -                           6,583,661.82    

SCB -                           6,447,634.39        -                           -                           -                           -                           -                           -                           6,447,634.39    

PLANB -                           -                           5,634,193.17        -                           -                           -                           -                           -                           5,634,193.17    

BBL -                           -                           -                           -                           -                           -                           -                           3,418,707.60        3,418,707.60    

กองทุน LTF ถือหุ้นอะไรบา้ง
10 Feb 2025

ค านวณจากข้อมูล NAV ณ วันที่ 6 ก.พ. 2568

• ณ 7 ก.พ. 68  NAV  ของ LTF =  1.83  แสนลบ.  ลดลง 17%  หรือ 3.72 หมื่น
ลบ.  จากปลายปีก่อน

• หากตัดผลของหุ้นตก คาดว่า  เงินที่ไหลออกจากกองทุน LTF  น่าจะอยู่ในช่วง 2-
2.5 หมื่นลบ.  หรือ  ประมาณ 10% จากปลายปีก่อน)
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LTF Fund size -16.94%

Currency: Base Currency 0.98115548 -9.44% -0.93% 1.06%  set

Grouped by: None -1.88% (20,761,544,714) -1.29% 0.54%  LTF

Calculated on: 10/02/2025 11:22:34 AM 184,063,143,523 180,594,561,993 182,641,395,649 180,276,913,543 181,248,508,217
Exported on: 10/02/2025 11:22:39 AM (2,080,420,798) (3,468,581,530) 2,046,833,656 (2,364,482,106) 971,594,674

(10,845,451,364)

(37,253,675,014)

-9.44%

Group/Investment Fund Code

Net Assets - 

share class 

(Daily) 

05/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 

06/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 07/02/2025

Net Assets - 

share class 

(Daily) 

10/02/2025

Net Assets - share 

class (Daily) 

11/02/2025

Unclassified

1 A.M. Selective Growth Long Term Eq-T 1SG-LTF-T 568,804,867 555,894,601 564,497,507 558,293,403 562,015,685

1 A.M. Selective Long Term Eq-T 1S-LTF-T 247,140,905 242,446,661 246,364,882 244,172,000 246,309,234

1 A.M. Smart Long Term Equity 1SMART-LTF 47,739,830 47,717,637 47,790,414 47,757,937 47,755,259

70/30 - Div Long Term Equity 70/30-D LTF 439,144,912 433,134,418 437,046,463 432,553,062 435,427,226

abrdn Long Term Equity ABLTF 4,639,430,776 4,530,367,034 4,604,087,061 4,538,941,249 4,590,643,560

abrdn Long Term Equity 70/30 ABLTF 70/30 222,605,535 216,438,616 218,331,120 216,319,620 219,086,779

Asset Plus High Growth LTF-T ASP-GLTF-T 142,799,754 139,614,397 141,067,194 139,883,777 141,213,715
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Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลกัทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25
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จีนพิจารณาให้เงนิทนุ 6.8 พันลา้นเหรียญสหรฐัเพือ่ชว่ยบรษิทั Vanke ช าระ
หนี้
China Mulls $6.8 Billion Funding to Help Vanke Repay Debt

• ทางการจีนก าลังพิจารณาข้อเสนอที่จะช่วยให้บริษัท China Vanke อุด
ช่องว่างทางการเงินมูลค่าประมาณ 5 หม่ืนล้านหยวนในปีนี้
• ภายใต้แผนดังกล่าว หน่วยงานก ากับดูแลจะจัดสรรโควตาพันธบัตรรัฐบาล
ท้องถิ่นพิเศษมูลค่า 2 หมื่นล้านหยวนส าหรับการซ้ืออสังหาริมทรัพย์ท่ีขายไม่
ออกและที่ดินว่างเปล่าจากบริษัท Vanke
• บริษัท Vanke และบริษัทในเครือจะได้รับอนุญาตให้ใช้แหล่งเงินทุนอื่นๆ 
รวมถึงการขายพันธบัตรใหม่และเงินกู้จากธนาคารเพื่อช าระหนี้
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



03-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
TTLP F 12.50 0.50 1.73 17.13 Quarter 1.86 Leasehold
AIMCG 2.30 0.06 0.00 15.97 Quarter 1.65 #N/A
P O P F 5.55 0.09 0.79 15.68 Quarter 2.70 Free&Leaseho

BWO R K 4.64 0.17 0.72 15.41 Quarter 1.33 #N/A
TIF1 7.30 0.13 0.55 13.97 Quarter 0.21 Freehold

3BBIF 5.35 0.16 0.69 13.08 Quarter 67.90 #N/A
MJLF 4.28 0.15 0.38 13.07 Quarter 0.11 Leasehold

S P R IME 4.18 0.13 0.44 12.32 Quarter 0.57 Leasehold
CTAR AF 4.38 0.13 0.53 12.17 Irreg 0.55 Leasehold
GV R E IT 6.55 0.21 0.78 12.10 Quarter 1.68 Leasehold

KTBS TMR 6.15 0.18 0.00 11.39 Quarter 0.52 #N/A
DIF 7.85 0.22 0.96 11.32 Quarter 121.18 Freehold

WHAIR 5.65 0.06 0.53 11.22 Quarter 9.32 #N/A
HP F 4.68 0.13 0.04 11.03 Quarter 0.62 Free&Leaseho
ALLY 4.90 0.13 0.00 10.71 Quarter 1.88 #N/A

S R IP ANWA 4.94 0.22 0.18 10.09 Quarter 2.09 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.30 0.42 0.40 12.12 Annual 14.4
WICE 2.80 0.14 0.31 11.07 Annual 2.3
P IN 6.35 0.76 0.58 9.06 Annual 54.9

R O JNA 5.65 0.50 0.40 7.08 Annual 20.9
AP 8.95 0.60 0.62 6.93 Annual 137.1

TAS CO 16.60 0.90 1.14 6.84 Annual 80.0
TEGH 3.38 0.21 0.23 6.66 Annual 14.5
ILINK 5.65 0.42 0.36 6.37 Annual 2.52

S AP P E 45.25 2.18 2.83 6.26 Annual 60.75
GABLE 3.28 0.27 0.21 6.25 Annual 14.89

BAM 6.35 0.35 0.37 5.80 Annual 243.20
S TGT 7.45 0.50 0.43 5.77 Annual 51.02
KTB 22.50 1.55 1.29 5.74 Annual 1,753.55
S TA 15.80 1.00 0.90 5.72 Annual 108.29

THANI 1.65 0.07 0.09 5.21 Annual 23.01
NETBAY 16.40 1.18 0.85 5.18 Annual 24.40

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

S AT 12.20 1.24 1.25 10.20 Semi-Anl 23.76
S IR I 1.67 0.07 0.16 9.64 Semi-Anl 91.19
MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 51.16

ICHI 12.50 0.50 1.15 9.18 Semi-Anl 99.90
TO P 22.80 0.70 2.04 8.94 Semi-Anl 822.53
O R I 2.96 0.02 0.26 8.75 Semi-Anl 14.12
S CB 122.00 8.44 10.43 8.55 Semi-Anl 1,231.55
BP P 7.05 0.30 0.60 8.51 Semi-Anl 15.14
NER 4.96 0.31 0.40 8.10 Semi-Anl 61.03
Q H 1.59 0.08 0.13 8.05 Semi-Anl 28.17

S P ALI 17.20 0.85 1.37 7.97 Semi-Anl 147.61
P TTEP 109.00 5.13 8.50 7.84 Semi-Anl 1,159.58
TIS CO 98.25 5.75 7.69 7.83 Semi-Anl 340.38

LH 4.42 0.17 0.34 7.62 Semi-Anl 130.17
BANP U 4.14 0.12 0.31 7.56 Semi-Anl 248.94
S ABINA 19.10 0.65 1.42 7.41 Semi-Anl 10.91

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 
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486,340 
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563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริ ัทในตลาดหุ้น ทย  ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชันฯีใน ดูกำลจำ่ เงนิปันผลงวดนี้=-32 Points

04-Mar-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Mar CH Caixin China PMI Mfg Feb 50.5                50.1                

EC CPI Estimate YoY Feb P 2.3% --

US Construction Spending MoM Jan -0.1% 0.5%

US ISM Manufacturing Feb 50.8                50.9                

5-Mar EC PPI YoY Jan -- 0.0%

TH CPI YoY Feb 1.15% 1.32%

TH CPI Core YoY Feb 0.9% 0.8%

6-Mar EC Retail Sales MoM Jan -- -0.2%

EC ECB Policy Rate Meeting Mar-06

US Initial Jobless Claims Mar-01 -- 242k

7-Mar EC GDP SA YoY 4Q F -- 0.9%

EC GDP SA QoQ 4Q F -- 0.10%

US Change in Nonfarm Payrolls Feb 159.29k 143k

US Average Hourly Earnings MoM Feb 0.3% 0.5%

US Unemployment Rate Feb 4.01% 4.00%

CH Exports YTD YoY Feb 5.2% --

CH Exports YTD YoY CNY Feb -- --

CH Trade Balance YTD CNY Feb -- --

9-Mar CH PPI YoY Feb -- -2.30%

CH CPI YoY Feb -- 0.5%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Feb -- 5130.0b

11-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F -- 2.8%

12-Mar US CPI MoM Feb 0.5% 0.5%

US CPI Ex Food and Energy MoM Feb 0.3% 0.4%

US CPI YoY Feb 3.02% 3.00%

US CPI Ex Food and Energy YoY Feb -- 3.30%

13-Mar US PPI Final Demand MoM Feb -- 0.4%

US PPI Ex Food and Energy MoM Feb -- 0.30%

US PPI Final Demand YoY Feb -- 3.50%

US PPI Ex Food and Energy YoY Feb -- 3.60%

US Initial Jobless Claims Mar-08 -- --

14-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar P -- 64.7                



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก า รตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก า รตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของ ทย

650
700
750
800
850
900
950

1,000
1,050
1,100
1,150
1,200
1,250
1,300

18
-F

e
b

-2
5

19
-F

e
b

-2
5

20
-F

e
b

-2
5

21
-F

e
b

-2
5

22
-F

e
b

-2
5

23
-F

e
b

-2
5

24
-F

e
b

-2
5

25
-F

e
b

-2
5

26
-F

e
b

-2
5

27
-F

e
b

-2
5

28
-F

e
b

-2
5

1
-M

a
r-

2
5

2
-M

a
r-

2
5

3
-M

a
r-

2
5

4
-M

a
r-

2
5

BLOOMBERG DRY SHIP INDEX
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 4-Mar-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

4-Mar-25 1,276.00 0.0% 1,276.00 0.0% 1,940.19 0.3% 1,425.00 0.4% 4.44 -0.4% 6.05 -0.8% 23.80 -1.7%

3-Mar-25 1,276.00 3.8% 1,276.00 3.8% 1,933.81 0.9% 1,419.00 0.0% 4.46 -0.9% 6.10 -3.9% 24.20 -0.8%

28-Feb-25 1,229.00 6.0% 1,229.00 6.0% 1,917.19 -1.2% 1,419.00 0.0% 4.50 1.8% 6.35 -0.8% 24.40 -2.4%

27-Feb-25 1,159.00 4.2% 1,159.00 4.2% 1,939.96 1.1% 1,419.00 0.0% 4.42 -3.1% 6.40 2.4% 25.00 0.0%

26-Feb-25 1,112.00 7.0% 1,112.00 7.0% 1,918.44 1.0% 1,419.00 0.0% 4.56 3.6% 6.25 3.3% 25.00 1.2%

25-Feb-25 1,039.00 3.7% 1,039.00 3.7% 1,898.63 1.2% 1,419.00 0.2% 4.40 -4.8% 6.05 -4.0% 24.70 -2.2%

24-Feb-25 1,002.00 2.1% 1,002.00 2.1% 1,877.04 0.0% 1,416.00 0.0% 4.62 -0.4% 6.30 -3.1% 25.25 -5.6%

21-Feb-25 981.00 4.3% 981.00 4.3% 1,877.04 -1.3% 1,416.00 0.0% 4.64 -1.3% 6.50 -0.8% 26.75 5.9%

20-Feb-25 941.00 4.1% 941.00 4.1% 1,902.07 -0.2% 1,416.00 0.1% 4.70 3.1% 6.55 2.3% 25.25 -1.0%

19-Feb-25 904.00 7.5% 904.00 7.5% 1,905.52 0.3% 1,415.00 0.0% 4.56 3.6% 6.40 2.4% 25.50 2.4%

18-Feb-25 841.00 841.00 1,900.53 1,415.00 4.40 6.25 24.90

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2     ปั  ุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2 2  2 2 

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

27-Feb-25 126,510,116 13%



Market P/E (current & Forward) 04-Mar-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,555.66 14.56 13.72 12.88 4.16 6.87 04-Mar-25 113.4 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,064.11 10.62 10.80 9.46 3.14 9.42 04-Mar-25 584.3 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,890.76 12.63 11.88 11.36 4.63 7.92 04-Mar-25 327.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,528.92 11.73 9.11 7.69 2.10 8.52 04-Mar-25 277.6 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,596.88 21.35 18.56 15.90 2.49 4.69 04-Mar-25 1,222.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,177.64 15.11 12.25 11.35 4.11 6.61 04-Mar-25 95.2 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 746.01 15.49 12.90 11.91 3.95 6.46 04-Mar-25 57.7 ไทย (SET50)

SENSEX IN 72,989.93 21.40 19.16 16.46 1.39 4.67 04-Mar-25 3,809.9 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,380.40 14.73 11.89 10.74 4.42 6.79 04-Mar-25 555.2 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,311.91 14.21 10.51 8.51 1.76 7.04 04-Mar-25 124.8 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,484.00 16.12 13.62 12.27 3.02 6.20 04-Mar-25 255.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,324.21 16.12 13.62 12.30 3.03 6.20 04-Mar-25 244.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 22,941.77 11.49 10.97 10.39 3.66 8.71 04-Mar-25 2,105.7 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 43,191.24 22.75 20.59 18.23 1.64 4.40 04-Mar-25 2,094.6 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,849.72 24.99 21.74 19.25 1.29 4.00 04-Mar-25 270.7 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 18,350.19 38.44 35.16 27.21 0.71 2.60 04-Mar-25 563.1 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,060.47 16.68 15.11 13.82 3.05 6.00 04-Mar-25 535.3 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 22,520.20 16.03 15.11 13.37 2.52 6.24 04-Mar-25 1,497.6 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,331.18 19.25 18.87 17.23 1.87 5.20 04-Mar-25 1,997.8 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,209.90 15.38 14.86 13.70 3.10 6.50 04-Mar-25 149.3 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,403.05 15.80 15.18 13.93 2.98 6.33 04-Mar-25 357.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 553.89 15.41 14.63 13.43 3.14 6.49 04-Mar-25 38.0 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,770.34 21.99 19.59 17.55 1.72 4.55 04-Mar-25 193.3 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้น ทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.2% 13.0% -2.2% 21.3% -2.1% 23.8% -1.7% 21.6% -1.3% 25.9% -3.5% 30.5%

1 month -1.4% 10.5% 0.5% 16.3% 0.9% 18.3% -3.0% 13.9% -9.0% 17.7% -6.4% 20.4%

3 month -0.8% 10.5% 1.4% 12.4% 0.9% 13.8% -3.0% 14.1% -16.7% 15.2% -5.3% 20.7%

6  month 3.2% 10.0% 0.4% 13.0% 1.8% 14.6% 4.2% 13.3% -11.2% 13.9% 3.9% 19.2%

9 month 9.9% 11.0% 6.3% 13.8% 8.1% 15.2% 12.0% 13.7% -10.0% 13.1% 10.2% 19.9%

12 month 13.2% 10.6% 9.7% 13.4% 13.6% 14.8% 15.4% 13.1% -10.1% 12.5% 13.5% 18.9%

Month to  date -0.8% 16.8% 0.0% 27.2% -0.2% 27.1% -1.8% 37.6% -1.2% 2.9% -2.6% 48.3%

Quarter to  date 1.9% 10.5% 2.3% 13.5% 1.6% 15.0% -0.3% 14.0% -14.6% 15.9% -4.9% 21.3%

Year to  date 1.9% 10.5% 2.3% 13.5% 1.6% 15.0% -0.3% 14.0% -14.6% 15.9% -4.9% 21.3%

2 ปี 18.3% 10.4% 8.5% 12.9% 8.3% 14.3% 23.0% 12.7% -11.4% 12.3% 27.5% 17.6%

3 ปี 9.0% 13.8% 0.5% 15.5% 1.0% 17.2% 11.8% 17.1% -8.3% 11.8% 11.0% 23.0%

4  ปี 8.2% 13.3% -2.8% 15.3% -3.6% 16.7% 12.6% 16.4% -2.8% 11.7% 9.1% 22.3%

5  ปี 11.9% 17.0% 4.0% 17.4% 4.2% 18.2% 15.4% 21.3% 0.7% 16.8% 16.3% 25.6%

10 ปี 9.0% 14.4% 3.5% 15.9% 4.2% 16.3% 12.7% 17.9% 0.3% 14.6% 15.0% 21.5%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 4-Mar-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้น ทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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By Strategy Research

SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Nov-24 Worst Base Best 1443
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.63 17.29 17.95 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.18 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.17 11,920   4.6%

Year 2023 928,872 -7.3% 75.7 19.05 12,264   2.9%

Year 2024
Base 988,631 6.4% 79.9 1510 18.1 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,163,453 18% 93.5

Base 1,143,680 15.7% 91.9 1589 15.7 12,445   0.6%

Worst 1,038,063 5% 83.4
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,445 Mil. Shares

Year 2026 1,243,745 8.7% 99.9 1662 14.4 12,445   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.7% (Prev=7.9%)   (Bloomberg Survey ; 22 Nov 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’24 : ไปไม่ถึงฝัน ส่วนปี ‘25 ต้องพึ่งมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล
▪ เราปรับก า รปี  2 2  ลง ากประมาณการเดิม 
6  %  าก    6 ล้านล้านบาท มาเป็น      แสน
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลมา ากผลการด าเนินงานกลุ่ม
น ้ามัน ปิโตรเคมีและราย ่ายพิเศ  (PTTGC, 
OSP, OR) ที่สูงเกินคาดในงวด  Q-24

▪ EPS ปี ‘24 ปรับลด าก      เป็น      บาท...    
ดัชนีฯสิ้นปี คาด บที่       ากครั้งก่อนที่    2 
 ุด

▪ ปี ‘2  คาดก า รขยายตัว     % (เดิม  2  %)  
อยู่ที่ 1.14 ล้านล้านบาท ; EPS 91.9 บาท หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่  5.7x (1443 ุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่  589  ุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉล่ีย (   3x)

▪ ความเสี่ยงที่ ะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25  ม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มาตรการเศร ฐกิ ของ ทย เสถียรภาพของ
การเมือง ภาวะสงคราม และเศร ฐกิ   นฟื้นช้า

249



76.0

81.0

86.0

91.0

96.0

101.0

Thailand

-14.6%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2 24

34.5

35

35.5

36

36.5

27
-0

2
-2

4

27
-0

3
-2

4

27
-0

4
-2

4

27
-0

5
-2

4

27
-0

6
-2

4

27
-0

7
-2

4

27
-0

8
-2

4

27
-0

9
-2

4

27
-1

0
-2

4

27
-1

1
-2

4

27
-1

2
-2

4

27
-0

1
-2

5

STXE 600 (EUR) Pr

-0.5%
238

240

242

244

246

23
-0

2
-2

4

23
-0

3
-2

4

23
-0

4
-2

4

23
-0

5
-2

4

23
-0

6
-2

4

23
-0

7
-2

4

23
-0

8
-2

4

23
-0

9
-2

4

23
-1

0
-2

4

23
-1

1
-2

4

23
-1

2
-2

4

23
-0

1
-2

5

23
-0

2
-2

5

US (s&p-500)

1.2%

200
210
220
230
240
250
260
270

07
-0

3
-2

4

07
-0

4
-2

4

07
-0

5
-2

4

07
-0

6
-2

4

07
-0

7
-2

4

07
-0

8
-2

4

07
-0

9
-2

4

07
-1

0
-2

4

07
-1

1
-2

4

07
-1

2
-2

4

07
-0

1
-2

5

07
-0

2
-2

5

South Korea

-6.8%
540

550

560

570

580

590

600

13
-0

3
-2

4

13
-0

4
-2

4

13
-0

5
-2

4

13
-0

6
-2

4

13
-0

7
-2

4

13
-0

8
-2

4

13
-0

9
-2

4

13
-1

0
-2

4

13
-1

1
-2

4

13
-1

2
-2

4

13
-0

1
-2

5

13
-0

2
-2

5

Philippine

-0.2%

480

500

520

540

560

580

27
-0

3
-2

4

27
-0

4
-2

4

27
-0

5
-2

4

27
-0

6
-2

4

27
-0

7
-2

4

27
-0

8
-2

4

27
-0

9
-2

4

27
-1

0
-2

4

27
-1

1
-2

4

27
-1

2
-2

4

27
-0

1
-2

5

Indonesia

6.6%

100

105

110

115

28
-0

2
-2

4

28
-0

3
-2

4

28
-0

4
-2

4

28
-0

5
-2

4

28
-0

6
-2

4

28
-0

7
-2

4

28
-0

8
-2

4

28
-0

9
-2

4

28
-1

0
-2

4

28
-1

1
-2

4

28
-1

2
-2

4

28
-0

1
-2

5

Malaysia

-11.5%

174

176

178

180

182

23
-0

2
-2

4

23
-0

3
-2

4

23
-0

4
-2

4

23
-0

5
-2

4

23
-0

6
-2

4

23
-0

7
-2

4

23
-0

8
-2

4

23
-0

9
-2

4

23
-1

0
-2

4

23
-1

1
-2

4

23
-1

2
-2

4

23
-0

1
-2

5

23
-0

2
-2

5

MSCI WORLD

0.1%24-Feb-25



Strategy Research

1177.6 

4.337184
4.407286

6.6113

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800
30

-S
ep

-1
9

30
-N

ov
-1

9

3
1

-J
an

-2
0

3
1

-M
a

r-
2

0

31
-M

ay
-2

0

3
1

-J
u

l-
2

0

30
-S

ep
-2

0

30
-N

ov
-2

0

3
1

-J
a

n
-2

1

3
1

-M
a

r-
2

1

31
-M

ay
-2

1

3
1

-J
u

l-
2

1

30
-S

ep
-2

1

30
-N

ov
-2

1

3
1

-J
a

n
-2

2

3
1

-M
a

r-
2

2

31
-M

a
y-

22

3
1

-J
u

l-
2

2

30
-S

ep
-2

2

30
-N

ov
-2

2

3
1

-J
an

-2
3

3
1

-M
a

r-
2

3

31
-M

a
y-

23

3
1

-J
u

l-
2

3

30
-S

ep
-2

3

30
-N

ov
-2

3

3
1

-J
an

-2
4

3
1

-M
a

r-
2

4

31
-M

ay
-2

4

3
1

-J
u

l-
2

4

30
-S

ep
-2

4

30
-N

ov
-2

4

3
1

-J
a

n
-2

5

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x

Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield



SET Profitability as of   Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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