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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนี SET แกว่งกรอบ Sideway โดยดัชนีอาจเผชิญกับแรงเทขายหลัง
บรรยากาศการลงทุนท่ัวโลกกลับมาอยู่ในโหมดระมัดระวัง ท้ังประเด็น เจรจา
สหรัฐฯ-อิหร่าน และ รอตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ (CPI) ท่ีจะประกาศในสัปดาห์น้ี 
ทั้งนี้ราคาน ้ามันที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น อาจช่วยหนุนกลุ่มพลังงานและพยุงดัชนี 
SET ให้ปรับตัวลงไม่มาก อีกท้ังยังอยู่ในช่วงประกาศงบ หากงบออกมาดี จะ
ท าให้มีแรงซ้ือเข้าม 
ประเด็นที่น่าสนใจ   
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดทรงตัวและ ปรับลงเล็กน้อย หลังพุ่งท าสถิติสูงสุดใหม่ใน
สัปดาห์ก่อน โดยดัชนีได้รับแรงกดดันจากความล่าช้าในการเจรจาเปิดชอ่ง
แคบฮอร์มุซ หลังทรัมป์ปฏิเสธข้อเรียกร้องของอิหร่าน ส่งผลให้ราคา
น ้ามันดิบขยับสูงขึ้นและกระตุ้นความกังวลเรื่องเงินเฟ้อ อย่างไรก็ตาม หุ้น
กลุ่มพลังงานยังคงปรับตัวขึ้นช่วยหนุนตลาด ขณะที่นักลงทุนในสัปดาห์น้ี
ต่างจับตาการรายงานตัวเลขเงินเฟ้อส าคัญอย่าง CPI และ PPI เพื่อประเมิน
ทิศทางอัตราดอกเบ้ียของ Fed ต่อไป 
• ทีมกลยุทธ์ของ JPMorgan Chase น าโดย Dubravko Lakos-Bujas ปรับ
เพิ่มเป้าหมายดัชนี S&P 500 ส้ินปีขึ้นเป็นคร้ังท่ีสองในรอบสองเดือน สู่ระดับ 
8,000 จุด (ปรับเพิ่มจาก 7,800 จุดในเดือนมิถุนายน และ 7,600 จุด) โดยมี 
Upside ราวๆ 3% จากราคาปิดเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา โดยให้เหตุผลว่า ผล
ประกอบการบริษัทจดทะเบียนออกมาแข็งแกร่งและเห็นสัญญาณชัดเจนว่า
เงินลงทุนมหาศาลในเทคโนโลยี AI เร่ิมส่งผลกลับมาเป็นรายได้จริงอย่างเป็น
รูปธรรม 
• สถานการณ์ท่องเท่ียวไทยช่วง 2-8 ส.ค. 69 ขยายตัวชัดเจน มีนักท่องเท่ียว
ต่างชาติเข้าไทยรวม 636,769 คน (เพิ่มขึ้น 12.24%) ปัจจัยหลักมาจาก
ตลาดระยะใกล้ที่เติบโตรับช่วงปิดเทอมของจีนและวันหยุดยาวในญี่ปุ่นและ
อินเดีย ผสานกับตลาดระยะไกลที่ได้อานิสงส์จากการเปิดเส้นทางบินใหม่ 
โดยนักท่องเที่ยวสูงสุด 5 อันดับแรก ได้แก่ จีน มาเลเซีย อินเดีย ญี่ปุ่น และ
เกาหลีใต้ อย่างไรก็ตาม กระทรวงการท่องเที่ยวฯ คาดการณ์ว่าสัปดาห์
ถัดไป (9-15 ส.ค.) จ านวนนักท่องเที่ยวจะเริ่มชะลอตัวลง เนื่องจากหลาย
ตลาดส้ินสุดรอบการเดินทางแล้ว 
• รัฐบาลเตรียมตั้งคณะกรรมการนโยบาย Data Center เพื่อคัดกรองการ
ลงทุนท่ีปัจจุบันมีมูลค่ากว่า 7.5 แสนล้านบาท ให้เกิดประโยชน์สูงสุดผ่าน 4 
มิติ ได้แก่ 1. ประโยชน์ต่อประเทศ โดยเน้นการจ้างงานทักษะสูง ต่อยอดระบบ
นิเวศ AI และสนับสนุนสินค้าไทย 2. ด้านพลังงาน จะแยกเก็บอัตราค่าไฟเพื่อ
ไม่ให้เป็นภาระประชาชน 3. ด้านน ้า เน้นบริหารจัดการทรัพยากรอย่าง
เหมาะสม และ 4. ด้านสิ่งแวดล้อม ควบคุมผังเมืองและมลพิษ ทั้งนี้ เพื่อ
ผลักดันให้เม็ดเงินลงทุนสร้างมูลค่าเพิ่มทางเศรษฐกิจแก่ไทยอย่างยั่งยื น 
มากกว่าการเป็นเพียงสถานท่ีตั้งโครงสร้างพื้นฐาน 
Strategy 
• กลยุทธ์หลัก คาดดัชนีอาจเผชิญความผันผวน ประกอบกับพรุ่งนี ้เ ป็น
วันหยุดตลาดหุ้นไทย อาจท าให้บรรยากาศการซื้อขายไม่คึกคักเท่าที่ควร 
ทั้งนี้ ตลาดยังอยู่ในช่วงโค้งสุดท้ายของการประกาศงบ ประกอบกับวัน
พรุ่งนี้จะมีการประกาส MSCI Rebalance ท าให้อาจมีแรงเก็งก าไรเข้ามา
บ้าง  ดังนั้น เรายังคงแนะน าเก็งก าไรหุ้นที่คาดว่างบจะออกมาดี ยึดหลักท่ี
ปัจจัยพื้นฐานเติบโต 

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ้น (SET+MAI 10 ส.ค. 69): มูลค่าการซื้อขาย (SET) 61,741.00 
ล้านบาท และ (MAI) 414.70 ล้านบาท ด้านนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 50.8 
ล้านบาท 

• Yield Curve ปรับตัวลดลงจากวันก่อนหน้าประมาณ 1-2 bps. ส าหรับ
กระแสเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติวันน้ี NET INFLOW 3,576 ล้านบาท 
โดยเกิดจาก NET BUY 3,576 ล้านบาท 

• ค่าเงินบาท: แข็งค่าเล็กปิดต ่ากว่าระดับ 33 บาท/ดอลลาร์ (32.99) 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 10 Aug 26  
 US, NFIB Business Optimism Index (Jul), Consensus=96.8, 
Prior=97.8 
 US, Existing Home Sales (Jul), Consensus=4.06M, Prior=4.07M 
 CN, Vehicle Sales YoY (Jul), Consensus=N/A, Prior=-3.2%. 
 
หุ้นเด่นวันนี้  
TCAP : 1) ก าไรสุทธิ 2Q26 โดดเด่นเติบโต +28% YoY, +24% QoQ สูงกว่า 
consensus คาด 25% และเราคาด 23% หนุนจากก าไร THANI, TTB และธุรกิจ
ประกันท่ีดีขึ้น รวมถึงเงินปันผลรับเพิ่มขึ้น, 2) แนะน า "ซื้อ" ปรับราคาเปา้หมาย
ขึ้นเป็น 97.00 บาท หลังปรับก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ขึ้น 8%/7% พร้อม
คาด dividend yield ราว 4% และมี upside จากโอกาสจ่ายปันผลเพิ่มเติมหาก
ไม่มีการซ้ือหุ้นคืน 
CENTEL: 1) ก  า ไรปกติ  2Q26 อย ู ่ท ี ่  1,077 ล ้านบาท (+35% YoY, +37% 
QoQ) สูงกว่าตลาดคาด 24% หนุนจาก GPM ธุรกิจโรงแรมท่ีดีกว่าคาด ขณะท่ี 
RevPAR โต 1% YoY และ SSSG ทรงตัว YoY, 2) ปรับประมาณการก าไรปกติ
ปี 2026E/2027E ขึ้น 5%/3% แนะน า “ซื้อ” ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 48.00 
บาท โดยคาดก าไร 3Q26E โต YoY/QoQ จาก RevPAR On the book +12% 
YoY 
กรอบดัชนี SET วันนี้ :  แนวรับ 1,616-1,620 // แนวต้าน 1,630-1,634 
Technical Pick: TOP, WHAUP 
 
Stock picks for August 2026 : SJWD, GPSC, SCGP, CENTEL, ITC, 
MAGURO 
 
News Comment 
( + ) Tourism (Overweight) นักท่องเท่ียวล่าสุด เพิ่มขึ้น +12% WoW จากจีน, 
อินเดีย และญ่ีปุ่น 
( + ) BEM (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) ผู้ใช้บริการ ก.ค. 2026 ขยายตัวใกล้เคียงคาด 
ตามปัจจัยฤดูกาล 
Company Report 
( + ) TCAP (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 97.00 บาท) ก าไร 2Q26 ดีกว่าคาดมากจาก
เงินปันผลเพิ่มและส ารองฯลด 
( + ) CENTEL (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 48.00 บาท) ก าไรปกติ 2Q26 ดีกว่าคาด
จาก GPM ธุรกิจโรงแรมท่ีดีกว่าคาด 
( + ) CKP (ซ้ือ/เป้า 3.00 บาท) ก าไรปกติ 2Q26 สูงกว่าคาด และเตรียมเข้า High 
season ใน 3Q26E 
( + ) ONEE (ถือ/เป้า 3.00 บาท) ก าไร 2Q26 ชะลอตัว YoY แต่ฟื้นตัว QoQ จาก
รายได้ขยายตัว 
( - ) SUN (ถือ/เป้า 2.40 บาท) ก าไร 2Q26 ต ่าคาดจากผลกระทบสงคราม 
( 0 ) SAT (ถือ/เป้า 15.50 บาท) 2Q26 ต ่ากว่าคาด จากยอดผลิตรถยนต์ลดลง 
แต่ปันผลยังสูงน่าสนใจ 
( 0 ) QH (ถือ/เป้า 1.50 บาท) 2Q26 ใกล้เคียงคาด ยังไม่เด่น ส่วนใหญ่มาจาก
ส่วนแบ่งก าไรเงินลงทุน 
( 0 ) BANPU (ถือ/เป้า 14.80 บาท) รายงานก าไรสุทธิต่อเน่ืองใน 2Q26 แต่ยังมี
ขาดทุนปกต ิ
( 0 ) SNNP (ซ้ือ/เป้า 8.00 บาท) ก าไรผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว, แนวโน้มก าไร 2H26E 
ฟื้นตัว YoY, HoH 
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News Comment 

( + ) Tourism (Overweight) นักท่องเท่ียวล่าสุด เพ่ิมขึ้น +12% 
WoW จากจีน, อินเดีย และญี่ปุ่น 
นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (2-8 ส.ค.) เพิ่มขึ้น +12% WoW จากจีน, อินเดีย 
และญ่ีปุ่น รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเท่ียวสัปดาห์ท่ี
ผ่านมา (2-8 ส.ค.) มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท้ังส้ิน 636,769 คน (+12% 
WoW/+2% YoY) คิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉล่ีย
วันละ 91,396 คน โดยประเทศใน Top 5 ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นคือ 1) ญ่ีปุ่น 26,968 
คน (+77% WoW), 2) จ ีน  128,585 คน (+20% WoW/+25% YoY), 3) 
อินเดีย 39,216 คน (+20% WoW/+11% YoY) และ 4) มาเลเซีย 58,682 คน 
(+8% WoW/-26% YoY) ส่วนประเทศใน Top 5 ท่ีปรับตัวลดลงคือ 1) เกาหลี
ใต้ 24,445 คน (-5% WoW/-24% YoY) และ 2) รัสเซีย 19,908 คน (-1% 
WoW/+1% YoY) โดยภาพรวมการท่องเที่ยวไทยได้รับปัจจัยสนับสนุนจาก
การปิดภาคเรียนฤดูร้อนในจีน และการเดินทางต่อเนื่องในช่วงวันหยุดของ
หลายตลาด เช่น วัน Yama no Hi และ Obon Festival ในญี ่ปุ ่น ส่งผลให้
จ านวนนักท่องเที่ยวญี่ปุ่น ขยับขึ้นจากอันดับ 12 ในสัปดาห์ก่อน มาอยู่ท่ี
อ ันด ับ 4 ในสัปดาห ์ท ี ่ผ ่ านมา รวมถึงว ันหยุด ในอิน เด ีย ได ้แก ่  วัน 
Independence Day และวันหยุดในรัฐต่าง ๆ  เช่น วัน Ker Puja ในรัฐตริปุระ 
วัน Tendong Lho Rum Faat ในรัฐสิกขิม และวัน Bonalu ในรัฐเตลังกานา ท า
ให้ตลาดกลุ่มระยะใกล้ (short haul) มีจ านวนนักท่องเท่ียว 421,215 คน หรือ
เพ ิ ่มข ึ ้น +16% WoW ขณะที ่กล ุ ่มตลาดระยะไกล ( long haul) มีจ  านวน 
215,554 คน หรือเพิ่มขึ้น +5% WoW โดยตลาดยุโรปยังคงขยายตัวต่อเน่ือง 
จากปัจจัยสนับสนุนจากการเปิดเส้นทางบิน Dubai-Bangkok Don Mueang 
และ Amsterdam-Suvarnabhumi ส าหรับจ านวนนักท่องเที่ยวสะสมตั ้งแต่
วันท่ี 1 ม.ค.-2 ส.ค. 26 ท้ังส้ิน 19.15 ล้านคน ลดลง -2.93% YoY (ท่ีมา: กอง
เศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL: เรามองเป็นบวกจากจ านวนนักท่องเที่ยวรวมที่กลับมาฟื้นตัวได้ดี 
WoW/YoY น าโดยนกัท่องเทีย่วจนี อินเดยี และญี่ปุน่ทีเ่ตบิโตไดโ้ดดเดน่ เพราะ
เป ็นช่วงปิดเทอมภาคฤดูร้อน (Summer Holiday) ของหลายประเทศ โดย
นักท่องเที่ยวจีน (ปิดเทอมวันที่ 1 ก.ค.-31 ส.ค.) เพิ่มขึ้นได้ถึง +20% WoW 
และหากเทียบ YoY นักท่องเท่ียวจีนยังคงเพิ่มขึ้นได้ท่ี +25% YoY จากสัปดาห์
ก ่อนหน้าท ี ่  +10% YoY ขณะที ่ เราคาดว ่าจะเห็นการฟื ้นต ัว YoY ของ
นักท่องเที ่ยวจีนได้ต่อเนื ่องตลอดเดือน ส.ค. 26 จากฐานต ่าจากปีก่อน 
ประกอบกับจีนมีการย้ายหมุดหมายจากประเทศญี ่ปุ ่นเป็นเกาหลีใต้และ
อาเซียนเพิ่มมากขึ้น ขณะท่ีนักท่องเท่ียวอินเดียเร่ิมกลับมาฟื้นตัวได้ดี +20% 
WoW/+11% YoY เพราะมีวันหยุดในอินเดียช่วยหนุน ขณะที่ยังมีการลด
เที่ยวบินลง ซึ่งส่วนใหญ่จะถึงสิ้นเดือน ส.ค.-ก.ย. 26 และเราคาดว่าจะทยอย
กลับมาเพิ่มเที่ยวบินได้ใน 4Q26E ทั้งนี้หากคิดแค่นักท่องเที่ยวรวมแบบหัก
นักท่องเที่ยวมาเลเซียออกมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นถึง +13% WoW/YoY โดย
สัปดาห์หน้าเราคาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวรวมจะเพิ่มขึ้นถึงทรงตัว WoW ได้
เพราะยังคงเป็นช่วงปิดเทอม อย่างไรก็ดี เรามองว่าจ านวนนักท่องเท่ียวได้ท า
จุดต ่าสุดไปแล้วใน 2Q26E และจะฟื้นตัวได้โดดเด่นในช่วง 4Q26E จากวันชาติ
จีนเดือน ต.ค. และงาน event หลายงานที่เข้ามาช่วยหนุนในเดือน ธ.ค. 26 
ทั้งนี้หุ้นที่ไดร้ับประโยชนจ์ากจ านวนนักทอ่งเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้ โดยเรยีงล าดบัตาม
สัดส่วนโรงแรมในประเทศจากมากไปนอ้ย ได้แก ่ERW, CENTEL, MINT, SHR 
ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2026E ที่ 32 ล้าน
คน/4.8 ล้านคน เราประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2026E จะอยู่ท่ี 
32 ล้านคน ลดลง -3% YoY จากปี 2025 ท่ี 33 ล้านคน ลดลง -7% YoY และ
คาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนปี 2026E จะอยู่ท่ี 4.8 ล้านคน เพิ่มขึ้น +7% YoY 
จากปี 2025 ท่ี 4.5 ล้านคน ลดลง -34% YoY 

เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดยเรายังชอบ CENTEL (ซื้อ/
เป้า 48.00 บาท) จาก ยอด On the book ใน 3Q26E มี RevPAR (ที่ไม่รวม
ดูไบ) เพิ่มขึ้น +12% YoY และหากรวมดูไบ RevPAR ก็ยังเพิ่มขึ้นได้ที่ +5% 
YoY นอกจากนี้ยังได้ผลดีจากนักท่องเที่ยวมัลดีฟส์ที่เริ่มฟื้นตัวได้ดี ขณะท่ี
ช่วง 4Q26E งาน World Bank and IMF meetings เดือน ต.ค. 26 มี Occ. 
Rate ที ่ราว 65% และ ADR เพิ ่มราว 20-30% YoY ส่วน Tomorrowland 
เดือน ธ.ค. 26 มี Occ. Rate สูงถึง 80% และ ADR เพิ่มราว 20-25% YoY 
ด้าน Valuation ซื ้อขายที ่ EV/EBITDA เพ ียง 12.5x เท ียบเท ่า -0.50SD 
ย้อนหลัง 8 ปี และยังชอบ ERW (ซื้อ/เป้า 3.70 บาท) จากยอด On the book 
ใน 3Q26E RevPAR ยังเติบโตได้อีกราว +2-3% YoY จากฐานต ่า ขณะท่ีช่วง 
4Q26E จะมีงาน event อย่าง World Bank and IMF meetings เดือน ต.ค. 
26 และ Tomorrowland เดือน ธ.ค. 26 ซึ ่งมียอดจองเข้ามาเพิ ่มขึ ้นอย่าง
ต่อเนื่อง โดย Occ. Rate สูงถึง 80% แล้ว โดยปัจจุบันซื้อขายเพียง PER ท่ี 
18x จากค่าเฉล่ียท่ีราว 20x 
 
( + ) BEM (ซื้อ/เป้า 9.00 บาท) ผู้ใช้บริการ ก.ค. 2026 ขยายตัว
ใกล้เคียงคาด ตามปัจจัยฤดูกาล 
ผู้ใช้บริการ ก.ค. 2026 โต YoY, MoM BEM รายงานผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือน 
ก.ค. 2026 ที่ 4.3 แสนเที่ยว/วัน (+2% YoY, +4% MoM) และตัวเลข 7M26 
อยู่ท่ี 4.2 แสนเท่ียว/วัน (+2% YoY) ขณะท่ีผู้ใช้ทางด่วน ก.ค. 2026 อยู่ท่ี 1.1 
ล้านเท่ียว/วัน (+0.5% YoY, +0.3% MoM) และตัวเลขเฉล่ีย 7M26 อยู่ท่ี 1.1 
ล้านเท่ียว/วัน (+1% YoY) (ท่ีมา: BEM) 
DAOL: เรามีมุมมองบวกจากทศิทางผูใ้ชบ้รกิาร ก.ค. 2026 ขยายตวัใกลเ้คยีง
คาด โดยภาพรวมผู้ใช้บริการที่ปรับตัวขึ้น ได้ปัจจัยหนุนจากปัจจัยฤดูกาล 
ทางด่วนบางเส้นทางได้อานิสงส์จากการหลีกเล่ียงงานก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสี
ส้ม รวมถึงผู้โดยสารรถไฟฟ้าได้ปัจจัยหนุนบางส่วนจากมาตรการไทยช่วย
ไทยพลัส ขณะที่แนวโน้มหลังจากนี้ เรามองว่ายังมีโอกาสขยายตัวต่อ เนื่อง 
MoM ตามปัจจัยฤดูกาลและการทยอยเข้าส ู ่ช ่วง high season ของการ
เดินทาง 
เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E ที ่ 3.9 พ ันล้านบาท (+3% YoY) 
ส าหรับแนวโน้ม 2Q26E (ประกาศงบวันที่ 13 ส.ค.) ประเมินก าไรสุทธิอยู่ท่ี 
1,007 ล้านบาท (+1% YoY, +15% QoQ) แม้จะเป็น low season ของการ
เดินทาง แต่คาดการณ์ผลการด าเนินงานจะได้ปัจจัยหนุนจาก 1) มีอานิสงส์
เงินปันผล TTW และ CKP รวม 341 ล้านบาท และ 2) ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียชะลอ
ตัว จากต้นทุนดอกเบี้ยหุ้นกู้และเงินกู้ใหม่เฉลี่ยลดลง ขณะที่ทิศทาง 3Q26E 
เบื้องต้นคาดการณ์ก าไรสุทธิจะขยายตัวเล็กน้อย YoY และโตต่อเนื่อง QoQ 
จากผู้ใช้บริการปรับตัวดีขึ้นตามฤดูกาล 
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 9.00 บาท อิง SOTP โดยมี catalyst จาก 
1) ความค ืบหน้าโครงการ Double Deck ในช ่วง 2H26E-1H27E และ 2) 
นโยบายตั ๋วร่วมรถไฟฟ้า คาดเริ่มใช้ต้นปี 2027E ซึ่งจะช่วยหนุนปร ิมาณ
ผู้โดยสารรถไฟฟ้าสูงข้ึน 
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( + ) TCAP (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 97.00 บาท) ก าไร 2Q26 ดีกว่า
คาดมากจากเงินปันผลเพ่ิมและส ารองฯลด 
TCAP ประกาศก าไรสุทธิ 2Q26 อยู่ที่ 2,641 ล้านบาท (+28% YoY, +24% 
QoQ) ดีกว่าตลาดคาด +25% และเราคาด +23% จากเงินปันผลเพิ ่มและ
ส ารองฯลด โดย 
1) รายได้จากเงินปันผลงถึง 797 ล้านบาท (เราคาด 350 ล้านบาท) เมื่อเทียบ
กับ 2Q25 ท่ี 341 ล้านบาท และส ารองฯลดลงมากถึง -79% YoY จาก THANI 
ท่ีส ารองฯลดลงจากคุณภาพสินทรัพย์ท่ีดีขึ้น 
2) THANI และ TTB มีก าไรสุทธิที่ดีกว่าตลาดคาด, ธนชาตประกันภัยมีก าไรท่ี 
+57% YoY จากก าไรจากเงินลงทุนที่เพิ่มขึ้น และ T-Life assurance มีก าไรท่ี 
+137% YoY จากรับเงินปันผลเพิ่มขึ้น 
ก าไรสุทธิ 1H26 ค ิดเป็น 58% ของประมาณการทั้งปี ท าให้เรามีการปรับ
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E เพิ ่มขึ ้น +8/+7% จากการปรับ
ส ารองฯลดลงและปรับเงินปันผลรับเพิ ่มขึ ้น ท าให้ได้ก าไรสุทธิปี 2026E ท่ี 
8,881 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +15% YoY จากการฟื้นตัวของ THANI และ TTB ท่ีมี
ก าไรโตได้ดี รวมถึงมีเงินปันผลรับจากการเข้าลงทุนใน TISCO, TIPH เพิ่มเติม 
ยังคงค าแนะน า “ซ้ือ” TCAP แต่ปรับราคาเป้าหมายเพิ่มขึ้นเป็น 97.00 บาท อิง 
2026E PBV ท ี ่  1.20x (+2.00SD below 10-yr average PBV) จากเด ิ ม ท่ี  
82.00 บาท จากการปรับก าไรเพิ่มขึ้น ขณะที่มีโครงการซื้อหุ้นคืนช่วยหนุน
ราคาหุ้นได้ ขณะท่ีเราคาดว่า TCAP ยังคงจะจ่ายเงินปันผลปี 2026E ท่ีระดับสูง
ต่อเนื่องที่ 3.60 บาทต่อหุ้น คิดเป็น dividend yield ที่ราว 4% ทั้งนี้ หากไม่มี
การซ้ือหุ้นคืน เราคาดว่ามีโอกาสท่ีจะน าเงินท่ีเหลือมาจ่ายเงินปันผลเพิ่มเติมได้ 
 
( + ) CENTEL (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 48.00 บาท) ก าไรปกติ 2Q26 
ดีกว่าคาดจาก GPM ธุรกิจโรงแรมท่ีดีกว่าคาด 
CENTEL รายงานก าไรปกติ 2Q26 อยู่ท่ี 1,077 ล้านบาท (+35% YoY, +37% 
QoQ) ดีกว่าตลาดคาด +24% และเราคาด +23% เพราะ GPM ที่ดีกว่าคาด
โดยเฉพาะธุรกิจอาหารท่ีท าได้ดีเกินคาด โดย 
1) ธุรกิจโรงแรมมี RevPAR (ที่ไม่รวมดูไบ) เพิ่มขึ้น +1% YoY แต่ลดลง -37% 
QoQ จากไทยและมัลดีฟส์เป็นหลัก ขณะที่มัลดีฟส์ใหม่มีผลขาดทุนเพียง -60 
ล้านบาท (เราคาด -100 ล้านบาท) ฟื้นตัวจาก 2Q25 ท่ี -153 ล้านบาท 
2) ธุรกิจอาหาร SSSG ยังทรงตัว YoY ได้แม้ว่าจะมีโครงการไทยช่วยไทยพลัส
เข้ามากดดัน จาก 2Q25 ท่ี -3% YoY และจาก 1Q26 ท่ี +1% YoY 
3) Gross profit margin รวมอยู่ที ่ 41.9% (ดีกว่าเราคาดที่ 40.8%) เพิ่มขึ้น
จาก 2Q25 ท่ี 40.0% เพราะบริหารค่าใช้จ่ายฝั่งโรงแรมได้ดี และยังสามารถ fix 
ต้นทุนอาหารไว้ได้ ขณะท่ีดอกเบ้ียจ่ายลดลงได้ดี -12% YoY และ -4% QoQ 
ปรับประมาณการก าไรปกติปี 2026E/2027E เพิ่มขึ้น +5%/+3% จากการ
ปรับ GPM ธุรกิจโรงแรมเพิ่มขึ้น ท าให้ได้ก าไรสุทธิปี 2026E อยู่ท่ี 2,280 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น +21% YoY ขณะท่ีเราคาดก าไรปกติ 3Q26E มีโอกาสเพิ่มขึ้นท้ัง 
YoY/QoQ โดยยอด On the book ใน 3Q26E มี  RevPAR (ที ่ ไม ่รวมด ู ไบ ) 
เพิ่มขึ้น +12% YoY และหากรวมดูไบ RevPAR ก็ยังเพิ่มขึ้นได้ท่ี +5% YoY 
คงค าแนะน า “ซ้ือ” แต่มีการปรับราคาเป้าหมายโดยการ Rollover ไปปี 2027E 
ได้ที่ 48.00 บาท อิง DCF (WACC 8.6%, terminal growth 1.5%) จากเดิมท่ี 
42.00 บาท ด้าน Valuation ซื้อขายที่ EV/EBITDA เพียง 12.5x เทียบเท่า -
0.50SD ย้อนหลัง 8 ปี 
 
 
 
 

( + ) CKP (ซื้อ/เป้า 3.00 บาท) ก าไรปกติ 2Q26 สูงกว่าคาด และ
เตรียมเข้า High season ใน 3Q26E 
เรามีมุมมองเป็นบวกต่อก าไรปกติ 2Q26 ท่ี 210 ล้านบาท (-41% YoY, +79% 
QoQ) สูงกว่าที่เราคาด 8% โดยก าไรลดลง YoY จากรายได้ที่ลดลง -10% 
YoY หลังรายได้จาก NN2 หดตัว -25% YoY ประกอบกับ GPM ที่หดตัวเป็น 
15.3%จากต้นทุนเชื้อเพลิงที่สูงขึ้นและค่า O&M จากการซ่อมบ ารุงโรงไฟฟ้า 
ขณะที่ก าไรขยายตัว QoQ จากรายได้ BIC ที่เพิ่มขึ้น +48% QoQ ตามปัจจัย
ฤดูกาล และ SG&A/sales ท่ีหดตัว QoQ ตามรายได้ท่ีเพิ่มขึ้น 
เราคงประมาณการก าไรปกติป ี 2026E/27E ที ่ 1.8/1.9 พันล้านบาท (-
23%/+3% YoY) โดยคาด 3Q26E เป็นไตรมาสที ่ด ีที ่สุดของปี จากปัจจัย
ฤดูกาลและระดับน ้าที่ยังอยู่ในเกณฑ์ดี หนุนการด าเนินงานของ XPCL ขณะท่ี 
NN2 คาดฟื้นตัวจ ากัดจากระดับน ้าในอ่างที่ยังต ่ากว่าปีก่อน ทั้งนี้ ยังต้อง
ติดตามความเส่ียงจาก El Niño ท่ีอาจเร่ิมส่งผลกระทบตั้งแต่ 4Q26E เป็นต้น
ไป โดยก าไรปกติ 1H26E คิดเป็น 17% ของประมาณการท้ังปี 
เราคงค าแนะน า “ซื ้อ” ราคาเป้าหมาย 3.00 บาท อิง DCF (WACC 6.4%, 
terminal growth 1.5%) หรือเทียบเท่า 2026E PER ที ่ 13.6x (-1SD below 
5-yr average PER) หนุนโดยก าไรที ่คาดฟื ้นตัวเด่นใน 3Q26E จาก High 
season ของธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังน ้าและการด าเนินงานของ XPCL ที่แข็งแกร่ง 
ขณะท่ี Valuation ยังอยู่ในระดับน่าสนใจ และราคาหุ้นได้สะท้อนความกังวลต่อ 
El Niño ไปมากแล้ว โดยในช่วงปี 2023-24 ซ่ึงได้รับผลกระทบ El Niño ราคา
หุ้นยังเคยซ้ือขายในกรอบ 3.00-4.50 บาท 
 
( + ) ONEE (ถือ/เป้า 3.00 บาท) ก าไร 2Q26 ชะลอตัว YoY แต่
ฟ้ืนตัว QoQ จากรายได้ขยายตัว 
ONEE รายงานก าไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 73 ล้านบาท (-15% YoY, +36% QoQ) สูง
กว่าตลาดและเราคาด +30% จากรายได้ท่ีดีกว่าคาด ก าไรชะลอตัว YoY จาก 
GPM ปรับตัวลดลง ด้านก าไรโต QoQ หนุนโดย 1) รายได้รวม +23% QoQ 
จาก Content Marketing +10% QoQ, Idol Marketing +31% QoQ ตาม
ฤดูกาล, 2) GPM ปรับตัวลดลงจากต้นทุนการผลิตคอนเทนต์และ event ท่ี
สูงขึ ้น และ 3) SG&A to sales ปรับตัวดีขึ ้นจาก operating leverage ตาม
รายได้ท่ีเติบโต 
ก าไร 1H26 มีสัดส่วน 28% ของประมาณการก าไรปี 2026E แต่เรามองว่า
แนวโน้มก าไร 2H26E จะยังเติบโตเด่น HoH จากรายได้ Concert & Event และ 
Artist Management ท่ีโตเด่น รวมถึงการเติบโตของแพลตฟอร์ม oneD ดังน้ัน 
เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E ท่ี 449 ล้านบาท, ทรงตัว YoY  
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมายที่ 3.00 บาท อิง PER 16x โดย
ราคาหุ้นยังขาดปัจจัยหนุนในระยะสั้น จนกว่าจะเห็นสัญญาณการฟื้นตัวของ
เม็ดเงินโฆษณาท่ีชัดเจน 
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( - ) SUN (ถือ/เป้า 2.40 บาท) ก าไร 2Q26 ต ่าคาดจากผลกระทบ
สงคราม 
เรามีมุมมองเป็นลบต่อผลประกอบการ 2Q26 ท่ีต ่ากว่าคาด ดังน้ี 
1) SUN รายงานก าไรสุทธิ 2Q26 ท่ี 5 ล้านบาท (-94% YoY, -55% QoQ) ต ่า
กว่าคาดจากรายได้ต ่ากว่าคาด โดยก าไรชะลอตัวจาก 1) รายได้รวม -12% 
YoY, -6% QoQ จากรายได้ส่งออกลดลงจากเงินบาทแข็งค่าและสถานการณ์
ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ขณะท่ีรายได้ RTE +12% YoY, ทรงตัว QoQ, 
2) GPM ลดลง YoY จากต้นทุน packaging materials และพลังงานสูงขึ้นจาก
สงคราม แต่ฟื้นตัว QoQ จากเงินบาทอ่อนค่า และ 3) มี FX loss 12 ล้านบาท 
พลิกจาก FX gain 27 ล้านบาทใน 2Q25 จากเงินบาทแข็งค่า 
2) ปรับก าไรปี 2026E ลง -52% สะท้อนรายได้ส่งออกและ GPM ที่ฟื้นตัวช้า
กว่าคาดจากผลกระทบความไม่สงบในตะวันออกกลาง ทั้งนี้ เราประเมินก าไร
สุทธิปี 2026E ท่ี 48 ล้านบาท (-73% YoY) แต่เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2027E ที ่ 134 ล้านบาท (+180% YoY) บนสมมติฐานสงครามสิ ้นสุดในปี 
2026E โดยเราคาดรายได้ +6% YoY และ GPM ขยายตัว จากต้นทุนวัตถุดิบท่ี
ลดลงและ utilization rate ท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น และ SG&A to sales ปรับตัวลดลง 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมายที ่ 2.40 บาท อิง 2027E PER 
13.5x จนกว่าจะเห็นการฟื้นตัวของผลประกอบการท่ีชัดเจน เน่ืองจากราคาหุ้น 
underperform SET มากกว่า -34% ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา สะท้อน earnings 
downside ไปส่วนหน่ึงแล้ว ขณะท่ีการเติบโตของธุรกิจ RTE และก าลังการผลิต
ใหม่ยังเป็นปัจจัยหนุนระยะกลาง อย่างไรก็ตาม เรายังชอบ SUN จากความเป็น
ผู้น าข้าวโพดส่งออกในไทย 
 
( 0 ) SAT (ถือ/เป้า 15.50 บาท) 2Q26 ต ่ากว่าคาด จากยอดผลิต
รถยนต์ลดลง แต่ปันผลยังสูงน่าสนใจ 
SAT รายงาน 2Q26 มีก าไรสุทธิ 156 ล้านบาท (+5% YoY, -26% QoQ) ต ่า
กว่า consensus คาดราว 7% แต่ใกล้เคียงเราคาด โดยเป็นผลจาก 1) รายได้
ลดลงเป็น 1.5 พันล้านบาท (-7% YoY, -16% QoQ) ซึ่งเป็นไปตามทิศทาง
ยอดผลิตรถยนต์ไทยใน 2Q26 ท่ีลดลง -9% YoY, -8% QoQ จากยอดส่งออก
ที ่ชะลอตัว รวมถึงยังได้รับผลกระทบจากยอดขายธุรกิจเครื ่องจ ักรกล
การเกษตรท่ีปรับตัวลดลง และ 2) GPM อยู่ท่ี 21.0% (2Q25 = 17.1%, 1Q26 
= 19.8%) ยังคงโดดเด่น จาก improvement project ท่ีช่วยเพิ่มประสิทธิภาพ
การผลิตและลดต้นทุน ซึ่งเป็นปัจจัยหลักที่ท าให้ก าไรยังเติบโต YoY ได้ ทั้งน้ี 
ส่งผลให้ 1H26 มีก าไรสุทธิ 368 ล้านบาท (+9% YoY) 
เรายังคงประมาณการก าไรปี 2026E ที่ 767 ล้านบาท (+5% YoY) โดยก าไร 
1H26 คิดเป็น 48% จากทั้งปี โดยก าไร 2Q26 จะเป็นระดับต ่าสุดของปี ทั้งน้ี 
ภาพรวมผลการด าเนินงาน SAT จะยังมีทิศทางท่ีดีกว่ายอดผลิตรถรยนต์ไทย
ในปี 2026E ท่ีเราประเมิน 1.45 ล้านคัน ทรงตัว YoY เน่ืองจาก SAT ยังได้แรง
หนุนจากค าส่ังซ้ือใหม่เพิ่ม และการลดต้นทุน 
เรายังคงแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 15.50 บาท อิง 2026E PER ท่ี 8.5 เท่า (-
0.5SD below 5yr-average PER) โดย SAT ยังมีจุดเด่นจาก dividend yield 
สูงน่าสนใจในระดับราว 10% ต่อปี ขณะที่มีการประกาศจ่ายเงินปันผลงวด 
1H26 ท่ี 0.40 บาท/หุ้น คิดเป็น dividend yield ราว 2.5% 
 
 
 
 
 

( 0 ) QH (ถือ/เป้า 1.50 บาท) 2Q26 ใกล้เคียงคาด ยังไม่เด่น ส่วน
ใหญ่มาจากส่วนแบ่งก าไรเงินลงทุน 
QH รายงาน 2Q26 ม ีก  าไรส ุทธ ิ  458 ล ้านบาท (+37% YoY, -1% QoQ) 
ใกล้เคียงกับท่ี consensus ท าไว้ โดยเป็นผลจาก 1) ยอดโอนอยู่ท่ี 1.4 พันล้าน
บาท (-2% YoY, +7% QoQ) โดยดีขึ้น QoQ จากยอดโอนคอนโด Q สุขุมวิท ท่ี
ท ายอดขายได้เพิ่มขึ ้น, 2) GPM ของธุรกิจอสังหาฯ อยู ่ที ่  21.6% (2Q25 = 
23.4%, 1Q26 = 23.6%) ปรับตัวลดลงจากการใช้โปรโมชันผลักดันการขาย 
ตามการแข่งขันท่ียังสูง และ 3) ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนอยู่ท่ี 453 ล้านบาท (+
16% YoY, +3% QoQ) จาก HMPRO ท่ีดีขึ้นมากสุด และเป็นปัจจัยหลักท่ีท าให้
ก าไรยังเติบโต YoY 
เรายังคงประมาณการก าไรปี 2026E ท่ี 1.8 พันล้านบาท (+4% YoY) โดยก าไร 
1H26 คิดเป็น 51% ของท้ังปี ท้ังน้ี เรายังประเมินการฟื้นตัวของก าไรยังจ ากัด 
เน่ืองจากท่ีผ่านมาการเปิดโครงการใหม่ยังมีน้อย ส่งผลให้ยังคงต้องใช้กลยุทธ์
ด้านราคาเพื่อเร่งระบายสต็อก ส่งผลให้ก าไรส่วนใหญ่จะยังคงมาจากส่วนแบ่ง
ก าไรจากเงินลงทุน 
เรายังคงแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 1.50 บาท อิง 2026E PER 9.0 เท่า (-
1.0SD below 5-yr average PER) จากแนวโน้มก าไรที่ยังทรงตัว โดยมี key 
risk จาก backlog ต ่า การเปิดโครงการใหม่มีน้อย ท าให้ยังคงต้องใช้กลยุทธ์
ด้านราคาเพื่อเร่งการขายกดดันให้ GPM ยังฟื้นตัวช้า อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัย
หนุนจากโครงการซ้ือหุ้นคืนวงเงินไม่เกิน 1.2 พันล้านบาท จ านวน 750 ล้านหุ้น 
ระยะเวลาซื้อหุ้นคืน 16 มี.ค.-15 ก.ย.26 โดยข้อมูลถึงวันที่ 10 ส.ค. มีการซ้ือ
หุ้นคืนรวม 99 ล้านหุ้น 
 
( 0 ) BANPU (ถือ/เป้า 14.80 บาท) รายงานก าไรสุทธิต่อเนื่องใน 
2Q26 แต่ยังมีขาดทุนปกติ 
BANPU รายงานก  า ไรส ุทธ ิ  2Q26 (ก ่อนการควบรวมก ิจการ :  Pre-
Amalgamation) ท่ี 1.6 พันล้านบาท เทียบกับขาดทุน -945 ล้านบาทใน 2Q25 
และก าไร 377 ล้านบาทใน 1Q26 ขณะที่ หากไม่รวมรายการที่ไม่เกี่ยวข้องกับ
การด าเนินงาน บริษัทจะมีขาดทุนปกติท่ี 1.5 พันล้านบาท เทียบกับก าไร 506 
ล้านบาทใน 2Q25 และขาดทุน -3.6 พันล้านบาทใน 1Q26 โดย บริษัทมีตัวเลข
ด าเนินงานท่ีส าคัญ ดังน้ี 
1) บริษัทรายงาน consolidated EBITDA ที่ USD327mn (+8% YoY, +22% 
QoQ) โดยสูงขึ้น YoY, QoQ หลักๆจากการรวมผลประกอบการของโรงไฟฟ้า
ก๊าซธรรมชาติ Temple I&II เข้ามา 
2) ส าหรับรายการพิเศษ บริษัทรายงานก าไรจากเคร ื ่องมือทางการเงิน 
(derivative gain) ท ี ่  1.6 พ ันล ้ านบาท (+54% YoY, +61% QoQ) ขณะ ท่ี  
รายงานก าไรจากอัตราแลกเปลี ่ยน (FX gain) ที่ 1.5 พันล้านบาท เทียบกับ
ขาดทุน 2.5 พันล้านบาทใน 2Q25 และก าไร 4.3 พันล้านบาทใน 1Q26 
3) ภาพรวม 3Q26E เราเชื่อว่าบริษัทจะเห็นก าไรท่ีสูงขึ้น YoY ใน 3Q26E ตาม
แนวโน้มราคาถ่านหินที่ปรับตัวขึ้นจากผลกระทบของสงคราม และก าไรจาก
โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติสหรัฐอเมริกา (US) ท่ีสูงข้ึนในช่วงฤดูร้อนของ US 
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ที ่ 2.4/2.8 พันล้านบาท 
เทียบกับ ขาดทุน -2.0 พันล้านบาทในปี 2025 โดยมีสมมติฐาน คือ 1) ปริมาณ
ขายถ่านหินและก๊าซธรรมชาติสูงข้ึน 2) ราคาขายเฉล่ียก๊าซธรรมชาติ US (gas 
ASP) ท่ีสูงข้ึน และ 3) ต้นทุนการผลิตถ่านหินในออสเตรเลียท่ีลดลง 
เราคงราคาเป้าหมายปี 2026E ที ่ 14.80 บาท (เทียบเท่า 6.00 บาท Pre-
Amalgamation) อิง PBV เป ้าหมายที ่  0.53x (ประมาณ -1.0SD ต ่ากว่า
ค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี) 
 



 
 

 

5 

11 August 2026 

Company Report 
( 0 ) SNNP (ซื ้อ/เป ้า 8.00 บาท) ก าไรผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว , 
แนวโน้มก าไร 2H26E ฟ้ืนตัว YoY, HoH 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ (10 Aug 2026) มี
ประเด็นส าคัญ ดังน้ี 
1) ส าหรับปี 2026E บริษัทยังคงเป้ารายได้รวมทรงตัว YoY หรือ – low single 
digit YoY โดยรายได ้ต ่างประเทศ โต high single digit YoY, คาดรายได้
เวียดนามที่ USD 19 mn หรือ 627 ล้านบาท ขยายตัว +16% YoY (ใกล้เคียง
เราคาดท่ี 630 ล้านบาท โดย 1H26 มีรายได้เวียดนามท่ี 308 ล้านบาท) 
2) แนวโน้มรายได้ 3Q26E เติบโต double digit QoQ, GPM ขยายตัวตาม 
utilization rate และ product mix ท่ีดีขึ้น ท้ังน้ี ผู้บริหารมองว่า ผลประกอบการ
ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วใน 1Q26 
3) เราคาดก าไร 2H26E จะขยายตัว YoY, HoH จากรายได้ขยายตัว , คาด 
GPM ขยายตัว จาก efficiency และ utilization rate ที ่ด ีข ึ ้น ดังนั ้น เราคง
ประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E ท่ี 399  ล้านบาท    (-23% YoY) 
เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” และคงราคาเป้าหมายท่ี 8.00 บาท อิง 2026E PER 17.7x 
(ใกล้เค ียงกับ -1SD below 5-yr avg. PER) ปัจจุบัน SNNP เทรดที ่ 2026E 
PER15.9x ยังไม่สะท้อนก าไรท่ีผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วและฟื้นตัวอย่างมีนัยส าคัญ
ตั้งแต่ 2Q26 เป็นต้นไป 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (10 ส.ค.) เน่ืองจากนัก
ลงทุนไม่มั่นใจว่าสหรัฐอเมริกาและอิหร่านจะสามารถบรรลุข้อตกลงเพื่อเปิด
ช่องแคบฮอร์มุซ นอกจากน้ี ตลาดยังถูกกดดันจากการร่วงลงของหุ้น Intel และ
หุ้นบริษัทผลิตชิปรายอ่ืน ๆ        ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ [DJI.X] 
ป ิดท ี ่  53,975.98 จ ุด  ลดลง 60.95 จ ุด  หร ือ  -0.11%, ด ัชน ี  S&P500 
[SP500.X] ปิดที ่  7,753.11 จ ุด ลดลง 4.53 จ ุด หร ือ -0.06% และด ัชนี 
Nasdaq [NASDAQ.X] ปิดท่ี 26,605.36 จุด ลดลง 85.26 จุด หรือ -0.32% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดทรงตัวใกล้ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันจันทร์ (10 
ส.ค.) หลังนักลงทุนชะลอการซื้อขายเพื่อรอติดตามข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ
หลายรายการที่จะเปิดเผยในสัปดาห์นี้ ขณะที่ความไม่แน่นอนเกี่ยวกับความ
ขัดแย้งในตะวันออกกลางยังคงหนุนราคาน ้ามันให้อยู่ในระดับสูง       ท้ังน้ี ดัชนี 
STOXX 600 [STOXX.X] ปิดที่ 660.45 จุด เพิ่มขึ้น 0.20 จุด หรือ +0.03%, 
ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] ตลาดหุ ้นฝรั ่งเศสปิดที ่ 8,726.03 จุด เพิ ่มขึ้น 
11.10 จ ุด หร ือ +0.13%, ดัชน ี  DAX [DAX.X] ตลาดห ุ ้นเยอรมนี ป ิด ท่ี  
26,323.88 จุด เพิ่มขึ้น 4.43 จุด หรือ +0.02%  
•  ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันจันทร์ (10 ส.ค.) หลังจากปรับตัวขึ้น
ต่อเน่ืองในช่วงท่ีผ่านมา ขณะท่ีนักลงทุนชะลอการซ้ือขายเพื่อรอติดตามข้อมูล
เศรษฐกิจส าคัญที่จะเปิดเผยในช่วงปลายสัปดาห์       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 
[FTSE100.X] ปิดท่ี 10,862.50 จุด ลดลง 38.59 จุด หรือ -0.35% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 5% ใน
วันจันทร์ (10 ส.ค.) หลังจากอิหร่านและสหรัฐอเมริกาต่างก็เรียกร้องค่าชดเชย
ความเสียหายจากสงคราม ซ่ึงความขัดแย้งดังกล่าวได้ลดโอกาสท่ีท้ังสองฝ่าย
จะบรรลุข้อตกลงในการกลับมาเปิดช่องแคบฮอร์มุซ         ทั ้งนี ้  สัญญา
น ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 3.95 ดอลลาร์ หรือ 5.05% 
ปิดท่ี 82.13 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนต.ค. 
เพิ่มขึ้น 4.17 ดอลลาร์ หรือ 4.99% ปิดท่ี 87.72 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (10 ส.ค.) โดยได้ปัจจัย
หนุนจากการท่ีนักลงทุนเข้าซ้ืออย่างต่อเน่ือง ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ในสัปดาห์น้ีอย่างใกล้ชิด เพื่อประเมินทิศทาง
อัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)        ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) [GOLD.X] ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 20 
ดอลลาร์ หรือ 0.45% ปิดท่ี 4,419.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 

 

Economic & Company 
KSL ชูฝีมือจ่อหีบอ้อยเพิ่ม จับตาราคาน ้าตาลโลกฟื้น  
KSL คาดจะน าอ้อยเข้าหีบปี 2569/2570 ได้ 8.5-9 ล้านตัน เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 
แม้ภาพรวมจะเผชิญเอลนีโญ ชี้การด าเนินงานเคร่ืองจักรดีขึ้น รับเห็นสัญญาณ
ราคาน ้าตาลโลกปรับตัวขึ ้นจากทั้งปัญหาสภาพอากาศ การซื้อน ้าตาลของ
อินเดีย รวมถึงบราซิลมีผลิตน้อยลง พร้อมเดินหน้าหาโอกาสการเติบโตใหม่ๆ 
ร่วมกับพันธมิตร 
THCOM รุกสเปซเทค เร่งพรีเซลไทยคม 9-10 
THCOM เปิดสาเหตุเปล่ียนชื่อเป็น "กัลฟ์ สเปซ เทคโนโลยี" เพื่อสอดคล้องธุรกิจ
ในอนาคตท่ีรุก Space Technology โอกาสเติบโตมหาศาลในอนาคต ก าหนดยิง
ดาวเทียมไทยคม 9 ไตรมาส 3/2570 - ไทยคม 10 คร่ึงปีแรก 2572 ปัจจุบันเร่งพ
รีเซล ยอมรับรายได้ปีน้ีลดลงจากปีก่อน 
CHOW รุกโซลาร์ครัวเรือน ลุ้นเซ็นดีลเติมพอร์ตเพิ่ม  
CHOW เปิดเกมรุกโซลาร์เต็มสูบ! ลุยเจาะตลาดครัวเรือน ผนึกพันธมิตรสถาบัน
การเงินขยายฐานลูกค้ารีเทล ดันแบรนด์เข้าถึงรายย่อย ฟากครึ่งปีหลัง 2569 
ผู ้บริหารสั่งเกาะติดโซลาร์ชุมชน เตรียมพร้อมลงสนามประมูลทันทีหากรัฐ
เปิดทาง ลุ้นเซ็นสัญญาเติมพอร์ต 
NTF ออเดอร์ใหม่ 5.5 พันล. ชิงเค้กส่งออกจีนแสนล้าน 
NTF ล็อกออเดอร์ปี 2570 ก้อนโต 5.5 พันล้านบาท รับดีมานด์ทุเรียนจีนทะลัก 
หนุนผลงานปีมีลุ้นทุบสถิติ ขณะที่ครึ่งหลังปี 2569 ยังแรงไม่แผ่ว ตุน Backlog 
ตลาดจีนกว่า 5.1 พันล้านบาท พร้อมเดินหน้าชิงเค้กตลาดส่งออกผลไม้ มูลค่า
หลักแสนล้านบาท 
AH จ่อรับผลดีเกณฑ์ EV 3.5 ใหม่ รุกส่งออกดันงบปีนี้แกร่ง 
AH รับอานิสงส์ กระทรวงคมนาคม หารือ "เทสลา" ปรับเกณฑ์มาตรการ EV 3.5 
ใหม่ หนุนการใช้ชิ้นส่วนไทยหนุนอุตสาหกรรมยานยนต์ฟื้น "เย็บ ซู ชวน" รุก
ส่งออก ดันสัดส่วนรายได้แตะ 50% หลังตลาดในประเทศชะลอ ด้านโบรกมองยังมี
การเติบโตจากการเตรียมขยายตัวเข้าสู่ธุรกิจพลังงานใหม่ คาดก าไรปกติปี 
2569 จะเติบโต 10% YoY 
AMC ย้ายฐานผลิตหนุนใช้เหล็ก ผุดสินค้าเน้นมาร์จิ้นดีคู่แข่งน้อย  
AMC ภาพรวมอุตสาหกรรมเหล็กในครึ่งปีหลัง 2569 อยู่ในทิศทางที ่ดี จาก
แนวโน้มบริษัทต่างชาติเข้ามาลงทุนในประเทศมากข้ึน ซ่ึงสินค้าหลักของบริษัทจะ
อยู่ในหลากหลายอุตสาหกรรม ขณะท่ียังมีปัจจัยกดดันจากการเข้ามาของเหล็ก
จีน แต่ทางกระทรวงพาณิชย์ได้พยายามออกมาตรการปกป้องสินค้าในประเทศ 
ท้ังน้ีบริษัทได้พัฒนาสินค้าใหม่ "เหล็กม้วนเคลือบสังกะสี" ซ่ึงมีคู่แข่งน้อยและมีมาร์
จิ้นดี 
PSL ชี้ค่าระวางเรือครึ่งหลังสูง ขนส่งสินค้าเกษตร-เหล็กคึก 
PSL คาดค่าระวางเรือแห้งเทกอง คร่ึงปีหลัง 2569 ทรงตัวระดับสูงต่อเน่ือง จาก
อุปสงค์ขนส่งสินค้าเกษตร-เหล็กโต สวนจ านวนเรือใหม่ระดับโลกมีจ ากัด พร้อม
เดินหน้ากลยุทธ์ซ้ือเรือบรรทุกน ้ามันกระจายความเส่ียง-สร้างรายได้สม ่าเสมอ 
จ่อรับมอบล าท่ี 2 ก่อนพฤศจิกายนน้ี 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


