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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯ จะยังวิ่งในกรอบแคบๆ เพื่อรอดูผลประชุม FOMC คืนน้ี โดยหุ้นท่ีเคย
ได้ประโยชน์จากสงคราม เวลาน้ียังคงเป็นกลุ่มท่ีถูกรินขายออกมาจากความ
เส่ียงในเร่ืองสงครามท่ีลดลง ส่งผลให้หุ้นกลุ่มพลังงานอาจเผชิญแรงกดดัน
ระยะส้ัน 
ปัจจัยในประเทศ  
• ครม. เห็นชอบให้แลกเปล่ียนข้อมูลบริษัทข้ามชาติ เร่ิม 1 มิ.ย. 70 คาดช่วย
ให้เก็บภาษี Global Minimum Tax ขั้นต ่า 15% เพิ่มรายได้รัฐปีละหม่ืนล้าน
บาท 

• รมว.เกษตรฯ เผยมาเลเซียขอเลื่อนเจรจาปลดล็อกน าเข้ากุ้งไทย 5 สาย
พันธ์ุออกไปก่อน เน่ืองจากติดภารกิจ หากพร้อมจะประสานกลับมาอีกคร้ัง 

• Kedali (จีน) ร่วมทุนตั้งโรงงานหุ่นยนต์ในไทยมูลค่า 350 ล้านหยวน เป็น
บวกต่อกลุ่มนิคมฯ และระบบอัตโนมัติ (Automation) 

• Yum Brands ตกลงขายกิจการ Pizza Hut ท่ัวโลกให้ LongRange Capital 
คาดส่งผลดีต่อโอกาสในการปรับตัวและเพิ่มขีดความสามารถของ TTA* ใน
ไทย 

• วันนี้มีรายการ BIG LOT หุ้น GUNKUL* เกิดขึ้น มูลค่าสูงสุด 11.88 ล้าน
บาท ท่ีราคาเฉล่ีย 3.96 บาท/หุ้น 

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ตลาดหุ้น (SET+MAI): นักลงทุนต่างชาติ ซ้ือสุทธิ 627.50 ล้านบาท 
• ตลาดตราสารหน้ี: วันน้ีมีมูลค่าการซ้ือขายรวม 210,907 ล้านบาท 
• ค่าเงินบาท: ปิดท่ี 32.52 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ แกว่งตัวในกรอบแคบ ตลาด
รอติดตามผลประชุมเฟดเพื่อรอดูสัญญาณทิศทางดอกเบ้ีย 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง: สหรัฐฯ และอิหร่านก าลังเตรียมลงนาม
ข้อตกลงสันติภาพชั่วคราวอย่างเป็นทางการในสวิตเซอร์แลนด์ในวันศุกร์น้ี 
โดยทั้งสองฝ่ายต่างอ้างชัยชนะ ขณะที่ผู้ขนส่งน ้ามันยังรอดูความชัดเจน
เร่ืองการเปิดช่องแคบฮอร์มุซ 
• ตลาดน ้ามัน: ราคาน ้ามันเบรนท์ลดลงต ่ากว่า 80 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลเป็น
คร้ังแรกในรอบกว่าสามเดือน จากความคาดหวังถึงการฟื้นตัวของอุปทาน
หลังมีข่าวข้อตกลงสหรัฐฯ-อิหร่าน 
• ก๊าซธรรมชาติ (LNG): กาตาร์วางแผนเพิ่มการผลิต LNG ทันทีเมื่อช่อง
แคบเปิด โดยตั้งเป้าฟื้นฟูศักยภาพการส่งออก 50% ในหน่ึงเดือน และ 80% 
ภายในสองเดือน 
• เทคโนโลยี: SpaceX ตกลงอย่างเป็นทางการท่ีจะเข้าซ้ือกิจการ Cursor ใน
ข้อตกลงมูลค่า 6 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ตอกย ้าความพยายามไล่ตาม
คู่แข่งในด้านเคร่ืองมือ AI เขียนโค้ด 
• นโยบายการเงินญ่ีปุ่น: ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย
แตะระดับสูงสุดในรอบ 31 ปีท่ี 1% และยุติแผนการลดการซ้ือพันธบัตร 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event :  (16 June, 2026) 
• 17/Jun/26, EC CPI MoM (May F), Surv=0.10%, Prior=0.10% 
• 17/Jun/26, EC CPI Core YoY (May F), Surv=2.50%, Prior=2.50% 
• 17/Jun/26, US Retail Sales Advance MoM (May), Surv=0.42%, 
Prior=0.50% 
• 17/Jun/26, US FOMC Meeting (16-17 Jun 26), Surv=3.50-3.75%, 
Prior=3.50-3.75% 
• 18/Jun/26, US FOMC Rate Decision (Upper Bound), Surv=3.75%, 
Prior=3.75% 
• 18/Jun/26, US Initial Jobless Claims (Jun-26), Surv=--, Prior=229k 
 
 

  

Strategy 
• ตลาดหุ้นจะยังอยู่ในการอคอย 2 เรื่องส าคัญ คือ คืนนี้ (17 มิ.ย.) จะมีประชุม 
FOMC ที่จะต้องรอฟังแนวคิดของ Fed ภายใต้ประธาน Fed คนใหม่ และ รอดู
สหรัฐฯ-อิหร่าน จะลงนามข้อตกลงหยุดยิง(ชั่วคราว) ในวันศุกร์น้ี 

• กลยุทธ์ วันน้ี: ยังเน้นไปท่ีหุ้นท่ีราคาเคยลงไปลึกๆ จากเร่ืองของสงคราม โดย
หุ้นโรงไฟฟ้าบางตัวยังมีโอกาสไปต่อ อาทิ BGRIM* ส่วนหุ้นท่องเที่ยวเล่นตัว
ใหญ่ไว้ก่อน คือ  AOT และหุ ้นในกลุ ่มอื ่นๆ ได้แก่ BDMS*, BH*, HMPRO, 
CPALL, CRC* , SCC และปิดท้ายด้วยเสาหลักของตลาด คือหุ้นธนาคาร ท่ีมี 
story ในเช ิงบวกเป็นของตัวเอง ท ั ้ งในเร ื ่องความแข ็งแรงของก าไร และ
ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลท่ีสูง(ท่ีสุดของตลาด) 

• พอร์ตหุ ้นแนะน า: เราน า HMPRO เข้ามาในพอร์ต สัดส่วนหุ ้นในพอร์ต
ประกอบด ้วย HMPRO(10%), BDMS*(10%), BGRIM*(10%), SCC(10%), 
GUNKUL*(10%), COM7* (10%), WHA* (10%), KBANK (10%), CPN (10%) 
Technical :  GUNKUL, SKY 
 

News Comment 
( + ) OSP (ซ้ือ/เป้า 19.00 บาท) ไทยช่วยไทยพลัส หนุน ยอดเคร่ืองดื่มชูก าลังโต 
( 0 ) Tourism (Overweight) นักท่องเที่ยวล่าสุด -4% WoW จากมาเลเซียและ
อินเดีย, คาดหนัง "จดหมายรักถึงอาม่า" จะช่วยหนุนนักท่องเท่ียวจีนได้ 
Company Report 
( 0 ) NER (ถือ/เป้า 5.30 บาท) ราคายางสูงต่อเน่ือง แต่ยังต้องเฝ้าระวังแนวโน้ม 
Super El Nino 
 

Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 
 

18 Jun 
US 

FOMC Rate 
Decision 
(Upper Bound) 17-Jun 3.75% 3.75% 

  
US 

FOMC Rate 
Decision 
(Lower Bound) 17-Jun 3.50% 3.50% 

  
US 

Initial Jobless 
Claims Jun-26      -- 229k 

25 Jun TH Car Sales May      -- 48394 

26 Jun 
TH 

Customs 
Exports YoY May      -- 23.10% 
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News Comment 

( + ) OSP (ซื ้อ/เป้า 19.00 บาท) ไทยช่วยไทยพลัส หนุน ยอด
เครื่องดื่มชูก าลังโต 
คุณมุกดา เวชประธาน CEO ของ OSP เผยว่าโครงการไทยช่วยไทยพลัส ถือ
เป็นปัจจัยหนุนต่อธุรกิจ เพราะช่วยสนับสนุนยอดขายโปรดักต์ต่างๆ อาทิ 
กลุ่มเคร่ืองดื่มชูก าลัง เช่น เอ็ม-150 (M-150), Lipovitan-D และสินค้าในกลุ่ม
อ่ืนๆ ให้ปรับตัวดีขึ้น 
ขณะท่ีสัดส่วนรายได้ของบริษัทในปัจจุบันมาจากการผลิตและจ าหน่ายสินค้า
ให้กับลูกค้าในประเทศอยู่ที่ราว 75% ส่วนที่เหลือมาจากต่างประเทศ รวมท้ัง
ยังมองหาโอกาสในการขยายฐานลูกค้าให้กว้างขึ้น 
ดังน้ัน จากปัจจัยเกี่ยวกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ประกอบกับ
มองบรรยากาศทางเศรษฐกิจช่วงท่ีเหลือปีน้ีน่าจะฟื้นตัว นอกเหนือ จากการ
ขยายฐานลูกค้าใหม่เพิ่มเติม ท าให้คาดแนวโน้มธุรกิจของ OSP 2H69E จะ
ปรับตัวดีขึ้นต่อเน่ือง 
ส าหรับทิศทางผลการด าเนินงานปี 2026E บริษัทยังคงเป้าหมายการเติบโต
ระดับ Mid-Single Digit YoY ด้านราคาพลาสติกที่อยู่ในระดับที่สูงนั้นทาง 
OSP ประเมินว่าไม่น่าจะมีผลกระทบต่อการด าเนินงาน เพราะบรรจุภัณฑ์ท่ี
บร ิษ ัทใช ้ส ่วนใหญ่กว่า 90% น ั ้นมาจากขวดแก ้ว ซ ึ ่ งราคาไม ่ ได้ม ีการ
เปล่ียนแปลงมากนัก รวมท้ังยังคงด าเนินการควบคู่ไปกับการควบคุมค่าใช้จ่าย
ส่วนอ่ืนๆ เพื่อให้บริษัทสามารถบริหารจัดการต้นทุนได้มีประสิทธิภาพ  
(ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อข่าวดังกล่าว เน่ืองจากรายได้กลุ่ม Domestic 
Beverage คิดเป็น 64% ของรายได้รวมปี 2026E ท าให้มาตรการกระตุ้นการ
บริโภคภายในประเทศมีโอกาสช่วยชดเชยแรงกดดันจากธุรกิจต่างประเทศท่ี
ได้รับผลกระทบจาก TAS 21 เบื้องต้น เราประเมินก าไรปกติ 2Q26E แบบ 
conservative อยู ่ในกรอบ 1,000 – 1,030 ล้านบาท ทรงตัว YoY, ลดลง 
QoQ ก าไรทรงตัว YoY หนุนโดย 1) รายได้รวมลดลง YoY แม้รายได้ ใน
ประเทศเพิ่มขึ้น YoY แต่รายได้ต่างประเทศปรับตัวลดลงอย่างมีนัยส าคัญ จาก
การปรับมาตรฐานบัญชีใหม่เป็น TAS 21, 2) GPM ลดลง YoY จากสัดส่วน
รายได้ต่างประเทศที ่ลดลง และ 3) SG&A to sales ลดลง YoY จากการ
ควบคุมค่าใช้จ่ายที ่มีประสิทธิภาพ ด้านก าไรลดลง QoQ จาก 1) รายได้
ต่างประเทศลดลง QoQ จาก import license ของพม่าท่ีใช้เวลานานขึ้น คาด
ว่าจะคลี่คลายในช่วง มิ.ย., 2) GPM ลดลง จากผลกระทบสงคราม โดยเร่ิม
รับรู้ตั้งแต่ มิ.ย. (OSP มีการล็อคราคา raw & packaging material ถึง พ.ค.) 
เบื้องต้น เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 3,508 ล้านบาท ทรงตัว 
YoY แม้ได้รับผลกระทบจากต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวสูงขึ้นจากสงครามซึ่งจะ
เห็นผลใน 2H26E และการใช้มาตรฐานบัญชีใหม่ TAS 21 ซึ่งส่งผลให้รายได้
ต่างประเทศของ OSP โดยเฉพาะพม่าปรับตัวลงอย่างมีนัยส าคัญ จากอัตรา
แลกเปลี่ยนที่ใช้ market rate ปัจจุบันอยู่ที่ 3600 จ๊าด/ USD เดิมแบงก์ชาติ
พม่าใช้อัตราแลกเปล่ียนท่ี 2100 จ๊าด/ USD แม้ก าไรปกติปี 2026E จะทรงตัว 
YoY แต่หากปรับฐานปี 2025 ตามมาตรฐาน TAS21 แล้ว ก าไรปกติปี 2026E 
จะเติบโต +22% YoY   
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 19.00 บาท อิง 2026E Core 
PER 16x และ เป็น Top pick กลุ่ม Food & Beverage จาก 3 ปัจจัยหลัก จาก 
1) แนวโน้มก าไรทรงตัว YoY สวนทางกับคู่แข่งในสภาวะสงคราม แม้ได้รับ
ผลกระทบจากการปรับมาตรฐานบัญชี ใหม่  TAS21 ส่งผลให ้รายได้
ต่างประเทศลดลง, 2) valuation น่าสนใจ โดยเทรดที่ 2026E PER 13.4x (-
1.25SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี) ต ่ากว่า peer และ 3) มี dividend yield 
5.2% 
 

( 0 ) Tourism (Overweight) นักท่องเที ่ยวล่าสุด -4% WoW 
จากมาเลเซียและอินเดีย, คาดหนัง "จดหมายรักถึงอาม่า" จะ
ช่วยหนุนนักท่องเท่ียวจีนได้ 
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (7-13 มิ.ย.) ลดลง -4% WoW จากมาเลเซียและ
อินเดีย รมว.ท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยวสัปดาหท่ี์
ผ่านมา (7-13 มิ.ย.) มีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท้ังส้ิน 486,669 คน (-4% 
WoW/-4% YoY) คิดเป็นจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉล่ียวัน
ละ 69,524 คน โดยประเทศใน Top 5 ท่ีปรับตัวลดลง คือ 1) มาเลเซีย 81,083 
คน (-33% WoW/-29% YoY) และ 2) อินเดีย 47,131 คน (-1% WoW/-7% 
YoY) ส่วนประเทศใน Top 5 ที ่ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น 1) จีน 77,721 คน (+13% 
WoW/+25% YoY), 2) ส ิ ง ค โ ป ร ์  25,329 ค น  ( + 24% WoW) แ ล ะ  3) 
สหรัฐอเมริกา 19,190 คน (+10% WoW) โดยนักท่องเท่ียวลดลงจากการเปิด
ภาคเรียนในประเทศมาเลเซีย ส่งผลท าให้นักท่องเที่ยวชะลอตัวลง โดยเฉพาะ
กลุ ่มครอบครัว ซึ ่งเดินทางผ่านด่านชายแดนทางบกเข ้าส ู ่ประเทศไทย 
นอกจากน้ี ยังมีผลกระทบจากการปรับลดจ านวนเท่ียวบินจากต้นทุนพลังงาน
ที ่สูงขึ ้นในบางประเทศ ด้านตลาดกลุ ่มระยะใกล้ (short haul) มีจ านวน
นักท่องเท่ียว 361,097 คน หรือลดลง -4% WoW  ขณะท่ีกลุ่มตลาดระยะไกล 
(long haul) มีจ านวน 125,572 คน หรือลดลง -1% WoW ส าหรับจ านวน
นักท่องเที่ยวสะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.-13 มิ.ย. 26 ทั้งสิ้น 14,939,438 คน 
ลดลง -2.82% YoY (ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
ททท. คาดจากกระแสภาพยนตร์จีนม้ามืดเรื่องดัง "จดหมายรักถึงอาม่า" 
(Dear You, Love Letter to Grandma) โดยได้มาถ่ายท าในเมืองไทย ทาง
ส านักงาน ททท. ในจีนจึงเน้นการท าตลาดคอนเทนต์เชื ่อมโยงจุดหมาย
ปลายทางยอดนิยม เช ่น ย ่านเยาวราช โดย ททท.ต ั ้ง เป ้าป ี  26 จะดึง
นักท่องเท่ียวจีนเดินทางเข้าไทย 7.5 ล้านคน (ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL: เรามองเปน็กลางจากจ านวนนักท่องเที่ยวรวมที่ลดลงทั้ง WoW/YoY 
เพราะเป็นช่วง Low season และมีการลดจ านวนเที่ยวบิน รวมถึงค่าตั๋วแพง
เข้ามากดดนั แต่อย่างไรก็ดี เรามองว่าจ านวนนักท่องเท่ียวรายสัปดาห์ได้ผ่าน
จุดต ่าสุดไปแล้วในช่วงสัปดาห์ท่ี 2-3 ของเดือน พ.ค. (เกิดขึ้นเป็นปกติช่วง 2-3 
ปีท่ีผ่านมา) โดยวันท่ี 11-17 พ.ค. 26 จ านวนนักท่องเท่ียวอยู่ท่ี 469,173 คน 
เทียบกับล่าสุดที่ 486,669 คน ด้านนักท่องเที่ยวจีนหากเทียบ YoY ยังคง
เพิ่มขึ้นถึง +25% YoY จากสัปดาห์ก่อนหน้าท่ี -11% YoY เพราะฐานเทศกาล
ไหว้บ๊ะจ่าง (Dragon Boat Festival) ท่ีต่างกัน ขณะท่ีเราคาดว่าจะเห็นการฟื้น
ตัว YoY ของนักท่องเท่ียวจีนได้ต่อเน่ืองตลอดเดือน มิ.ย. 26 จากฐานต ่าจาก
ปีก่อน ประกอบกับจีนมีการย้ายหมุดหมายจากประเทศญ่ีปุ่นเป็นเกาหลีใต้และ
อาเซียนเพิ่มมากขึ้น ทั้งนี้หากคิดแค่นักท่องเที่ยวรวมแบบหักนักท่องเที่ยว
มาเลเซียออกจะก็ยังคงเห็นการเติบโตได้ที ่ +6% WoW ด้านนักท่องเที ่ยว
ตะวันออกกลางและยุโรปสัปดาห์น้ีลดลงเช่นกันท่ี -5% WoW และ -2% WoW 
ตามล าดับ โดยสัปดาห์หน้าเราคาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวรวมจะเพิ่มขึ้น WoW 
ได้จากนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาเพิ่มขึ้นเล็กน้อย เน่ืองจากการมี
วันหยุดกลางสัปดาห์ในมาเลเซีย และมีเทศกาลไหว้บ๊ะจ่าง (Dragon Boat 
Festival) วันท่ี 19 มิ.ย. 26 (เทียบกับปีก่อนท่ีตรงกับวันท่ี 31 พ.ค. 25) อย่างไร
ก็ดี เราคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวจะท าจุดต ่าสุดใน 2Q26E และจะฟื้นตวัได้
โดดเด่นในช่วง 4Q26E ทั้งนี้หุ ้นที่ได้รับผลกระทบจากจ านวนนักท่องเที่ยวที่
ลดลง โดยเรียงล าดับตามสัดส่วนโรงแรมในประเทศจากมากไปน้อย ได้แก่ 
ERW, CENTEL, MINT, SHR 
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News Comment 

"จดหมายรักถึงอาม่า" มีแนวโน้มจะช่วยหนุนนักท่องเท่ียวจีนให้เพิ่มขึ้นได้ โดย 
"จดหมายรักถึงอาม่า" มีการฉายไปแล้วที่จีนเม่ือวันท่ี 30 เม.ย. 26 ซ่ึงเป็นหนัง
ท าเงินสูงสุดเป็นอันดับ 2 ของจีนในปี 2026 และท ารายได้ไปแล้วราว 7,000 
ล้านบาท (1,400 ล้านหยวน) ขณะที่ก าลังจะมาฉายที่ไทยวันที่ 18 มิ.ย. 26 
ท้ังน้ีเราเทียบกับหนังท่ีท าให้นักท่องเท่ียวจีนมาไทยจ านวนมาก คือเร่ือง “Lost 
in Thailand” ที่ฉายเมื่อเดือน ก.พ. 2013 โดยท ารายได้ไปกว่า 6,000 ล้าน
บาท (ปี 2013 นักท่องเท่ียวจีนอยู่ท่ี 4.6 ล้านคน จากปี 2012 ท่ี 2.8 ล้านคน 
เพิ่มขึ้นถึง +66% YoY) ท าให้เราคาดว่าหนังเรื่อง "จดหมายรักถึงอาม่า" มี
แนวโน้มจะช่วยหนุนนักท่องเท่ียวจีนให้เพิ่มขึ้นได้ 
ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2026E ที่ 30 ล้าน
คน/4.8 ล้านคน เราประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2026E จะอยู่ท่ี 
30 ล้านคน ลดลง -9% YoY จากปี 2025 ท่ี 33 ล้านคน ลดลง -7% YoY และ
คาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนปี 2026E จะอยู่ท่ี 4.8 ล้านคน เพิ่มขึ้น +7% YoY 
จากปี 2025 ท่ี 4.5 ล้านคน ลดลง -34% YoY 
เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดยชอบ ERW (ซื้อ/เป้า 3.20 
บาท) จากภาพรวม RevPAR ที่ไม่รวม Budget ใน 2Q26E ยังคงเพิ่มขึ้นได้ดี
อย่างต่อเน่ืองอีก +5% YoY (เด่นสุดในกลุ่ม) จาก 2Q25 ท่ี -13% YoY ขณะท่ี
ช่วง 4Q26E จะมีงาน event อย่าง World Bank and IMF meetings เดือน 
ต.ค. 26 และ Tomorrowland เดือน ธ.ค. 26 ซึ่งเริ่มมียอดจองเข้ามาเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่อง โดย Occ. Rate สูงถึง 80% แล้ว ขณะที ่ ERW ได้ประโยชน์
เพิ่มเติมจากจ านวนนักท่องเท่ียวจีนและสหรัฐอเมริกาท่ีเพิ่มขึ้น เพราะมีสัดส่วน
รายได้จากนักท่องเที่ยวที่ 14% เท่ากันทั้ง 2 ประเทศ และยังชอบ CENTEL 
(ซื้อ/เป้า 37.00 บาท) จากคาดหวัง Long haul และดูไบจะเร่ิมกลับมาฟื้นตัวได้
หลังผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว นอกจากน้ียังได้ผลดีจากนักท่องเท่ียวมัลดีฟส์ท่ีเร่ิม
ฟื ้นตัวได้ด ี ด ้าน Valuation ซื ้อขายที ่ EV/EBITDA เพียง 9x เทียบเท่า -
1.00SD ย้อนหลัง 8 ปี 
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Company Report 
( 0 ) NER (ถือ/เป้า 5.30 บาท) ราคายางสูงต่อเนื่อง แต่ยังต้องเฝ้า
ระวังแนวโน้ม Super El Nino 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการจัด Group conference call กับ NER เม่ือวาน
น้ี (16 มิ.ย.) โดยมีประเด็นส าคัญดังน้ี 
1) มีโอกาสปรับเป้าหมายปริมาณขายปี 2026E ลง แต่ยังคงเป้ารายได้ที่ 3.1-
3.2 หม่ืนล้านบาท (+3-6% YoY) ใกล้เคียงเราคาด เป็นผลจากราคายางสูงขึ้น 
ซ่ึงช่วยชดเชยผลกระทบแนวโน้มปริมาณขายท่ีอาจต ่ากว่าคาด 
2) คงมุมมองระมัดระวังจากโอกาสการเกิด Super El Nino ในช่วง ต.ค.2026-
ม.ค.2027 ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อปริมาณวัตถุดิบและปริมาณขาย ขณะท่ีล่าสุด
เร่ิมเห็นสัญญาณการซ้ือวัตถุดิบได้ลดลงจากปกติราว -10% 
เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที ่ 1.9 พันล้านบาท (+13% YoY) 
ส าหรับ 2Q26E เบื้องต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะอ่อนตัว YoY ตามทิศทาง
ปริมาณขาย แต่มีโอกาสดีขึ้น QoQ หนุนโดยราคาขายเฉล่ียสูงข้ึน 
คงค าแนะน า “ถ ือ” และราคาเป้าหมาย 5.30 บาท อิง 2026E PER 5.2x (-
0.5SD below 5-yr average PER) แม้ราคายางจะปรับตัวสูง +67% YTD และ
ราคาเป้าหมายของเรายังมี upside จากราคาหุ้นปัจจุบัน แต่เราคงมุมมอง
ระมัดระวังจากสถานการณ์ Super El Nino ที ่อาจส่งผลต่ออุปทานยางใน
ตลาดและปริมาณขาย ขณะท่ีต้นทุนยางเฉล่ียโดยรวมสูงข้ึน 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (16 มิ.ย.) และท าสถิติ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ติดต่อกันวันที ่สอง โดยได้แรงหนุนจากการท่ี
สหรัฐอเมริกาและอิหร่านบรรลุข้อตกลงสันติภาพเพื่อยุติสงคราม แต่ดัชนี 
Nasdaq และ S&P500 ปิดลบ เน่ืองจากแรงขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี          ท้ังน้ี 
ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 51,999.67 จุด เพิ่มขึ้น 328.64 จุด 
หรือ +0.64%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 7,511.35 จุด ลดลง 42.94 จุด หรือ -
0.57% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 26,376.34 จุด ลดลง 307.60 จุด หรือ -
1.15% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวันอังคาร (16 มิ.ย.) ต่อเนื่องจากการ
ปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งในวันจันทร์ หลังจากสหรัฐฯ และอิหร่านบรรลุ
ข้อตกลงเบื้องต้นที่อาจน าไปสู่การยุติสงครามระหว่างสองประเทศ และ
เปิดทางให้การขนส่งน ้ามันผ่านช่องแคบฮอร์มุซกลับมาด าเนินการได้อีกคร้ัง        
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดท่ี 636.00 จุด เพิ่มขึ้น 1.56 จุด หรือ +0.25% 

•  ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,447.27 จุด เพิ่มขึ้น 63.26 จุด 
หรือ +0.75%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,910.41 จุด เพิ่มขึ้น 
16.40 จุด หรือ +0.07% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,494.21 จุด เพิ่มขึ้น 63.59 จุด หรือ +0.61% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดปรับตัวขึ้นในวันอังคาร (16 มิ.ย.) โดยหุ้นกลุ่มการเงิน
และอุตสาหกรรมน าตลาดปรับตัวขึ้น หลังราคาน ้ามันท่ีอ่อนตัวลงช่วยหนุน
ความต้องการลงทุนในสินทรัพย์เสี ่ยง       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 
10,494.21 จุด เพิ่มขึ้น 63.59 จุด หรือ +0.61% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 5% ใน
วันอังคาร (16 มิ.ย.) หลังจากสหรัฐอเมริกาและอิหร่านบรรลุข้อตกลง
สันติภาพเพื่อยุติสงคราม ซึ่งจะท าให้ช่องแคบฮอร์มุซกลับมาเปิดให้ เรือ
บรรทุกน ้ามันแล่นผ่านได้อีกคร้ัง          ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบ
เดือนก.ค. ลดลง 4.70 ดอลลาร์ หรือ 5.82% ปิดที ่  76.05 ดอลลาร์/
บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 4.21 ดอลลาร์ 
หรือ 5.06% ปิดท่ี 78.96 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (16 มิ.ย.) โดยได้แรง
หนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่า โอกาสท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบ้ียในปีน้ีมีน้อยลง หลังจากสหรัฐอเมริกาและอิหร่านได้บรรลุ
ข้อตกลงสันติภาพเพื่อยุติสงคราม ซ่ึงได้ฉุดราคาน ้ามันร่วงลง และลดความ
กังวลเกี ่ยวกับภาวะเงินเฟ้อ        ทั ้งน้ี  สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 2.80 ดอลลาร์ หรือ 
0.06% ปิดท่ี 4,354.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 
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AOT เก็บค่า PSC ใหม่แล้ว! ดันรายได้เพิ่ม 1.5 หมื่นล้าน 
ท่าอากาศยานไทย เดินหน้าเก็บค่า PSC ใหม่แล้ว กรณีผู้โดยสารซ้ือตั๋วเคร่ืองบิน
ล่วงหน้าส าหรับเดินทางตั้งแต่วันที่ 20 มิ.ย.69 เป็นต้นไป ต้องช าระอัตราใหมท่ี่
เพิ่มขึ้น 390 บาท หนุนรายได้เพิ่มกว่า 1.5 หม่ืนล้านบาทต่อปี เสริมกระแสเงินสด
แกร่ง พร้อมเร่งลงทุนสนามบินวงเงินกว่า 2 แสนล้านบาท รับเป้าหมายไทยสู่ 
Aviation Hub ขณะที่โบรกฯ ยกเป็น Top Pick ปรับราคาเป้าหมายขึ้น 68 บาท 
มองฐานะการเงินแข็งแกร่ง รองรับการเติบโตระยะยาว 
SIRI ลั่นผลงานไตรมาส 2 สดใส ตุนแบ็กลอ็ก 2.7 หมื่นลา้น รับรู้รายได้ยาว 3 ป ี
SIRI ล่ัน ผลงานไตรมาส 2/69 โต จากการทยอยโอนแบ็กล็อกสะสมท่ีมี 26,000-
27,000 ล้านบาท ทยอยรับรู้รายได้ยาว 3 ปี และคงเป้าหมายเดิมตลอดปี โดย
เน้นความแข็งแกร่งของแบรนด์และการบริหารต้นทุนเข้าสู้ พร้อมวอนภาครัฐขยาย
มาตรการกระตุ้นเพื่อพยุงตลาดอสังหาฯ ในช่วงคร่ึงปีหลัง 
KUN ปรับทัพยกระดับพอร์ต ชูเทรนด์สุขภาพ New S-Curve 
KUN ปรับกระบวนทัพ พลิกเกมดึงเมกะเทรนด์ Longevity Living เขย่าพอร์ต 
หวังยกระดับธุรกิจอสังหาริมทรัพย์สู่การเติบโตอย่างมีคุณภาพ ตอบโจทย์เมกะ
เทรนด์สุขภาพเต็มสูบ พร้อมตอกย ้าเป้าหมายสร้าง New S-Curve ไม่ใช่เพียง 
ขายบ้าน แต่คือการสร้าง ระบบนิเวศของการอยู่อาศัย ที่ท าให้คนมีชีวิตที่ดีขึ้น
ระยะยาว 
BCP แจ้งโครงการซื้อหุ้นคืน โชว์สิ้นสุดล็อตแรก มูลค่ารวมกว่า 336 ล้าน 
บางจาก เผยโครงการซื้อหุ้นคืนเพื่อบริหารทางการเงิน วงเงินรวม 3,800 ล้าน
บาท ระยะเวลา 3 ปี ล่าสุดล็อตแรกส้ินสุดแล้ว ซ้ือหุ้นคืนรวม 9,668,400 หุ้น คิด
เป็น 0.66% มูลค่ารวมกว่า 336 ล้านบาท เตรียมซ้ือคืนปีท่ี 2 และ 3 ต่อไป 
WHAUP ผนึกกลุ่มรพ.สินแพทย์ ศึกษาโมเดล Direct PPA-TPA 
WHAUP จับมือกลุ่มโรงพยาบาลสินแพทย์ ศึกษาโมเดล Direct PPA และ TPA 
หนุนการเข้าถึงพลังงานสะอาด เดินหน้าสู่ Green Hospital พร้อมร่วมขับเคล่ือน
การเปล่ียนผ่านสู่เศรษฐกิจคาร์บอนต ่าของประเทศ 
CPG ตัดขายหุ้น TRUE ให ้ UBS เพิ่ม 2.7% ยันไร้ผลกระทบโครงสร้างบริหาร-
การันตีลงทุนระยะยาว 
เครือเจริญโภคภัณฑ์ ตัดขายหุ้น TRUE ให ้ UBS เพิ ่มอีก 2.706% ยืนยันไร้
ผลกระทบโครงสร้างบริหารและด าเนินธุรกิจ พร้อมการันตีกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่
ปักหลักลงทุนระยะยาว 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


