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NFP ออกมาต ่ากว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 2 Oct 2026
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Global Market Recap — WoW 2026-10-02 to 2026-10-09

Bond Yield ลดลงเล็กน้อย หุ้นสหรัฐฯ ใกล้ All time High

Bond Yield 1W (bps)

UST10Y 5.24% -3.30
THGB 10Y 2.37% -2.12

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 9 Oct 2026



หุ้นไทยบวกได้เล็กน้อย แต่ยังต ่ากว่า 1,600 จุด

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 9 Oct 2026
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นักลงทุนต่างชาติยังขายหุ้นเอเชีย ท่ามกลาง Bond Yield ที่สูง

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 9 Oct 2026

Daily as of 9 Oct 26Sectors

Stocks
Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

KBANK 1,898.2 999.6 898.5

CCET 573.3 247.9 325.5

CPN 291.3 117.3 174.0

SCC 733.3 562.6 170.8

ADVANC 565.2 398.5 166.7

DELTA 582.9 1,038.9 -455.9

PTTEP 533.7 925.6 -391.8

KTB 199.5 559.4 -360.0

HANA 44.6 227.1 -182.6

BBL 138.0 318.8 -180.9

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

BANK 3,086.2 2,841.8 244.4

COMM 703.5 482.0 221.5

CONMAT 749.9 587.3 162.7

ICT 1,092.4 1,002.2 90.3

HELTH 283.9 217.1 66.8

ENERG 3,180.8 3,685.9 -505.1

ETRON 1,382.9 1,818.0 -435.2

FOOD 331.7 403.4 -71.7

CONS 22.4 79.8 -57.5

MEDIA 39.9 77.4 -37.5

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors
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SET Technical Analysis (Weekly)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 11 Oct 2026

Weekly : จากสัปดาห์ที่ผ่านมาดัชนีฟื้นตัวได้ต่อจากสัปดาห์ก่อนหน้า แต่ยังอยู่ในรูปแบบแกว่งตัวออกข้างที่ยังไม่ท า 
High-Low ใหม่ มีกรอบการเคลื่อนไหวทั้งสัปดาห์เพียงเพียง 24 จุด (1566-1590) ซึ่งเป็นรูปแบบลังเลในการเลือก
ทาง แต่พิจารณาภาพหลักดัชนียังอยู่ในทิศทางขาลง ที่ยังแกว่งตัวอยู่ในกรอบ Sideway Down ดังนัน้ระยะทางข้ึนยัง

จ ากัดอยู่กรอบบน  (1600 +/-) ขณะที่ด้านล่างหากยังไม่สามารถยืน 1580 ได้ Downside ยังไม่ถูกปิด
เพราะฉะนั้นสัปดาห์นี้คาดดัชนียังอยู่ระหว่างการรอเลือกทาง โดยพิจารณา 1580 ยืนได้จะเป็นการเปิดระยะการขึ้น

ไปทดสอบกรอบบน แต่หากไม่ยืนได้ความเสี่ยงทางลงจะมากข้ึน 
กรอบสัปดาห์ (1540+/-)-1554 // 1590-1602
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Macro Factors
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Micro Factors

เงินเฟ้อสหรัฐฯ (CPI/ Core CPI) ผลประกอบการหุ้นกลุ่มธนาคาร

คาด SET Index Range (Weekly) 1540-1554 // 1590-1602 จุด

Source: Strategy Research, as of 9 Oct 2026

สงครามอิหร่าน

ทิศทาง Bond  Yield และ Fund Flow

IMF-World Bank Meeting



NFP ออกมาต ่ากว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 10 Oct 2026
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What drove US CPI each month
Contribution to headline MoM, percentage points (pp); line = Headline MoM (%)

Energy (pp) Food (pp) Core Goods (pp) Core Services (pp) Apr-May (oil ~$100+) Headline MoM (%)

ส่องช่วงราคาน ้ามัน 100 เหรียญ กระทบเงินเฟ้อสหรัฐฯแค่ไหน

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 9 Oct 2026

เงินเฟอ้สหรฐัฯ ในชว่ง เม.ย. – พ.ค. ที่ราคาน า้มนัอยูร่ะดับประมาณ 100 เหรียญ จะพบวา่ CPI เมื่อเทยีบเปน็รายเดือน (MoM) พุ่งแตะระดบั 0.6% และ 0.47% ตามล าดบั โดยหลักมาจาก
พลังงาน ที่บวกราวๆ 0.27% - 0.29% (MoM) ขณะทีพ่อราคาน า้มนัรว่งแรง เงินเฟอ้ในหมวดดังกล่าวปรบัตวัลดลงทนัท ีก่อนจะเริม่ฟืน้ตวัอกีครั้งในชว่งเดือน ส .ค.



ราคาน ้ามัน เทียบ เงินเฟ้อหมวดพลังงาน มีผลแค่ไหน

Source: Strategy Research, EIA, BLS, FRED (GASREGW, GASDESW), , as of 9 Oct 2026

สิ่งที่นา่สนใจคอื หากราคาน า้มนัเพิม่ขึน้แลว้ เงินเฟอ้หมวดพลงังานจะตามมาไหม ค าตอบคอื “ใช”่ แต่การเพิม่ขึน้ของเงนิเฟอ้ จะไมไ่ด้อยูท่ีร่ะดบัราคาพลงังานเพียงอย่างเดยีว แต่จะขึน้กบั การ
เปลี่ยนแปลงดว้ย โดยเฉพาะราคาหนา้ปัม้ (เฉลี่ย) ที่มี Lag time เมื่อเทยีบกบัราคาน า้มนัดบิ ท าให้ภาพของเงนิเฟอ้ ยังไม่ปรบัลดลงในทนัท ีอย่างไรก็ตาม รอบนีเ้บนซินยงัไมแ่พงกวา่รอบ เม.ย.–
พ.ค. แต่ดีเซลแพงกวา่ ซึ่งราคาปัม๊เบนซนิสง่ผา่นเขา้ CPI พลังงานแทบทนัท ีส่วนดีเซลคอืตน้ทนุของรถบรรทกุและโลจสิติกส์ ซึ่งจะไหลไปทีค่า่ขนสง่ อาหาร สินค้า และตั๋วเครออ่งบนิแบบม ีLag time
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เงินเฟ้อช่วงที่ผ่านมา มาจากส่วนไหนเป็นหลัก

Source: Strategy Research, Bloomberg, bls as of 9 Oct 2026

Core ช่วง เม.ย.–พ.ค. เฉลี่ย 0.30% ต่อเดือน ส่วน ก.ค.–ส.ค. 0.25% ต่างกันแค ่0.05 จุด ทั้งๆ ที่ Brent ต่างกันถงึ 112 กับ 87 เหรียญ นี่คือประเด็นส าคญั ตอนน า้มันพุง่แรง core ไม่ได้
ระเบดิตาม และ Shelter ลดจาก 0.45 เหลือ 0.20 และ core services จาก 0.40 เหลือ 0.25 แต่ก็มีหมวดทีข่ยบัสวนทาง สินค้าแกนหลักจากติดลบ 0.05 เป็น +0.15 ค่าบรกิารขนส่งจากติด

ลบ 0.15 เป็น +0.40 ซึ่งเข้ากบัเรออ่ง Lag time จากน า้มนัดีเซล



สิ่งที่ต้องดูส าหรับเงินเฟ้อรอบนี้ ไม่ใช่แค่ตัวเลข Headline

Source: Strategy Research, Bloomberg, bls as of 9 Oct 2026

ถ้า Core CPI ออกใกล้ +2.5 (YoY) หรออ 0.2% 
(MoM) และ headline CPI ที่แรงสว่นใหญม่าจาก
พลังงาน ภาพนี้สอดคล้องกบัแรงกดดนัชั่วคราว
จากน ้ามัน ซึ่งเคยกลบัดา้นเรว็ใน มิ.ย. หาก

ราคาน า้มนัปรบัตัวลดลง
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US CPI YoY %, NSA. Headline & Core: left axis; Energy: right. Sep = Bloomberg consensus (dashed)

Headline YoY % (left) Core YoY % (left) Energy YoY % (right)

แต่ถ้า Core CPI ออกมา +2.5% (YoY) หรออ 
+0.2% (MoM) ขึ้นไปพรอ้มกบัสินค้าแกนหลัก 
ค่าขนส่ง และอาหารขยบัขึน้พรอ้มกัน นั่นเริม่ดู
เป็นการสง่ผา่นจากดเีซล ท าใหต้ลาดอาจตวีาม
ได้ว่าเงินเฟอ้ จะเริ่มกระจายไปหมวดอืน่ ประเดน็
นี้จะมีความเสี่ยงให ้Bond Yield จะยังคงอยูใ่น
ระดับสูงนานจนกว่าจะเหน็ตวัเลข CPI ชุดถัดไป



จับตาผลประกอบการประจ าสัปดาห์

Source: Strategy Research, earningswhispers, as of 11 Oct 2026



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: เงินเฟ้อ-PPI สหรัฐฯ (14-15 ต.ค.)

หมายเหตุ ประชุมประจ าปี IMF-World Bank และ G20 รัฐมนตรีคลัง/ผู้ว่าการธนาคารกลาง จัดที่กรุงเทพฯ 12-18 ต.ค. 2569
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States CN  China

จันทร์
12 ต.ค.

อังคาร
13 ต.ค.

พุธ
14 ต.ค.

พฤหัสบดี
15 ต.ค.

ศุกร์
16 ต.ค.

Fed Hammack Speech PPI YoY (Sep)

F 7.6% P 7.6%

ECB Elderson Speech

Fed Waller Speech

NFIB Business Optimism Index (Sep)

F 98 P 98.7

Existing Home Sales (Sep)

F 3.97M P 3.98M

Existing Home Sales MoM (Sep)

F -0.3% P -2%

Fed Barkin, Collins, Bowman Speech

ECB President Lagarde, Lane Speech

Inflation Rate YoY (Sep)

F 1.1% P 0.8%

PPI YoY (Sep)

F 4.4% P 3.8%

Core Inflation Rate YoY (Sep)

F 2.5% P 2.4%

Inflation Rate YoY (Sep)

F 3.6% P 3.4%

Fed Barkin, Bowman Speech

Industrial Production YoY (Aug)

F -0.1% P 0%

Core PPI YoY (Sep)

F 4.7% P 4.6%

PPI YoY (Sep)

F 5.9% P 5.4%

Retail Sales MoM (Sep)

F 0.3% P 1.2%

New Yuan Loans (Sep)

F CNY975B P CNY60B

Fed Hammack, Chair Warsh Speech

Inflation Rate YoY Final (Sep)

F 3.8% P 3.2%

Capacity Utilization (Sep)

F 76.5% P 76.3%

Industrial Production YoY (Sep)

F 1.0% P 1.4%

Manufacturing Production YoY (Sep)

F 0.8% P 0.9%
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Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 10 Oct 2026
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ตลาดหุ้นไทย

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 12 Oct 2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 12 Oct 2026

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, KKP

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM

• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 12 Oct 2026

AOT, CENTEL, ERW

• จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขาย

• EVENT ใหญ่อย่าง IMF meeting หนุนการจอง ห้องพักจากต่างชาติ



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ าวนั

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 12 October 2026

SCGP



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 12 October 2026



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 1 October 2026
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