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INITIATING 
COVERAGE 

15 June 2026 Advice IT Infinite  
Sector: Commerce เร่งเคร่ืองการเติบโตรอบใหม่จาก Smartphone และ Commercial 
   เราเร่ิมตน้จัดท าบทวิเคราะห ์ADVICE ดว้ยค าแนะน า ”ซือ้” ราคาเป้าหมาย 7.80 บาท อิง 2026E PER 

ท่ี 12.5 เท่า (+0.25SD above 2-yr avg. PER) โดยเรามองว่า ADVICE มีความน่าสนใจจาก 1) เป็น
ผูน้  าธุรกิจคา้ปลีก-คา้ส่ง สินคา้ IT และ Smartphone โดยมีรา้นคา้ครอบคลมุพืน้ท่ีมากสดุในไทย และ
ขยายไป สปป.ลาว รวมถึงมีการพัฒนาช่องทางการขาย online และ e-commerce รวมถึงลูกค้า
องค์กร (Commercial) ซึ่งมีแนวโน้มการเติบโตที่น่าสนใจ, 2) เร่งขยาย “ iStore by Advice” 
เป็น 65 สาขา ภายในปี 2027E (ปี 2025 มี 17 สาขา) ส่งผลให้ผลิตภัณฑ์ Apple เติบโตก้าว
กระโดด รวมถึงใชก้ลยุทธเ์ปิดควบคู่ไปกับรา้น Advice เดิม หนุนการขาย IT ecosystem, 3) มี
แผนเพิ่มรายไดก้ลุ่ม Commercial เติบโตสงู +28% CAGR ปี 2026E-28E และ 4) ADVICE ตัง้
เป้ารายได ้3 ปี เติบโตเฉล่ีย +15% (CAGR 2025-28E) จากกลุ่ม Smartphone เป็นหลกั 
เราประมาณการก าไรปี 2026E จะเติบโตโดดเด่นเป็น 391 ล้านบาท +46% YoY โดยก าไร 
1Q26 คิดเป็น 30% จากทั้งปี ส าหรับ 2Q26E เราประเมินก าไรยังเติบโตต่อเนื่องจาก 1Q26 
จากยอดขาย IT และ Smartphone ที่เติบโตดีขึน้ รวมถึง GPM ที่คาดว่าจะทรงตัวสูงใกลเ้คียง 
1Q26 และอาจยงัมีโมเมนตมัดีต่อเนื่องใน 2H26E ซึ่งท าใหก้ าไร 2026E ยงัมี upside ได ้
ราคาหุน้ outperform SET +3% ในช่วง 1 เดือน จากก าไร 1Q26 ที่ท าสถิติสงูสดุใหม่และดีกว่า
คาด จากอานิสงส ์GPM ที่ขยายตวัจากราคาขายที่ปรบัตัวเพิ่มขึน้ ขณะที่ยงัเป็นตน้ทุนเดิม และ
คาดว่าจะไดผ้ลบวกต่อเนื่องใน 2Q-3Q26E ดา้น valuation ปัจจุบันเทรด 2026E PER ที่ 10.1 
เท่า คิดเป็น -1.0SD below 2-yr avg. PER และยังต ่ากว่าธุรกิจที่ใกลเ้คียงกัน ไดแ้ก่ COM7 
(ขอ้มลูจาก Bloomberg consensus) ที่เทรด 2026E PER ที่ 14.0 เท่า และจะมีก าไรปี 2026E 
เติบโต +10% YoY เทียบ ADVICE ที่เราประเมินจะเติบโต +46% YoY 

KEY HIGHLIGHTS 
❑ ผู้น าธุรกิจค้าปลีก-ค้าส่ง สินค้า IT และ Smartphone แบบครบวงจร โดยมีร้านค้า
ครอบคลุมพื้นท่ีมากสุดในไทย และขยายไป สปป.ลาว ผ่านรา้นคา้ภายใตแ้บรนด ์“Advice” 
และ “iStore by Advice” รวมถึงแฟรนไชส ์ณ 31 มี.ค.26 มีสาขารวม 338 สาขา นอกจากนัน้ 
ADVICE ยงัมีช่องทางการจ าหน่ายผ่าน online และ e-commerce ซึ่งมียอดขายเติบโตต่อเนื่อง
และช่วยขยายฐานลูกคา้ไปยงัพืน้ที่ต่างๆ ทั่วประเทศ รวมถึงยงัไดพ้ฒันาบริการที่ครบวงจรเพื่อ
ตอบโจทยท์ัง้ ลกูคา้ทั่วไปและลกูคา้องคก์ร (Commercial) ซึ่งมีแนวโนม้การเติบโตที่น่าสนใจ  
❑ เร่งขยาย “ iStore by Advice” เพ่ิมเป็น 65 สาขา ภายในปี 2027E (ปี 2025 มี 17 สาขา) 
และใช้กลยุทธ์เปิดควบคู่ไปกับร้าน Advice เดิม หนุนการขาย IT ecosystem ADVICE ได้เป็น 
Apple Authorized Reseller ผูแ้ทนจ าหน่ายท่ีไดร้ับอนุญาตโดยตรงจาก Apple โดย ณ 31 มี.ค.26 มี
สาขา iStore by Advice รวม 21 สาขา พรอ้มตั้งเป้าหมายจะเปิดเพิ่มในปี 2026E-27E เป็น 41 และ 
65 สาขา ตามล าดับ ช่วยหนุนยอดขายผลิตภัณฑ์ Apple เติบโตก้าวกระโดด รวมถึงใช้กลยุทธ์เปิด
ควบคู่ไปกับรา้น Advice ภายในสาขาเดียวกัน โดยรูปแบบรา้นนีช้่วยให้ลกูคา้สามารถเลือกซือ้สินคา้ 
IT ไดค้รบวงจรในสถานท่ีเดียว และตอบโจทยพ์ฤติกรรมผูบ้ริโภค ซึ่งส่งผลช่วยหนุนยอดขายไดด้ีขึน้ 
❑ ADVICE ตั้งเป้ารายได้ 3 ปี เติบโตเฉลี่ย +15% (CAGR 2025-28E) จากกลุ่ม Smartphone 
เป็นหลัก โดยเฉพาะผลิตภณัฑ ์Apple จะเติบโตโดดเด่นสดุเฉลี่ย +44% CAGR ตามการขยายสาขา 
iStore ท่ีเพิ่มขึน้ ส่วนผลิตภณัฑ ์Android จะเติบโตเฉลี่ย +55% CAGR เป็นการเติบโตจากฐานต ่า ซึ่ง
จะช่วยการลดการพึงพาสินคา้ในกลุ่ม IT ท่ีเร่ิมเติบโตจ ากัด +4% CAGR จากฐานรายไดท่ี้สงูแลว้  
❑ ประเมินก าไรเติบโตเฉลี่ย +20% CAGR ในช่วง 2025-28E โดยก าไร 2Q26E ยังคง
ขยายตัวโดดเด่น โดยปัจจัยหลกัจะมาจากการเติบโตของยอดขายผลิตภณัฑ ์Apple และ Android ท่ี
จะยังคงมีการเติบโตสงูต่อเน่ือง ส าหรับปี 2026E เราประเมินจะมีก าไรเติบโตโดดเด่นเป็น 391 ล้าน
บาท +46% YoY โดย 1Q26 มีก าไรอยู่ท่ี 116 ลา้นบาท (+83% YoY, +84% QoQ) คิดเป็น 30% จาก
ทั้งปี ส าหรับ 2Q26E เราประเมินก าไรยังเติบโตดีต่อเน่ืองจาก 1Q26 จากยอดขายกลุ่ม IT ท่ีได้แรง
หนุนจากการเปลี่ยนเคร่ืองเพื่อรองรบั Windows 11 รวมถึงอานิสงสจ์ากช่วงเปิดภาคการศึกษา ขณะท่ี
ยอดขาย Smartphone ยงัเติบโตต่อเนื่อง และการขยายสาขา iStore by Advice จะช่วยหนุนยอดขาย 
Apple เพิ่มขึน้ รวมถึง GPM ท่ีคาดว่าจะทรงตวัสงูใกลเ้คียง 1Q26 
Valuation/Catalyst/Risk 
เราประเมินราคาเป้าหมายท่ี 7.80 บาท อิง 2026E PER ท่ี 12.5 เท่า (+0.25SD above 2-yr avg. 
PER) ซึ่งเทียบเท่า PEG ราว 0.62 เท่า (อตัราการเติบโตก าไรปี 2025-28E เฉลี่ย 20.2% CAGR) โดยมี 
catalyst จากก าไร 2Q26E ท่ีจะขยายตวัโดดเด่น รวมถึงการเติบโตในช่วง 3 ปี จะโดดเด่นต่อเนื่อง จาก
การเติบโตของยอดขายกลุ่ม Smartphone โดยมีจุดเด่นจากเครือข่ายรา้นคา้ท่ีแข็งแกร่ง 

Bloomberg ticker ADVICE TB 
Recommendation BUY  
Current price Bt6.35 
Target price Bt7.80 
Upside/Downside +23% 
EPS revision n.a. 
  
Bloomberg target price Bt7.11 
Bloomberg consensus Buy 7 / Hold 0 / Sell 0 
 Stock data 
Stock price 1-year high/low Bt6.85 / Bt4.40 
Market cap. (Bt mn) 3,937 
Shares outstanding (mn) 620 
Avg. daily turnover (Bt mn) 16 
Free float 35% 
CG rating n.a. 

 ESG rating n.a. 
 Financial & valuation highlights 
FY: Dec (Bt mn)  2024A 2025A 2026E 2027E 
Revenue 14,209  16,580  18,902  21,926  
EBITDA 429  486  653  680  
Net profit 232  267  391  401  
EPS (Bt) 0.37  0.43  0.63  0.65  
Growth -0.9% 14.9% 46.4% 2.6% 
Core profit 232  267  391  401  
Core EPS (Bt) 0.37  0.43  0.63  0.65  
Growth -0.9% 14.9% 46.4% 2.6% 
DPS (Bt) 0.33  0.35  0.40  0.42  
Div. yield 5.1% 5.5% 6.3% 6.6% 
PER (x) 16.9  14.7  10.1  9.8  
Core PER (x) 16.9  14.7  10.1  9.8  
EV/EBITDA (x) (0.0) 0.3  0.3  0.3  
PBV (x) 4.2  4.0  3.4  3.0  
 
Bloomberg consensus 
Net profit 232  267  362  374  
EPS (Bt) 0.37  0.43  0.58 0.60 

Source: Aspen 

Price performance 1M 3M 6M 12M 
Absolute 7.6% 11.4% 16.5% 30.7% 
Relative to SET 2.7% -1.9% -8.9% -11.2% 

 
Major shareholders Holding 
1. THAI JOINT VENTURE GROUPS CO., LTD. 25.81% 
2. Mr. Nath Natnithikarat 25.24% 
3. Mr. Amorn Tathong 8.12% 
 

Analyst: Amnart Ngosawang (Reg. No. 029734) 
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KEY INVESTMENT HIGHLIGHTS 
❑ ADVICE ผู้น าธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งสินค้า IT และ Smartphone แบบครบวงจร โดยมีร้านค้า
ครอบคลุมพืน้ท่ีมากสุดในไทย และขยายไป สปป.ลาว  
ADVICE ด าเนินธุรกิจค้าปลีกและค้าส่งสินค้า IT และ Smart Phone แบบครบวงจร โดยมีจุดแข็งส าคัญ คือ 
เครือข่ายรา้นคา้ปลีกที่ครอบคลมุทั่วประเทศ ผ่านรา้นคา้ภายใตแ้บรนด ์ “Advice” และ “iStore by Advice” รวมถึง
เครือข่ายรา้นคา้แฟรนไชส ์ณ 31 มี.ค.26 มีสาขารวม 338 สาขา ครอบคลมุทุกภูมิภาคของประเทศไทย และขยาย
ธุรกิจไปยังประเทศลาว ท าให้บริษัทเป็นผู้ค้าปลีกสินคา้ไอทีที่มีเครือข่ายหน้าร้านครอบคลุมพื ้นที่มากที่สุดใน
ประเทศไทย เครือข่ายสาขาที่กระจายอยู่ทั่วประเทศช่วยใหบ้ริษัทสามารถเขา้ถึงลกูคา้ในพืน้ที่ต่างๆ ไดอ้ย่างใกลช้ิด 
และเขา้ใจความตอ้งการของผูบ้ริโภคในแต่ละพืน้ที่ไดดี้กว่าผู้คา้ปลีกส่วนใหญ่ในตลาด ซึ่งเป็นขอ้ไดเ้ปรียบส าคัญ
ในการแข่งขนัในอุตสาหกรรมคา้ปลีกสินคา้ไอที  
นอกจากช่องทางหนา้รา้น ADVICE ไดพ้ฒันาช่องทางการจ าหน่ายผ่าน แพลตฟอรม์ online และ e-commerce ซึ่ง
มียอดขายเติบโตอย่างต่อเนื่องและช่วยขยายฐานลูกคา้ไปยังพืน้ที่ต่างๆ ทั่วประเทศ รวมถึงยังไดพ้ัฒนาบริการที่
ครบวงจรเพื่อตอบโจทยท์ัง้ ลกูคา้ทั่วไปและลูกคา้องคก์ร (Commercial) โดยครอบคลมุตั้งแต่การให้ค าแนะน าดา้น
สินคา้ การจัดหาอุปกรณ์ไอทีส าหรับองคก์ร ไปจนถึงบริการหลังการขายที่ไดม้าตรฐาน ซึ่งช่วยสรา้งความเชื่อมั่น
ใหกั้บลกูคา้ว่าสินคา้จะไดร้บัการดูแลและซ่อมแซมตามมาตรฐานของผู้ผลิต 

Fig 1: สัดส่วนรายได้แยกตามช่องทางการจัดจ าหน่าย (1Q26) 

 
Source: ADVICE 

 

Fig 2: สัดส่วนรายได้แบ่งตามผลิตภัณฑ ์(1Q26) 

 
Source: ADVICE 
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Fig 3: ธรุกิจค้าปลีก - จ านวนสาขา ณ 31 มี.ค.2026 

     
Source: ADVICE 

❑ เร่งขยาย “iStore by Advice” เป็น 65 สาขา ภายในปี 2027E (ปี 2025 มี 17 สาขา) และใช้กลยุทธ์
เปิดควบคู่ไปกับร้าน Advice เดิม หนุนการขาย IT ecosystem 
ADVICE ไดเ้ป็น Apple Authorized Reseller ผูแ้ทนจ าหน่ายที่ไดร้บัอนุญาตโดยตรงจาก Apple ตัง้แต่ช่วงปลายปี 
2024 และสิน้ปี 2024-25 มีสาขารวมทั้งสิน้ 6 สาขา และ 17 สาขา ตามล าดับ ทั้งนี ้ADVICE ไดใ้ช้กลยุทธ์พัฒนา
โมเดลร้าน iStore by Advice ซึ่งเป็นร้านจ าหน่ายสินค้า Apple ที่เปิดควบคู่ไปกับร้าน Advice ภายในสาขา
เดียวกัน โดยรูปแบบรา้นนี ้ช่วยให้ลูกค้าสามารถเลือกซือ้สินค้า IT ไดค้รบวงจรในสถานที่เดียว และตอบโจทย์
พฤติกรรมผูบ้ริโภคที่ตอ้งการประสบการณก์ารเลือกซือ้สินคา้เทคโนโลยีที่หลากหลายและครบถ้วน ซึ่งผลจากการ
เปิดสาขาในลกัษณะดงักล่าว ส่งผลช่วยหนุนยอดขายไดดี้กว่า 
ทั้งนี ้ ADVICE มีแผนขยายสาขา iStore by Advice ณ สิ้นปี 2026E-27E เพิ่มเป็น 41 สาขา และ 65 สาขา 
ตามล าดบั ซึ่งจะช่วยหนุนใหย้อดขายผลิตภณัฑ ์Apple เติบโตกา้วกระโดด 

Fig 4: เร่งขยาย “iStore by Advice” เพ่ิมเป็น 65 สาขา ภายในปี 2027E 

              
Source: ADVICE 
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❑ มีแผนเพ่ิมรายได้กลุ่ม Commercial เติบโตโดดเด่นในช่วง 3 ปี 
ADVICE ประเมินรายไดก้ลุ่ม Commercial จะเติบโตโดดเด่นเฉล่ีย 28% CAGR ในช่วงปี 2026E-28E จากการเพิ่ม
ทีมพนกังานที่มีความเชี่ยวชาญและมีประสบการณ์ในปี 2026E มากขึน้ ขณะที่ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา ADVICE มี
ฐานลกูคา้หลักในกลุ่มองคก์ร มหาวิทยาลัย และโรงเรียน โดยมีการน าเสนอสินคา้และบริการที่เหมาะสมกับความ
ตอ้งการของสถาบัน ซึ่งการไดเ้ป็น Authorized Reseller กับ Apple ส่งผลให้มีการจ าหน่ายสินคา้ไปสู่ตลาด B&E 
(Business & Education) ไดม้ากขึน้ นอกจากนัน้ ADVICE จะมุ่งเป้าไปที่หน่วยงานภาครฐัที่มีศกัยภาพสงู  

Fig 5: เป้าหมายรายได้กลุ่ม Commercial เติบโตต่อเน่ือง และมี upside 

 
Source: ADVICE 

❑ ตั้งเป้ารายได้ 3 ปี เติบโตเฉลี่ย (CAGR 2025-28E) ท่ี 15% มาจากกลุ่ม Smartphone เป็นหลัก 
ADVICE ตั้งเป้าหมายรายได้ปี 2025-28E เติบโตโดดเด่นเฉล่ีย 15% CAGR โดยจะมาจากผลิตภัณฑ์ในกลุ่ม 
Apple และ Android เป็นหลกั ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็น Smartphone โดยเฉพาะผลิตภณัฑ ์Apple จะเติบโตโดดเด่นสุด 
คิดเป็นเติบโตเฉล่ีย 44% CAGR ตามการขยายสาขา iStore ที่เพิ่มขึน้ ส่วนผลิตภัณฑ์ในกลุ่ม Android จะเติบโต
เฉล่ีย 55% CAGR เป็นการเติบโตจากฐานต ่า ซึ่งจะช่วยการลดการพึงพาสินคา้ในกลุ่ม IT ที่เร่ิมเติบโตจ ากัด จาก
ฐานรายไดท้ี่สงูแลว้ โดย ADVICE ประเมินรายไดก้ลุ่ม IT จะเติบโตเฉล่ีย 4% CAGR 

Fig 6: ตั้งเป้ารายได้ 3 ปี เติบโตเฉลี่ย (CAGR 2025-28E) ท่ี 15% มาจากผลิตภัณฑ ์Apple และ Android เป็นหลัก 

              
Source: ADVICE 
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❑ ประเมินก าไรเติบโตเฉลี่ย +20% CAGR ในช่วง 2025-28E โดยก าไร 2Q26E ยังคงขยายตัวโดดเด่น 
เราประมาณการก าไรปี 2025-2028E จะเติบโตเฉล่ีย +20% CAGR โดยปัจจัยหลักจะมาจากการเติบโตของ
ยอดขายผลิตภัณฑ ์Apple และ Android เป็นหลกั ที่จะยงัคงมีการเติบโตสงูต่อเนื่อง โดยเราประเมินรายไดเ้ติบโต
เฉล่ีย +15% CAGR ใกล้เคียงกับที่ ADVICE ประเมินไว้ ขณะที่ GPM เราประเมินจะยังมีระดับเฉล่ียที่ 10.5% 
ใกลเ้คียงปี 2025 แม้ผลิตภัณฑ์ Apple และ Android จะมี GPM ต ่ากว่า IT แต่ ADVICE มีแผนลดตน้ทุนโดยรวม 
และการเพิ่มสัดส่วนการขายผ่านช่องทางการขายในกลุ่ม  Commercial ที่โดยปกติจะมี GPM สูงกว่าการขาย
ช่องทางอื่น ยงัเป็นการช่วยหนุน GPM ปรบัตวัเพิ่มขึน้ได ้นอกจากนัน้ GPM ยงัอาจมี upside ไดใ้นปี 2028E-29E 
หาก ADVICE มียอดขายผลิตภัณฑ์ Apple เพิ่มขึน้จากการขยายสาขา iStore ครบ 65 สาขา มีโอกาสที่ ADVICE 
จะไดร้บัผลิตภณัฑจ์าก Apple โดยตรง ซึ่งจะช่วยเพิ่ม GPM ไดอ้ีกราว 3%  
ส าหรับปี 2026E เราประมาณการจะมีก าไรเติบโตโดดเด่นเป็น 391 ลา้นบาท +46% YoY โดย 1Q26 มีก าไรอยู่ที่ 
116 ลา้นบาท (+83% YoY, +84% QoQ) คิดเป็น 30% จากคาดการณ์ก าไรทั้งปี ซึ่งก าไร 1Q26 ที่เติบโตโดดเด่น 
ปัจจัยหลักเป็นผลจาก GPM ที่ขยายตัวเป็น 12.4% (1Q25 = 10.3%, 4Q25 = 10.5%) จากไดอ้านิสงสจ์ากกลุ่ม
สินคา้ DIY ซึ่งประกอบดว้ยสินคา้ SSD, RAM, Hard Disk, CPU และ Memory card เนื่องจากตน้ทุนสินคา้ยังคง
เป็นตน้ทุนเดิม ขณะที่ราคาจ าหน่ายปรบัเพิ่มขึน้ตามภาวะตลาด  
แนวโน้มก าไร 2Q26E จะยังคงมีทิศทางโดดเด่นต่อเนื่องจาก 1Q26 ทั้งจากยอดขายกลุ่ม IT ที่จะกลับมาปรับตัว
เพิ่มขึน้ เนื่องจากการสิ้นสุดการสนับสนุน Windows 10 ของ Microsoft เป็นปัจจัยที่ช่วยกระตุ้นความตอ้งการ
เปล่ียนเคร่ืองคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ IT เพื่อรองรับระบบปฏิบติัการ Windows 11 ซึ่งตอ้งการประสิทธิภาพดา้น 
Hardware และ AI Capability ที่สูงขึ ้น ส่งผลให้ตลาดคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์ DIY และสินค้า Commercial มี
แนวโนม้เติบโตอย่างมีนัยส าคัญ ประกอบกับยงัไดอ้านิสงสจ์ากช่วงเปิดภาคการเรียนใหม่ท าให้มีความจ าเป็นต้อง
ใช้อุปกรณ์ IT เพิ่มขึน้ นอกจากนั้น ยอดขายกลุ่ม Smartphone ยังคงเติบโตสูงต่อเนื่อง ทั้งผลิตภัณฑ์ Apple และ 
Android โดยมีการขยายสาขา iStore by Advice เพิ่มขึน้ ณ สิน้เดือน พ.ค.26 เพิ่มเป็น 24 สาขา จาก 31 มี.ค.26 
อยู่ที่ 21 สาขา ช่วยหนุนยอดขาย Apple เติบโตไดดี้ รวมถึงจะยงัคงไดป้ระโยชน์จาก GPM ที่ทรงตวัสงูต่อเนื่องจาก 
1Q26 ได ้จากราคาขายที่ปรบัตวัสงูขึน้ ขณะที่ตน้ทุนสินคา้ยงัเป็นตน้ทุนเดิม   

Fig 11: Gross profit & GPM – 2024-28E Fig 12: Net profit – 2024-28E 

  
Source: ADVICE, DAOL Source: ADVICE, DAOL 
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VALUATION 
แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 7.80 บาท 

เราเร่ิมตน้ค าแนะน า “ซือ้” โดยประเมินราคาเป้าหมายปี 2026E ท่ี 7.80 บาท อิง 2026E PER ท่ี 12.5 เท่า (+0.25SD above 
2-yr avg. PER) ซึ่งเทียบเท่า PEG 0.62 เท่า (เราประเมิน ADVICE จะมีอตัราการเติบโต EPS ปี 2025-28E เฉลีย่ท่ี +20.2% 
CAGR และปี 2026E EPS จะอยู่ท่ี 0.63 บาท/หุน้) ดา้น valuation ปัจจุบนัเทรด 2026E PER ท่ี 10.1 เท่า คิดเป็นระดบั
ใกลเ้คียง -1.0SD below 2-yr avg. PER และยงัต ่ากว่าธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกัน ไดแ้ก่ COM7 (ขอ้มลูจาก Bloomberg 
consensus) ท่ีเทรด 2026E PER ท่ี 14.0 เท่า และจะมีก าไรปี 2026E เติบโต +10% YoY เทียบ ADVICE ท่ีเราประเมินจะ
เติบโต +46% YoY 

Fig 13: ADVICE share prices vs profits 

 
Source: ADVICE, Aspen, DAOL 
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Quarterly income statement       Forward PER band      
(Bt mn) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26  

 

Sales 3,990 4,010 4,288 4,293 4,310  
Cost of sales  (3,580) (3,594) (3,851) (3,844) (3,774)  
Gross profit 409 416 437 450 536  
SG&A (332) (323) (354) (369) (391)  
EBITDA 116 130 120 120 187  
Finance costs (2) (2) (2) (3) (3)  
Core profit 63 75 66 63 116  
Net profit 63 75 66 63 116  
EPS 0.10  0.12  0.11  0.10  0.19   
Gross margin 10.3% 10.4% 10.2% 10.5% 12.4%  
EBITDA margin 2.9% 3.2% 2.8% 2.8% 4.3%  
Net profit margin 1.6% 1.9% 1.5% 1.5% 2.7%  
Balance sheet            Income statement           
FY: Dec (Bt mn) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  FY: Dec (Bt mn) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 
Cash & deposits 191  218  181  209  189   Sales 14,209 16,580 18,902 21,926 25,215 
Accounts receivable 365  497  554  609  708   Cost of sales  (12,739) (14,869) (16,747) (19,602) (22,592) 
Inventories 1,619  2,108  2,469  2,775  3,309   Gross profit 1,470 1,712 2,155 2,324 2,622 
Other current assets 0  0  0  0  0   SG&A (1,183) (1,379) (1,663) (1,820) (2,037) 
Total cur. assets 2,175  2,823  3,204  3,594  4,206   EBITDA 429 486 653 680 779 
Investments 0  0  0  0  0   Depre. & amortization (132) (143) (153) (167) (184) 
Fixed assets 501  604  703  791  847   Equity income 0 0 0 0 0 
Other assets 316  365  399  447  490   Other income 10 10 9 9 10 
Total assets 2,991  3,791  4,306  4,832  5,543   EBIT 297 343 500 514 595 
Short-term loans 0  190  160  150  175   Finance costs (12) (9) (11) (12) (14) 
Accounts payable 1,760  2,265  2,626  2,946  3,368   Income taxes (52) (67) (98) (100) (116) 
Current maturities 77  59  90  105  117   Net profit before MI 232 267 391 401 464 
Other current liabilities 27  40  36  43  52   Minority interest  0 0 0 0 0 
Total cur. liabilities 1,864  2,554  2,912  3,243  3,711   Core profit 232 267 391 401 464 
Long-term debt 0  0  0  0  0   Extraordinary items 0 0 0 0 0 
Other LT liabilities 188  244  248  290  342   Net profit 232 267 391 401 464 
Total LT liabilities 188  244  248  290  342         
Total liabilities 2,051  2,798  3,160  3,534  4,053   Key ratios           
Registered capital  0  0  0  0  0   FY: Dec (Bt mn) 2024 2025 2026E 2027E 2028E 
Paid-up capital 310  310  310  310  310   Growth YoY      
Share premium 449  449  449  449  449   Revenue 5.1% 16.7% 14.0% 16.0% 15.0% 
Retained earnings 193  246  398  551  743   EBITDA 17.0% 13.4% 34.3% 4.2% 14.5% 
Others (12) (12) (12) (12) (12)  Net profit 36.5% 14.9% 46.4% 2.6% 15.8% 
Minority interests  0  0  0  0  0   Core profit 36.5% 14.9% 46.4% 2.6% 15.8% 
Shares’ equity 940  993  1,145  1,298  1,490   Profitability ratio      
       Gross profit margin 10.3% 10.3% 11.4% 10.6% 10.4% 
Cash flow statement            EBITDA margin 3.0% 2.9% 3.5% 3.1% 3.1% 
FY: Dec (Bt mn) 2024 2025 2026E 2027E 2028E  Core profit margin 1.6% 1.6% 2.1% 1.8% 1.8% 
Net profit  232 267 391 401 464  Net profit margin 1.6% 1.6% 2.1% 1.8% 1.8% 
Depreciation (132) (143) (153) (167) (184)  ROA 7.8% 7.0% 9.1% 8.3% 8.4% 
Chg in working capital 282 102 63 34 202  ROE 24.7% 26.9% 34.1% 30.9% 31.2% 
Others (298) 93 80 175 (121)  Stability      
CF from operations  85 319 381 444 362  D/E (x) 2.18  2.82  2.76  2.72  2.72  
Capital expenditure (106) (183) (175) (180) (160)  Net D/E (x) 0.08  0.25  0.22  0.20  0.20  
Others 181 1 0 0 0  Interest coverage ratio 25.02  37.51  43.62  42.09  42.03  
CF from investing  76 (182) (175) (180) (160)  Current ratio (x) 1.17  1.11  1.10  1.11  1.13  
Free cash flow 160 137 206 264 202  Quick ratio (x) 0.30  0.28  0.25  0.25  0.24  
Net borrowings (461) 103 7 24 65  Per share (Bt)      
Equity capital raised 534 0 0 0 0  Reported EPS  0.37  0.43  0.63  0.65  0.75  
Dividends paid (136) (211) (239) (248) (273)  Core EPS 0.37  0.43  0.63  0.65  0.75  
Others (7) (2) (11) (12) (14)  Book value 1.52  1.60  1.85  2.09  2.40  
CF from financing  (69) (110) (243) (236) (222)  Dividend 0.33  0.35  0.40  0.42  0.47  
Net change in cash  91 27 (37) 28 (20)  Valuation (x)      
       PER 16.94  14.74  10.07  9.82  8.48  
       Core PER 16.94  14.74  10.07  9.82  8.48  
       P/BV 4.19  3.97  3.44  3.03  2.64  
       EV/EBITDA (0.03) 0.32  0.31  0.29  0.36  
       Dividend yield 5.1% 5.5% 6.3% 6.6% 7.4% 
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Corporate governance report of Thai listed companies 2026 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 

90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช ้
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงไ ด้ ผล
ส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมลูในมมุมองของบคุคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดแูลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ
ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไมไ่ด้เปน็การรบัรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบยีน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทนุใน
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบยีนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใชข้้อมลูใด ๆ  ที่
เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว  

 DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล)  

หมายเหต ุผลตอบแทนทีค่าดหวังอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดที่เพิ่มขึน้ หรือลดลงในขณะนัน้ 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to  
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No 
representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the 
CGR report or the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock presents a good buying opportunity as it appears undervalued and/or will appreciate in the medium term. 
A return of the stock, excluding dividend, is expected to exceed 10%.  

HOLD The stock lacks a catalyst in the medium to long term, and there is uncertainty regarding earnings growth. A return 
of the stock is expected to be between 0% and 10%. 

SELL The stock appears overvalued and/or will perform poorly in the medium to long term, while there is major challenge 
at a company.  

Notes: The expected returns may be subject to change at any time without notice.  



 

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC makes no representation as to the accuracy and 
completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns 
nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved. 
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC. Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions. 9 
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Disclaimer: บทวิเคราะหฉ์บับนีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงคเ์พ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท า
ขึน้บนพืน้ฐานของขอ้มูลที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชนอนัเชื่อถือได ้และมิไดมี้เจตนาเชิญชวนหรือชีน้ าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ดังนั้น บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) จะไม่รบัผิดชอบตอ่
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการใชบ้ทวิเคราะหฉ์บับนีท้ัง้ทางตรงและทางออ้ม และขอใหน้ักลงทุนใชดุ้ลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีการจัดท า ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพื่อบ่งบอกว่าบริษัทมีการก ากับดูแลกิจการและมีความ
รับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อมและสังคมระดับใด โดยทาง DAOL SEC ให้ความใส่ใจกับการลงทุนในบริษัทที่มีการพัฒนาที่ยั่งยืน จึงได้จัดท าเกณฑ์ใน
การให้คะแนน ESG ส าหรับหุ้นที่เรา Cover อยู่ ส าหรับหลักเกณฑ์ในการประเมนิคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท าการพิจารณาจาก 3 ด้าน ดังนี้ 
❑ การจดัการดา้นสิง่แวดลอ้ม (Environment) หมายถึง การที่บริษัทมีนโยบายและกระบวนการท างานในองค์กรเพื่อจัดการสิ่งแวดล้อมอย่าง
ชัดเจนและใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟื้นฟูสภาพแวดล้อมทางธรรมชาติที่ได้รับผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ  ซึ่งเราใช้
เกณฑ์ด้านรายได้ของบริษัทว่าบริษัทนั้นๆ มีสัดส่วนรายได้ที่ส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมเท่าไหร่ 
❑ การจัดการดา้นสงัคม (Social) การที่บริษัทมีนโยบายการบริหารทรัพยากรบุคคลอย่างเป็นธรรมและเท่าเทียม มีการส่งเสริมและพัฒนา
พนักงานอย่างต่อเนื่องและมีคุณภาพ รวมถึงสนับสนุนคู่ค้าให้มีการปฏิบัติต่อแรงงานอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสให้ชุมชนที่บริษัทมีความ
เก่ียวข้องให้เติบโตอย่างยั่งยืน ซึ่งเราใช้เกณฑ์คะแนนจาก Bloomberg โดยการส ารวจรายงานต่างๆ ที่ไม่ใช่งบการเงนิ ข่าวสารต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับ
บบริษัท และกิจกรรมทาง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) การที่บริษัทมีการก ากับดูแลกิจการที่ดี ด าเนินงานอย่างโปร่งใส มีแนวทางการบริหารความเสี่ยงที่ชัดเจน 
ต่อต้านทุจริตและคอร์รัปชั่น ตลอดจนดูแลผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งรวมถึงการจ่ายภาษีให้แก่ภาครัฐอย่างโปร่งใส  ซึ่งเราใช้เกณฑ์พิจารณาจาก CG 
rating ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ที่ DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดับ ได้แก่  
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 
 
ส าหรับบริษัทที่มีข้อมูลไม่เพียงพอในการประเมินจะได้ rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environmental, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future 
financial performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environmental criteria consider how the company safeguards the environment and conserves natural resources. DAOL 

SECURITIES (THAILAND) calculates how much revenue derives from a business operation that can be harmful to the 
environment.  

❑ Social criteria examine how it manages relationships with employees, suppliers, customers, and the communities where it 
operates. It also consists of employee welfare. DAOL SECURITIES (THAILAND) analyzes the company’s non-financial 
statement reports (news and announcements), including NGO-related activities, retrieved from Bloomberg.  

❑ Governance ensures a company uses accurate and transparent accounting method, internal controls, risk assessments, 
shareholder rights, and anti-corruption policies. DAOL SECURITIES (THAILAND) relates the IOD’s CG rating system.  

DAOL SECURITIES (THAILAND)’S ESG Scale of Ratings 
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 

 
DAOL SECURITIES (THAILAND) assigns an “n.a.” to notify an insufficient information.  


