
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Weekly Strategy
25-29 Dec  2023

เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801
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26 ต.ค.  SET แถลงด่วน
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Ukraine vs Russian Israel

ราคาสินทรัพย์ : เทียบกับสงครามยูเครน และอิสราเอล
สงครามยูเครน เริ่มนับ 24 ก.พ.22
สงครามอิสราเอล  เริ่มนับ 9 ต.ค.23
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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Dec TH Customs Exports YoY Nov 5.5% 8.0%

27-Dec CH Industrial Profits YoY Nov -- 2.7%

28-Dec JN Retail Sales YoY Nov 4.9% 4.2%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -3.6% -4.3%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Initial Jobless Claims Dec-23 -- 205k

31-Dec CH Manufacturing PMI Dec 49.8              49.4               

3-Jan US ISM Manufacturing Dec 47.2              46.7               

US FOMC Meeting Minutes Dec-13 -- --

4-Jan CH Caixin China PMI Composite Dec -- 51.6               

US ADP Employment Change Dec 115.43k 103k

US Initial Jobless Claims Dec-30 -- --

5-Jan TH CPI YoY Dec -0.1% -0.4%

EC CPI Estimate YoY Dec 2.9% 2.4%

US Change in Nonfarm Payrolls Dec 164.79k 199k

US Unemployment Rate Dec 3.8% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.3% 0.4%



▪ การตอบรับของนักลงทุนต่อทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ สะท้อนไปมาก Flow เริ่มช้าลง (รอข่าว
ใหม่ๆ)

▪ ตลาดจะเข้าสู่ช่วงเทศกาลคริสมาสต์ การซื้อขายของนักลงทุนต่างประเทศจะลดลง หุ้นที่เล่น
กัน จะกลับมาเป็นหุ้นที่คนไทยเล่นกันเอง โดยจะมีหุ้นเล็ก-กลางมาแซมบา้ง

▪ ราคาน ้ามันดิบ และสถานการณ์ในทะเลแดง ยังเป็น key ส าคัญของสัปดาห์นี้ เรามองว่า การที่
ค่าระวางสูงข้ึน หรือการขนส่งสะดุด จะเป็นปัจจัยลบของตลาดมากกว่า

▪ เราเริ่มเห็นการเข้ามาซื้อหุ้นที่ถูกคาดว่าก าไรจะดี  หรือหุ้นที่ก าไรดีอยู่แล้วในไตรมาสที่ผ่านมา 
แสดงว่าตลาดก าลังเข้าสู่เทศกาลเก็งงบ + ปันผล กันแล้ว

▪ Event และตัวเลขเศรษฐกิจที่ส าคัญ  คือ  ตัวเลขส่งออกเดือน พ.ย. คาด 6.2% (เดือนก่อน 
8.0%) และ ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจ(28)

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นไทยสัปดาห์นี้ (25-29 ธ.ค.23)
25 Dec  23คาดดชันีฯ แกว่งกรอบแคบ (1395-1415 จุด) ตลาดเริ่มมีขา่วด ีและมีแรงซื้อหุน้สง่ท้ายปี



SET Index &  MSCI World Index
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow เข้าตลาด  EM สูงขึ้น (ทุก assets class)



รวม 6 ตลาด 21 1,746 10,185 13,119 31,050 29,138 91,990

23-Dec-23

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 21DEC2023 (158) 523 5,711 5,355 20,113 19,631 36,239

Indonesia 22DEC2023 (4) 93 311 (230) (540) (757) (5,277)

Japan 15DEC2023 1,926 (7,349) 23,705 29,935 36,391 47,225

Malaysia 21DEC2023 7 21 17 (112) (553) (592) (1,729)

Philippines 22DEC2023 (2) (13) 12 (140) (869) (869) 364

S. Korea 22DEC2023 39 602 1,994 2,754 9,062 8,654 17,853

Sri Lanka 22DEC2023 (1) (3) (2) 2 12 13 (57)

Taiwan 22DEC2023 165 643 2,536 5,940 4,108 3,214 44,475

Thailand 22DEC2023 (60.1) (107) (95) (1,074) (5,600) (5,036) (10,897)

Vietnam 22DEC2023 (21) (102) (379) (559) (825) (735) (1,665)

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia 878 980 754 
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Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

17

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
22-Dec-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S CB 0.10% 361 MOS HI -5.00% -875 
IVL 0.10% 155 AOT -0.07% -578 
KCE 0.23% 153 S NNP -1.98% -334 
BBL 0.05% 141 P TTEP -0.05% -264 
S CC 0.04% 134 DELTA -0.02% -252 
TOP 0.07% 85 ADVANC -0.03% -191 
BCP 0.12% 74 BH -0.09% -148 
BDMS 0.01% 55 TIS CO -0.17% -135 
KBANK 0.02% 49 BJC -0.09% -87 
TTW 0.13% 47 S AWAD -0.14% -83 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
22-Dec-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S CB 0.43% 1,501 AOT -0.11% -918 
BDMS 0.16% 662 MOS HI -5.00% -875 
TOP 0.41% 492 P TTEP -0.13% -763 
P TT 0.04% 404 HMP RO -0.35% -545 
BBL 0.14% 398 CP ALL -0.10% -515 
CRC 0.11% 275 GULF -0.08% -436 
KCE 0.31% 205 KBANK -0.14% -429 
AMATA 0.56% 172 TIS CO -0.45% -352 
OS P 0.23% 148 S NNP -1.99% -335 
TTB 0.09% 146 INTUCH -0.13% -288 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
22-Dec-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

P TT 0.24% 2,354 CP ALL -0.65% -3,224 
BDMS 0.36% 1,488 AOT -0.35% -3,056 
TOP 0.70% 836 CP F -1.41% -2,219 
S CB 0.23% 813 P TTEP -0.29% -1,683 
BBL 0.23% 659 MOS HI -4.78% -836 
BCH 0.62% 336 KBANK -0.26% -801 
EGCO 0.42% 284 HMP RO -0.45% -702 
KTB 0.11% 273 HANA -1.35% -644 
ALP HAX 11.83% 269 S CC -0.18% -644 
TTB 0.15% 239 GULF -0.12% -624 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์แรก



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคาฝ้าย(จีน) และราคาหุ้น IVL



ตัวเลขนักท่องเที่ยวของไทย   เพิ่มขึ้นตาม Season
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

52

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

22-12-23 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 21.75 4,900          106,575         21.70 106,330.00                      (245.00)           -0.23%

BEM TRANS 10% 8.10 13,300        107,730         7.85 104,405.00                      (3,325.00)        -3.09%

WHA PROP 10% 5.05 21,300        107,565         5.25 111,825.00                      4,260.00         3.96%

SPALI PROP 10% 17.90 6,000          107,400         18.10 108,600.00                      1,200.00         1.12%

BANPU ENERG 10% 6.55 16,500        108,075         6.75 111,375.00                      3,300.00         3.05%

BGRIM ENERG 10% 28.00 3,800          106,400         27.50 104,500.00                      (1,900.00)        -1.79%

TASCO CONMAT 10% 16.20 6,700          108,540         16.30 109,210.00                      670.00             0.62%

SET 1405.09

Total 70% 752,285         756,245                            3,960               

CASH 30% 332,454                            

Total Portfolio 1,088,699                        8.87%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ สัปดาห์นี้ ตลาดน่าจะแกว่งในกรอบแคบๆ มากกว่า 
เหมาะกับการเก็งก าไรช่วงสั้นๆ (จนถึงกลางสัปดาห์) 
ส่วนการเก็บหุ้นข้ามปี ขอให้เน้นไปท่ีคุณที่มีคุณภาพ
ก าไรที่ดี และราคายังขึ้นมาไม่มาก เป็นล าดับแรกๆ 

▪ หุ้นท่ีเราให้ความสนใจเก็บหุ้นข้ามปี ที่มกี าไรดี ราคา
ยังพอไปต่อได้ ได้แก่  DELTA, BH , BDMS, WHA, 
CRC, CBG

▪ หุ้นท่ีราคาลงมามาก มีจังหวะให้เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น 
วันน้ีเราเลือก OSP

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BANPU, BCH 
ออก และน า BDMS, IVL เข้ามาใหม่ 

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ ประกอบไปด้วย 
BDMS(10%), IVL(10%), 
BGRIM(10%), TASCO*(10%), 
SPALI(10%), WHA(10%), 
BEM(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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เกาะกระแสการตั้งกองทุน ESG ของไทย เราแนะให้
เลือกเก็งก าไรจากหุ้น ESG ที่อยู่ใน MSCI อยูแ่ล้ว 15 
ตัว คือ  SCGP, MTC, IVL, OR, BDMS, SCC, 
ADVANC, DELTA, EA, SCB, KBANK, CRC, 
TRUE , KTB, TOP
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SIAM CEMENT
SCG PACKAGING
PTT OIL AND RETAIL
PTT GLOBAL CHEMICAL
PTT EXPLORATION & PROD
OSOTSPA
MUANGTHAI CAPITAL PUBLIC
MINOR INTERNATIONAL
KASIKORNBANK
INTOUCH HOLDINGS
INDORAMA VENTURES
HOME PRODUCT CENTER
ENERGY ABSOLUTE

DELTA ELECTRONICS THAI
CP ALL PCL
CHAROEN POKPHAND FOODS
CENTRAL RETAIL CORP
BUMRUNGRAD HOSPITAL PUB
BTS GROUP HOLDINGS
BGRIMM POWER
BERLI JUCKER
BANGKOK EXPRESSWAY & MET
BANGKOK DUSIT MED. SVCS

ASSET WORLD CORP
AIRPORTS OF THAILAND
ADVANCED INFO SERVICE

เกาะกระแสการตั้งกองทนุ ESG ของไทย 



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ

1400

1420

1350

1380
Idea ในการเลือกหุน้เขา้พอรต์
▪ ผลประกอบการดีพอควร -ผ่านจุดแย่มาแลว้
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, BBL)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, HANA)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

01- Dec-23

หุ้นกลุ่มทีต่้องเลือกตวัให้ดี เพราะภาวะอุตสาหกรรมไมค่อ่ยดี
▪ โรงไฟฟ้า
▪ หุ้นที่อิงธุรกิจรถยนต์ (ตัวที่ไม่ได้ประโยชน์จาก EV)
▪ กลุ่มการเงิน (non-bank)

ทีม่า แนวรับ P/E ('23f) SD

เทคนคิ 1420 18.3 0.43

เทคนคิ 1400 18.1 0.33

-50% ทีล่งมา 1380 17.8 0.24

เทคนคิ 1350 17.4 0.09

Avg.P/E 1331 17.17 0.00

12M P/E = 18x +เทคนคิ 1308 16.9 (0.11)

Yield Gap = 3.0% 1280 16.5 (0.24)



Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment: 
( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) แนวโน้มผู้โดยสารช่วงปีใหม่ยังเติบโตดีตามคาด
( + ) Property (Underweight) คลังเล็งอัดแพ็กเกจอุ้มอสังหา-ผ่อนเกณฑ์ LTV

Company Update:
( - ) SIS (ปรับลงเป็น ถือ/เป้า 22.00 บาท) 2024E ฟื้นตัว แต่มีความเสี่ยงจากก าลังซือ้ที่จะยัง
ชะลอตัว  
( 0 ) TTW (ถือ/เป้า 9.70 บาท) ยอดจ าหน่ายน ้าปี 2024E ทรงตัว, ระยะสั้นโครงการใหม่ยังไม่ได้
ข้อสรุป

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(25 Dec 23)



Market P/E (current & Forward) 24-Dec-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,454.38 15.08 14.58 12.97 4.54 6.63 22-Dec-23#N/A Requesting Data...มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,501.00 12.57 12.00 11.15 2.60 7.95 22-Dec-23#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,140.32 11.23 10.23 10.22 5.31 8.90 22-Dec-23#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,599.51 18.11 15.81 9.94 1.96 5.52 22-Dec-23#N/A Requesting Data...เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 17,596.63 21.52 18.73 15.93 3.47 4.65 22-Dec-23#N/A Requesting Data...ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,405.09 19.30 16.56 13.69 3.24 5.18 22-Dec-23#N/A Requesting Data...ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 871.46 22.09 17.45 15.08 2.86 4.53 22-Dec-23#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 71,106.96 24.82 23.79 20.01 1.29 4.03 22-Dec-23#N/A Requesting Data...อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,237.52 17.26 15.52 1.72 3.65 5.79 22-Dec-23#N/A Requesting Data...อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,103.06 14.68 11.77 9.89 1.84 6.81 22-Dec-23#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,055.96 13.65 11.00 9.76 2.97 7.33 22-Dec-23#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 2,914.78 13.64 11.00 9.75 2.97 7.33 22-Dec-23#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,340.41 9.23 8.39 7.60 4.24 10.84 22-Dec-23#N/A Requesting Data...ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 37,385.97 21.99 21.96 17.30 1.97 4.55 23-Dec-23#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,754.63 22.87 22.08 19.12 1.47 4.37 23-Dec-23#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 14,992.97 39.35 37.66 25.28 0.75 2.54 23-Dec-23#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,568.82 13.25 12.97 12.39 2.96 7.55 23-Dec-23#N/A Requesting Data...ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 16,706.18 14.59 12.35 11.21 3.18 6.86 23-Dec-23#N/A Requesting Data...เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 33,169.05 27.30 24.36 17.36 1.84 3.66 22-Dec-23#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,883.08 13.25 13.40 12.56 3.33 7.55 22-Dec-23#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,521.47 12.98 12.76 12.10 3.15 7.70 22-Dec-23#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 477.60 13.69 13.61 12.62 3.27 7.30 22-Dec-23#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 3,152.26 20.07 19.15 16.99 1.96 4.98 23-Dec-23#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



24-Dec-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 89.6           66.2               106.3             110.5             102.8         112.1              6.6                  14.6                  13.1               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.1             500.3             536.1         583.0              8.0                  12.0                  11.1               

สงิคโ์ปร์ 228.8         154.4             181.3             287.2             303.1         307.3              8.9                  10.4                  10.1               

เกาหลใีต ้ 135.4         110.3             244.9             151.9             258.3         261.6              5.5                  15.8                  10.4               

ไตห้วนั 620.1         668.8             1,219.0          853.7             931.1         1,104.3           4.6                  18.7                  15.8               

ไทย (SET) 78.9           25.7               74.4               81.8               86.5           102.6              5.2                  16.9                  14.5               

ไทย (SET50) 54.4           33.7               49.5               46.3               51.1           57.8                4.5                  17.5                  15.3               

อนิเดยี 1,697.2      1,776.1          1,936.7          2,804.9          3,062.7     3,553.5           4.0                  23.7                  20.3               

อนิโดนีเซยี 303.1         187.7             243.9             390.4             3,293.5     4,216.6           5.8                  15.5                  13.8               

เวยีดนาม 60.4           53.0               80.5               78.3               92.4           111.6              6.8                  11.8                  9.1                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.6             258.4             233.4             273.2         313.1              7.3                  11.0                  9.6                 

จนี (Composite) 212.8         193.4             231.8             222.7             260.9         299.0              7.3                  11.0                  9.6                 

ฮ่องกง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,811.2          1,953.6     2,150.5           10.8                8.3                    7.6                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,792.5          1,813.4     2,160.5           4.5                  21.4                  18.2               

สหรัฐฯ (S&P-500) 163.2         142.7             199.0             217.7             221.6         248.6              4.4                  21.5                  19.5               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 316.0         306.9             434.8             405.0             476.4         593.0              2.5                  36.5                  30.0               

ฝร่ังเศส 360.6         229.3             410.2             605.1             592.7         611.0              7.5                  13.0                  12.8               

เยอรมัน 841.1         667.8             1,068.6          1,337.3          1,411.2     1,490.4           6.9                  12.2                  11.5               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,254.2      757.4             1,773.8          1,224.7          1,685.7     1,910.8           3.7                  23.9                  19.0               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             153.3             143.0         149.9              7.5                  12.9                  13.0               

ยโุรป (50 บรษัิท) 237.7         173.6             246.6             359.7             357.8         373.8              7.7                  12.7                  12.4               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.6           18.7               27.1               37.6               35.8           37.8                7.3                  13.2                  12.7               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 127.8         104.6             152.4             166.7             169.2         185.5              5.0                  18.6                  17.4               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



24-Dec-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% 4.0% -7.0% 9.1%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 45.8% 7.2% 8.7%
สงิคโ์ปร์ -32.5% 17.4% 58.4% 5.5% 1.4%
เกาหลใีต ้ -18.5% 122.0% -38.0% 70.0% 1.2%
ไตห้วนั 7.9% 82.3% -30.0% 9.1% 18.6%
ไทย (SET) -67.4% 189.1% 10.0% 5.8% 18.7%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -6.6% 10.5% 13.1%
อนิเดยี 4.6% 9.0% 44.8% 9.2% 16.0%
อนิโดนีเซยี -38.1% 29.9% 60.1% 743.6% 28.0%
เวยีดนาม -12.3% 52.1% -2.7% 17.9% 20.8%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -9.7% 17.0% 14.6%
จนี (Composite) -9.1% 19.9% -3.9% 17.1% 14.6%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -12.8% 7.9% 10.1%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% -0.9% 1.2% 19.1%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.5% 39.4% 9.4% 1.8% 12.2%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.9% 41.7% -6.9% 17.6% 24.5%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.8% 47.5% -2.0% 3.1%
เยอรมัน -20.6% 60.0% 25.1% 5.5% 5.6%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.6% 134.2% -31.0% 37.6% 13.4%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 39.4% -6.8% 4.8%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.0% 42.0% 45.9% -0.5% 4.5%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.2% 45.2% 39.0% -5.0% 5.8%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.2% 45.8% 9.4% 1.5% 9.7%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

85

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.5% 10.2% -0.2% 6.8% -0.6% 9.9% 0.6% 15.2% 1.0% 4.8% 1.0% 16.7%

1 month 4.5% 6.8% 1.2% 9.9% -0.1% 10.7% 4.7% 9.3% -1.2% 10.4% 5.5% 11.2%

3 month 8.9% 11.3% 4.8% 13.9% 3.2% 15.1% 10.1% 12.9% -6.9% 13.5% 13.4% 16.3%

6  month 7.4% 10.4% 0.7% 13.2% -1.4% 14.5% 9.6% 11.8% -6.7% 12.2% 11.3% 16.0%

9 month 16.3% 10.3% 7.2% 12.4% 2.7% 13.6% 20.0% 12.0% -9.1% 11.8% 26.9% 15.9%

12 month 20.1% 10.9% 7.5% 12.9% 3.6% 14.2% 24.4% 13.4% -10.2% 11.8% 40.9% 17.8%

Month to  date 3.8% 7.8% 1.2% 10.5% 0.5% 11.3% 4.0% 10.6% 1.9% 10.8% 5.2% 12.5%

Quarter to  date 9.9% 10.8% 5.1% 13.8% 3.3% 15.1% 11.1% 12.5% -4.2% 13.7% 13.4% 16.1%

Year to  date 21.0% 10.9% 7.0% 12.9% 2.9% 14.3% 25.6% 13.2% -13.3% 11.8% 44.2% 17.5%

2 ปี 0.6% 15.7% -6.4% 16.9% -8.0% 18.5% 2.7% 19.5% -4.3% 11.4% -0.4% 25.8%

3 ปี 6.1% 14.2% -5.0% 16.3% -6.7% 17.7% 10.4% 17.6% 3.0% 12.4% 6.3% 23.5%

4  ปี 8.1% 18.4% -0.2% 18.4% -0.2% 19.0% 12.0% 23.1% 0.1% 18.2% 14.7% 27.1%

5  ปี 12.1% 17.1% 3.4% 17.2% 3.3% 17.9% 16.4% 21.6% 0.4% 16.8% 19.8% 25.4%

10 ปี 8.0% 14.3% 2.5% 15.7% 3.7% 15.9% 12.2% 17.8% 3.6% 14.7% 15.0% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 24-Dec-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 4: ราคาสินทรัพย์ :  เทียบกับสงครามยูเครน และอิสราเอล
	Slide 5: Calendar (Week)
	Slide 6: DAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นไทยสัปดาห์นี้ (25-29 ธ.ค.23)
	Slide 7: SET Index &  MSCI World Index
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13: Flow เข้าตลาด  EM สูงขึ้น  (ทุก assets class)
	Slide 14: Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย
	Slide 15: Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย
	Slide 17: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 18: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 24: คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed
	Slide 25: Bond Yield ของสหรัฐฯ
	Slide 26: Bond Yield ของไทย
	Slide 27: ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)
	Slide 28: ราคา Commodity
	Slide 29: สัญญาซื้อน้ำมันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์แรก
	Slide 30: ค่าการกลั่นน้ำมัน (Brent)
	Slide 31: ราคาถ่านหิน
	Slide 32: ราคาฝ้าย(จีน) และราคาหุ้น IVL
	Slide 33: ตัวเลขนักท่องเที่ยวของไทย   เพิ่มขึ้นตาม Season
	Slide 51
	Slide 52: Portfolio Performance
	Slide 53: Portfolio Performance
	Slide 55: กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60: จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63: บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
	Slide 82: P/E ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 83: EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 84: EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 85: ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
	Slide 128
	Slide 129

