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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia









Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
• ตลาด(ดัชนีฯ) ที่แกว่งในกรอบแคบๆ แบบนี้ เป็นผลจาก ผ่านช่วงของการรายงานผลประกอบการมาแล้ว ขณะที่ ภาพ macro 
ยังกังวลต่อสถานการณ์ตะวันออกกลาง และทิศทางเงินเฟ้อ ท าให้ผลบวกจากการทยอยออกมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล ให้
ผลบวกต่อตลาดไม่เต็มที่
• กลยุทธ์การเทรด: การท่ีตลาดยังอยู่ในช่วงของการปรับฐาน หรือรอความชัดเจนของตัวแปรภูมิรัฐศาสตร์และทิศทาง Fund 
Flow ท าให้การลงทุนในระยะนี้ต้อง "ปรับกรอบเวลาเป็นรอบสั้นๆ" เนื่องจากตลาดจะมีการท า Stock Rotation และ Sector 
Rotation เกือบทุกวัน แนะน าโฟกัสไปที่กลุ่มที่มี Earnings Momentum ดีในไตรมาส 1 อย่างเช่น กลุ่มท่องเที่ยว และพลังงาน/โรง
กลั่น 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราคงหุ้นเดิมไว้ทั้งหมด หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย:
SPRC (10%), BDMS* (20%), PTTEP (10%), GULF* (10%), KTB (10%), SCB (10%), ADVANC* (10%)
(หมายเหตุ: PTTEP อาจมีความผันผวนระยะสั้นจากราคาน ้ามันที่ย่อตัวลงหลังทรัมป์ชะลอการโจมตีอิหร่าน ส่วน GULF และ 

ADVANC ยังคงเป็นตัวพยุงพอร์ตจากความเป็นหุ้น Defensive และได้ผลบวกเชิงจิตวิทยาจากความชัดเจนเร่ืองเงินเฟ้อและ
บอนด์ยีลด์)











DAOL-สรุปก าไรตลาดหุ้น งวด 1Q-2026

5-May-2026



วิเคราะห์ก าไรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้นไทย (SET) งวด 1Q-2026
Part 1 — Overall Market & Sector Analysis | บทวิเคราะห์ภาพรวม รายตัว และราย Sector
Strong YoY +24% Beat — Energy/Refinery led recovery; Tourism, Property, ICT delivered alpha



Executive Summary | สรปุส าหรบัผูบ้ริหาร
 ก าไรสทุธิรวมของบรษิทัจดทะเบียนใน SET งวด 1Q-2026 อยูท่ี่ 353,142 ลบ. เพิ่มขึน้ +24.0% YoY (จาก 284,757 ลบ.) และ

+51.1% QoQ (จาก 233,789 ลบ.) ซึ่งดกีว่าประมาณการของ DAOL ทีค่าดไว้ 284,767 ลบ. สะท้อนว่าผลประกอบการโดยรวม
ออกมาดกีว่าที่นกัวิเคราะหค์าดการณ์อยา่งมีนยัส าคัญ

 Sector ที่เป็น engine หลักของการเติบโตคือ Energy & Utilities (+60.7% YoY, สัดส่วนก าไร 23.6% ของตลาด) ซึ่งสร้าง impact
+14.3 percentage point ต่อการเติบโตรวม น าโดยกลุ่ม Oil Refinery (TOP, SPRC, IRPC, BCP, SCC) ที่ได้ประโยชน์จาก crack
spread และ inventory gain ขณะที่ Banking (+1.1% YoY) ทรงตัว แต่ Construction Materials (+119.7%), Property
Development (+42.6%), Electronic Components (+47.3%) และ Tourism (+101.9%) เติบโตโดดเด่น

 ในด้านลบ กลุ่มที่ฉุดก าไรตลาดคือ Food & Beverage (-22.3% YoY, drag -1.8 pp) จาก CPF, BTG, GFPT ที่อยู่ในวัฏจักรหมูไก่
ขาลง รวมถึง Agribusiness (-21.7%) และ Health Care Services (-6.8%)

 Top Outperformers รายตัว: TOP (+456%), SPRC (+932%), SCC (+466%), TRUE (+303%), BPP (+923%), DELTA
(+65.5%), GULF (+69%), CENTEL (+186%), AMATA (+66%) | Bottom Performers: IVL (ขาดทุน 2,816 ลบ.), 3BBIF (-
2,689), JAS (-726), CPF (-43%), EGCO (-75.5%), HANA (-78.4%), BBL (-12.9%), SCB (-18.5%)

 Implication: ภาพรวมก าไร SET ที่ออกมาดกีวา่คาด เป็นสญัญาณบวกต่อ valuation ของตลาด การเติบโต EPS ทีร่ะดบั +24%
YoY บ่งชี้วา่ P/E ของ SET ปัจจบุันมี downside protection จาก earnings momentum โดยเฉพาะกลุ่ม Energy/Refinery และ
Property ที่น าตลาด ส่วนกลุ่ม Defensive (Banking, Telecom) ยังคงท าหนา้ทีเ่ป็นฐาน



สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 1Q/2026 (งวดสิน้สุด 31 ม.ีค.26)
18-M ay-26  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

1Q/ 2 6 1Q/ 2 5 4 Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

1Q/26 1Q/25 4Q/25 YoY QoQ 1Q/25 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 1,786 2,281 403 -21.7% 342.8% 0.8% -0.2% 26.1%

Food & Bev erage 17,695 22,766 11,741 -22.3% 50.7% 8.0% -1.8% 12.1%

Consumer Products

Fashion 1,257 1,389 1,029 -9.5% 22.1% 0.5% -0.0% 31.7%

Home & O ffice Products -221 -162 -301 n.m. n.m. -0.1% -0.0% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 912 923 48 -1.2% 1,810.3% 0.3% -0.0% 0.3%

Financials

Banking 69,901 69,142 58,644 1.1% 19.2% 24.3% 0.3% 11.5%

F inance & Securities 10,988 8,502 8,029 29.2% 36.8% 3.0% 0.9% 5.6%

Insurance 8,060 5,409 5,048 49.0% 59.7% 1.9% 0.9% 28.6%

Industrials

A utomotiv e 1,861 1,782 1,907 4.4% -2.4% 0.6% 0.0% 7.4%

Industrial Materials & Machinery 905 823 34 10.1% 2,584.5% 0.3% 0.0% n.m.

Paper & Printing Materials 174 137 112 27.0% 55.3% 0.0% 0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals 1,068 -2,277 -9,561 n.m. n.m. -0.8% 1.2% -84.9%

Packaging 2,489 1,915 1,597 29.9% 55.8% 0.7% 0.2% 29.7%

Steel 414 -181 210 n.m. 97.2% -0.1% 0.2% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 10,591 4,821 -1,638 119.7% n.m. 1.7% 2.0% 22.1%

Property  Dev elopment 18,402 12,901 12,730 42.6% 44.6% 4.5% 1.9% 24.1%

Property  Fund & REITs 6,267 6,155 5,747 1.8% 9.0% 2.2% 0.0% 0.7%

C onstruction Serv ices 978 334 179 192.7% 446.9% 0.1% 0.2% 0.9%

Resources

Energy  & Utilities 108,087 67,254 61,114 60.7% 76.9% 23.6% 14.3% 2.8%

Mining 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 23,095 20,970 20,189 10.1% 14.4% 7.4% 0.7% 9.4%

Health C are Serv ices 7,642 8,195 11,059 -6.8% -30.9% 2.9% -0.2% 6.0%

Media & Publishing 797 211 -337 276.7% n.m. 0.1% 0.2% 18.0%

Professional Serv ices 433 422 461 2.6% -6.0% 0.1% 0.0% 0.6%

Tourism & Leisure 3,568 1,767 -108 101.9% n.m. 0.6% 0.6% 85.5%

Transportation & Logistics 23,908 24,076 16,236 -0.7% 47.3% 8.5% -0.1% 9.8%

Technology

Electronic C omponents 10,480 7,117 7,701 47.3% 36.1% 2.5% 1.2% 17.6%

IC T 21,603 18,084 21,515 19% 0% 6.4% 1.2% -9.9%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 353,142 284,757 233,789 24.0% 51.1% 100.0% 24.0% 6.8%



SET Profit Exclude Volatile Sector

1Q/26 1Q/25 4Q/25 % YoY % QoQ

SET 353,142 284,757 233,789 24.0% 51.1%

Ex -  Bank 283,241 215,615 175,146 31.4% 61.7%

Ex-  Energy  PetroChemical 243,987 219,780 182,237 11.0% 33.9%

Ex - Energy Petrochemical SCC 237,764 218,681 185,929 8.7% 27.9%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 167,863 149,539 127,285 12.3% 31.9%
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P/E ตลาด  12m
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EPS ตลาด 12m



S&P-500
บรรยากาศตลาดหุน้สหรฐัฯ: ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงปรับตัวขึ้นได้ดี โดยดัชนี S&P 500 Futures และ Nasdaq 100 Futures ขยับขึ้น นักลงทุนคลายความกังวลและ
ตอบรับเชิงบวกต่อผลประกอบการที่แข็งแกร่ง โดยภาพรวมก าไร (Earnings Surprise) ของดัชนี S&P 500 ดีกว่าที่ตลาดคาดถึง 18% น าโดยกลุ่มเทคโนโลยทีี่ก าไร
เติบโตโดดเด่นและสูงกว่าคาดถึง 33% ส่งผลให้มีแรงซื้อกลับเข้าตลาดอย่างต่อเนื่อง 



ทิศทางก าไรตลาดหุน้ไทย (1Q-26): ภาพรวมการรายงานผลประกอบการจนถึงปัจจุบันพบว่า ก าไรของบริษัทจดทะเบียน (Earnings Surprise) สูงกว่าคาด 11% และยอดขาย 
(Sales Surprise) สูงกว่าคาด 1.62% เราประเมินเบื้องต้นว่าก าไรงวด 1Q-26 ของบริษัทใน SET จะออกมาราว 2.8 แสนล้านบาท (+3% YoY) โดยได้แรงหนุนหลกัจาก Stock 
Gain ของธุรกิจน ้ามันและปิโตรเคมี อย่างไรก็ตาม สิ่งที่ควรระวังคือแนวโนม้ก าไรงวด 2Q และ 3Q ที่อาจถูกกระทบจากต้นทุนพลังงานและค่าขนส่งทีสู่งข้ึนจากสงคราม 

SET INDEX
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ประเมนิก าไร 4Q-2025
source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-26(f) 4Q-25 1Q-25 YoY QoQ

คาดก าไร SET 284,767 226,443 275,776 3.3% 25.8%

2Q – 3Q  น่ากังวลกับก าไรมากกว่า  เพราะบริษทัใน
ตลาด จะเริ่มถูกกระทบจากต้นทุนที่สูงขึ้น สวนทางกับ
ยอดขายที่อาจลดลง

Stock Gain
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Ticker Name

Provision for 

Loan 

Losses:Q

Provision for 

Loan 

Losses:Q-1

Non-

Performing 

Loans LF

Net Ln LF RLL LF Total Loans LF NI / 

Profit:Q

NI / 

Profit:Q-1

ARD Ref Net 

Interest 

Margin %

None (11 securities)

KBANK TB Equity KASIKORNBANK PCL 9,823 10,265 90,767 2,322,085 146,503 2,468,588 14,667 10,278 3.23

SCB TB Equity SCB X PCL 9,148 10,964 95,614 2,310,397 148,433 2,458,830 10,195 10,144 3.44

BBL TB Equity BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD 9,003 6,598 100,223 2,361,165 318,806 2,679,971 10,994 7,759 2.75

BAY TB Equity BANK OF AYUDHYA PCL 8,738 10,088 73,713 1,824,931 0 1,824,931 8,618 7,127 4.35

KTB TB Equity KRUNG THAI BANK PUB CO LTD 7,805 7,096 93,669 2,610,638 165,090 2,775,728 12,437 10,773 2.82

TTB TB Equity TMBTHANACHART BANK PCL 3,994 3,631 38,813 1,126,748 86,291 1,213,039 5,170 5,240 3.04

KKP TB Equity KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 961 708 14,847 336,122 19,937 348,628 1,955 1,772 #N/A N/A

TISCO TB Equity TISCO FINANCIAL GROUP PCL 775 565 4,949 225,621 9,473 235,094 1,734 1,642 4.82

CREDIT TB Equity THAI CREDIT BANK PCL 664 550 0 184,988 12,110 190,246 1,165 1,175 7.70

LHFG TB Equity LH FINANCIAL GROUP PCL 189 (2) 8,146 282,212 14,605 666,934 842 841 #N/A N/A

TCAP TB Equity THANACHART CAPITAL PCL 116 161 0 46,423 0 0 1,894 2,078 #N/A N/A
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.




