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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Apr * TH CPI YoY Mar 0.16% -0.88%

7-Apr * TH CPI NSA MoM Mar 0.77% -0.24%

7-Apr * TH CPI Core YoY Mar 0.74% 0.56%

9-Apr * US FOMC Meeting Minutes 18-Mar      --      --

9-Apr * TH Consumer Confidence Mar      -- 53.7

9-Apr * US PCE Price Index MoM Feb 0.37% 0.30%

9-Apr * US PCE Price Index YoY Feb 2.81% 2.80%

9-Apr * US Core PCE Price Index MoM Feb 0.33% 0.40%

9-Apr * US Core PCE Price Index YoY Feb 2.93% 3.10%

9-Apr * US Initial Jobless Claims 4-Apr 203.33k 202k

9-Apr * US GDP Annualized QoQ 4Q T 0.66% 0.70%

10-Apr * CH PPI YoY Mar 0.46% -0.90%

10-Apr * CH CPI YoY Mar 1.20% 1.30%

10-Apr * US CPI MoM Mar 0.96% 0.30%

10-Apr * US Core CPI MoM Mar 0.30% 0.20%

10-Apr * US CPI YoY Mar 3.36% 2.40%

10-Apr * US Core CPI YoY Mar 2.70% 2.50%

10-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr P 51.7 53.3

13-Apr US Existing Home Sales MoM Mar      -- 1.70%

14-Apr * US PPI Final Demand MoM Mar      -- 0.70%

14-Apr * US PPI Ex Food and Energy MoM Mar      -- 0.50%

14-Apr * US PPI Final Demand YoY Mar      -- 3.40%

14-Apr * US PPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.90%

14-Apr * CH Exports YoY Mar 12.36% 39.60%

14-Apr * CH Exports YoY CNY Mar      -- 36.10%

15-Apr * CH New  Yuan Loans CNY YTD Mar 9071.11b 5610.0b

15-Apr US Empire Manufacturing Apr      -- -0.2

16-Apr CH New  Home Prices MoM Mar      -- -0.28%

16-Apr * CH GDP YoY 1Q 4.75% 4.50%

16-Apr CH Retail Sales YoY Mar 2.08%      --

16-Apr * EC CPI YoY Mar F      -- 2.50%

16-Apr * EC CPI MoM Mar F      -- 1.20%

16-Apr * EC CPI Core YoY Mar F      -- 2.30%

16-Apr * US Initial Jobless Claims 11-Apr      --      --

16-Apr US Manufacturing (SIC) Production Mar      -- 0.20%
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ก าหนดการขึ้นเครื่องหมาย XD (Ex-Dividend date) ของหุ้นกลุ่มธนาคารและบริษัทโฮลดิ้งของธนาคาร ในช่วงเดือนเมษายน ถึง มิถุนายน ปี 2569 (เม.ย. - มิ.ย. 2026) มีรายละเอยีด
ดังต่อไปนี:้

เดือนเมษายน 2569 (April 2026)
• KTB (ธนาคารกรงุไทย): วันที่ 10 เมษายน 2569 ( 2.240 บาท/หุ้น) (อ้างอิงจากประวัติการสนทนา)
• KTB-P (หุ้นบรุมิสทิธิ ธนาคารกรงุไทย): วันที่ 10 เมษายน 2569 ( 2.395 บาท/หุ้น)
• TCAP (ทุนธนชาต): วันที่ 16 เมษายน 2569 ( 2.200 บาท/หุ้น)
• SCB (เอสซบี ีเอกซ์): วันที่ 20 เมษายน 2569 ( 9.280 บาท/หุ้น)
• KBANK (ธนาคารกสกิรไทย): วันที่ 21 เมษายน 2569 ( 12.000 บาท/หุ้น)
• BBL (ธนาคารกรงุเทพ): วันที่ 22 เมษายน 2569 ( 8.000 บาท/หุ้น)
• TTB : วันที่ 27 เมษายน 2569 ( 0.068 บาท/หุ้น)
• KKP (ธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัร): วันที่ 29 เมษายน 2569 ( 4.200 บาท/หุ้น)
• TISCO (ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊): วันที่ 29 เมษายน 2569 ( 5.750 บาท/หุ้น)
• TISCO-P (หุ้นบรุมิสทิธิ ทิสโก้): วันที่ 29 เมษายน 2569 ( 5.750 บาท/หุ้น)
• CIMBT (ธนาคารซไีอเอม็บ ีไทย): วันที่ 30 เมษายน 2569 ( 0.059 บาท/หุ้น)
เดือนพฤษภาคม 2569 (May 2026)
• BAY (ธนาคารกรงุศรอียุธยา): วันที่ 5 พฤษภาคม 2569 ( 0.900 บาท/หุ้น)
• CREDIT (ธนาคารไทยเครดิต): วันที่ 6 พฤษภาคม 2569 ( 0.980 บาท/หุ้น)
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OPEC+ ปริมาณการผลติและก าลงัการผลติ (ล้านบารเ์รล/วนั - mb/d)

ช่วงเวลา (ปี/เดือน)
ปริมาณการผลิตจรงิ (Actual 

Production)
ก าลังการผลิตส ารอง (Spare 

Capacity)
ก าลังการผลิตรวมโดยประเมิน 

(Total Capacity) Change Month to Month

Q1 2024 (ม.ค. - มี.ค.) 35.6 4.5 40.1
Q2 2024 (เม.ย. - มิ.ย.) 35.7 4.6 40.3 0.200
Q3 2024 (ก.ค. - ก.ย.) 35.75 4.65 40.4 0.100
Q4 2024 (ต.ค. - ธ.ค.) 35.8 4.65 40.45 0.050
Q1 2025 (ม.ค. - มี.ค.) 35.85 4.7 40.55 0.100
Q2 2025 (เม.ย. - มิ.ย.) 35.9 4.75 40.65 0.100
Q3 2025 (ก.ค. - ก.ย.) 36 4.75 40.75 0.100
Q4 2025 (ต.ค. - ธ.ค.) 36.05 4.75 40.8 0.050
ม.ค. 2026 36.05 4.7 40.75 -0.050
ก.พ. 2026 36.2 4.6 40.8 0.050
ม.ีค. 2026 36.45 4.4 40.85 0.050





US Bond Yield Curve

























































PRICE STRUCTURE OF PETROLEUM PRODUCT IN BANGKOK

03-เม.ย.-26

UNIT: BAHT/LITRE EX-REFIN. EXCISE TAX M. TAX OIL FUND 
CONSV. 
FUND 

WHOLESALE 
(WS)

VAT (WS) WS&VAT 
MARKETING 

MARGIN 
VAT (MM) RETAIL 

ULG95 31.0078 7.5000 0.7500 6.5900 0.0500 45.8978 3.2128 49.1106 3.2050 0.2244 52.54

GASOHOL95 E10 30.0369 6.7500 0.6750 0.4300 0.0500 37.9419 2.6559 40.5978 3.1329 0.2193 43.95

GASOHOL91 29.6294 6.7500 0.6750 0.4300 0.0500 37.5344 2.6274 40.1618 3.1946 0.2236 43.58

GASOHOL95 E20 28.7262 6.0000 0.6000 -2.6600 0.0500 32.7162 2.2901 35.0063 3.6857 0.2580 38.95

GASOHOL95 E85 23.6681 1.1250 0.1125 3.3100 0.0500 28.2656 1.9786 30.2442 5.0895 0.3563 35.69

H-DIESEL 55.6692 6.9200 0.6920 -14.2700 0.0500 49.0612 3.4343 52.4955 -4.4444 -0.3111 47.74

H-DIESEL B20 53.5676 5.9530 0.5953 -16.6400 0.0500 43.5259 3.0468 46.5727 -3.5820 -0.2507 42.74

FO 600 (1) 2%S 29.0073 0.6400 0.0640 0.0600 0.0500 29.8213 2.0875 31.9088

FO 1500 (2) 2%S 23.6132 0.6400 0.0640 0.0600 0.0500 24.4272 1.7099 26.1371

LPG (BAHT/KILOGRAM) 28.4160 2.1700 0.2170 -9.8851 0.0000 20.9179 1.4643 22.3822 3.2566 0.2280 25.87

Exchange Rate = 32.8173 BAHT/USD



UNIT: BAHT/LITRE 2024 2025 2026 ก.ย.-25 ต.ค.-25 พ.ย.-25 ธ.ค.-25 ม.ค.-26 ก.พ.-26 ม.ีค.-26 1-3 Apr 26

AVERAGE MARKETING 
MARGIN OF
GASOLINE, GASOHOL, AND 
DIESEL (BANGKOK)

2.41 2.42 1.93 2.44 2.26 2.40 2.62 2.40 2.38 1.13 1.06

AVERAGE MARKETING 
MARGIN OF
DIESEL (BANGKOK)

1.94 1.95 1.49 1.92 1.90 1.98 2.18 1.90 1.99 0.74 0.21

GROSS REFINERY MARGIN * 2.35 1.71 1.98 1.96 2.61 3.33 2.44 2.14 2.09 7.23 15.99

* Estimated Value

หมายเหต ุ: โครงสรา้งราคาน า้มนัเชือ้เพลิงนีจ้ดัท าขึน้เผยแพรใ่หส้าธารณะใชเ้พ่ือการอา้งอิง มิใช่ราคาซือ้ขายท่ีภาครฐัก าหนด
*ตวัเลขประมาณการก าไรเบือ้งตน้ของโรงกลั่นน า้มนัก่อนหกัค่าใชจ้่ายต่างๆ ไม่รวมค่า crude premium ค่าจา้งเรอืท่ีเพิ่มขึน้ และอ่ืนๆ ในกรณีเกิดภาวะไม่ปกติ เช่น ความขดัแยง้ทาง
ภมูิรฐัศาสตร์
ในตะวนัออกกลางเป็นตน้
Remark : This retail price structure is only for public reference; it is not the government control price.
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โรงกลัน่ ก าลังการผลติ (bpd) NCI โมเดลธุรกจิ

TOP (Thai Oil) 275,000 9.8 GIM + Aromatics + Lube

IRPC 215,000 10.2 GIM + Petrochem

PTTGC 280,000 8.8 GIM + Petrochem

SPRC 175,000 6.6 Pure-play Refinery

BSRC (Esso) 174,000 9.7 Refinery + Lube

โรงกล ัน่ในประเทศไทย
ทีม่า: Gemini Research / NotebookLM, ขอ้มลูอตุสาหกรรม

โรงกลัน่ชัน้น าในไทยสว่นใหญใ่ชโ้มเดล Gross Integrated Margin (GIM) คอืไมไ่ดพ้ึง่พารายไดจ้ากน ้ามันเชือ้เพลงิเพยีง
อยา่งเดยีว แตต่อ่ยอดสูผ่ลติภัณฑปิ์โตรเคม ี(Aromatics) น ้ามันหลอ่ลืน่พืน้ฐาน (Lube Base) และไฟฟ้า/สาธารณูปโภค 
(Power & Utility) เพือ่กระจายความเสีย่ง โดย TOP และ IRPC มคีวามไดเ้ปรยีบสงูสดุในมตินิี้
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แนวโนม้จากนี ้— ปี 2026
ฝั่งบวก (Bull case):
GRM ปัจจุบันอยู่ ~30 USD/bbl ซึ่งสูงเทียบเท่า peak ของปี 2022 → ถ้ายืนได้ 2-3 ไตรมาส ก าไรโรงกล่ัน 2026 จะดีกว่า 2025 อย่างมาก
Dated Brent ในตลาดกายภาพแตะ 140 USD ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2008 → สะท้อนว่า supply tightness รุนแรง
Brent ขาขึ้น = Stock Gain → เพ่ิมก าไรพิเศษ
ฝั่งลบ (Bear case / บทเรียนจาก 2022):
ปี 2022 สอนว่า ขาลงมาเรว็มาก: Brent จาก 128→81 และ GRM จาก 36→13 ภายใน 6 เดือน → ถ้า Hormuz เปิดใหม่ ราคาจะดิ่งและโรงกล่ัน
จะเจอ Stock Loss หนัก
EIA คาดว่า Brent จะกลับลงต ่ากว่า 80 USD ใน 3Q26 และลงมาที่ราว 70 USD ปลายปี หากสถานการณ์คล่ีคลาย
SPRC มีความเส่ียงสูงสุดเพราะเป็น pure-play และ balance sheet เล็ก — ถ้า GRM กลับลง SPRC อาจกลับมาขาดทุนอีกเหมือน 3Q22
Base case ส าหรบั 1H26:
TOP: EPS อาจท าได้ 5-8 บาท/หุ้น ใน 1H26 (เทียบ 4.45 ใน 1H25) ถ้า GRM เฉลี่ย 20+ USD
BCP: อาจกลับมาบวกหลังจากขาดทุนใน 2Q25 แต่ upside จ ากัดเพราะธุรกิจกระจายตัว
SPRC: ได้ประโยชน์ leverage สูงสุดจาก GRM แต่ก็มีความเส่ียง downside สูงสุดเช่นกัน
Key risk ที่ต่างจาก 2022: Goldman Sachs ยกความน่าจะเป็นของ recession ในปี 2026 ขึ้นเป็น 30% — ถ้า demand destruction เกิดขึ้นจริง
จากน ้ามันแพง จะกดทั้ง Brent และ GRM ลงเร็วกว่าที่ตลาดคาด ซึ่งเป็นส่ิงที่ไม่ได้เกิดในปี 2022

ผลประกอบการหุ้นโรงกลั่นน ้ามัน
กรณีศึกษา ไม่ใช่ตัวเลขจริง
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

7 Apr 26
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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