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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนีฯ ยังมีโอกาสเดินหน้าต่อ การเจรจาเพื่อยุติความขัดแย้งทั้งกรณี
ของอิหร่านและรัสเซีย ที่จะมีการหารือกันในสัปดาห์นี้ คาดผลจะออกมาดี
(ต่อตลาด) และสินทรัพย์เส่ียง เรายังมองเป้าหมายระยะส้ันไว้ที่ 1356 จุด โดย
หลังเลือกตั้ง เป้าหมายใหม่ของดัชนีฯ จะอยู่ที่ผลท่ีออกมา ว่าใครจะเป็น
รัฐบาล 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเลือกตั้งไทย: การเลือกตั้งไทย ถูกนักลงทุนต่างชาติมองเป็นปัจจัยเส่ียง 
ท่ีจะท าให้นักลงทุนต่างชาติลดการถือครองสินทรัพย์เพราะความไม่แน่นอน
ของนโยบาย รวมถึงกังวลเร่ืองการขาดดุลจากการออกพันธบัตรเพื่อระดม
ทุนท านโยบายเรียกคะแนนนิยม จะกระทบเสถียรภาพการคลัง .... โดยใน
ระยะส้ันถ้าผลเลือกตั้งออกมาตามทิศทางท่ีตลาดชอบ หรือรัฐบาลใหม่ตอบ
โจทย์ คาดตลาดจะยังคงได้แรงหนุนจากการเข้าซื้อหุ้นขนาดใหญ่ หุ้นที่มี 
Market Cap สูงอันดับต้นๆ อาทิ ADVANC, SCB, KBANK, GULF, AOT, 
PTTEP , TRUE 

• Fund Flow: กลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI) ซื้อสุทธิ 2,153 
ล้านบาท และ ซ้ือสุทธิ 8,773 ล้านบาท ในตลาดตราสารหน้ี 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดเย็นนี้ที่ระดับ 31.66/67 บาท/ดอลลาร์ โดยระหวา่ง
วันเคล่ือนไหวในกรอบแคบท่ี 31.50-31.70 บาท/ดอลลาร์ ซ่ึงปรับตัว อ่อน
ค่าลง ในช่วงบ่ายตามทิศทางราคาทองค าท่ีปรับลดลงและเป็นไปในทิศทาง
เดียวกับสกุลเงินส่วนใหญ่ในภูมิภาค ส าหรับกรอบความเคลื่อนไหวในวัน
พรุ่งน้ีประเมินไว้ที่ 31.60-31.80 บาท/ดอลลาร์ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ได้พูดคุยทาง
โทรศัพท์เม่ือวันพุธ เพื่อเตรียมความพร้อมส าหรับการประชุมสุดยอดผู้น า 
(Summit) ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในประเทศจีนเร็วที่สุดในเดือนเมษายนน้ี 

•ถั่วเหลืองพุ่ง: ราคาฟิวเจอร์สถั่วเหลืองในตลาดชิคาโก (CBOT) พุ่งขึ้น
ระหว่างวันถึง 4.6% แตะระดับ 11.1525 ดอลลาร์ต่อบุชเชล ซึ่งเป็นการ
เพิ่มขึ้นระหว่างวันที่มากที่สุดนับตั้งแต่ มิ.ย. 2023 และสูงสุดนับตั้งแต่ต้น
เดือน ธ.ค. แรงหนุนมาจากโพสต์ของประธานาธิบดีทรัมป์ท่ีระบุว่าจีนก าลัง
พิจารณาเพิ่มยอดซ้ือถั่วเหลืองเป็น 20 ล้านตันในฤดูกาลน้ี และ 25 ล้านตัน
ในฤดูกาลหน้า หลังจากการพูดคุยทางโทรศัพท์กับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง 
....  ข่าวนี้ ดีต่อบรรยากาศการค้า ซึ่งจะดีต่อหุ้นส่งออกของไทยด้วย เรา
ชอบ ITC, CPF 

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวในการสัมภาษณ์กับ NBC News ว่า 
หาก Kevin Warsh (ผู้ได้รับการเสนอชื่อเป็นประธานเฟดคนใหม่) แสดง
ความต้องการท่ีจะ "ขึ้นดอกเบ้ีย" เขาจะไม่มีวันได้รับต าแหน่งน้ีแน่นอน 

• การเจรจานิวเคลียร์สหรัฐฯ-อิหร่าน: อิหร่านร้องขอให้สหรัฐฯ ย้ายสถานท่ี
เจรจาทางการทูตจากเดิมที่วางแผนไว้ในตุรกี ไปเป็นที่ "โอมาน" (Oman) 
แทน ซ่ึงโอมานเคยเป็นคนกลางในการเจรจาหลายคร้ังในอดีต 

• ความร่วมมือแร่หายาก EU-สหรัฐฯ: สหภาพยุโรปเสนอความร่วมมือด้าน
แร่ธาตุท่ีส าคัญกับสหรัฐฯ เพื่อลดการพึ่งพาและอิทธิพลของจีนใน supply 
chain ของเทคฯ สมัยใหม่ โดยเตรียมลงนามแผนยุทธศาสตร์ร่วมกันใน3 
เดือนและหาแหล่งวัตถุดิบใหม่ที ่ไม่ผ ่านจีน .... อาจมีผลไปถึงบริ ษัท
เทคโนโลยีและรถ EV ทั่วโลก ที่จะต้องเลือกว่าจะน าเข้าจากแหล่งใด และใน
บางประเทศอาจกีดกันให้ใช้แร่จากแหล่ง Non-China เท่าน้ัน ระวังการตอบ
โต้ของจีน 

• ลิซ่า คุก ผู้ว่าการธนาคารกลางสหรัฐฯ ได้ชี้ให้เห็นว่า กระบวนการลดลง
ของอัตราเงินเฟ้อเริ่มหยุดชะงัก หลังจากที่เคยปรับตัวดีขึ้นในช่วงหลายปี
ก่อนหน้านี้ โดยระดับราคาล่าสุดยังคงอยู่สูงกว่าเป้าหมายที่ร้อยละ 2 ซ่ึง
สร้างความกังวลว่าความล่าช้า 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• TH - CPI YoY งวด ม.ค.; (คาดการณ์: -0.27%, คร้ังก่อน: -0.28%) 
• EC - ECB Main Refinancing Rate (มติอัตราดอกเบี ้ย ECB); (ครั ้งก่อน: 
2.15%) 
• US - Initial Jobless Claims; (คร้ังก่อน: 209k) 
Strategy 
• ตลาดยังมี momentum ในการไปต่อ โดยน่าจะกระจุกตัวในหุ้นใหญ่ หรือหุ้น 
Commodity เหมือนวันท่ีผ่านมา แต่กลุ่มอ่ืนๆ จะมีการ rotate กันในเห็น... เรา
ยังประเมินว่า การเข้ามาซื้อหุ ้นครั ้งนี้ มาจากนักลงทุนน่าจะเล็งผลบวกไว้
ล่วงหน้าจากผลการเลือกตั้งในช่วงวันหยุดน้ี 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย AOT(10%), CENTEL(10%), 
SCB(10%) , BGRIM(10%) ,  ADVANC*(10%) ,  CPF*(10%) , ITC(10%) , 
HMPRO(10%), TRUE*(20%) 

Technical   : SCGP, BCPG 
 
News Comment 

( + ) PRM (ซ้ือ/เป้า 8.20 บาท) ขาข้ึนขนเคมี-น ้ามันขยายกองเรือลุยอาเซียน 
( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 33.00 บาท) เปิด Kiwamiya สาขาที่ 2 พรุ่งนี้ คาด
กระแสตอบรับล้นหลาม 
Company Report 
( - ) NER (ถือ/เป้า 4.70 บาท) ก าไรปกติ 4Q25E ชะลอตัวตามทิศทางราคายาง 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 
5-Feb TH CPI YoY Jan -0.27% -0.28% 

 TH CPI NSA MoM Jan 0.07% 0.04% 

 TH CPI Core YoY Jan 0.60% 0.59% 

 EC 
ECB Main 
Refinancing 
Rate 

5-Feb      -- 2.15% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
31-Jan      -- 209k 

6-Feb US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Jan 71.19k 50k 

 US 
Average 
Hourly 
Earnings MoM 

Jan 0.31% 0.30% 

 US 
Unemployment 
Rate 

Jan 4.41% 4.40% 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Feb P 5576.00% 5640.00%  

   
 
 
 
 

   
 
  

  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) PRM (ซื้อ/เป้า 8.20 บาท) ขาขึ้นขนเคมี-น ้ามันขยายกอง
เรือลุยอาเซียน 
PRM ชี้ทิศทางปี 2026 สถานการณ์เรือขนส่งเคมี-น ้ามันยังบวก ทยอยรับ
มอบอีก 5 ล า โดยเดือน ก.พ.จะรับมอบ 1 ล า และช่วงท่ีเหลือของปีจะเพิ่มอีก 4 
ล า โดยมีท้ังเรือเคมีใหม่, เรือน ้ามันมือสอง และเรือท่ีส่ังต่อใหม่จากจีน จึงส่งผล
ให้ปลายปีกองเรือรวมจะเพิ่มขึ้นจาก 70 ล า เป็น 75 ล า ขณะท่ีปี 2027 มีแผน
รับมอบเรืออีก 3 ล า รองรับแผนบุกตลาดโซนเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ให้
กว้างขวางกว่าเดิม เช่นใน มาเลเซีย เวียดนาม ฟิลิปปินส์ และอินโดนีเซีย เป็น
ต้น นอกจากนั้น จากราคาน ้ามันทรงตัวอยู่ในระดับที่ไม่สูงนัก จะเป็นผลดี
โดยตรงต่อการบริหารจัดการกองเรือ เพราะช่วยให้ต้นทุนเชื้อเพลิงลดต ่าลง 
เมื่อประกอบกับค่าระวางเรือที่ยังคงแข็งแกร่ง จึงส่งผลให้ส่วนต่างก าไรของ
บริษัทขยายตัวกว้างข้ึน ด้านการบริหารอัตราแลกเปล่ียน รายได้ส่วนใหญ่ของ
ธุรกิจเดินเรือรับเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ความผันผวนของค่าเงินบาทจึงมี
ผลต่อการรับรู้รายได้และต้นทุนการลงทุน โดยเพื่อให้เกิดความมั่นคงขึ้น 
บริษัทได้ใช้กลยุทธ์การป้องกันความเส่ียงโดยธรรมชาติ หรือ Natural Hedge 
อย่างไรก็ตาม จากค่าเงินบาทแข็งค่า บริษัทได้ใช้โอกาสน้ีเป็นประโยชน์ในการ
ขยายกองเรือ โดยการน าเงินบาทไปช าระค่างวดเรือต่อใหม่หรือซ้ือเรือมือสอง
จากต่างประเทศได้ในราคาท่ีคุ้มค่ากว่าเดิม (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: เรามองเป็นบวกตามเดิม จากแผนขยายธุรกิจท่ียังเป็นไปตามคาด โดย
ในปี 2026E ตามแผนปัจจุบันจะมีการรับเพิ่ม 5 ล า และเป็นการทดแทนล าเดิม 
3 ล า ท าให้ในปี 2026E จะมีเรือเพิ่ม 2 ล า รวมเป็นทั้งหมด 72 ล า อย่างไรก็
ตาม PRM ยังมีแผนหาเรือใหม่เพิ่มเติมต่อเนื่อง ทั้งจากธุรกิจ PCT เช่น เรือ
ขนส่ง LPG และเรือขนส่งเคมีเพิ่มขึ้น รวมถึงธุรกิจ OSV เช่น เรือ AHTS และ 
CTV ซ่ึงหากได้มาจะเป็น upside ต่อผลการด าเนินงานต่อไป ส่วนกรณีค่าเงิน
บาทที่แข็งค่าขึ้นจะเป็นลบเล็กน้อยต่อธุรกิจ เนื่องจากมีสัดส่วนรายได้ที่เป็น 
USD สูงกว่าค่าใช้จ่าย อย่างไรก็ดี จะเป็นบวกต่อแผนขยายกองเรือมากขึ้น 
ท้ังน้ี เรายังประเมินปี 2026E ก าไรปกติจะกลับมาเติบโตดี +10% YoY จาก 1) 
แผนขยายกองเรือเพิ่มขึ้น, 2) FSU จะกลับมาดีขึ้น จากเรือ 5 ล าให้บริการ
เต็มที่ และมีค่าเช่าเรือสูงขึ้น, 3) COC จะไม่มีเรือ VLCC เข้า dry dock ในปี 
2026E และ 4) OSV จะดีขึ้นจากการรับรู้รายได้จากเรือใหม่เต็มท่ี และ AWB มี
การปรับค่าเช่าเรือเพิ่มขึ้น โดยเรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 8.20 
บาท อิง 2026E core PER ที่ 9.3 เท่า (-0.5SD below 5-yr average PER) 
ด้านเงินปันผลยังน่าสนใจโดยประเมิน 2H25E จะจ่ายอีก 0.25 บาท/หุ้น คิด
เป็น dividend yield ที่ 3.5% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 33.00 บาท) เปิด Kiwamiya สาขาที่ 2 
พรุ่งนี้ คาดกระแสตอบรับล้นหลาม 
คุณจักรกฤติ สายสมบูรณ์ ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร และผู้ร่วมก่อตั้ง บริษัท 
มากุโระ กรุ ๊ป จ ากัด (มหาชน) หรือ MAGURO เปิดเผยว่า เตรียมเปิด 
Kiwamiya สาขาที ่ 2 ว ันพรุ ่งนี ้  6 ก.พ. 2026 ที ่ช ั ้น 6 เซ็นทรัลเวิลด์ โซน 
Beacon  
ส าหรับปี 2026E บริษัทฯมีแผนจะเปิดตัวร้านอาหาร 3 แบรนด์ใหม่ ซ่ึงเป็นแบ
รนด์จากญี่ปุ่น โดย       แบรนด์แรกจะเปิดตัว April 2026 ที่ชั ้น 6, Central 
World ติดกับร้าน Maguro, ส าหรับแบรนด์ที่ 2 จะเป็น Kaiten Sushi Ginza 
Onodera จะเปิดตัวเดือน ก.ค. ที่ชั ้น 7, Central World ด้านแบรนด์ที่ 3 จะมี
การประกาศรายละเอียดต่อไป  ขณะที่ภาพรวมแผนการด าเนินธุรกิจทั ้งปี 
2026 บริษัทตั้งเป้าหมายรายได้จากการให้บริการรวมเติบโตไม่ต ่ากว่า 30% 
YoY เน่ืองจาก SSSG เติบโตอย่างต่อเน่ือง และมีขยายสาขาใหม่อย่างน้อย 15 
สาขา  ภายใต้หลากหลายแบรนด์ในช่วงเวลาและอยู่ในท าเลท่ีมีศักยภาพ 
DAOL: มองบวกต่อ outlook ของ MAGURO เรามีม ุมมองเป ็นบวกต่อ 
outlook ของ MAGURO โดย outlook ยังดีตามคาด วานน้ีเราได้ลองทานร้าน 
Kiwamiya สาขา CTW ช่วง Test Run และได้สอบถามพนักงานในร้าน ยอด
จอง online ที ่เปิดจอง 20% ของจ านวนที ่นั ่งทั ้งหมด โดยมีการเปิดจอง
ล่วงหน้า 45 วัน ได้มีการจองเต็มทุกรอบเรียบร้อยแล้วในอีก 45 วันข้างหน้าน้ี 
โดยมีลูกค้าแวะเวียนมาถามถึงวันเปิดร้านและการจองอย่างต ่อเน ื ่ อง 
นอกจากน้ีกระแสตอบรับสาขาแรกท่ี Dusit Central Park ยังดีต่อเน่ือง Table 
Turnover Rate อยู่ประมาณ 10 รอบ/วัน และ ticket size อยู่ประมาณ 1,000 
บาท/ท่าน ทั้งนี้ ด้วยมุมมอง conservative ส าหรับปี 2025E เราคาดรายได้ 
Kiwamiya อยู่ท่ี 48 ล้านบาท และ contribute net profit ท่ี 7 ล้านบาท ด้านปี 
2026E คาดรายได ้  Kiwamiya อยู ่ท ี ่  215 ล ้านบาท (+348% YoY) คาด 
contribute net profit ที ่ 32 ล้านบาท อิงสมมติฐาน Kiwamiya 2 สาขา , 
average ticket size 900 บาท/ท่าน, Table turnover rate 9 รอบ, utilization 
rate 85%,จ านวนท่ีน่ัง อยู่ 45 ท่ีน่ัง/สาขา 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E ท่ี 
208 ล้านบาท    (+36% YoY) และก าไรปกติโต +32% YoY ทั้งนี้ เรามองว่า
ก าไรปี 2026E มี upside จากรายได้ Kiwamiya และ Brands ใหม่ ที่สูงกว่า
คาด 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายที ่33.00 บาท อิง 2026E PER 20x เรา
ยังชอบ MAGURO จาก 3 ปัจจัย ดังน้ี 1) ธุรกิจร้านอาหาร Full-Service ไทย
ยังเติบโตดี, 2) ความได้เปรียบจาก brand portfolio ท่ีหลากหลายและแข็งแรง 
พร้อมแผนเปิดแบรนด์ใหม่เฉล่ียปีละ 2–3 แบรนด์ และ 3) ระดับ valuation ท่ียัง
น่าสนใจ เมื่อเทียบกับก าไรในช่วงปี 2025E–26E ที่คาดว่าจะเติบโตท าระดับ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
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Company Report 
( - ) NER (ถือ/เป้า 4.70 บาท) ก าไรปกติ 4Q25E ชะลอตัวตาม
ทิศทางราคายาง 
เราประเมินก าไรปกติ 4Q25E (ไม่รวมเงินเคลมประกันจากเหตุการณ์ไฟไหม้
ส่วนท่ีเหลือและก าไร Fx) อยู่ท่ี 234 ล้านบาท (-52% YoY, -31% QoQ) ต ่ากว่า
กรอบเราประเมินเบ้ืองต้นท่ี 350-400 ล้านบาท โดยมีปัจจัยส าคัญดังน้ี 
1) รายได้อ่อนตัว -19% YoY จากปริมาณขายปรับตัวลงจากผลกระทบ
เศรษฐกิจ รวมถึงราคายางชะลอ แต่โต +7% QoQ อานิสงส์ high season ของ
ส่งออกยาง 
2) GPM ลดลง -30bps YoY, -40bps QoQ จากราคาขายท่ีปรับตัวลงเร็วกว่า
ต้นทุน และผลกระทบบาทแข็ง 
เราปรับก าไรปกติปี 2025E/26E ลง -9%/-2% เป็น 1.7 พันล้านบาท/1.8 
พันล้านบาท (-1% YoY/+10% YoY) จากการปรับสมมติฐาน GPM ลงเพื่อ
สะท้อนทิศทางราคายางอ่อนตัว ส าหรับ 1Q26E ประเมินก าไรปกติจะชะลอ
ต่อเนื่อง YoY จากปริมาณขายและราคายางปรับตัวลง และมีโอกาสทรงตัว 
QoQ 
คงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 4.70 บาท อิง 2026E PER 4.7x (-1SD 
below 5-yr average PER) แม้เราประเม ินก าไรปกติปี 2026E ปรับตัวขึ้น 
+10% YoY แต่เรามองว่ายังมีโอกาสต ่ากว่าคาด หลังราคายางเฉล่ียล่าสุดยัง
ปรับตัวขึ้นเล็กน้อย +2% QoQ แต่ยังชะลอ -17% YoY ขณะที่โรงงานแห่งใหม่
คาดจะเริ่มผลิตเชิงพาณิชย์ได้เร็วสุดใน 4Q26E อย่างไรก็ตามเราประเมิน 
dividend yield 2H25E จะยังทรงตัวสูงราว 6-7% 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (4 ก.พ.) แต่ดัชนี 

S&P500 และ Nasdaq ยังคงปิดในแดนลบ เนื่องจากนักลงทุนเดินหน้าเท
ขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ท่ามกลางความวิตกกังวลว่ามูลค่าของหุ้นกลุ่มน้ี
อาจสูงเกินไป          ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 49,501.30 
จุด เพิ่มขึ้น 260.31 จุด หรือ +0.53%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,882.72 จุด 
ลดลง 35.09 จุด หรือ -0.51% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 22,904.58 จุด 
ลดลง 350.61 จุด หรือ -1.51% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันพุธ (4 ก.พ.) แม้การ
ปรับตัวขึ้นค่อนข้างจ ากัด โดยแรงหนุนจากการพุ่งข้ึนของกลุ่มโทรคมนาคม
และความแข็งแกร่งของหุ้นสินค้าอุปโภคบริโภค ช่วยชดเชยแรงกดดันจากหุ้น
ซอฟต์แวร์และแรงขายท่ีเกิดจากแนวโน้มธุรกิจท่ีน่าผิดหวังของบริษัท Novo 
Nordisk          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 618.12 จุด เพิ่มขึ้น 
0.19 จุด หรือ +0.03% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,262.16 จุด เพิ่มขึ้น 82.66 จุด 
หรือ +1.01%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที ่ 24,603.04 จุด ลดลง 
177.75 จุด หรือ -0.72% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,402.34 จุด เพิ่มขึ้น 87.75 จุด หรือ +0.85% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 3% ในวัน
พุธ (4 ก.พ.) หลังมีสัญญาณบ่งชี้ว่าแผนการเจรจาระหว่างสหรัฐอเมริกา
และอิหร่านในวันศุกร์นี้อาจล้มเหลว นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังได้แรงหนุน
จากสต็อกน ้ามันดิบของสหรัฐฯ ที่ลดลงมากกว่าคาดในสัปดาห์ที่ แล้ว        
ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมี.ค. เพิ่มขึ้น 1.93 ดอลลาร์ หรือ 
3.05% ปิดท่ี 65.14 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 2.13 
ดอลลาร์ หรือ 3.16% ปิดท่ี 69.46 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันพุธ (4 ก.พ.) โดย
ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ ซ่ึงน าโดยผู้ผลิตยา GSK หลังรายงานผล
ประกอบการรายไตรมาสออกมาสดใส ขณะที่นักลงทุนรอการตัดสินใจ
นโยบายการเงินของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ในวันพฤหัสบดีน้ี (5 ก.พ.)          
ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 10,402.34 จุด เพิ่มขึ้น 87.75 จุด หรือ +0.85% 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่สองในวันพุธ (4 
ก.พ.) ขณะท่ีนักลงทุนจับตาสถานการณ์ทางภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะอย่าง
ย่ิงความตึงเครียดระหว่างอิหร่านกับสหรัฐฯ รวมท้ังรอดูข้อมูลแรงงานของ
สหรัฐฯ        ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 15.80 ดอลลาร์ หรือ 0.32% ปิดที่ 4,950.80 
ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 

DITTO ครบสูตรลุยเทค เล็งแบ็กล็อกแตะ 9 พันล. 
DITTO ม่ันรัฐบาลใหม่ยังมุ่ง Digital Transform และคาดงานในมือจะเพิ่มจาก 
4-5 พันล้านบาท เป็นอีกเท่าตัว กินยาวๆ 4 ปี พร้อมร่วมลงทุน Growpro 
ธุรกิจรักษาความปลอดภัยไซเบอร์ เสริมแกร่งไอที ช่วยดันโอกาสรับงาน
ดิจิทัลทรานส์ฟอร์มครบวงจร ผนวก NETBAY และ TEAMG เสริมกลุ่มให้
แกร่งข้ึน 
ITC เดินหน้าออกสินค้าใหม่ ดันออเดอร์-รายได้โต 12% 
ITC มองเทรนด์อาหารสัตว์เล้ียงโต ตั้งเป้ารายได้ปี 2569 เพิ่มขึ้น 9-12% จาก
ปี 2568 เหตุออเดอร์ฟื้นตัว-เตรียมออกสินค้าใหม่ต่อเน่ือง พร้อมรุกป้ันโปร
ดักต์กลุ ่มนวัตกรรม หวังดันสัดส่วนเป็น 15%ในปี 2573 แถมเปิดตัว i-
Cattery ต่อยอด R&D – ลดต้นทุนเพิ่ม 
BC ต่อจิ๊กซอว์ธุรกิจปั้นรายได้เติมพอร์ต 
BC ท่องเท่ียว โรงแรมไทยกลับมาคึก ปี 2569 เดินหน้าป้ันรายได้ประจ าเต็มส
ปีด ชูโมเดล "Build-Manage-Sell" เร่งขยายงานบริการ พร้อมลุยบิ๊กโปร
เจ็กต์ ดันธุรกิจบริหารสินทรัพย์ งัดกลยุทธ์ Tokenization ระดมทุน ขาย
สินทรัพย์ เติมเกมโตแกร่ง 
CRC ปั้นยอดวันศุกร์ ดันแคมเปญ 500 ล. 
CRC ป้ันยอดวันศุกร์เดือด อัดสิทธ์ิตรงจังหวะช็อป ตั้งเป้าปี 2569 กวาดเงิน
จากแคมเปญ 500 ล้านบาท เร่งเคร่ืองดันสัดส่วนใช้จ่ายผ่านมาสเตอร์การ์ด
โต 5% ชี ้สถิติ 5 ปี ใช้จ่ายวันศุกร์สูง 10% พร้อมยกระดับ เป็น All-Year 
Collaboration แจกความคุ้มทุก 52 สัปดาห์ 
PRM ขาขึ้นขนเคมี-น ้ามัน ขยายกองเรือลุยอาเซียน 
PRM ชี้ทิศทางปี 2569 สถานการณ์เรือขนส่งเคมี-น ้ามันยังบวก ทยอยรับ
มอบอีก 5 ล า รองรับแผนรุกโซนเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ เปิดงบลงทุนปีน้ี 2-3 
พันล้านบาท โดดรับค่าบาทแข็งได้เปรียบช าระค่าซ้ือเรือเป็นดอลลาร์ 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


