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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนสูง มีตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญหลายตัว ประชุม FOMC 
และเก็งงบ 1Q ของตลาดหุ้นไทย 
• สัปดาห์นี้ event ส าคัญ คือ FOMC มีโอกาสจะลดดอกเบี้ยเมื่อใด และการ
รายงานก าไรของบริษัทในตลาดหุ้นทั่วโลก ตลาดหุ้นไทย คาดว่าผ่านจุด
ต ่าสุดรอบนี้มาแล้ว แต่จะแกว่งในกรอบ sideway up ไปอีกระยะ …..คาด
กรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1350-1396 จุด 
• event ส าคัญที่สุดของตลาดหุ้นทั่วโลก ยังคงเป็นการประชุม FOMC ที่จะ
ทราบผลเช้าวันพฤหัส(2) ของไทย ตลาดและ Fed คาดการณ์ไว้แล้วว่าจะคง
ดอกเบี้ย แต่สิ่งที่นักลงทุนมองหาในการประชุมครั้งนี้ คือ Fed มีโอกาสที่จะ
ลดดอกเบี้ยเร็วที่สุด เมื่อใด เพราะ Fed เหลือการประชุมปีนี้ อีก 5 ครั้ง (12 
มิ.ย., 31 ก.ค., 18 ก.ย. ,7 พ.ย., 18 ธ.ค.) เราดูจากข่าวในตลาด ตอนนี้ 
การลดดอกเบี้ย อาจเหลือเพียง 0-2 คร้ัง และคร้ังแรกจะลด เดือน พ.ย. โดย
ตัวแปรที่มีผลมากที่สุด น่าจะเป็นสงคราม (อิสราเอล , รัสเซีย) …..  เรา
ประเมินว่า ตลาดไทยและค่าเงินบาทจะข้ึนหรือลงแรง ขึ้นกับ Fed จะลดดอก
บี้ยได้เมื่อใด หุ้นที่อิงกับเร่ืองนี้มากที่สุด จะเป็นหุ้นกลุ่มธนาคาร 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง ยังต้องจับตา อิสราเอลเตรียมรุกเข้าราฟาล 
และมีการโจมตีเรือในทะเลแดง เป็นปัจจัยเสี่ยงของของตลาดหุ้น (กลัวเงิน
เฟ้อขึ้น และเศรษฐกิจชะลอตัว) 
• คาดว่าจะมีการเผยตัวเต็งหรือ รัฐมนตรีที่จะมีการปรับ ครม.คร้ังนี้ โดยตัว
หลักๆ ที่จะเข้ามาใหม่และมีผลต่อตลาด คือ ต าแหน่ง รมว.คลัง (คุณพิชัย 
ชุณหวชิระ) 
• โครงการ Digital Wallet น่าจะต้องมาดูว่า เงินทุนที่ใช้จะมาจาก หน่วยงาน
ของรัฐ จ านวนประมาณ 1.72 แสนล้านบาท หลักๆคือสถาบันการเงิน
ภาครัฐ ว่าสามารถน ามาตรา 28 (พ.ร.บ.วินัยการเงินการคลัง) มาใช้ในการ
นี้ได้หรือไม่ หากไม่ได้ จะกระทบต่อโครงการนี้ด้วย …  หุ้นที่เกี่ยวข้อง หุ้น
กลุ่มร้านค้าปลีก และค้าส่ง 
• Event ส าคัญๆ สัปดาห์นี้ : ตัวเลขส่งออกเดือน มี.ค.ของไทย(29) (คาด -
4.1% yoy ; เดือนก่อน 3.6%) ตัวเลข PMI จีน(30) (คาด 50.3 ; เดือนก่อน 
50.8)  รายงานเศรษฐกิจเดือน มี.ค.โดย ธปท(30)  GDP ของกลุ่มอียู (30) 
(0.18% qoq; ไตรมาสก่อน 0.0%)  ตัวเลขจ้างงานภาคเอกขนของสหรัฐฯ
(1) ประชุม FOMC(1) คาดคงดอกเบี้ยที่ 5.50%  ตัวเลขจ้างงานนอกภาค
เกษตรกรรมของสหรัฐฯ(3) 

Strategy 
• คาดตลาดจะรอดูผลประชุมที่จะทราบเช้าวันพฤหัส 3 วันท าการแรก น่าจะ
แกว่ง sideway (ถ้าไม่มีข่าวใหม่ๆ)  
• จุดที่จะชี้ว่า ตลาดจะไปต่อหรือไม่ อยู่ที่ว่าจะผ่านระดับ 1370 จุดได้หรือไม่ 
กลยุทธ์ลงทุน ยังเป็นขายท าก าไร ขณะที่ผู้รอซื้อ จังหวะที่ดีของตลาด อาจ
เป็นหลังทราบผลประชุม FOMC  
• หุ ้นชุด (ลงแรง+แข็งแกร่ง) 3 ตัวนี ้ BDMS*, TISCO , MTC  ราคาขึ ้นมา
ค่อนข้างดี เรามองเป็นจังหวะให้ทยอยขายให้หมดภายในวันอังคาร(ซึ่งน่าจะ
เป็นวันที่ดัชนีฯสูงสุดของสัปดาห์) …… ส่วน KCE* แนะให้เลือกขายไปก่อน 
เราเป็นห่วงว่าราคาทองแดงในตลาดโลก ที่ใกล้แตะ $10,000 เหรียญ/ตัน จะ
กระทบต่อต้นทุนวัตถุดิบของบริษัทฯ 
• เล ็งหุ ้นท ี ่งบ 1q จะออกมาดี เพื ่อเก ็งก าไรช่วงส ั ้น ย ังคงเป ็น 6 ตัว 
ประกอบด้วย BDMS, CENTEL, ICHI, SAPPE, RBF*, TKN* 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราเพิ่ม SAPPE เข้ามาในพอร์ต จากคาดก าไร 1Q ที่
ขยายตัวถึง 22% และน่าจะได้ผลบวกจากเงินบาทอ่อนค่า  ….หุ้นในพอร์ต
วันนี้ ประกอบด้วย SAPPE(10%),  ITC(10%), WHA(10%), KTB(10%) 
และ BDMS*(10%) 
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News Comment 

( - ) BBL (ซ้ือ/เป้า 175.00 บาท) ประกาศปรับลดอัตราดอกเบี้ย MRR ลง 0.25% 

Company Report 

( 0 ) PLANB (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 10.20 บาท) ก าไร 1Q24E โต YoY จากขยาย 
capacity & U. rate 
( 0 ) AMATA (ซ้ือ/เป้า 25.00 บาท) ก าไรปกติ 1Q24E ลดลง YoY จาก GPM ต ่า, 
ลด QoQ ตามฤดูกาล 
( 0 ) BEM (ซื้อ/เป้า 10.40 บาท) 1Q24E โต YoY แต่ชะลอ QoQ จากค่าใช้จ่าย
ซ่อมแซมรถไฟฟ้ากลับสู่ปกติ 

 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

29-Apr TH 
Customs Exports 
YoY 

Mar -4.1% 3.6% 

30-Apr JN Retail Sales YoY Mar 2.3% 4.6% 

 CH Manufacturing PMI Apr                
50.3  

               
50.8  

 CH Non-manufacturing 
PMI Apr                

52.3  
               

53.0  

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic Monthly 
Report 

Mar 
$1750.

00m 
$1965m 

 EC CPI Estimate YoY Apr 2.4% 2.4% 

 EC CPI Core YoY Apr P 2.7% 2.9% 

 EC GDP SA QoQ 1Q A 0.18% 0.00% 

 EC GDP SA YoY 1Q A 0.1% 0.1% 

1-May US 
ADP Employment 
Change 

Apr 
 

184.50
k  

 184k  

 US ISM Manufacturing Apr 
               

50.0  
               

50.3  

2-May US 
FOMC Rate 

Decision 
May-01 5.25% 5.25% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Apr-27 -- 207k 

3-May US 
Change in 
Nonfarm Payrolls 

Apr 
234.79

k 
303k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Apr 3.8% 3.8% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Apr 0.3% 0.3% 
  

   
 
 
 
 

   
 
  

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( - ) BBL (ซื้อ/เป้า 175.00 บาท) ประกาศปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
MRR ลง 0.25% 
BBL ประกาศปรับลดอัตราดอกเบี้ย MRR ลง 0.25% BBL ประกาศปรับลด
อัตราดอกเบี้ยลูกค้ารายย่อยชั้นดี (MRR) ลง 0.25% ต่อปี มีผลตั้งแต่วันที่ 29 
เม.ย. 24 เพื่อลดภาระดอกเบี้ย และสนับสนุนการฟื้นตัว ปรับตัว ในช่วงที่กลไก
ตลาดก าลังปรับเปลี่ยนไปสู่จุดสมดุลในระยะข้างหน้า ซึ่งเป็นไปในแนวทาง
เดียวกับการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของรัฐบาล และสอดคล้องกับแนวนโยบายของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ที่มีมาอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ ที่ผ่านมาธนาคาร
ได้ให้ความช่วยเหลือลูกค้า ครอบคลุมทั้งลูกค้าธุรกิจขนาดใหญ่ SME และ
ลูกค้ารายย่อย ซึ่งรวมถึงกลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ลูกค้า
ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์โควิด-19 และสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ 
(ที่มา: BBL) 
DAOL: เรามองเป็นลบจากการปรับลด MRR เพราะเป็นการลดลงให้ทุกกลุ่ม
ที่อิง MRR เรามีมุมมองเป็นลบจากการปรับลด MRR ซ่ึงจากการสอบถาม IR 
BBL พบว่าเป็นการลดให้กับสินเชื่อบ้านและ SME กับลูกหนี้ทุกรายที่มีหนี้อิง
กับ MRR ซึ่งจะท าให้ผลกระทบจะมากกว่าที่เราประเมินก่อนหน้านี้ที่เราคิดว่า
จะให้เฉพาะกับกลุ่มลูกหนี้ที่เปราะบาง โดย IR BBL แจ้งว่าลูกหนี้ที่อิงกับ MRR 
มีเพียง 10% ของสินเชื่อรวม และส่วนใหญ่เป็นสินเชื่อบ้าน ท าให้เราประเมินผล
กระทบต่อก าไรสุทธิปี 2024E จากการปรับลด MRR ให้กับลูกหนี้ทุกรายของ 
BBL จะอยู่ที่ -0.6% (มากกว่าก่อนหน้าที่เราประเมินเพียง -0.2%) โดยเรา
ค านวณจากสินเชื่อที่อิงกับ MRR ที่ 10% ของสินเชื่อรวมจะอยู่ที่ 273,642 
ล้านบาท, อัตราดอกเบี้ยที่ลดลง 0.125% (คิดที่ 6 เดือน)  ผลกระทบต่อกลุ่ม
มากกว่าที่เคยคาด หากทุกธนาคารมีการปรับลด MRR เหมือน BBL จะท าให้
ผลกระทบต่อก าไรสุทธิปี 2024E ของกลุ่มมากกว่าที่เราประเมินไว้ก่อนหน้านี้
มาอยู่ที่ราว -1.5-2.6% (เดิมคาดไว้ที่ -0.2-0.5%) (Fig 1) โดยค านวณแบบ 
Worst case scenario เพราะอิงสินเชื่อบ้านและ SME ทั้งหมดมารวมกัน ทั้งนี้ 
หากเทียบกับ BBL ที่ IR เผยว่ามีสัดส่วนสินเชื่อที่อิง MRR rate มีเพียง 10% 
ของสินเชื่อทั้งหมด (ต ่ากว่าการรวมสินเชื่อบ้านและ SME ที่อยู่ที่ 31% ของ
สินเชื่อทั้งหมด) ดังนั้น ผลกระทบต่อก าไรสุทธิโดยรวมจะน้อยกว่าที่เราคาดได้ 
ส าหรับ BBL เรายังคงค าแนะน า “ซื ้อ” และราคาเป้าหมายที่ 175.00 บาท  
อิง 2024E PBV ที่ 0.60x (-1.00SD below 10-yr average PBV) โดย BBL 
ซื้อขายที่ PBV เพียง 0.50x หรือที่ระดับ -1.25SD ย้อนหลัง 10 ปี ขณะที่มี
ความต้านทานต่อภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวได้ดีกว่ากลุ่มฯ จาก coverage 
ratio ที่สูงมากที่สุดในกลุ่มอยู่ที่ 292% แต่มีความเสี่ยงจากผลการด าเนินงาน
ของธนาคาร Permata ที่อินโดนีเซีย (สัดส่วนสินเชื่ออยู่ที่ 11% ของสินเชื่อ
รวม) ไม่เป็นไปตามคาด ทั้งนี้ ส าหรบักลุม่ธนาคาร เรายงัคงน า้หนกัการลงทนุ
เป็น “เท่ากับตลาด” เลือก KBANK (ซื ้อ/เป้า 155.00 บาท), TTB (ซื้อ/เป้า 
2.10 บาท) เป็น Top pick 
 
 



 
 

 

3 

Company Report 

29 April 2024 

( 0 ) PLANB (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 10.20 บาท) ก าไร 1Q24E โต 
YoY จากขยาย capacity & U. rate 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเปา้หมายลงเปน็ 10.20 บาท อิง 2024 PER 
41.0x (ใกล้เคียง -1.5SD below 5-yr avg PER) เดิมที่ 11.00 บาท อิง 2024E 
PER 41.0x เราประเมินก าไรสุทธิ 1Q24E ที่ 163 ล้านบาท (+24% YoY, -
44% QoQ) ก าไรขยายตัวจาก 1) รายได้รวมขยายตัว +9% YoY โดยรายได้ 
OOH ขยายตัว +13% YoY จากการขยาย media capacity และ utilization 
rate ปรับตัวดีขึ้น คาด utilization rate ที่ 67.5% (จาก 64.8% ใน 1Q23) และ 
engagement marketing -7% YoY เนื่องจากไม่มีรายได้ online โดย PLANB 
เลิกท า online ตั้งแต่ 4Q23, 2) GPM ขยายตัวจาก utilization rate ที่ขยายตัว 
ด้านก าไรที่ลดลง QoQ เป็นไปตามฤดูกาลเราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E ลง -6% เพื่อสะท้อนเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวช้า โดยก าลังซื้อกลุ่ม FMCG 
ชะลอตัวใน1Q24 คาดเห็นการฟื ้นตัวตั ้งแต่ 2Q24E เป ็นต้นไป จากการ
ท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวและการกระตุ้นก าลังซื้อของภาครัฐ โดยเราประเมินก าไรสทุธิ
ปี 2024E ที่ 1,060 ล้านบาท (+16% YoY)ราคาหุ้น outperform SET +13% 
ใน 3 เดือนที่ผ่านมา ปัจจุบัน PLANB เทรดอยู่ที่ 2024E PER 36.7x เราเลือก 
PLANB เป็น top pick กลุ ่มสื ่อโดยเรามองว่า จะได้ประโยชน์มากสุดหลัง
เศรษฐกิจที่ฟื้นตัว ประชาชนหันมาใช้ชีวิตนอกบ้านเพิ่มขึ้น 
 
( 0 ) AMATA (ซื ้อ/เป้า 25.00 บาท) ก าไรปกติ 1Q24E ลดลง 
YoY จาก GPM ต ่า, ลด QoQ ตามฤดูกาล 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 25.00 บาท อิง 2024E PBV ที่ 1.3x 
(-0.25 SD below 8-yr average PBV) เ ร า ม อ ง เ ป ็ น ก ล า งต ่ อ  Group 
conference call วันศุกร์ที่ผ่านมา (26 เม.ย.) จากแนวโน้มก าไรปกติ 1Q24E 
ลดลง YoY/QoQ ตามกรอบที่เคยประเมิน โดย 1) presale 1Q24E ที่ 312 ไร่ 
(คิดเป็น 17% ของเป้าปี 2024E ที่ 1.8 พันไร่) ทั้งนี้บริษัทยังมีลูกค้าที่อยู่ระหว่าง
การเจรจาที่สูง รวมทั้งลูกค้ารายใหญ่ในกลุ่ม Electronic, 2) transfer ที่ 152 ไร่ 
ลดลง QoQ ตามฤดูกาล และ 3) backlog ยังทรงตัวสูง QoQ ที่ 1.4 หมื่นล้าน
บาท (เราคาดเทียบเท่า 2.2 พันไร่)เราคงก าไรปกติปี 2024E ที่ 2.3 พันล้านบาท 
(+17% YoY) ขณะที่ระยะสั้นเราประเมินก าไรปกติ 1Q24E ที่ 453 ล้านบาท (-
14% YoY, -33% QoQ) ลดลง YoY จาก GPM ที่ลดลง โดยเป็นผลของยอด
โอนนิคมชลบุรี (high GPM) ลดลง และรายได้จากการขายน ้าในเวียดนาม ( low 
GPM) เพิ่มขึ้น ด้านก าไรปกติลดลง QoQ จากยอดโอนที่ลดลง QoQ เป็นปกติ
ฤด ูกาล ท ั ้ งน ี ้  transfer และ presale ใน  1Q24E ท ี ่  151/311 ไร ่  ค ิดเป็น 
13%/19% ของประมาณการปี 2024E ที่ 1.1/1.6 พันไร่ ตามล าดับราคาหุ้น
ใกล้เคียง SET ในช่วง 1 และ 3 เดือนที่ผ่านมา จาก presale ที่ยังสูง ขณะที่ก าไร 
1Q24E จะลดลง QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล ซึ่งเป็นไปตามตลาดคาด ทั้งนี้เรา
แนะน า “ซ้ือ” จาก presale ที่ทรงตัวสูง และมีโอกาสมากกว่าที่เราคาด จากการ
เข้ามาลงทุนของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์เพิ่มขึ้น และการทยอยเข้ามาลงทุน
ของกลุ่ม EV supply รวมทั้งราคาปัจจุบันยังน่าสนใจเทรดต ่าที่ 2024E PBV ที่ 
1.1x (-0.75 SD) 
 
 
 

( 0 ) BEM (ซื้อ/เป้า 10.40 บาท) 1Q24E โต YoY แต่ชะลอ QoQ 
จากค่าใช้จ่ายซ่อมแซมรถไฟฟ้ากลับสู่ปกติ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 10.40 บาท อิง SOTP เราประเมิน
ก าไรสุทธิ 1Q24E ที่ 835 ล้านบาท (+12% YoY, -3% QoQ) ต ่ากว่าที ่เรา
ประเมินเบื้องต้นเล็กน้อยราว -3% ก าไรสุทธิโต YoY เป็นไปตามการขยายตัว
ของผู้โดยสารรถไฟฟ้าที่ท าสถิติสูงสุดใหม่รายไตรมาสที่ 4.3 แสนเที่ยว/วัน  
(+13% YoY, +3% QoQ) อานิสงส์ high season ของท่องเที่ยวและการรับรู้
ผลบวกต่อเนื่องจากการให้บริการสายสีน ้าเงินเต็มวง ขณะที ่ก าไรอ่อนตัว
เล็กน้อย QoQ เป็นผลจาก GPM ปรับตัวลง -150bps QoQ จากค่าใช้จ่าย
ซ่อมแซมธุรกิจรถไฟฟ้ากลับสู่ระดับปกติ รวมถึงใน 4Q23 มีการตัดจ าหน่าย
ค่าใช้จ่ายซ่อมแซมบางส่วนหลังค่าใช้จ่ายน้อยกว่าที่ตั้งเผื่อไว้ แต่ถูกชดเชย
บางส่วนจากผู้โดยสารรถไฟฟ้าที่โตดีต่อเนื่องและ SG&A อ่อนตัวตามฤดูกาล
เราคงก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 3.7 พันล้านบาท (+8% YoY) ส าหรับ 2Q24E 
เบื้องต้นประเมินก าไรสุทธิจะโตดี YoY, QoQ โดยหากเทียบก าไรปกติมีโอกาส
ท าสถิติสูงสุดใหม่ หนุนโดยผู้ใช้บริการกลับมาขยายตัวหลังการเปิดภาคเรียน
ตั้งแต่ พ.ค. และอานิสงส์เงินปันผลจาก TTW และ CKPราคาหุ้นปรับตัวขึ้น และ 
outperform SET +12% ใน 3 เดือน แต่กลับมา in line กับ SET ใน 1 เดือน โดย
เรามองว่า BEM ยังมี catalyst จาก 1) ความคืบหน้าค าพิพากษาคดีความ
สุดท้ายของสายสีส้ม หลังล่าสุดตุลาการแถลงความเห็นยกฟ้อง , 2) โครงการ 
Double Deck ซ่ึงปัจจุบัน กทพ. อยู่ระหว่างเจรจาลดค่าผ่านทางกับ BEM เพื่อ
แลกกับโครงการ รวมถึงอาจให้ขยายระยะเวลาสัญญาสัมปทานและลดสัดสว่น
แบ่งรายได้กับ กทพ. โดยคาดชัดเจน 2H24E เบื้องต้นเราประเมินจะเป็น upside 
ราคาเป้าหมายราว 0.5 บาท/หุ้น, 3) สัญญาเดินรถสายสีม่วงใต้ คาดได้ข้อสรุป 
1H25E, และ 4) แผนซ้ือหุ้นคืน ซ่ึงปัจจุบันมีการซ้ือคืนในสัดส่วนเพียง 22% 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (26 เม.ย.) โดยได้แรง
หนุนจากการทะยานขึ้นของหุ้นเทคโนโลยีขนาดใหญ่ หลังบริษัทอัลฟาเบท และ
บริษัทไมโครซอฟท์เปิดเผยผลประกอบการรายไตรมาสที่แข็งแกร่ง        ดัชนี
เฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 38,239.66 จุด เพิ่มขึ้น 153.86 จุด หรือ 
+0.40%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,099.96 จุด เพิ่มขึ้น 51.54 จุด หรือ +1.02% 
และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 15,927.90 จุด เพิ่มขึ้น 316.14 จุด หรือ +2.03% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (26 เม.ย.) โดยปรับตัวขึ้นวันเดียวมาก
ที ่ส ุดในรอบกว่า 3 เดือน หลังได้แรงหนุนจากหุ ้นกลุ ่มธนาคารและกลุ่ม
อ ุตสาหกรรม รวมถึงกล ุ ่มเทคโนโลย ี ได ้แรงหน ุนจากการเป ิดเผยผล
ประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ของสหรัฐ          ทั้งนี้ 
ด ัชน ี STOXX 600 ป ิดตลาดที ่ระดับ 507.98 จ ุด เพิ ่มข ึ ้น 5.60 จ ุด หรือ 
+1.11% และปรับตัวขึ้น 1.8% ในรอบสัปดาห์นี้ ซ่ึงเป็นการปรับตัวขึ้นมากที่สุด
นับตั้งแต่ปลายเดือนม.ค. 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,088.24 จุด เพิ่มขึ้น 71.59 จุด 
หรือ +0.89%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที ่ 18,161.01 จุด เพิ ่มขึ้น 
243.73 จ ุด หรือ +1.36% และดัชน ี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่ 
8,139.83 จุด เพิ่มขึ้น 60.97 จุด หรือ +0.75% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (26 เม.ย.) และแตะระดับสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์เป็นครั ้งที ่ 4 ติดต่อกัน โดยได้แรงหนุนจากการเปิดเผยผล
ประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทเทคโนโลยียักษ์ใหญ่ของสหรัฐ          ทั้งนี้ 
ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 8,139.83 จุด เพิ ่มขึ ้น 60.97 จุด 
หรือ +0.75% หลังแตะระดับสูงสุดตลอดกาลคร้ังใหม่ที่ 8,146.79 จุดในช่วงเช้า 
และดัชนีปรับตัวขึ้นรายสัปดาห์มากที่สุดนับตั้งแต่กลางเดือนก.ย. 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (26 
เม.ย.) โดยได้แรงหนุนจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง แต่ดอลลาร์ที่แข็ง
ค่าและข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐซึ่งท าลายความหวังที่ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในเร็ว ๆ นี้นั้น ได้สกัดกั้นการปรับตัวขึ้นของ
ราคาน ้ามัน        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 28 
เซนต์ หรือ 0.34% ปิดที่ 83.85 ดอลลาร์/บาร์เรล  
• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 49 เซนต์ 
หรือ 0.55% ปิดที่ 89.50 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (26 เม.ย.) หลังจากการ
เปิดเผยข้อมูลที ่บ่งชี ้ว่า เงินเฟ้อของสหรัฐเพิ ่มขึ ้นตามคาด ขณะที่อ ัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐลดลงหลังการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าว ซึ่งท าให้
สัญญาทองค ามีความน่าดึงดูดใจมากขึ ้น      ทั ้งนี ้ สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 4.70 ดอลลาร์ 
หรือ 0.20% ปิดที่ 2,347.20 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• NRF บาทอ่อนหนุน อาหารสัตว์ทะยาน 
NRF รับประโยชน์ค่าเงินบาทอ่อนค่า เดินหน้าลงทุนร้านค้าปลีก สิ้นปีมีร้านค้า
ปลีกกว่า 11-14 แห่ง เร่งปิดดีลเร็วๆ นี้ 1 แห่ง ด้านกลุ่มสินค้าโปรตีนจากพืช
เติบโตได้ดี ร่วมมือกับ PTT ช่วยกันหาลูกค้า อนาคตเติบโตสูง ส่วนธุรกิจ
อาหารสัตว์เลี้ยงเป็นดาวเด่นปีนี้โตแรงกว่า 80% แย้มผลงานไตรมาส 1/2567 
สดใส มั่นใจทั้งปีรายได้โตตามเป้า 30% 
• IRCP ลุยกรีนโปรดักต์ ESG จ้องคว้างานครึ่งหลัง 300 ล. 
IRCP รุกพัฒนาโปรดักต์ ESG ผ่านบริษัทลูก หวังปั้นรายได้พันล้านในอีก 3 
ปี พร้อมดันเข้าตลาดหลักทรัพย์ แย้มครึ่งปีหลังเตรียมลุยชิงงานเติมพอร์ต
เพิ่ม 300 ล้านบาท พร้อมส่งมอบงานประกันสังคม 200 ล้านบาท เดือน
มิถุนายนนี้ 
• HL สินค้าสุขภาพท าเงิน เป้ากวาดยอดขาย 2 เท่า 
HL ส่งสัญญาณแนวโน้มไตรมาส 2/2567 สดใส เตรียมรับทรัพย์สาขาใหม่ 
บอสใหญ่ "ธัชพล ชลวัฒนสกุล" สั่งลุยเปิดสาขาสิ้นปีนี้ครบ 70 แห่ง จาก
ปัจจุบันที่ 52 แห่ง แย้มความต้องการยาสูง เล็งคลอดโปรดักต์สุขภาพเจาะวัย
ท างาน ตั้งเป้ายอดขายโต 2 เท่า 
• STX ลุยซื้อเหมืองหินโกยรายได้ระยะยาว 
STX ชี้พื้นฐานธุรกิจมี Upside Gain อีกเพียบ ฐานะการเงินแข็งแกร่ง ดีอีต ่า
เพียง 0.18 เท่า เตรียมน าเงินระดมทุนซื้อเหมืองหินแห่งใหม่ พร้อมประเมิน
รายได้ปีนี้เติบโตมากกว่า 10% ตามราคาหินที่ปรับตัวสูงขึ้น 
• ADVANC ศาลตัดสินไม่ต้องส่งรายได้รัฐหลังคดีถึงที่สุดแล้ว 
ADVANC เฮ! ไม่ต้องน าส่งรายได้ขั้นต ่าให้รัฐตามประกาศกสทช. หลังศาล
ปกครองสูงสุดได้มีค าพิพากษาให้เพิกถอนประกาศมาตรการคุ้มครอง หลัง
คดีถึงที่สุดแล้ว 
• RT เดินหน้าเร่งงานดันพอร์ตรายได้ ออก RO เสริมแกร่ง 
RT เผยโครงการอุโมงค์ส่งน ้าการประปานครหลวง สร้างเร็วกว่าแผนอยู่ที่ 
51.34% เดินหน้าส่งมอบงานในมือ เร่งประมูลงานหนุน Backlog โต 8,520 
ล้านบาท ออก RO เพิ่มทุน ขยายโอกาสรับงานก่อสร้าง เตรียมเสนอขอมติ
อนุมัติผู้ถือหุ้น 29 เม.ย. 67 
• BAY เปิดแผนธุรกิจข้ามชาติ อัพฐานลูกค้าเอเชียตะวันออก 
BAY เผยกลุ่มธุรกิจธนกิจพาณิชย์เกี่ยวกับญี่ปุ่นและบรรษัทข้ามชาติ เผยกล
ยุทธ์การด าเนินธุรกิจในปี 2567 พร้อมเดินหน้าพันธกิจสร้างความยั่งยืนด้าน
สังคมและสิ่งแวดล้อม ผ่านการสร้างระบบนิเวศที่เอื้อต่อการพัฒนาอย่าง
ยั่งยืนตามกรอบ ESG และการเติบโตของสตาร์ทอัพ ให้การสนับสนุนการ
ขยายธุรกิจในภูมิภาคอาเซียน และมุ่งขยายฐานลูกค้าในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจ
เอเชียตะวันออก 
• MSC บริการคลาวด์โตแรง ลุยพัฒนา IOT มาร์จิ้นสูง 
MSC เผยบริการคลาวด์ทั่วโลกโตกว่า 50% ความต้องการใช้พุ่ง พร้อมรุก
ให้บริการ "Metro Cloud" กระตุ้นยอด คาดบริการคลาวด์ของบริษัทคาดว่า
ปีนี้จะเติบโตได้ 5-7% ส่วนกลุ่มความปลอดภัยไซเบอร์เติบโตดี ลุยพัฒนา
บริการ IOT ต่อยอดรองรับหลายอุตสาหกรรม มอง IOT เป็นเทรนด์ใน
อนาคต มาร์จิ้นสูง ส่วนรายได้ปีนี้แตะ 1 หมื่นล้านบาท จากปีก่อน 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


