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ประเด็น LIVE
1 Oct 25

“ SET ลงแรงพร้อม vol. เกือบ 5 หมื่นล้าน มีประเด็นน่าห่วงไหม ? ”

• หุ้นสหรัฐฯ รอดู Government Shutdown หรือไม่
• สรุปภาพรวมหลังแถลงนโยบายรัฐบาล อนุทิน มีอะไรบ้าง
• ราคาน ้ามันดิ่ง 2% กังวล Opec+ เพิ่มก าลังผลิต
• ค่าเงินบาทอ่อน บอนด์ยีลพุ่ง 
• เราคงหุ้นในพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug -2.34% -3.98%

29-Sep EC Consumer Confidence Sep F      -- -14.9

29-Sep * US Pending Home Sales MoM Aug 0.30% -0.40%

30-Sep * CH Manufacturing PMI Sep 49.5 49.4

30-Sep * CH Non-manufacturing PMI Sep 50.1 50.3

30-Sep * CH RatingDog China PMI Composite Sep      -- 51.9

30-Sep * CH RatingDog China PMI Mfg Sep      -- 50.5

30-Sep * TH BoP Current Account Balance Aug      -- $2200m

30-Sep TH BoP Overall Balance Aug      -- $3506m

30-Sep * US JOLTS Job Openings Rate Aug      -- 4.30%

1-Oct * EC CPI Estimate YoY Sep P      -- 2.00%

1-Oct * EC CPI MoM Sep P      -- 0.10%

1-Oct * EC CPI Core YoY Sep P      -- 2.30%

1-Oct * US ADP Employment Change Sep 51.00k 54k

1-Oct US S&P Global US Manufacturing PMI Sep F      -- 52.0

1-Oct * US ISM Manufacturing Sep 49.2 48.7

1-Oct US Construction Spending MoM Aug -0.08% -0.10%

2-Oct * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 218k

3-Oct * US Change in Nonfarm Payrolls Sep 53.06k 22k

3-Oct * US Unemployment Rate Sep 4.29% 4.30%

3-Oct US Average Hourly Earnings MoM Sep 0.28% 0.30%

6-Oct * TH CPI YoY Sep      -- -0.79%

6-Oct * TH CPI NSA MoM Sep      -- -0.01%

6-Oct * TH CPI Core YoY Sep      -- 0.81%

8-Oct * TH BoT Benchmark Interest Rate Oct-25      -- 1.50%

9-Oct * US FOMC Meeting Minutes Sep-25      --      --

9-Oct * US Initial Jobless Claims Oct-25      --      --

10-Sep * CH New  Yuan Loans CNY YTD Sep      -- 13460.0b



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,920.4 20.1 0.3 -0.2  3.0 21.8 17.3 30-Se p-25

DJ Global 739.2 5.9 0.8 -0.1 3.1 16.6 15.1 30-Se p-25
Bloombe rg World Inde x 2,288.9 18.4 0.8 -0.1 3.4 16.6 15.4 30-Se p-25
MSCI World 4,306.7 30.5 0.7 0.4 3.1 15.8 15.7 30-Se p-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,346.1 20.5 1.5 0.5 7.0 24.8 15.0 30-Se p-25
MSCI Thailand 436.8 0.7 0.2 -1.0  2 .9 -6.2  -10.7 30-Se p-25

A m e r ic a s Dow Jone s 46,397.9 150.6 0.3 0.2 1.9 9.0 9.6 30-Se p-25
NASDAQ 22,660.0 175.9 0.8 0.3 5.6 16.3 24.6 30-Se p-25
S&P  500 6,688.5 44.8 0.7 0.4 3.5 13.2 16.1 30-Se p-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 558.2 3.7 0.7 0.5 1.2 10.6 7.2 30-Se p-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,530.0 30.3 0.6 0.4 3.3 13.6 10.6 30-Se p-25
Franc e CAC 40 7,895.9 25.3 0.3 0.2 2.5 8.0 3.4 30-Se p-25
Ge rman DAX 23,880.7 141.3 0.6 0.6 -0.7 19.9 24.3 30-Se p-25
UK FTSE 100 9,350.4 65.6 0.7 0.5 1.7 15.1 13.0 30-Se p-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 220.6 2.4 1.1 0.6 4.3 21.1 13.1 30-Se p-25
Thailand SET Inde x 1,274.2 (4.6 ) -0 .4 -1.1 2 .4 -9.0  -13.0  30-Se p-25
China Shanghai SE Composit 3,882.8 54.7 1.4 0.5 0.6 14.0 16.4 30-Se p-25
China She nzhe n CSI 300 4,640.7 90.6 2.0 0.4 4.6 16.0 17.3 30-Se p-25
Hong Kong Hang Se ng 26,855.6 727.4 2.8 0.9 7.1 34.0 27.1 30-Se p-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 5,953.5 (73.7) -1.2  -0 .7 -3.0  -8 .8  -19.3 30-Se p-25
Indone sia Jakarta SE Composite 8,061.1 (38.3) -0 .5  -0 .8  4.2 13.9 5.5 30-Se p-25
Japan Nikke i 44,932.6 (822.3) -1.8  -0 .2  6 .2 12.6 16.0 30-Se p-25
Singapore Straits Time s 4,300.2 34.2 0.8 0.7 0.6 13.3 20.1 30-Se p-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,424.6 38.5 1.1 0.8 9.8 42.7 33.1 30-Se p-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,661.7 1.0 0.1 -0.3 -1.2  30.6 28.6 30-Se p-25
India BSE Se nse x 80,267.6 (158.8 ) -0 .2  -0 .1 -0 .1 2 .6 -4.7 30-Se p-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 25,820.5 240.2 0.9 0.9 7.3 11.3 15.3 30-Se p-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.8 (0 .4) -0 .4 0 .1 0.1 -9.6  -3.3 30-Se p-25
USD-EUR 1.2 0.0 0.3 0.0 0.2 12.8 6.0 30-Se p-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.3 -0.0  -0 .8  7.1 1.2 30-Se p-25
YEN-USD 147.9 (1.6 ) -1.1 -0 .1 -0 .6  -5 .7 -3.0  30-Se p-25
CNY-USD 7.1 (0 .0 ) -0 .2  0 .0 0.2 -2.4 -1.4 30-Se p-25
THB-USD 32.5 0.2 0.6 -0.0  -0 .5  -5 .0  0 .2 30-Se p-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.6 (0 .0 ) -1.0  0 .00 -0.3 -14.9  0 .1 30-Se p-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .0 ) -0 .6  -0 .05  0 .2 -14.2  6 .6 30-Se p-25

US: 10-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -0 .6  0 .09 0.3 -8.4 11.3 30-Se p-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 (0 .0 ) -0 .4 0 .10 0.6 -0.4 16.3 30-Se p-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 0.0 0.9 -0.90  30-Se p-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.2 0.0 0.6 -1.06  30-Se p-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.5 -0.83 30-Se p-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.2 0.0 0.3 -0.30  30-Se p-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 104.6 (0 .5 ) -0 .5  -0 .4 1.8 5.8 4.3 30-Se p-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 62.4 (3.4) -5 .1 0 .2 -2.4 -12.1 -10.5  30-Se p-25
Crude  Oil - Bre nt 67.0 (3.1) -4.4 0 .2 -2.9  -9 .9  -10.1 30-Se p-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 110.2 (0 .3) -0 .3 0 .0 -2.1 -19.8  -29.7 30-Se p-25
Baltic  Dry Inde x 2,220.0 (46.0 ) -2 .0  -1.7 9 .6 123.3 6.5 29-Se p-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 308.0 (6 .1) -1.9  -2 .0  -5 .7 -19.4 -30.3 30-Se p-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .6 0.2 1.3 0.9 -2.4 -6 .1 -16.8  30-Se p-25
Coppe r (LME) USD/Ton 10,225.5 82.9 0.8 -1.5  4.1 16.3 5.5 30-Se p-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,383.0 (27.0 ) -0 .8  -0 .1 -1.7 -2 .6  -7.9  30-Se p-25
GOLD (spot) 3,859.0 99.0 2.6 0.2 11.2 48.1 45.1 30-Se p-25
Soybe an Me al Future s 265.7 (3.1) -1.2  -0 .6  -6 .9  -12.2  -24.6  30-Se p-25
Crude  P alm Oil 4,305.0 (60.0 ) -1.4 0 .8 0.7 -12.6  4.2 30-Se p-25
Corn 415.5 (6 .5 ) -1.5  -0 .1 4.3 -8.1 -3.2  30-Se p-25

 Bitc oin  114,640.8 5279.6 4.8 -0.4 4.9 24.7 87.8 30-Se p-25
 Ethe re um 4,195.6 182.4 4.5 -1.2  -3.4 26.6 69.1 30-Se p-25
ARKW Inve stme nts 174.6 5.3 3.1 -0.1 11.5 59.2 105.1 30-Se p-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 28.3 0.3 1.2 0.9 8.8 22.4 20.4 30-Se p-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 177.0 10.5 6.3 2.1 29.1 115.9 62.2 30-Se p-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1280, 1300
แนวรับส าคญั  1270, 1250

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 1 Oct 25

▪ คาดมี rebound  แม้ตลาดจะถูกกดดันจากปัจจยัลบภายนอก แต่การที่ราคาหุ้นช่วงบ่ายวานนี้
ปรับตัวลงมาแรงใกล้จุดส าคัญที่ 1270 จุด จึงคาดว่า ดัชนีฯ มีโอกาสที่จะ Rebound 

▪ ตัวแปรส าคัญของวันที่มีผลต่อทิศทางตลาดในระหว่างวัน คือ ทางออกของ Government 
Shutdown ของสหรัฐฯ นโยบายใหม่ๆของรัฐบาล ราคาน ้ามัน และค่าเงินบาท
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 1 Oct 25

ปัจจัยในประเทศ
▪รัฐบาลเริ่มนับหน่ึง เร่งออกนโยบาย "Quick Big Win"  แบ่งเป็น 5 เสาหลัก และ 1 ฐานราก  ประกอบด้วย กระตุ้นเศรษฐกิจ
และการท่องเที่ยว  ลดภาระหน้ีประชาชน  เพิ่มสภาพคล่องให้ SME  เพิ่มการออมภาคประชาชน และ การลงทุนเพื่ออนาคต 
ด้วยการ Reskill เพิ่มทักษะสูง
▪ ครม.ไฟเขียวเติมเงินบัตรสวัสดิการ 2.2 หมื่นลบ.แจกกลุ่มแรกคนละ 1,700 บาท รวม 13.4 ล้านคน ....ส่วนกรณี "คนละ
คร่ึงพลัส" ในส่วนประชาชนทั่วไปและผู้ที่ยื่นแบบภาษีเงินได้นั้น นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรมว.
คลัง จะน าเสนอหลักเกณฑ์ต่าง ๆ เข้าสู่การพิจารณาของที่ประชุม ครม.ในสัปดาห์หน้า
▪ เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาส รองนายกฯและ รมว.คลัง ระบุว่าเห็นด้วยกับโครงการ Thailand Individual Saving Account 
หรือ TISA บัญชีเงินออมเพื่อการลงทุนซื้อหุ้นในตลาดหลักทรัพย์จะ ได้สิทธิลดหย่อนภาษี
▪ รมว.พาณิชย์ ลุกแจงในสภาคร้ังแรก เผยมาตรการลดค่าครองชีพ เล็งควบคุมราคายาเวชภัณฑ์ รพ.เอกชน ลดค่าครอง
ชีพ ประเด็นสุขภาพมีสองเรื่องหลักถือเป็น Quick Big Win



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 1 Oct 25

▪ค่าเงินบาทและนโยบายดอกเบี้ย: ค่าเงินบาท อ่อนค่าวานนี้ 32.4 บาท น่าจะเป็นส่วนหนึ่งที่ถ่วงตลาดหุ้นไว้ การซ้ือขายของ
นักลงทุนต่างประเทศ net sell ตลาดหุ้น  3.7 พันล้านบาท แต่ตลาดพันธบัตรเป็น net buy 345 ล้านบาท  โดย Bond 
Yield 10 ปี ของไทยปิดไปที่ 1.41% (-0.04% จากวันก่อน)
▪นักท่องเที่ยวจีน : Golden Week จีนวันแรก (1-8 ต.ค.) คาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนเยือนไทยจะทยอยเพิ่มขึ้น เป็นผลดีต่อ
กลุ่มธุรกิจท่องเที่ยว โรงแรม ในช่วงนี้
▪ การประชุมสภาความม่ันคงแห่งชาติ (สมช.) จะจัดขึ้น 2 ต.ค. นี้ หารือกรณีพิพาทไทย-กัมพูชา .... ประเด็นความขัดแย้งนี้ 
เป็นหนึ่งในปัจจัยกดดันที่นักลงทุนต้องติดตามอย่างใกล้ชิด และอาจส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นการลงทุนไทยได้

ปัจจัยต่างประเทศ
▪ราคาน ้ามัน: ราคาน ้ามันดิบ Brent  ปรับตัวลงต่อ ล่าสุด $65 เหรียญ ติดตามการประชุม OPEC+ เพิ่มก าลงัการผลิต
เดือนพ.ย. วันที่ 5 ต.ค.น้ี ซึ่งจะมีการหารือเรื่องการเร่งเพ่ิมก าลังการผลิตใน 3 งวด (ประมาณ 500,000 บารเ์รลต่อวันต่อ
เดือน) ....  ข่าวนี้ ลบต่อหุ้น PTTEP
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▪ ราคาทองค า: ราคาทองค ายืนเหนือ $3,800 เหรียญต่อออนซ์  ปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากความเสี่ยงในตลาดการเงินของ
โลกที่สูงขึ้น ซึ่งรวมถึงความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์  UBS คาดว่าราคาอาจพุ่งแตะ 4,200 ดอลลาร์/ออนซ์ ภายในกลาง
ปี 2569 ....  สะท้อนถึงความเสี่ยงในตลาดการเงินของโลกที่สูงขึ้น
▪US Government Shutdown สหรัฐฯ ก าลังมุ่งหน้าสู่เส้นตายการปิดตัวของรัฐบาล (Government Shutdown) ในชว่ง 

11 นาฬิกา วันนี้ (เวลาในประเทศไทย) เนื่องจากพรรคเดโมแครตและรีพับลิกันยังไม่สามารถตกลงเรื่องการจัดสรร
งบประมาณได้

ตัวเลขเศรษฐกจิและ Event
▪EC-CPI Estimate YoY งวด ก.ย., US-ISM Manufacturing งวด ก.ย.



นโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลจะแบ่งเป็น 5 เสาหลัก และ 1 ฐานราก 
นโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลจะแบ่งเป็น 5 เสาหลกั และ 1 ฐานราก ประกอบด้วย

1. กระตุ้นเศรษฐกิจและการท่องเที่ยว ด้วยโครงการคนละคร่ึงพลัส เพื่อช่วยค่าครองชีพของประชาชน โดยเรื่องนี้เข้า ครม.ในสัปดาห์หน้า โดยรัฐบาลสมทบ 200 บาท 
ประชาชนสมทบ 200 บาท สามารถสะสมได้ และได้เริ่มใช้ในเดือน ต.ค.แน่นอน
   ส่วนพ่อค้าแม่ค้าให้เฉพาะรายเล็ก รายย่อย หาบเร่ แผงลอย และแท็กซี่ โดยกรอบงบประมาณไม่ได้มีการกู้เพิ่ม ไม่ได้ใช้เงินใหม่ ใช้กรอบงบประมาณที่ได้รับการอนุมัติ
จากรัฐาลที่ผ่านมา แต่ใช้งบกระตุ้นเศรษฐกิจ 25,000 ล้านบาท บวกกับงบกลาง 19,000 ล้านบาท โดยไม่ได้เสียวินัยการเงินการคลัง
    นอกจากนี้ยังมีการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านโครงการท่องเที่ยวเมืองรอง ให้มีการลดหย่อนภาษีได้ 2 เท่า ในการพัฒนาปรับปรุงตกแต่งโรงแรมในเมืองรองให้น่าอยู่ขึ้น

2. ลดภาระหน้ีประชาชน ซึ่งมีงบประมาณที่ธนาคารพาณชิย์ส่งเงินเข้ากองทุนฟื้นฟูและสถาบันการเงิน ซึ่งเคยน าไปใช้ในโครงการคุณสู้เราช่วย จากเม็ดเงิน 36,000 ล้าน
บาท ตอนนี้เหลืออยู่ 26,000 ล้านบาท โดยจะน าส่วนนี้มาตั้งบริษัทบริหารสินทรัพย์ร่วมกับธนาคารในการซื้อหนี้ประชาชนที่เป็นหนี้เสีย NPL ออกมา แล้วน ามาหน้ีตรง
นี้มาปรับโครงสร้างหนี้ มีการยืดหน้ี ลดดอกเบี้ย เพื่อให้สภาพคล่องดีขึ้น และมีสินเชื่อเพื่อคนตัวเล็ก เป็นการปล่อยสินเช่ือตามความเสีย่งให้สามารถกู้เงินในระบบได้

3. เพิ่มสภาพคล่องให้ SME โดยให้บรรษัทประกันสินเช่ืออุตสาหกรรมขนาดย่อม (บสย.) ค ้าประกัน ตอนน้ีได้เตรียมวงเงินไว้แล้วขั้นต ่า 50,000 ล้านบาท และมีโครงการพี่
ช่วยน้อง สามารถลดหย่อยภาษีได้ และให้ธนาคารมาช่วยสนับสนุน SME ผ่านโครงการสินเชื่อ Supply Chain รวมถึงได้เตรียมคืนภาษีให้กับ SME ซึ่งมกีารเตรียมเงิน
ไว้แล้ว 1.6 แสนล้านบาท และเงินจะเข้าสู่ระบบ SME ทันที

4. เพิ่มการออมภาคประชาชน ซึ่งประชาชนส่วนใหญ่มีการซื้อสลากอยู่แล้ว และเป็นคนละส่วนกับหวยเกษียณ โดยท าเรื่องสลากเพื่อการออม และพันธบัตรรัฐบาลเพื่อการ
ออม

5. การลงทุนเพื่ออนาคต ด้วยการ Reskill เพิ่มทักษะสูง จับมือกับภาคเอกชน ที่ได้การส่งเสริมจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน หรือบีโอไอ และร่วมมือกับ
สถาบันการศึกษา เพื่อผลิตแรงงานให้ตรงกับความต้องการ และจะมีโครงการ Fast Pass ของบีโอไอ เพื่อเป็นการปลดล็อกระเบียบกติกา ท าให้เกิดการลงทุนใหม่ 
รวมถึงการส่งเสริมพลังงานสะอาด
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ครม.ไฟเขยีวเตมิเงินบัตรสวัสดิการ 2.2 หมื่นลบ.แจกกลุ่มแรกคนละ 1,700 บาท รวม 13.4 ล้านคน
ส่วนกรณ ี"คนละครึ่งพลสั" ในสว่นประชาชนทั่วไปและผูท้ีย่ื่นแบบภาษีเงินไดน้ัน้ นายเอกนติ ินิติทัณฑ์ประภาศ 
รองนายกรฐัมนตรี และรมว.คลงั จะน าเสนอหลกัเกณฑ์ตา่ง ๆ เข้าสูก่ารพจิารณาของทีป่ระชุม ครม.ในสปัดาห์หนา้

▪ นายสิริพงศ์ อังคสกุลเกียรติ โฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) นัดแรก
วันนี้ มีมติเห็นชอบตามที่กระทรวงการคลังเสนอเป็นวาระจร เพื่อขอใช้งบกลางเหลือจ่ายของปีงบประมาณ 2568 
จ านวน 22,780 ล้านบาท ส าหรับด าเนินโครงการ "คนละคร่ึงพลัส" ในส่วนของการเติมเงินเข้าบัตรสวัสดิการแห่ง
รัฐ โดยมีประชาชนผู้มีสิทธิ 13.4 ล้านคน

▪ ทั้งนี้ จะเป็นการเติมเงินเข้าบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ 2 คร้ัง คร้ังละ 850 บาท คือ เดือน พ.ย.68 เติม 850 บาท และ
เดือน ธ.ค.68 เติม 850 บาท รวมทั้ง 2 เดือน เป็นเงิน 1,700 บาท

"จะเตมิเงินให ้2 ครั้ง ครั้งละ 850 บาท ใน 2 เดือน คือ พ.ย. 850 บาท รวมกบัของเดมิทีเ่คยไดร้ับอยู่ 300 รวมเป็น 
1,150 บาท และเดอืน ธ.ค. 850 บาท รวมกับของเดมิทีเ่คยไดร้ับอยู่ 300 รวมเป็น 1,150 บาท...เป็นการจา่ยให้ 1,700 
บาท แต่แบ่งจ่ายให้ 2 ครั้ง" นายสิริพงษ์ ระบุ
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• ครม.ไฟเขียวเติมเงินบัตรสวัสดิการ 2.2 หมื่นลบ.แจกกลุ่มแรกคนละ 1,700 บาท รวม 13.4 ล้านคน ....ส่วนกรณี "คนละครึ่งพลัส" ในส่วน
ประชาชนทั่วไปและผู้ที่ยื่นแบบภาษีเงินได้นั้น นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรมว.คลัง จะน าเสนอหลักเกณฑ์ต่าง ๆ เข้าสู่
การพิจารณาของที่ประชุม ครม.ในสัปดาห์หน้า
• เอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาส รองนายกฯและ รมว.คลัง ระบุว่าเห็นด้วยกับโครงการ Thailand Individual Saving Account หรือ TISA บัญชีเงิน
ออมเพื่อการลงทุนซื้อหุ้นในตลาดหลักทรัพย์จะ ได้สิทธิลดหย่อนภาษี

ตารางดา้นล่างนีเ้ปรยีบเทียบคุณสมบตัหิลกัของบญัชี ISA ใน 3 ประเทศที่เปน็ตน้แบบส าคญั ได้แก ่สหราชอาณาจักร แคนาดา และญี่ปุ่น

คณุสมบตัหิลกั สหราชอาณาจกัร (ISA) แคนาดา (TFSA) ญีปุ่่ น (NISA)

ปีทีร่เิร ิม่ 1999 2009 2014

ประเภทบญัชี
เงนิสด, หุน้และกองทนุ, การเงนิ

นวตักรรม, ตลอดชพี, เพือ่เยาวชน

บัญชเีงนิฝาก, สญัญารายปี, การ

จัดการในรปูแบบทรัสต์

โควตาเพือ่การเตบิโต, โควตาแบบ

สะสม

วงเงนิลงทนุตอ่ปี สงูสดุ 20,000 ปอนด์ สงูสดุ 7,000 ดอลลารแ์คนาดา
สงูสดุ 1.2 ลา้นเยน (โควตาทั่วไป

ภายใตร้ะบบใหมปี่ 2024)

สทิธปิระโยชนท์างภาษี

ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้ากดอกเบีย้ เงนิ

ปันผล และก าไรจากการขาย

หลักทรัพย ์(Capital Gains)

ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้ากดอกเบีย้ เงนิ

ปันผล และก าไรจากการขาย

หลักทรัพย์

ยกเวน้ภาษีเงนิไดจ้ากดอกเบีย้ เงนิ

ปันผล และก าไรจากการขาย

หลักทรัพย์
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1. การก าหนดระยะเวลาถือครองขั้นต ่า: เพื่อส่งเสริมวินัยการออมระยะยาวและป้องกันการเก็งก าไรระยะสั้น
2. ประเภทสินทรัพย์ท่ีลงทุนได:้ การเปิดให้ลงทุนในสินทรัพย์ที่หลากหลายช่วยตอบสนองระดับความเสี่ยงที่
แตกต่างกันของนักลงทุนในแต่ละช่วงวัย

3. รูปแบบของแรงจูงใจ: ส่วนใหญ่ใช้การยกเว้นภาษีจากผลตอบแทน (Tax Exemption on Returns) แต่บาง
กรณีอาจมีการสมทบเงินจากภาครัฐ (Government Matching Contributions) เพื่อจูงใจกลุ่มเป้าหมาย
เฉพาะ

4. ความยืดหยุ่นในการไถ่ถอนและสับเปลี่ยน: การอนุญาตให้ปรับเปลี่ยนพอร์ตการลงทุนและถอนเงินได้ใน
กรณีฉุกเฉินช่วยเพิ่มความน่าสนใจให้กับโครงการ

ปัจจัยส าคัญ 4 ประการที่เปน็หัวใจของการออกแบบ ISA ที่มีประสิทธิภาพ 



Strategy Research

งานวิจัยจึงไดน้ าเสนอกรอบการท างาน TISA ที่แบ่งบญัชอีอกเป็น 4 ประเภทหลกัตามวัตถุประสงค์การใช้งานทีแ่ตกตา่งกนั 

1. TISA-Saving (บัญชีเพื่อการออม): ออกแบบมาเพ่ือการออมระยะสั้นถึงระยะกลาง (1-5 ปี) เน้นการลงทุนในสินทรัพย์ความเส่ียงต ่า เหมาะ
ส าหรับผู้ที่ต้องการสภาพคล่องสูง หรือใช้เป็นบัญชีส าหรับเก็บเงินส ารองฉุกเฉิน ซึ่งตอบโจทย์โดยตรงกับกลุ่มผู้มีรายได้น้อย ผู้ประกอบ
อาชีพอิสระ และนักลงทุนหญิง ที่ผลการวิจัยช้ีว่าให้ความส าคัญกับสภาพคล่องเป็นอันดับแรก

2. TISA-Investment (บัญชีเพื่อการลงทนุ): เป็นบัญชีที่มุ่งส่งเสริมการลงทุนในสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนสูงขึ้นในระยะยาว เช่น หุ้นรายตัว 
ตราสารหนี้ และกองทุนรวม เพ่ือสร้างความมั่งค่ัง ซึ่งเป็นรูปแบบที่เหมาะกับกลุ่มผู้มีรายได้สูงและพนักงานบริษัทเอกชนที่มีความพร้อมรับ
ความเส่ียงและมีเป้าหมายการลงทุนระยะยาว

3. TISA-Retirement (บัญชีเพื่อการเกษยีณ): ออกแบบมาเพื่อการออมเพ่ือการเกษียณโดยเฉพาะ มีระยะเวลาการลงทุนยาวนาน และอาจมี
แรงจูงใจเพ่ิมเติม เช่น การให้เงินสมทบจากภาครัฐ (Government Matching Contributions) ซึ่งจะเป็นแรงจูงใจที่ทรงพลังส าหรับกลุ่มผู้มี
รายได้น้อยถึงปานกลาง ซึ่งผลการศึกษาชี้ว่าอาจตอบสนองต่อสิทธิประโยชน์ทางภาษีได้น้อยกว่ากลุ่มรายได้สูง

4. TISA-Junior (บัญชีเพื่ออนาคตบุตร): เป็นบัญชีที่เปิดโอกาสให้ผู้ปกครองสามารถออมและลงทุนเพ่ืออนาคตของบุตรหลาน เช่น การเก็บ
เงินเป็นค่าเล่าเรียน โดยมีเง่ือนไขการถอนที่เข้มงวดเพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์ระยะยาว ซึ่งส่งเสริมวินัยการออมส าหรับครอบครัวที่ต้องการ
วางแผนทางการเงินอย่างเป็นระบบ
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ภาวะ "การปดิหนว่ยงานรฐับาลสหรฐัฯ" (Government Shutdown) คือสถานการณ์ที่เกิดขึ้นเมื่อรัฐสภาสหรัฐฯ ไม่สามารถตกลง
อนุมัติงบประมาณใหม่ได้ทันก าหนดเส้นตายคือ เที่ยงคนืของวันที ่30 กันยายน ตามเวลาสหรัฐฯ

1. สาเหตหุลกั: ความขัดแย้งทางการเมือง โดยพรรคเดโมแครตปฏเิสธร่างกฎหมายใชจ้่ายระยะสั้นของพรรครีพับลิกัน และเรียกร้อง
ให้มีการขยายมาตรการลดหย่อนภาษี "โอบามาแคร์" อย่างถาวร และยกเลิกการลดเงินทุน "เมดิเคด" ซึ่งแกนน าพรรครีพับลิกัน
มองว่าเป็นการ "จับตวัประกัน" และรองประธานาธิบดีเจดี แวนซ์ เชื่อว่าสหรัฐฯ ก าลังมุ่งหน้าสู่การปิดประเทศ. 

2. ผลกระทบตอ่รฐับาล: หากเกิดชัตดาวน์ หน่วยงานรัฐที่ไม่จ าเป็นตอ้งหยุดท าการ และที่ส าคัญคือ การเผยแพรข่้อมลูเศรษฐกจิที่
ส าคัญ (เช่น ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร และดัชนีราคาผู้บริโภค - CPI) จะถูก เลื่อนออกไป ซึ่งท าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) ขาดข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือในการก าหนดทิศทางอตัราดอกเบี้ย นอกจากนี้ ประธานาธิบดีทรัมปย์ัง ขู่ว่าจะปลดพนกังานรฐับาล
กลางที่ไมจ่ าเปน็ออกจากต าแหนง่อย่างถาวร แทนการพักงานชั่วคราว. 

3. ผลกระทบตอ่ตลาด: ความเสี่ยงดังกล่าวส่งผลให้ ราคาทองค าพุง่สูร่ะดบัสูงสุดเปน็ประวัตกิารณ์ (ทะลุ 3,800 ดอลลาร์สหรัฐ/
ออนซ)์ เนื่องจากนักลงทุนแสวงหาสินทรัพย์ปลอดภัย ขณะท่ีค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลง อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงปิด
บวก โดยนักลงทุนเลือกท่ีจะมองข้ามปัจจยัชัตดาวน์และเน้นการซื้อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่ได้รับแรงหนุนจากเทคโนโลยี AI และ
ความหวังในการลดอัตราดอกเบี้ยของเฟดแทน.

การปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ" (Government Shutdown)
30 Sep 25
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สรุปสถานการณแ์ละก าหนดเวลา
• ก าหนดเสน้ตาย: รัฐบาลกลางสหรัฐฯ จะหมดงบประมาณและเสี่ยงต่อการปิดหน่วยงานในวันที่ 30 กันยายน หากสภาคองเกรสไม่สามารถอนุมัติร่างกฎหมายงบประมาณฉบับใหม่หรือร่างกฎหมายจัดสรรงบประมาณ
ชั่วคราวได้
• ความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้: ความเสี่ยงที่จะเกิดภาวะชัตดาวน์ในวันที่ 1 ตุลาคม ก าลังเพิ่มมากขึ้นทุกวัน โดยตลาดการพนัน (Betting markets) ประเมินโอกาสที่จะเกิดภาวะชัตดาวน์ไว้สูงกว่า 65% เนื่องจากสภาคองเกรสยังไม่
สามารถผ่านร่างกฎหมายการจัดสรรงบประมาณได้แม้แต่ฉบับเดียว
ความขดัแยง้ทางการเมอืง
• การเจรจา: ผู้น าสี่คนหลักของสภาคองเกรสมีแผนจะเข้าพบประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ที่ท าเนียบขาวในวันจันทร์ ซึ่งเป็นการประชุมครั้งแรกระหว่างทรัมป์กับผู้น าเดโมแครตก่อนถึงก าหนดเส้นตาย
• จุดยืนของทรมัป:์ ประธานาธิบดีทรัมป์ได้คาดการณ์ว่าภาวะชัตดาวน์มีแนวโน้มที่จะเกิดขึ้น เขาเคยยกเลิกการประชุมกับแกนน าพรรคเดโมแครต โดยมองว่าการประชุมนั้นจะไม่เกิดประโยชน์ และกล่าวหาว่าพรรคเดโมแครต
ก าลังขู่ที่จะปิดรัฐบาลเพื่อแลกกับการได้รับงบประมาณกว่า 1 ล้านล้านดอลลาร์ ส าหรับโครงการต่าง ๆ นอกจากนี้ เขายังยืนยันว่าพรรคเดโมแครตต้องยกเลิกข้อเรียกร้องเกี่ยวกับการต่ออายุเงินอุดหนุนด้านสุขภาพและการ
ยุติการตัดลด Medicaid
• จุดยืนของเดโมแครต: ผู้น าพรรคเดโมแครตในวุฒิสภา (Chuck Schumer) และสภาผู้แทนราษฎร (Hakeem Jeffries) กล่าวร่วมกันว่า พวกเขามุ่งมั่นที่จะหลีกเล่ียงภาวะชัตดาวน์
ผลกระทบทีอ่าจเกิดขึน้
1. การหยดุชะงกัของขอ้มลูเศรษฐกจิ (Economic Data Freeze):
◦ ผลกระทบที่ส าคัญที่สุดคือการหยุดชะงักของการเผยแพร่ข้อมูลทางเศรษฐกิจของรัฐบาลกลาง
◦ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm Payrolls - NFP) เดือนกนัยายน ซึ่งมีก าหนดเผยแพรใ่นวนัศกุรท์ี ่3 ตุลาคม อาจถูกเลือ่นออกไป
◦ หากเกิดการหยุดชะงักเป็นเวลานาน ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) อาจต้องพึ่งพาข้อมูลจากการส ารวจภาคเอกชนก่อนการประชุมนโยบายปลายเดือนตุลาคม ซึ่งจะเพิ่มความไม่แน่นอนในการตัดสินใจด้านนโยบาย

2. ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิและตลาด:
◦ Bank of America (BofA) คาดว่าผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมจะ ไมม่ากนกั (modest) โดยในอดีต ภาวะชัตดาวน์ท าให้ GDP ลดลงเพียง 0.1% ต่อสัปดาห์
◦ ตลาดมีความเป็นไปได้น้อยที่จะตื่นตระหนกมากนัก เนื่องจากในอดีตภาวะชัตดาวน์แทบไม่ส่งผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Treasury yields) หรือค่าเงินดอลลาร์ และบริการที่จ าเป็น เช่น การควบคุมจราจร

ทางอากาศ และ Social Security ยังคงด าเนินการต่อไป แต่ยังถือเป็นปัจจัยหนึ่งที่ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุน
3. ความเสีย่งทางการเมอืงและความนา่เชือ่ถอื:
◦ ความเสี่ยงที่แท้จริงตามความเห็นของนักวิเคราะห์คือความเสี่ยงทางการเมือง เนื่องจากภาวะชัตดาวน์จะตอกย ้าการรับรู้ว่ากระบวนการทางการคลังของสหรัฐฯ ท างานผิดปกติ
◦ แม้ว่าหน่วยงานจัดอันดับเครดิตเคยปรับลดอันดับความน่าเชื่อถือของสหรัฐฯ จากประเด็นเพดานหนี้ อย่างไรก็ดี อาจเปลี่ยนแปลงได้หากนักลงทุนมองว่าภาวะอัมพาตทางการคลังในวอชิงตันมีความเรื้อรัง
◦ นอกจากนี้ White House ได้สั่งให้หน่วยงานต่าง ๆ เตรียมพร้อมส าหรับการลดจ านวนพนักงานอย่างถาวร ซึ่งอาจท าให้ผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจยากต่อการฟื้นตัว

ประเด็นการปิดหน่วยงานรัฐบาลกลางสหรัฐฯ 
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 ฟิทชค์งอนัดบัเครดติธนาคารไทย แต่ปรับลดแนวโนม้ความ
น่าเชือ่ถือเปน็ลบส าหรบั 5 ธนาคาร
Fitch Affirms Ratings on Thai Banks; Revises Outlook to Negative 
for Five Banks 

ฟิทช์ เรทติ้งส์ - สิงคโปร์ - 29 กันยายน 2025:
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

Fitch Rating ปรับ Outlook Long-Term Issuer Default Ratings (IDRs) 
จาก “Stable” เป็น “Negative”
1..EXIM Bank
2..KTB
3..TTB
4..SCBT
5..UOBT
.
ขณะที่ 4 ธนาคาร ให้คง Outlook ของ Long-Term IDRs ไว้ที่ “Stable”
1..BBL
2..BAY
3..KBANK
4..SCB (SCBX)

 PTT, PTTEP :  ฟิทชป์รบัแนวโนม้ความนา่เชือ่ถอืของ PTT 
และ PTTEP ของไทยเปน็ลบ แต่คงอันดบัเครดติที่ 'BBB+'
Fitch Revises Outlook on Thailand's PTT and PTTEP to Negative; Affirms at 'BBB+' 

ฟิทช์ เรทติ้งส์ - ฮ่องกง - 29 กันยายน 2025:
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

• ฟิทช์ เรทติ้งส์ ได้ปรับแนวโน้มอันดับความนา่เชื่อถอื (Outlook) ของบริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) (PTT) และ
บริษัท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) (PTTEP) เป็น "ลบ" (Negative) จากเดิม "มี
เสถียรภาพ" (Stable) แต่ยังคงอันดับความน่าเชื่อถือสากลสกุลเงินต่างประเทศระยะยาว (Long-Term IDR) 
ไว้ที่ระดับ 'BBB+'
• การปรับแนวโน้มของ PTT เป็นผลโดยตรงมาจากการที่ฟิทช์ได้ปรับแนวโน้มอันดับความน่าเชื่อถือของ
ประเทศไทยเป็น "ลบ" ก่อนหน้านี้ เนื่องจากภายใต้เกณฑ์การจัดอันดับหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับภาครัฐ 
(GREs) อันดับเครดิตและแนวโน้มของ PTT ไม่สามารถอยู่สูงกว่าของประเทศได้
• ในส่วนของ PTTEP การปรับแนวโน้มเป็นไปในทิศทางเดียวกับบริษัทแม่อย่าง PTT เนื่องจากฟิทชม์องว่า
อันดับเครดิตของ PTTEP เท่ากับของ PTT จากการประเมินว่า PTT มีแรงจูงใจเชิงกลยุทธ์และการด าเนินงาน
ในระดับ "สูง" ที่จะให้การสนับสนุน PTTEP ซึ่งเป็นบริษัทเรือธงในธุรกิจส ารวจและผลิต
• ฟิทช์ประเมินว่าภาครัฐมีแรงจูงใจในการสนับสนุน PTT ในระดับ "แข็งแกร่งมาก" (Very Strong) เนื่องจาก 
PTT มีบทบาทส าคัญอย่างยิ่งต่อความมั่นคงทางพลังงานของประเทศ และการผิดนัดช าระหนี้ของ PTT จะ
ส่งผลกระทบเป็นวงกว้าง
• แม้จะมีการปรับแนวโน้มเป็นลบ แต่ฟิทช์คาดว่าสถานะเครดิตโดยล าพัง (Standalone Credit Profiles) ของ
ทั้ง PTT และ PTTEP จะยังคงแข็งแกร่ง โดยคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินจะยังคงอยู่ในระดับที่สอดคล้อง
กับอันดับเครดิตปัจจุบัน
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EGAT:  ฟิทช์ปรับแนวโนม้ความนา่เชื่อถอืของ กฟผ. เป็นลบ แต่คงอันดับเครดติที่ 'BBB+'
Fitch Revises Outlook on Thailand's EGAT to Negative; Affirms at 'BBB+' 

ฟิทช์ เรทติ้งส์ - ฮ่องกง/กรุงเทพฯ - 29 กันยายน 2025:
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ฟิทช์ เรทติ้งส์ ได้ปรับแนวโน้มอันดับความน่าเชื่อถือ (Outlook) ของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เป็น "ลบ" (Negative) จากเดิม "มี
เสถียรภาพ" (Stable) แต่ยังคงอันดับความน่าเชื่อถือสากลสกุลเงินต่างประเทศระยะยาว (Long-Term IDR) และอันดับตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกัน ไว้ที่ระดับ 'BBB+'
• การด าเนินการนี้เป็นผลโดยตรงมาจากการที่ฟิทช์ได้ปรับแนวโน้มอันดับความน่าเชื่อถือของประเทศไทยเป็น "ลบ" ก่อนหน้านี้ เนื่องจากอันดับเครดิตของ 
กฟผ. ไม่สามารถอยู่สูงกว่าอันดับของประเทศได ้เพราะรัฐบาลมีการควบคุมที่แข็งแกร่งและไม่มีกลไกจ ากัดการเข้าถึงกระแสเงินสดหรือสินทรัพย์ของ กฟผ.
• ฟิทช์ประเมินว่าภาครัฐมีหน้าที่ในการให้การสนับสนุน กฟผ. ในระดับ "แข็งแกร่งมาก" (Very Strong) เนื่องจาก กฟผ. มีบทบาทส าคัญอย่างยิ่งต่อภาค
พลังงานไฟฟ้าของประเทศ โดยมีสัดส่วนก าลังการผลิตไฟฟ้าประมาณ 33% และผูกขาดระบบส่งไฟฟ้า การผิดนัดช าระหนี้ของ กฟผ. จะสร้างความเสี่ยงต่อ
การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) ซึ่งเป็นอันตรายต่อการให้บริการที่จ าเป็น
• แม้แนวโน้มจะถูกปรับลด แต่ฟิทช์ยังคงมองว่าสถานะเครดิตโดยล าพัง (Standalone Credit Profile - SCP) ของ กฟผ. อยู่ในระดับแข็งแกร่งที่ 'bbb+' ซึ่ง
ขับเคลื่อนโดยต าแหน่งทางการตลาดที่โดดเด่น กรอบการก ากับดูแลที่เอื้ออ านวยและมีเสถียรภาพ และสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง
• ฟิทช์เชื่อว่า กฟผ. จะสามารถรักษาสถานะทางการเงินที่แข็งแกร่งไว้ได้ โดยคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อ EBITDA จะยังคงอยู่ในระดับต ่ากว่าเกณฑ์ 4.0 
เท่าส าหรับ SCP ของ กฟผ. อย่างสบาย ๆ แม้จะมีการลงทุนขนาดใหญ่ในอนาคตก็ตาม
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เทียบ 3 ดัชนีฯ ช่วงวันหยุดยาวตามปฏิทินจีน
วันชาตจินี 1-7 ต.ค. 67 วันตรษุจนี 28 ม.ค.-4 ก.พ. 68
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PTTEP :  OPEC+ มีแนวโนม้ทีจ่ะเพิม่ปรมิาณการ
ผลิตน า้มนัอีกครัง้ในเดอืนพฤศจิกายน เนื่องจาก
กลุ่มดังกล่าวก าลังด าเนินการเพื่อชิงส่วนแบ่ง
การตลาดทั่วโลกคืนมา 

OPEC+ will likely raise oil output again in 
November as the group moves to reclaim 
global market share, people familiar with the 
plans said.

1.การเพิม่ก าลงัการผลติในเดอืนพฤศจกิายน
• กลุ่ม OPEC+ (องค์กรของประเทศผู้ส่งออกน ้ามันและพันธมิตร) มีแนวโน้มที่จะ อนมุตักิารเพิม่ก าลงัการผลติน า้มนัอีกครัง้ในเดือน

พฤศจิกายน โดยเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ต่อเนื่องในการเรียกคืนส่วนแบ่งตลาดโลกที่เคยระงับไว้ 
• พันธมิตรนี้จะพิจารณาเพิ่มก าลังการผลิตอย่างน้อยเท่ากับจ านวนที่ก าหนดไว้ส าหรับเดือนตุลาคม ซึ่งอยู่ที่ 137,000 บาร์เรลตอ่วัน อย่างไร

ก็ตาม มีรายงานว่า OPEC+ อาจพิจารณาเพิ่มอุปทานในเดือนพฤศจิกายนให้ สูงกว่า การเพ่ิม 137,000 บาร์เรลต่อวันของเดือนตุลาคม 
• การตัดสินใจขั้นสุดท้ายจะเกิดขึ้นในการประชุมออนไลนข์องกลุ่ม OPEC+ ซึ่งมีก าหนดจัดขึ้นในวันที่ 5 ตุลาคม 

2.บรบิทดา้นอปุทานและตลาด
• การเพ่ิมก าลังการผลิตนี้เป็นส่วนหนึ่งของแผนการที่จะน าอุปทานที่ระงับไว้รวม 1.66 ล้านบารเ์รลตอ่วนั กลับมาสู่ตลาดเป็นรายเดือน 
• แม้ว่าตลาดจะยังสามารถดูดซับปริมาณน ้ามันที่เพิ่มขึ้นมานี้ได้โดยไม่มีความผันผวนรุนแรง แต่ตลาดน ้ามันโลกถูกคาดการณ์อย่าง

กว้างขวางว่าก าลังมุ่งหน้าสู่ ภาวะอปุทานสว่นเกนิครัง้ใหญ่ (heavy surplus) 
• ส านักงานพลังงานระหว่างประเทศ (IEA) คาดการณ์ว่าจะมีภาวะอุปทานล้นตลาดเป็นประวัติการณ์ในปีหน้า เนื่องจาก OPEC+ ยังคงเพิ่ม

การผลิต และผู้พยากรณ์รวมถึง IEA ก็คาดการณ์ถึงอุปทานส่วนเกินในช่วงปลายปีนี้ 
3.ปัจจัยกดดนัทางการเมอืงและก าลงัการผลติจรงิ

• การประชุมครั้งนี้เกิดขึ้นก่อนก าหนดการที่มกุฎราชกุมารซาอุดีอาระเบียจะเดินทางเยือนวอชิงตันในเดือนพฤศจิกายนเพื่อพบกับ
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ซึ่งได้เรียกร้องให้ราคาน ้ามันลดลง 

• อุปทานที่เพิ่มขึ้นจริงในเดือนตุลาคมอาจจะ น้อยกว่า ที่ประกาศไว้ เนื่องจากผู้แทนเน้นย ้าว่าบางประเทศในกลุ่ม OPEC+ ขาดความสามารถใน
การเพ่ิมก าลังการผลิต 

• อิรัก ซึ่งเป็นผู้ผลิตรายใหญ่อันดับสองของ OPEC จะมีโควตาการผลิตอยู่ที่ 4.237 ล้านบาร์เรลต่อวันในเดือนตุลาคม 
4.การกลบัมาสง่ออกของอริกั

• นอกจากนโยบายของ OPEC+ แล้ว อุปทานทั่วโลกยังเพ่ิมขึ้นจากการที่ อิรักกลบัมาส่งออกน า้มนัจากภมูภิาคเคอรด์ิสถาน ในภาคเหนือ
หลังจากหยุดชะงักไปนานกว่าสองปี 

• การด าเนินการส่งออกเริ่มขึ้นในวันเสาร์ที่ 27 ก.ย. 68 ซึ่งจะเพิ่มอุปทานในตลาดโลกเริ่มต้นที่ 190,000 บาร์เรลต่อวัน โดยปริมาณการ
ส่งออกน ้ามันดิบคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นในวันต่อ ๆ ไป 

สรุปแผนการเพิ่มก าลังการผลิตของ OPEC+
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ปัจจัยหนุนราคาน า้มนั ปัจจัยกดดนัราคาน า้มนั

▪ ความขัดแย้งรัสเซีย-ยูเครน: โดรนยูเครนโจมตโีครงสร้าง
พื้นฐานพลงังานของรัสเซยี

การกลับมาส่งออกของอิรัก: อิรักกลับมาส่งออกน ้ามันจาก
แคว้นเคอร์ดิสถานอีกคร้ังหลังหยุดไป 2 ปี โดยจะเริ่มท่ี 
190,000 บาร์เรล/วัน

▪ รัสเซยีจ ากัดการส่งออก: รัสเซยีขยายเวลาห้ามสง่ออก
น ้ามันเบนซินและดีเซลบางสว่นถึงสิน้ปี

แนวโน้มของ OPEC+: มีความเป็นไปได้ที่กลุ่ม OPEC+ จะ
อนุมัติการเพ่ิมก าลังการผลิตอีกครั้งในเดือนพฤศจิกายน

▪ ท่าทีของ NATO: นักการทตูยโุรปเตอืนรสัเซยีวา่ NATO 
พร้อมยิงเครือ่งบนิทีล่ะเมิดน่านฟ้า

▪ แรงกดดันจากสหรฐัฯ: ทรัมป์กดดนัพันธมติรให้ลดการ
ซื้อน ้ามนัจากรสัเซีย
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ และผลกระทบ
ตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น

31-Aug-25

ธนาธรยอมรับ ทักษิณติดต่อมาเช้านี้ 
(30) ถามพรรคประชาชนหนุนชัยเกษม
เป็นนายกฯ ได้หรือไม่ ก่อนตอบไปว่า 
พรรคมีจุดยืนใน TOR ชัดเจนแล้ว

#TheStandardNews
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ค าแถลงนโยบาย ของรัฐบาลอนุทิน

เป้าหมาย นโยบายหลักและมาตรการ

สร้างรายได้ ลดรายจา่ย ลดค่าใช้จ่ายในชีวิตประจ าวัน (ค่าพลังงาน, ค่าน ้าดื่มสะอาด, ค่าโดยสาร, ค่าผ่านทาง) และจัดท าโครงการ "คนละครึง่"

แก้ไขหนีส้ิน/สภาพคล่อง ช่วยเหลือหนี้รายบุคคลในระบบ รายละไม่เกิน หนึ่งแสนบาท. เพิ่มสภาพคล่องให้ SMEs รายละไม่เกิน หนึ่งล้านบาท

การออม เพิ่มโอกาสให้ประชาชนรายย่อยซื้อ พันธบตัรรฐับาล. พัฒนาผลิตภัณฑ์ สลากเพือ่การออม

การทอ่งเทีย่ว ฟื้นความเช่ือมั่น โดยเน้นการสร้าง ความปลอดภยั และกระตุ้นการท่องเที่ยว เมืองรอง

การคา้/การลงทนุ จัดตั้ง "ทีมไทยแลนด์" เพื่อเปิดตลาดใหม่ (ตะวันออกกลาง, แอฟริกา). ผลักดันไทยเข้าเป็นสมาชิก OECD

นโยบายดา้นเศรษฐกจิ (สร้างความเชือ่มัน่และลดภาระ)

นโยบายดา้นความมัน่คง
• กรณีพิพาทไทย-กัมพชูา: เร่งแก้ไขด้วยแนวทาง
สันติภาพ รักษาอธิปไตยและเขตแดนที่เป็นของไทย

• จะด าเนินการ ท าประชามติ เพื่อให้ประชาชนมีส่วนร่วม
ในการตัดสินใจให้ความเห็นต่อการยกเลิกบันทึกความ
เข้าใจ (MoU) ระหว่างไทย-กัมพูชา

• ชายแดนใต้: เร่งสร้างสภาพแวดล้อมที่ปลอดภัยควบคู่
กับการพัฒนาเศรษฐกิจและยกระดับคุณภาพชีวิต

นโยบายดา้นสังคมและนติธิรรม (คืนความสงบสขุ)
• ปราบปรามการพนันผิดกฎหมายทุกรูปแบบอย่างจริงจงั
• ไม่สนับสนุนให้มีการประกอบธุรกิจการพนันทุกชนิดให้เปน็ธุรกิจทีถู่กกฎหมาย
• การละเว้นการบังคับใช้กฎหมายปราบปรามยาเสพติด บ่อนการพนัน อาชญากรรมข้ามชาติ
ภัยไซเบอร์ หรือการใช้กฎหมายเพือ่ประโยชน์ทางการเมือง ถือเป็น ความผิดทางวินัยร้ายแรง
และต้องด าเนินการทางอาญา

• ขจัดทุจริตและประพฤติมิชอบอย่างเด็ดขาด
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ค าแถลงนโยบาย ของรัฐบาลอนุทิน
นโยบายดา้นภยัธรรมชาตแิละสิ่งแวดล้อม

• เป้าหมายสังคมคาร์บอนต ่า: ประกาศให้ไทยบรรลุเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี พ.ศ. 2593 (ค.ศ.2050)
• ส่งเสริมและสนับสนุนการใช้ พลังงานสะอาด (เช่น พลังงานแสงอาทิตย์, ยานยนต์ไฟฟ้า/EV)
• แก้ปัญหา PM2.5: ก าหนดมาตรการมิให้ น าเข้าสินค้าเกษตรที่มีการเผา จากประเทศเพื่อนบ้าน และส่งเสริมเกษตรกรที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม (ลดการเผาในประเทศ)
• การบริหารจัดการน า้: อนุรักษ์ ฟื้นฟู และบริหารจัดการทรัพยากรน ้าอยา่งเป็นระบบ
• จัดตั้ง ตลาดซ้ือขายคาร์บอนเครดิต ที่ได้มาตรฐานสากล

นโยบายดา้นการบรหิารภาครฐัและการปฏริปูกฎหมาย

• รัฐบาลดิจิทัล: เร่งรัดการพัฒนาที่เช่ือมโยงกันทัง้ระบบ และผลักดันการเปิดเผย ข้อมูลเปิดของภาครัฐ
• ปฏิรูปกฎหมาย (Guillotine): ยกเลิกกฎหมายและกฎระเบียบที่เป็นอุปสรรคและสร้างภาระที่ไม่จ าเป็นแก่ประชาชนและภาคธุรกิจ
• ริเริ่มเสนอกฎหมายเกี่ยวกับ เศรษฐกิจแพลตฟอร์มดิจิทัล

การด าเนินการต่อเนื่องและวินัยการคลัง
• รัฐบาลจะด าเนินการให้สอดคล้องกับหน้าที่ของรฐั แนวนโยบายแห่งรัฐ และ ยุทธศาสตร์ชาติ (6 ด้าน) อย่างต่อเนื่อง
• การใช้จ่ายงบประมาณจะอยู่ภายใต้ กรอบวินัยการเงินการคลัง อย่างเคร่งครัด
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สภาธรุกิจตลาดทุนไทย (FETCO) ได้เสนอมาตรการ "Quick - Big Win" ต่อรัฐบาลนายอนุทนิ ชาญวีรกูล 
เพื่อ เสริมสร้างความเชื่อมัน่ และ เพิ่มสภาพคล่อง ในตลาดทุนไทย
ข้อเสนอหลักของ FETCO
1.เพิ่มสภาพคล่องและแรงจูงใจ: เสนอให้ ยกเว้นภาษีเงนิปนัผลส าหรับการลงทนุระยะยาว และสนับสนุนโครงการ Thai ESG ให้เป็นแบบถาวร 
2.ดึงดูด New Economy: ใช้กลไกตลาดทุนจูงใจบริษัทที่ได้รับสิทธิประโยชน์จาก BOI และ EEC ให้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เพื่อเป็น "New Center" 
ของตลาด
3.ปฏิรูปและปราบปราม: เร่งแก้ไขกฎระเบียบที่เป็นภาระ (Regulatory Guillotine) และ ปราบปรามการหลอกลวงการลงทนุ อย่างจริงจัง
4.สื่อสารความเชือ่มัน่: จัดตั้งทีมงานร่วมเพื่อส่ือสาร "Thailand Story" ให้กับนักลงทุน

ท่าทีและการด าเนนิการของรัฐบาล
นายกรัฐมนตรีอนุทิน ชาญวีรกูล ระบุว่า รัฐบาลพร้อมรับฟังและจะด าเนินการให้เร็วที่สุด โดยมีจุดเน้นดังนี้:
•เร่งรดัใน 4 เดือน: รัฐบาลจะใช้การ ตัดสินใจในเชิงบริหาร ผ่านกลไกกระทรวงที่เกี่ยวข้อง (เช่น กระทรวงการคลังและพาณิชย์) เพื่อแก้ไขกฎระเบียบที่เป็นอุปสรรค 
โดยไม่ต้องตรากฎหมายใหม่ที่ใช้เวลานาน
•วินัยการคลังและความนา่เชื่อถอื: รัฐบาลจะด าเนินนโยบายเศรษฐกิจอย่างรอบคอบ (prudent policies) และยึดมั่นในวินัยการคลัง เพื่อป้องกันไม่ให้อันดับ
ความน่าเชื่อถือของประเทศถูกปรับลดลงอีก โดยมีเป้าหมายระยะยาวที่จะลดการขาดดุลให้อยู่ที่ 3% ของ GDP
•จัดการทนุปริศนา: มีการก าชับหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง (เช่น ตร., ปปง., และ ก.ล.ต.) ให้ท างานร่วมกันเพื่อป้องกันไม่ให้เงินสีเทา (ทุนปริศนา) เข้ามาในตลาดทุนและ
ท าให้เงินบาทแข็งค่าผิดปกติ

รัฐบาล น าทีมเข้าหารือ FETCO เสริมความเชื่อมั่นตลาดทุน
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คนละครึ่งพลัส
60/40  =  11  ล้านคน  @1200 บาท  ใช้งบ  13,200 ล้านบาท
50/50 =  ประมาณ 12 ล้านคน  @1000  บาท  ใช้งบ 12,000 ล้านบาท

โครงการคนละครึ่งจะได้ใช้เร็วสุดเมื่อไรนั้น คิดว่าไม่เกิน 2 สัปดาห์ หลังจากมีคณะรัฐมนตรี 
(ครม.) เข้ามาปฏิบัติหน้าที่ ระยะเวลาจะตามที่ปลัดกระทรวงการคลังได้พูดไว้
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นายกฯ น าทีมเศรษฐกิจ หารือ สมาคมธนาคารไทย 
การหารอืระหวา่งนายอนทุนิ ชาญวรีกลู นายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีว่าการกระทรวงมหาดไทย พร้อมทีมเศรษฐกิจ 
กับสมาคมธนาคารไทย มีขึ้นเพื่อมุ่งเน้นแนวทางความร่วมมือในการฟื้นฟูเศรษฐกิจไทยให้รวดเร็วและยั่ งยืน โดยมี
นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรแีละรฐัมนตรีวา่การกระทรวงการคลัง (รมว.คลัง) เข้าร่วมด้วย การ
หารือนี้ถือเป็นครัง้แรกในประวัติศาสตร์ในรอบ 58 ปี ที่นายกรัฐมนตรีและคณะรัฐมนตรีด้านเศรษฐกิจมาเข้าร่วมการ
แลกเปลี่ยนข้อมูลกับสมาคมธนาคารไทยพร้อมกันทั้งหมด

ประเด็นหลักที่หารือและสรุปได้ 2 ประการ มีดังนี้:
• การเร่งแก้ไขปัญหาหนี้สินและเพิ่มสภาพคล่องให้กับผู้ประกอบการ นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรี ได้ขอความร่วมมือจากสมาคมธนาคารไทยให้พิจารณาผ่อน

ปรนหลักเกณฑ์การให้สินเชื่อ และเร่งเพิ่มสภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอย่างยิ่งเพื่อสนับสนุนผู้ประกอบการที่มีศักยภาพ ซึ่งรัฐบาลให้ความส าคัญกับปัญหา
หนี้สินของประชาชน หนี้ครัวเรือน และหนี้ผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) การเพิ่มสภาพคล่องนี้ถือเป็นหัวใจส าคัญที่จะเตรียมความพร้อมและพัฒนา
ทักษะต่าง ๆ เพ่ือให้ผู้ประกอบการ SME ของไทยสามารถแข่งขันได้ในเวทีโลก นายเอกนิติ รมว.คลัง ได้ระบุว่าการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจและการเพิ่มขีดความสามารถใน
การแข่งขัน รวมถึงการแก้ปัญหาหนี้ครัวเรือน เป็นสิ่งที่ได้รับค าแนะน าที่ดีจากสมาคมธนาคารไทย

• การตั้งทีมงานร่วมเพื่อตรวจสอบสาเหตุการแข็งค่าของเงินบาทและเงินทุนไหลเข้า มีการหารือถึงประเด็นการแข็งค่าของเงินบาท ซึ่งมีข้อสังเกตว่าอาจเป็นผลมาจากเงินสี
เทาไหลเข้ามาในระบบ นายเอกนิติ รมว.คลัง ได้เปิดเผยว่าตามนโยบายของนายกรัฐมนตรี ได้มีการประสานงานกับทีมที่กระทรวงการคลังให้ "Connect the Dots" และ
จัดตั้งทมีท างานรว่มกนัเพือ่ตรวจสอบปญัหาใหต้รงจดุ ทีมงานรว่มนีป้ระกอบดว้ย กระทรวงการคลงั, ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.), ส านักงานป้องกันและปราบปราม
การฟอกเงนิ (ปปง.) และส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) นายผยง ศรีวานิช ประธานสมาคมธนาคารไทย กล่าวเสริมว่า สิ่งที่ต้อง
เร่งท าคือการ "Connect the Dots" ในการขับเคลื่อนเงินทุนที่ผ่านกลไกตลาดต่าง ๆ ทั้งตลาดเงิน ตลาดทุน และตลาดอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งรวมถึงระบบธนาคารและที่ไม่ใช่
ธนาคารด้วย นอกจากนี้ ธปท. ได้เข้าแทรกแซงในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเนื่องจากเงินบาทเคลื่อนไหวใกล้ระดับสูงสุดตั้งแต่ปี 2021
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กรอบระยะเวลาการเลือกตั้งครัง้หน้า

• สิ้นสุดวาระ/ยุบสภา: ต้องมีพระราชกฤษฎีกาเลือกตั้งภายใน 45 วัน และก าหนดวันเลือกตั้ง
• วันเลอืกตั้ง: ภายในกรอบเวลา 45 วัน (ก าหนดโดย กกต.)
• ประกาศผลเลอืกตัง้: ภายใน 60 วัน หลังวันเลือกตั้ง (อย่างน้อย 95%)
• เปิดประชมุรัฐสภาครัง้แรก: ภายใน 15 วัน หลังประกาศผลเลือกตั้ง 95%→ เลือกประธานสภาฯ 
• เลือกนายกรัฐมนตรี: หลังจากเลือกประธานสภาฯ แล้ว (ไม่มีกรอบเวลาตายตัว แต่ต้องด าเนินการอย่างรวดเรว็)
➢ ประธานสภาฯ จัดให้มีการประชุมร่วมกันของรัฐสภา (ส.ส. และ ส.ว.) เพื่อ ให้ความเห็นชอบบคุคลซึง่สมควร

ได้รับแต่งตัง้เป็นนายกรัฐมนตรี
➢ การเสนอชื่อบุคคลเพื่อเป็นนายกรัฐมนตรี ต้องมี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่า 1 ใน 10 ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมด
➢ บุคคลที่ถูกเสนอชื่อต้องอยู่ในบัญชีรายชื่อที่พรรคการเมืองแจ้งไว้ต่อ กกต. ก่อนวันเลือกตั้ง

ภาพรวมกระบวนการเลอืกตั้งตามรฐัธรรมนูญ 2560 (ฉบับแก้ไขเพิม่เตมิ พ.ศ. 2564)
รัฐธรรมนูญฉบับปัจจุบันได้แก้ไขในส่วนที่เกี่ยวข้องกับระบบเลือกตั้ง ส.ส. โดยกลับไปใช้ระบบบัตรเลือกตั้ง 2 ใบ ท าให้การค านวณคะแนนและจ านวน ส.ส. ต่างจากฉบับปี 2560

**บทเฉพาะกาล (มาตรา 272): ในชว่ง 5 ปีแรกนบัตัง้แตว่นัทีม่รีฐัสภาชดุแรกตามรฐัธรรมนญูนี ้(คือชว่งป ี2562-2567) การให้ความเห็นชอบนายกรฐัมนตร ีให้กระท าใน
การประชมุรว่มกนัของรฐัสภา โดยม ีส.ว. เข้ารว่มลงคะแนนดว้ย ซึ่งหมายความวา่ต้องได้เสียงเกินกึ่งหนึ่งของสองสภา (บทเฉพาะกาลนี้ไดส้ิน้สดุลงแล้วในป ี2567) ดังนัน้ 
ปัจจุบนัการเลอืกนายกรฐัมนตรจีะมาจากเสยีงของ ส.ส. เป็นหลกั
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มาตรา 256 เดิม
ก าหนดเงื่อนไขที่เข้มงวดในการ
แก้ไขรัฐธรรมนูญใช้เสียงสนับสนุน
จาก สว. จ านวนหนึ่งในสาม

เดิม เป้าหมายการแก้ไข มาตรา 256
เพื่อให้การจัดท ารัฐธรรมนูญฉบับใหม่ท าได้ง่ายข้ึน ให้ลด
เงื่อนไขการใช้เสียงของ สว. และปูทางไปสู่การจัดต้ังสภาร่าง
รัฐธรรมนูญ (ส.ส.ร.) มายกร่างรัฐธรรมนูญฉบับใหม่

การแก้ ไขรัฐธรรมนูญ 2560
ประชามติ 3 ครั้ง
ศาลรัฐธรรมนูญ เสียงข้างมาก 6 : 1 
วินิจฉัยให้การจัดท ารัฐธรรมนูญฉบับ
ใหม่ ต้องผ่านการท าประชามติ 3 ครัง้

ครั้งที ่1 การออกเสียงว่าสมควรมรีฐัธรรมนญูฉบบัใหม ่หรือไม ่หมายถึง ก่อนแก้ไขมาตรา 256
ครั้งที ่2 การออกเสียงเกี่ยวกับวิธีการและเนือ้หาทีส่ าคญั หมายถึง เนื้อหาหลังแก้ไขมาตรา 256
ครั้งที ่3 ภายหลังจัดท าร่างรัฐธรรมนูญฉบับใหม่เสร็จแล้ว 

โดยใหป้ระชามตวิา่จะเหน็ชอบกบัรา่งรฐัธรรมนญูฉบบัใหมห่รอืไม่

การแก้ไขมาตรา 256
แก้ไขหลักเกณฑ์และวิธีการแก้ไข
เพิ่มเติมรัฐธรรมนูญ เพื่อ เปิดทางไปสู่
การจัดท ารัฐธรรมนูญฉบับใหม่ทั้งฉบับ

ศาล รธน. ระบุ “รัฐสภามีอ านาจแก้ไข
เพิ่มเติมรัฐธรรมนูญได้ แต่รัฐสภาไม่อาจให้
ประชาชนเลือกผู้ร่างรัฐธรรมนูญได้โดยตรง”

11 กันยายน 2568

กระทบต่อ MOA 
ข้อตกลงทางการเมือง

ของพรรคภูมิใจไทย 
และพรรคประชาชน

“คณะรัฐมนตรีชุดใหม่ต้องจัดให้มีการออกเสียงประชามติใน
ประเด็นแก้ไขรัฐธรรมนูญ พ.ศ.2560 เพื่อน าไปสู่การจัดท า
รัฐธรรมนูญฉบับใหม่ โดย สสร.ที่มาจากการเลือกตั้งโดยเร็ว”

ปิดทาง สสร.จากการเลือกตั้งโดยตรงของประชาชน
ศาลฯ สั่ง

แม้ MOA จะไม่ระบุชัดเจน แต่พรรคประชาชนมีจุดยืนและเคยเสนอร่างแก้ไข
รัฐธรรมนูญให้มี ส.ส.ร. ที่มาจากการเลือกตั้งของประชาชนโดยตรง

ไทม์ ไลน์การแก้ รัฐธรรมนูญ
4 เดือนของรัฐบาล “อนุทิน”

ตามข้อเสนอของนายณัฐพงษ์ 
เรืองปัญญาวุฒิ หัวหน้าพรรคปชน.

ต.ค. 68 พ.ย. 68 ธ.ค. 68 ม.ค. 69

ผลักดันแก้ “เงื่อนไข
วิธีการแก้รัฐธรรมนูญ”

ทุกพรรคการเมืองยื่นร่างแก้ไข 
รธน. ต่อรัฐสภาในเดือนก.ย.

ก.ย. 68
1 2 3 4

รัฐสภาท าเนื้อหาให้เสร็จภายใน 4 เดือน ยุบสภาฯ และจัดเลือกตั้งใหม่

ภายใน 45-60 วัน

ประชามต ิครั้งที่ 3ประชามต ิครั้งที ่1 และ 2

ประชามติ ครั้งที่ 1 และ 2
อาจเกดิขึน้พรอ้มกนั
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ทรัมป์วางแผนเก็บภาษ ี100% จากยาแบรนดเ์นม เว้นแต่จะมีการกอ่สร้างโรงงานในสหรัฐฯ
Trump Plans 100% Tariff on Brand Drugs Unless US Plants Underway

โดย Derek Wallbank [26-Sep-2025 06:36:16 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศมาตรการเก็บภาษี 100% ส าหรับผลิตภัณฑ์ยาแบรนด์เนมหรือยาที่
จดสิทธิบัตร
• มาตรการนี้จะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2025 เป็นต้นไป
• บริษัทจะได้รับการยกเว้นภาษีดังกล่าว หากมีการเริ่มก่อสร้างหรือก าลังด าเนินการก่อสร้างโรงงานผลิต
ยาในสหรัฐอเมริกา
• การประกาศนี้เป็นผลมาจากการที่รัฐบาลทรัมป์ได้เริ่มการสอบสวนอุตสาหกรรมยาในเดือนเมษายน โดย
อ้างเหตุผลด้านความมั่นคงของชาติเพือ่ใช้กฎหมายท่ีอนุญาตให้เขาปรับมาตรการน าเข้าได้
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TikTok ได้รับค าสัง่จากทรมัป์ ให้บริษทัในสหรัฐฯ มีมูลค่า 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์
Trump Signs TikTok Order With US App Valued at $14 Billion 
โดย Alexandra S. Levine and Kate Sullivan
[26-Sep-2025 05:17:00 GMT+7]
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ลงนามในค าสั่งพิเศษเพ่ือเดินหน้าแผนการให้ผู้ลงทุนชาวอเมริกันเข้าซื้อกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ โดยมีมูลค่า
การประเมินที่ 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ
• ค าส่ังดังกล่าวระบุว่าข้อตกลงนี้เป็นไปตามกฎหมายปี 2024 ที่ก าหนดให้ ByteDance ต้องถอนการควบคุม หรือเผชิญกับการห้ามใช้งาน
แพลตฟอร์มนี้ในสหรัฐฯ
• ทรัมป์กล่าวว่าเขาได้รับการอนุมัติจากประธานาธิบดีจีน สี จิ้นผิง ส าหรับข้อตกลงนี้แล้ว และเน้นย ้าว่าข้อตกลงจะช่วยปกป้องข้อมูลผู้ใช้ชาว
อเมริกัน โดยมอบหมายให้ Oracle Corp. ดูแลข้อมูลบนคลาวด์ที่ปลอดภัย
• ข้อตกลงนี้จะแยกธุรกิจของ TikTok ในสหรัฐฯ ออกมาเป็นบริษัทใหม่ที่บริหารในสหรัฐฯ โดยนักลงทุนอเมริกันจะเป็นเจ้าของส่วนใหญ่ และ 
ByteDance จะถือหุ้นน้อยกว่า 20%
• อย่างไรก็ตาม รายละเอียดที่ส าคัญของข้อตกลงยังไม่ชัดเจน รวมถึงกลุ่มผู้ซื้อ โดยมี Oracle, Silver Lake Management และ MGX อยู่ใน
ระหว่างการเจรจาเพ่ือลงทุนและรับต าแหน่งในคณะกรรมการของบริษัทใหม่
• แม้ว่ารองประธานาธิบดี JD Vance จะประมาณการมูลค่าของบริษัทใหม่ในสหรัฐฯ ไว้ที่ประมาณ 1.4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ แตก่็ยังต ่ากว่า
การคาดการณ์ก่อนหน้านี้ที่ประเมินมูลค่าไว้ที่ 3.5 - 4 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ
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ศาลฎีกาสหรัฐฯ เตรียมพิจารณามาตรการภาษีของทรัมป์ในกระบวนการเร่งด่วน

• ศาลฎกีาของสหรัฐอเมรกิาไดต้กลงทีจ่ะรับพจิารณาคดเีกีย่วกบัความชอบดว้ยกฎหมายของมาตรการ
ภาษีศลุกากรสว่นใหญข่องประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ โดยไดก้ าหนดตารางเวลาพจิารณาคดแีบบ
เรง่ดว่นเป็นพเิศษ โดยจะเริม่รับฟังการไตส่วนในสปัดาหแ์รกของเดอืนพฤศจกิายน
• ประเด็นทางกฎหมายทีเ่ป็นหัวใจของคดคีอื ประธานาธบิดทีรัมป์ใชอ้ านาจเกนิขอบเขตหรอืไมใ่นการ
อา้งใช ้กฎหมายอ านาจทางเศรษฐกจิในภาวะฉุกเฉนิระหวา่งประเทศปี 1977 (IEEPA) เพือ่ก าหนดภาษี
ในวงกวา้ง ซึง่กอ่นหนา้นีศ้าลอทุธรณ์ของรัฐบาลกลางไดต้ดัสนิแลว้วา่อ านาจดงักลา่วเป็นของรัฐสภา
• คดนีีม้เีดมิพันสงูอยา่งยิง่และสง่ผลกระทบตอ่การคา้ระหวา่งประเทศมลูคา่หลายลา้นลา้นดอลลาร ์
หากรัฐบาลทรัมป์แพค้ด ีสหรัฐฯ อาจตอ้งคนืเงนิภาษีทีเ่ก็บไปแลว้หลายหมืน่ลา้นดอลลาร์ และอาจท า
ใหข้อ้ตกลงทางการคา้ทีเ่พิง่ท าไปสัน่คลอน
• ภาษีทีถ่กูทา้ทายในคดนีีร้วมถงึภาษี "วนัปลดแอก" (Liberation Day) ทีเ่ก็บในอัตรา 10-50% และ
ภาษีทีเ่รยีกเก็บจากแคนาดา, เม็กซโิก และจนี แตไ่มส่ง่ผลกระทบโดยตรงตอ่ภาษีเหล็กและ
อะลมูเินยีมซึง่ถกูก าหนดภายใตก้ฎหมายอืน่
• นีจ่ะเป็นครัง้แรกทีศ่าลฎกีาจะทบทวนนโยบายส าคญัของทรัมป์โดยตรงในวาระการด ารงต าแหน่งที่
สอง และค าตดัสนิของศาลจะมนัียส าคญัทางการเงนิและการเมอืงไปทัว่โลก

Supreme Court to Review Trump Tariffs on Fast-Track Schedule



ก าไรตลาดหุ้น
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ม.ิย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 893 บรษิทั

6M/25 6M/24 % YoY 2Q/25 2Q/24 1Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 615,756 522,928 17.75% 341,023 259,868 278,578 31.23% 22.42%

SET 610,471 515,220 18.49% 338,474 257,276 275,776 31.56% 22.74%

MAI 5,285 7,708 -31.44% 2,550 2,592 2,802 -1.63% -9.01%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
314,552 282,915 259,657 11.18% 21.14%

17-Aug-25

หมายเหต ุ:  
1..รวมก าไรของ THAI (12,124 ลบ.)  และ GULF (63,871 ลบ.)
2..เนือ่งจาก GULF มกีารรวมกจิการมา ท าใหก้ารรายงานก าไรงวดกอ่นหนา้นี ้ไมต่รงกบัความเป็นจรงิ คอื งวด 1Q-25 และ 2Q-24  เป็นผลให ้% เปลีย่นแปลง
ของก าไร SET  เมือ่เทยีบ yoy และ qoq  จะสงูผดิปกติ
3..ก าไร SET  หากตดั GULF  ออก จะมกี าไร 2.74 แสนลบ. +6.7% yoy ; -0.4% qoq



คาดการณ์ก าไรหุ้นธนาคาร 3Q-2025
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

25-Sep-25

3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 2025:S1 10,827 09/25 Q3 -9% -13%

KBANK 11,282 9,388 13,644 12,896 11,965 10,336 13,791 12,488 2025:S1 10,542 09/25 Q3 -16% -12%

KTB 10,282 6,111 11,676 11,798 11,107 10,475 11,714 11,122 2025:S1 14,268 09/25 Q3 28% 28%

BAY 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 2025:S1 7,570 09/25 Q3 -9% -1%

SCB 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 2025:S1 10,543 09/25 Q3 -18% -4%

TTB 4,735 4,867 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 2025:S1 4,900 09/25 Q3 -2% -6%

TISCO 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 2025:Q2 1,653 09/25 Q3 1% -4%

KKP 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 2025:Q2 1,149 09/25 Q3 -18% -12%

CIMBT 367 -131 626 668 596 962 838 175 2025:S1 -- 09/25 Q3  --  --

LHFG 543 352 399 491 580 577 570 551 2025:Q2 -- 09/25 Q3  --  --

58,563 50,405 63,280 62,640 62,410 57,463 65,960 64,589 61,452  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
64,589 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -2%  :  yoy

-5%  :  QoQ
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.51%

30-Sep-25

-9.94%
-14.62%

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

30/9/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

ADVANC ICT 20% 291.00 626              182,058         291.00 182,058.25                      -                    0.00%

SCB BANK 10% 126.50 714              90,333           128.50 91,761.60                        1,428.20         1.58%

SISB PROF 10% 12.70 7,065          89,720           12.60 89,013.38                        (706.46)           -0.79%

GULF ENERG 10% 43.75 2,057          90,003           43.50 89,489.14                        (514.31)           -0.57%

MTC FIN 10% 41.75 2,156          90,003           40.50 87,308.73                        (2,694.71)        -2.99%

LH PROP 10% 4.26 21,178        90,219           4.32 91,489.30                        1,270.68         1.41%

SET 1274.17

Total 70% 632,337         631,120                            (1,217)              

CASH 30% 269,481                            

Total Portfolio 900,602                            -9.94%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ ราคงหุ้นในพอร์ตไว้ทั้งหมด เพื่อรอดูทิศทางตลาดหุน้
▪หุ้นในพอร์ต LH*(10%), GULF(10%), MTC*(10%),  SISB(10%), SCB(10%), ADVANC(20%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดถูกเทขายอย่างรุนแรงจากปัจจัยลบหลายด้าน จนดัชนีเข้าใกล้จุดส าคัญที่ 1270 จุด หากหลุดระดับนี้ ดัชนีจะเสียแนวโน้มทันที 
อย่างไรก็ตาม การปรับตัวลงดังกล่าวอาจเป็นผลมาจากปัจจัยลบชั่วคราว เช่น การปิดงบไตรมาส 3 ซึ่งท าให้มีโอกาสที่ดัชนีจะเกิดการ 
Rebound ในวันนี้

▪ กลยุทธ์หลัก แนะน าให้ เก็งก าไรในช่วงสั้นๆ (Trading) และจับตาการเคลื่อนไหวของดัชนี SET อย่างใกล้ชิด 
โดยหากดัชนีปรับตัวลงต ่ากว่า 1270 จุด จะถือเป็นสัญญาณขาย

▪ การที่ รมว.คลัง เห็นด้วยกับโครงการ TISA ซึ่งเป็นบัญชีเงินออมเพ่ือการลงทุนซื้อหุ้นในตลาดหลักทรัพย์และจะได้รับสิทธิลดหย่อนภาษี 
หากมีการน ามาใช้จริง จะบวกต่อหุ้นที่เป็น High Dividend โดยมีหุ้นธนาคารเป็นหลัก และหุ้นใหญ่ในกลุ่มอื่นๆ เราเลือก SCB, KTB, PTT, 
PTTEP, ADVANC, SPALI

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กระทรวงที่เกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ นั่ง 
รมว.คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการ
ที่รมว.พลังงาน..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออก
มาตรการเศรษฐกิจ คาดจะเน้นมาตรการระยะสั้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือ
ลดหย่อนภาษี หุ้นได้ประโยชน์จะเป็นหุ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, 
GLOBAL, HMPRO, COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาด
จะลดการใช้มาตรการที่ลบต่อหุ้นกลุ่มนี้ เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้
ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR



Derivative in trend



Trader Idea (1 Oct 25)
• การออ่นคา่ของดอลลารค์รัง้นีส้อดคลอ้งกบัตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีช่ะลอ 
(Confidence, PMI, JOLTs Quits ลดลง) และความเสีย่ง Shutdown ยดืเยือ้ ซึง่
อาจบงัคบั Fed ตอ้งผอ่นคลายตอ่เนือ่ง

• การแข็งคา่ของ AUD และ NZD สะทอ้นความเสีย่งเงนิทนุไหลกลับเอเชยี
แปซฟิิก โดยเฉพาะหากขอ้มลู PMI ในภมูภิาคออกมาดกีวา่คาด

• การขายฟรังกข์อง SNB สะทอ้นความกงัวลวา่แรงซือ้สกลุปลอดภัยอาจรนุแรงขึน้
หากสงครามการคา้ภายใตท้รัมป์ยกระดบั

• ตลาด IPO ลอนดอนถดถอย เทยีบกบัสงิคโปรท์ีด่งึดดูเงนิทนุเพิม่ขึน้ อาจเป็น
สญัญาณเปลีย่นศนูยก์ลาง IPO ในเอเชยีและละตนิอเมรกิา

• ทองค ากลับมาโดดเดน่ในฐานะสนิทรัพยป้์องกนัความเสีย่ง โดยราคาปรับขึน้ใกล ้
$3,860/oz พรอ้มดชันดีอลลารท์ีอ่อ่นลง
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 27-Sep-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock
Real Business 

and Industry
Industry Situation and Outlook Analysis

Net 

Profit 

2024

Net 

Profit 

2025

Net 

Profit 

2026

Net Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORREL

Dividend 

 Yield 

(%)

Dividend 

(2025)

Target 

Price

KAMART Commerce

Retail: Moderate growth. Demand for luxury 

goods like cosmetics is tied to consumer 

confidence and tourism. Gold also acts as a 

safe-haven asset.

678 785 917 16.82% 16.30% -0.98 4.69% 0.38 9.29

SISB
Professional 

Services

Operates and manages a group of international 

schools in Thailand.
885 948 1011 6.65% 6.90% -0.99 3.23% 0.45 20.63

AMATA

Industrial 

Estates, 

Warehousing, & 

REITs

Highly positive. Government support for the 

EEC and logistics expansion will continue to drive 

strong demand for industrial land and ready-

built factories.

2483 2821 2874 1.88% 7.60% -0.55 4.88% 0.88 21.83

ERW
Tourism & 

Hotels

Highly positive. As a pure-play hotel operator, it 

is a direct beneficiary of the strong recovery in 

tourist arrivals, leading to higher occupancy and 

revenue.

1281 846 922 8.98% -15.20% -0.91 3.33% 0.07 3.26

BCH
Medical & 

Hospitals

Very positive. The sector is supported by an 

aging society, increased health awareness, and 

a strong recovery in medical tourism.

1282 1512 1710 13.10% 15.50% 0.84 3.05% 0.07 17.19

LH

Residential 

Property 

Development

K-shaped (uneven) recovery. A major 

developer with a strong brand in the resilient 

high-end market. Diversification into rental and 

hotel assets provides stability.

5491 4223 4617 9.33% -8.30% 0.64 7.51% 0.26 4.1

KCE

Electronic 

Components 

(ETRON)

Cautiously positive. As a global automotive PCB 

manufacturer, it directly benefits from the 

increasing electronic content in vehicles, 

especially EVs.

1649 1088 1360 25.00% -9.20% 0.99 5.15% 0.92 23.79

STA Agriculture

Modest growth. As the world's largest natural 

rubber producer, performance is tied to the 

global auto industry (for tires) and volatile 

rubber prices. The glove business (STGT) adds 

diversification.

1670 670 1758 162.39% 2.60% 0.79 7.87% 0.56 14.87
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 26-Sep-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock Real Business and 

Industry

Industry Situation and Outlook Analysis Net 

Profit 

2024

Net 

Profit 

Forecast 

2025

Net 

Profit 

Forecast 

2026

Net 

Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORRE

L

Divide

nd 

Yield 

(%)

Divide

nd 

(year 

2025)

Target 

Price

Scorin

g

CHG การแพทยแ์ละโรงพยาบาล

ภาคธรุกจินีไ้ดรั้บการสนับสนุนจากสงัคมสงูวยั การใสใ่จ

สขุภาพทีเ่พิม่ข ึน้ และการฟ้ืนตวัทีแ่ข็งแกรง่ของการ

ท่องเทีย่วเชงิการแพทย์

965         1,013      1,104      9.0% 6.9% 0.94 4.35% 0.08 2.19 59.8%

STA ธรุกจิการเกษตร

เป็นผูผ้ลติยางธรรมชาตริายใหญท่ีส่ดุของโลก ผลการ

ด าเนนิงานผกูกับอตุสาหกรรมยานยนตท่ั์วโลก (ส าหรับ

ยางรถยนต)์ และราคายางทีผั่นผวน ธรุกจิถุงมอืยาง 

(STGT) ชว่ยเพิม่ความหลากหลาย

1,670      670         1,758      162.4% 2.6% 0.79 7.87% 0.79 14.87 58.4%

BGRIM
การผลติไฟฟ้าและ

พลงังานหมนุเวยีน

เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญท่ีม่พีอรต์โครงการพลงังาน

หมนุเวยีนทีเ่ตบิโตขึน้ ท าใหบ้รษัิทอยู่ในต าแหน่งทีด่ทีี่

จะใชป้ระโยชนจ์ากการเปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาด

1,557      1,964      2,254      14.8% 20.3% -0.31 3.14% 0.35 15.51 53.8%

SISB Services 885         948         1,011      6.6% 6.9% -0.99 3.23% 0.45 20.63 50.7%

KCE
ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์

(ETRON)

เป็นผูผ้ลติแผงวงจรพมิพ ์(PCB) ส าหรับยานยนตร์ะดบั

โลก ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจากปรมิาณชิน้สว่น

อเิล็กทรอนกิสใ์นรถยนตท์ีเ่พิม่ข ึน้ โดยเฉพาะในรถ EV

1,649      1,088      1,360      25.0% -9.2% 0.99 5.15% 0.78 23.79 48.7%

AMATA
นคิมอตุสาหกรรม 

คลงัสนิคา้ และกอง REITs

การสนับสนุนจากภาครัฐส าหรับ EEC และการขยายตวั

ของโลจสิตกิสจ์ะยังคงขบัเคลือ่นความตอ้งการทีด่นิ

อตุสาหกรรมและโรงงานส าเร็จรปูอย่างแข็งแกรง่

2,483      2,821      2,874      1.9% 7.6% -0.55 4.88% 0.87 21.83 45.5%

SPRC น ้ามัน กา๊ซ และปิโตรเคมี

ธรุกจิการกลัน่ปลายน ้าไดรั้บแรงหนุนจากกจิกรรมทาง

เศรษฐกจิและการเดนิทาง ก าไรขึน้อยู่กับความผันผวน

ของราคาน ้ามันโลกและคา่การกลัน่

2,235      1,365      2,214      62.2% -0.5% 0.73 8.20% 0.35 6.45 45.3%

LH
การพัฒนาอสงัหารมิทรัพย์

เพื่อทีอ่ยู่อาศยั

เป็นผูพั้ฒนารายใหญท่ีม่แีบรนดท์ีแ่ข็งแกรง่ในตลาด

ระดบับนซึง่ยังคงมคีวามยดืหยุ่น การลงทุนใน

อสงัหารมิทรัพยใ์หเ้ชา่และโรงแรมชว่ยสรา้งความ

หลากหลาย

5,491      4,223      4,617      9.3% -8.3% 0.64 7.51% 0.27 4.1 40.8%



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (1 Oct 25)

( 0 ) Bank (Overweight) ก าไร 3Q25E เพ่ิม YoY จากรับรู้ THAI, ลด QoQ จาก NIM ลดลง
Company Update

( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +5% WoW จากรัสเซีย, จีนและอินเดีย
News Flash

( + ) Ground Transport (Neutral) ครม. เห็นชอบขยายมาตรการรถไฟฟ้าสายสีแดง-ม่วง 20 บาทออกไปอีก 2 เดือน
( - ) Petrochemical (Underweight) Manufacturing PMI ของจีนยังคงสะท้อนกิจกรรมทางเศรษฐกิจหดตัวในเดือน ก.ย.
( 0 ) CENTEL (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท), OR (ถือ/เป้า 12.50 บาท) แจ้งยกเลิก JV ที่ท าธุรกิจค้าปลีกในเวียดนาม

News Comment

"BUY" - EPG, MAGURO, KTB, BEM "SELL" - PTTGC
Monthly Insight October 2025
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 01-Oct-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,630 18,637 27,397 54,975

India 29-Sep-25 -153 -153 -1,679 -8,845 -17,000 -28,788 -46,490 

Indonesia 30-Sep-25 -102 -69 -234 -70 -3,307 -5,436 -8,643 

Japan 19-Sep-25 -11,811 -24,848 -4,921 2,084 15,038 7,941

Malay sia 30-Sep-25 -13 -0 19 -1,015 -3,743 -5,476 -6,207 

Philippines 30-Sep-25 -35 -41 46 -57 -651 -1,090 -1,009 

South Kor ea 30-Sep-25 -114 286 5,105 8,562 -806 -9,022 -23,272 

Sr i Lanka 30-Sep-25 -1 -1 -16 -50 -90 -102 -82 

Ta iwan 30-Sep-25 249 249 7,335 13,363 7,434 -174 4,613

Tha iland 29-Sep-25 -11 -11 -257 -428 -2,764 -4,316 -773 

Vietnam 30-Sep-25 -49 -77 -937 -2,183 -3,725 -4,698 -1,958 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 01-Oct-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,959 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

2 0 2 5 -96,247 -5,8 30 29,556 35,404



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-Sep-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTGC 0.06% 68 ADVANC -0.04% -346 
GULF 0.01% 65 DELTA -0.01% -199 
SPALI 0.17% 59 KTB -0.05% -174 
TISCO 0.04% 33 AOT -0.02% -115 
SAWAD 0.06% 30 BBL -0.04% -114 
AP 0.09% 25 SCC -0.02% -55 
COM7 0.02% 12 PTTEP -0.01% -46 
GPSC 0.01% 11 SCB -0.01% -43 
MOSHI 0.08% 11 CPALL -0.01% -42 
BCPG 0.04% 10 TTB -0.02% -36 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
30-Sep-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

RAM 4.99% 1,174 BBL -0.07% -199 
DELTA 0.01% 199 CPALL -0.04% -170 
GULF 0.02% 130 AOT -0.02% -115 
PTT 0.01% 94 KTB -0.03% -104 
PTTGC 0.08% 91 SCB -0.02% -86 
SPALI 0.23% 79 CPF -0.04% -74 
KBANK 0.02% 79 CENTEL -0.14% -58 
SAWAD 0.15% 76 WHA -0.10% -54 
CPN 0.03% 75 TFG -0.18% -52 
TLI 0.03% 37 BH -0.03% -42 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-Sep-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.74% 3,145 GULF -0.53% -3,448 
ADVANC 0.19% 1,645 BBL -1.18% -3,349 
CPN 0.56% 1,398 BDMS -0.64% -2,078 
KBANK 0.32% 1,270 BH -1.17% -1,629 
SCC 0.44% 1,204 SCB -0.23% -993 
RAM 4.97% 1,170 PTTEP -0.20% -919 
KTB 0.33% 1,149 VGI -2.45% -836 
PTT 0.12% 1,133 CPAXT -0.27% -639 
EASTW 18.72% 857 THAI -0.15% -562 
TLI 0.56% 681 CBG -0.97% -537 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug -2.34% -3.98%

29-Sep EC Consumer Confidence Sep F      -- -14.9

29-Sep * US Pending Home Sales MoM Aug 0.30% -0.40%

30-Sep * CH Manufacturing PMI Sep 49.5 49.4

30-Sep * CH Non-manufacturing PMI Sep 50.1 50.3

30-Sep * CH RatingDog China PMI Composite Sep      -- 51.9

30-Sep * CH RatingDog China PMI Mfg Sep      -- 50.5

30-Sep * TH BoP Current Account Balance Aug      -- $2200m

30-Sep TH BoP Overall Balance Aug      -- $3506m

30-Sep * US JOLTS Job Openings Rate Aug      -- 4.30%

1-Oct * EC CPI Estimate YoY Sep P      -- 2.00%

1-Oct * EC CPI MoM Sep P      -- 0.10%

1-Oct * EC CPI Core YoY Sep P      -- 2.30%

1-Oct * US ADP Employment Change Sep 51.00k 54k

1-Oct US S&P Global US Manufacturing PMI Sep F      -- 52.0

1-Oct * US ISM Manufacturing Sep 49.2 48.7

1-Oct US Construction Spending MoM Aug -0.08% -0.10%

2-Oct * US Initial Jobless Claims Sep-25      -- 218k

3-Oct * US Change in Nonfarm Payrolls Sep 53.06k 22k

3-Oct * US Unemployment Rate Sep 4.29% 4.30%

3-Oct US Average Hourly Earnings MoM Sep 0.28% 0.30%

6-Oct * TH CPI YoY Sep      -- -0.79%

6-Oct * TH CPI NSA MoM Sep      -- -0.01%

6-Oct * TH CPI Core YoY Sep      -- 0.81%

8-Oct * TH BoT Benchmark Interest Rate Oct-25      -- 1.50%

9-Oct * US FOMC Meeting Minutes Sep-25      --      --

9-Oct * US Initial Jobless Claims Oct-25      --      --

10-Sep * CH New  Yuan Loans CNY YTD Sep      -- 13460.0b



Strategy Research

ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 30-Sep-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

30-Sep-25 2,220.00 0.0% 2,220.00 0.0% 1,741.78 -1.7% 1,536.00 -0.3% 4.74 -0.4% 6.95 -0.7% 26.50 -0.9%

29-Sep-25 2,220.00 -1.7% 2,220.00 -1.7% 1,771.32 -3.4% 1,540.00 0.0% 4.76 -1.2% 7.00 -0.7% 26.75 -0.9%

26-Sep-25 2,259.00 -0.3% 2,259.00 -0.3% 1,832.97 -0.2% 1,540.00 0.0% 4.82 -0.8% 7.05 -1.4% 27.00 -0.9%

25-Sep-25 2,266.00 1.2% 2,266.00 1.2% 1,836.82 0.7% 1,540.00 -0.1% 4.86 1.3% 7.15 4.4% 27.25 1.9%

24-Sep-25 2,240.00 1.8% 2,240.00 1.8% 1,823.29 -0.5% 1,542.00 0.0% 4.80 1.7% 6.85 2.2% 26.75 0.0%

23-Sep-25 2,200.00 1.3% 2,200.00 1.3% 1,833.31 0.0% 1,542.00 -0.3% 4.72 -2.1% 6.70 -3.6% 26.75 -1.8%

22-Sep-25 2,172.00 -1.4% 2,172.00 -1.4% 1,833.31 -1.8% 1,546.00 0.0% 4.82 -2.0% 6.95 -5.4% 27.25 -0.9%

19-Sep-25 2,203.00 -0.1% 2,203.00 -0.1% 1,866.91 -0.9% 1,546.00 0.0% 4.92 1.2% 7.35 2.8% 27.50 0.0%

18-Sep-25 2,205.00 1.1% 2,205.00 1.1% 1,884.26 -0.1% 1,546.00 -0.1% 4.86 0.0% 7.15 0.0% 27.50 -0.9%

17-Sep-25 2,180.00 1.2% 2,180.00 1.2% 1,886.81 -0.6% 1,548.00 0.0% 4.86 2.5% 7.15 -2.1% 27.75 -1.8%

16-Sep-25 2,154.00 2,154.00 1,898.71 1,548.00 4.74 7.30 28.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

24-Sep-25 144,827,584 17%



Market P/E (current & Forward) 27-Sep-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forward  ('25) Forward  ('26)
Dividend 

Yield

Current Earnings 

Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,609.05 15.32 14.86 14.00 4.04 6.53 26-Sep-25 108.3 มาเลเซยี

PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,027.12 10.27 9.78 8.88 3.48 9.74 26-Sep-25 616.6 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 4,265.98 13.24 13.75 13.13 4.88 7.55 26-Sep-25 308.5 สงิคโ์ปร์

KOSPI INDEX SK 3,386.05 15.82 12.38 10.16 1.77 6.32 26-Sep-25 273.5 เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 25,580.32 21.45 19.58 16.57 2.63 4.66 26-Sep-25 1,306.3 ไตห้วนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,278.74 14.79 14.15 13.38 3.85 6.76 26-Sep-25 89.1 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 825.62 16.46 15.22 14.29 3.59 6.07 26-Sep-25 54.2 ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,426.46 23.23 22.60 19.43 1.34 4.30 26-Sep-25 3,593.0 อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,099.33 19.71 14.24 11.25 3.67 5.07 26-Sep-25 568.7 อนิโดนีเซยี

HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,660.70 16.02 13.83 10.63 1.33 6.24 26-Sep-25 129.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,012.92 18.71 15.06 13.56 2.40 5.35 26-Sep-25 266.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,828.11 18.70 15.05 13.55 2.40 5.35 26-Sep-25 254.3 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,128.20 12.60 12.73 11.34 3.01 7.94 26-Sep-25 2,063.4 ฮ่องกง

DOW JONES INDUS. AVG US 46,247.29 24.39 23.13 20.49 1.60 4.10 27-Sep-25 2,020.4 สหรัฐฯ (Dow Jones)
S&P 500 INDEX US 6,643.70 27.65 25.13 21.99 1.18 3.62 27-Sep-25 268.2 สหรัฐฯ (S&P-500)

NASDAQ COMPOSITE US 22,484.07 53.51 34.25 28.02 0.61 1.87 27-Sep-25 657.8 สหรัฐฯ (Nasdaq)
CAC 40 INDEX FR 7,870.68 17.06 16.80 14.41 3.31 5.86 26-Sep-25 468.5 ฝร่ังเศส

DAX INDEX GE 23,739.47 19.58 17.23 14.92 2.48 5.11 27-Sep-25 1,379.4 เยอรมัน

NIKKEI 225 JN 45,354.99 21.10 21.54 21.80 1.69 4.74 26-Sep-25 2,012.5 ญีปุ่่ น (Nikkei)
FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,204.62 15.68 15.80 14.32 3.20 6.38 26-Sep-25 139.8 ยุโรป (300 บรษัิท)

Euro Stoxx 50 Pr EC 5,499.70 16.92 16.54 15.17 2.85 5.91 26-Sep-25 332.6 ยุโรป (50 บรษัิท)
STXE 600 (EUR) Pr EC 554.52 16.04 15.74 14.18 3.20 6.23 26-Sep-25 35.3 ยุโรป (600 บรษัิท)

MSCI WORLD MULT 4,276.23 23.81 22.05 19.60 1.63 4.20 27-Sep-25 194.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)
Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5 day -0.8% 6.4% 0.2% 6.9% 0.1% 5.8% -0.9% 8.1% -0.3% 11.0% -1.1% 11.9%

1 month 2.2% 5.9% 4.6% 10.4% 4.3% 11.6% 2.7% 7.3% 2.5% 10.1% 4.4% 10.2%

3 month 8.2% 7.5% 10.7% 9.9% 10.6% 11.1% 8.8% 8.7% 17.4% 15.9% 12.2% 11.8%

6 month 15.0% 15.9% 20.7% 17.2% 21.5% 19.0% 15.1% 22.0% 11.5% 19.4% 22.9% 27.1%

9 month 15.0% 14.8% 26.2% 16.0% 25.8% 17.7% 10.4% 20.3% -4.4% 18.7% 12.3% 26.0%

12 month 17.1% 13.6% 20.7% 15.4% 22.1% 17.1% 16.9% 18.6% -8.2% 17.1% 24.6% 24.0%

Month to date 2.4% 6.2% 6.9% 8.5% 6.9% 9.4% 2.3% 7.7% 4.5% 10.2% 4.4% 11.0%

Quarter to date 6.3% 7.4% 10.4% 10.0% 10.8% 11.2% 6.8% 8.8% 19.3% 15.4% 10.1% 12.0%

Year to date 17.0% 14.9% 27.3% 16.2% 26.9% 17.9% 13.4% 20.4% -4.4% 18.9% 16.5% 26.1%

2 ปี 23.1% 12.2% 21.2% 14.4% 22.7% 15.9% 25.1% 15.9% -4.0% 14.7% 30.8% 21.1%

3 ปี 21.6% 12.8% 16.8% 14.8% 17.3% 16.5% 23.2% 16.4% -4.3% 13.5% 28.2% 21.5%

4 ปี 9.2% 14.1% 4.1% 15.7% 4.3% 17.2% 12.0% 17.9% -2.5% 13.0% 11.3% 23.7%

5 ปี 13.7% 13.6% 7.4% 15.6% 6.9% 16.9% 16.6% 17.1% 4.0% 13.7% 16.3% 22.8%

10 ปี 11.7% 14.5% 8.0% 15.9% 8.5% 16.4% 15.1% 18.2% 2.6% 15.0% 18.0% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 27-Sep-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)
▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 
▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)
▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

176
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx
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