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ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
12 Dec 24

“ หุ้นเทคสหรัฐบวกแรงหลังเงินเฟ้อออกมาดี หรือจะเป็นจังหวะของ  DELTA ”

• จับตาจีนประชุม Central Economic Work Conference
• วิเคราะห์ มาตรการ “แก้หนี้" 
• จับตานายกแถลงมาตรการเศรษฐกิจ
• ตลาดแบบนี้ เลือก 2 หุ้น ในกลุ่ม High Dividend ให้
• เราปรับพอร์ตสู้ตลาดปรับฐาน เข้า 2 & ออก 1 ตัวไหนดี

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

9-Dec JN GDP Annualized SA QoQ 3Q F 1.0% 0.9%

CH CPI YoY Nov 0.4% 0.3%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 17490.91b 16520.0b

10-Dec CH Exports YoY Nov 9.3% 12.7%

CH Exports YoY CNY Nov -- 11.2%

11-Dec US CPI MoM Nov 0.3% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Nov 0.28% 0.30%

US CPI YoY Nov 2.7% 2.6%

US CPI Ex Food and Energy YoY Nov 3.3% 3.30%

12-Dec EC ECB Policy Rate Meeting Dec-12

US PPI Ex Food and Energy MoM Nov 0.24% 0.00%

US PPI Final Demand MoM Nov 0.3% 0.2%

US PPI Final Demand YoY Nov -- 2.4%

US PPI Ex Food and Energy YoY Nov -- 3.1%

US Initial Jobless Claims Dec-07 -- 224k

13-Dec JN Tankan Large Mfg Index 4Q 12.6                13.0                

16-Dec CH Retail Sales YoY Nov 5.2% 4.8%

US Empire Manufacturing Dec -- 31.20              

US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P -- 49.70              

17-Dec US Retail Sales Advance MoM Nov -- 0.4%

US Manufacturing (SIC) Production Nov -- -0.5%

18-Dec JN Exports YoY Nov -- 3.1%

TH BoT Benchmark Interest Rate Dec-18 2.25% 2.25%

EC CPI YoY Nov F -- 2.00%

US Building Permits MoM Nov -- -0.60%

US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Dec-18 4.27% 4.50%

19-Dec US GDP Annualized QoQ 3Q T -- 2.8%

US Initial Jobless Claims Dec-14 -- --

US Existing Home Sales MoM Nov 3.97% 3.40%

JN BOJ Target Rate Dec-19 -- 0.25%

20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-20 3.75% 3.10%

US PCE Price Index MoM Nov -- 0.20%

US PCE Price Index YoY Nov -- 0.0                  

US Core PCE Price Index MoM Nov 0.19% 0.0                  

US Core PCE Price Index YoY Nov 2.90% 0.0                  

EC Consumer Confidence Dec P -- 13.7-                

US U. of Mich. Sentiment Dec F -- --



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
12 Dec 24

▪ทิศทางตลาดหุ้นไทย ยังเป็นการปรับฐาน นักลงทุนต่างประเทศชะลอการลงทุนในตลาดทั่วโลก(ยกเว้น
สหรัฐฯ)  ขณะที่นักลงทุนไทยและจีน รอดูมาตรการเศรษฐกิจ ในวันนี้(12 ธ.ค.) หากมาตรการออกมา
เป็นที่ถูกใจนักลงทุน ตลาดหุ้นจะตอบรับในทางบวก หรือถ้าผิดหวัง จะลบต่อตลาดด้วยเช่นกัน
▪ ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ออกมาตามที่คาดคือ 2.7% yoy จากเดือนก่อนที่ 2.6% ท าให้นักลงทุนลด
ความกังวลในเร่ืองการพิจารณาลดดอกเบี้ยของ FOMC สัปดาห์หน้า อย่างไรก็ตาม คืนนี้ จะมีรายงาน
ตัวเลขเงินเฟ้อฝั่งผู้ผลิต ซึ่งจะเป็นตัวเลขที่นักลงทุนให้ความสนใจเช่นกัน โดยคาดว่าจะสูงขึ้น 2.6% yoy 
จากเดือนก่อนที่ 2.4%
▪ ตลาดหุ้นจีน มีประชุม China Economic Work Conference คาดว่าจะแถลงผลประชุมวันนี้(12)...
นักลงทุนเข้ามาเก็งในเรื่องมาตรการเศรษฐกิจใหม่ๆ มาตั้งแต่ต้นสัปดาห์ หลังก่อนหน้านี้ จีนยังไม่มี
มาตรการที่โดนใจนักลงทุน เราเล็งมาตรการกระตุ้นการบริโภค นอกจากมีผลต่อเศรษฐกิจไทยแล้ว หุ้น
อิงเรื่องนี้ คือ Commodity (SCGP, IVL,PTTEP) และหุ้นเดินเรือ (RCL)

คาดดชันีฯ วันนี้ตอบรบัมาตรการชว่ยลกูหนี้ และรอดูมาตรการใหม่ๆ ของจนีและไทย วันนี้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
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▪ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) อาจยังไม่ปรับข้ึนดอกเบี้ยในการประชุม 19 ธ.ค. จากที่คาดว่าจะปรับขึ้น 0.25%  
เช้านี้อยู่ที่ 152.3 เยน/ดอลล่าร์ .....  ข่าวนี้ บวกต่อตลาดหุ้นญี่ปุ่น และค่าเงินดอลล่าร์(แข็ง)
▪วันนี้ รอดูแถลงผลงานรัฐบาล 90 วัน ที่คาดว่าจะมีการพูดถึงนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ/การใช้จา่ยออกมาบ้าง 
และจับตาการประชุมบอร์ดไตรภาคี จะมีการอนุมัติการปรับข้ึนค่าแรงขั้นต า่ 400 บาททั่วประเทศหรือไม่ ซึ่งวาน
นี(้11) นายกฯ ได้เผยว่ารับทราบรายงานเรื่องนี้เบื้องต้นแล้ว พร้อมผลักดันนโยบายการปรับขึ้นคา่แรงขั้นต ่า
เป็นของขวัญปีใหม่ให้คนไทย
▪ครม.อนุมัติมาตรการแก้หนี้ NPL 3 กลุ่ม บ้าน(<=5 ล้านบาท)-รถ(<=8 แสนบาท)-SMEs(<=5 ล้านบาท) 
จะต้องเป็นหนี้เสียไม่เกิน 1 ปี ลูกหนี้รวมจ านวน 2.1 ล้านบัญชี เป็นลูกหนี้ 1.9 ล้านราย และมียอดหนี้รวม
ประมาณ 8.9 แสนล้านบาท ให้ลดเงินต้น 3 ปี เป็นขั้นบันได 50%-70%-90% ตามล าดับ และพักดอกเบีย้ 3 ปี 
โดยใช้แหล่งเงิน 3 แหล่ง คือ 1) ลดเงินน าส่ง FIDF เหลือ 0.23% ต่อปี 2) เงินกู้ภาครัฐ พ.ร.บ.วินัยการเงินการ
คลังมาตรา 28 และ 3) ซอฟต์โลนของธ.ออมสิน และจะยกหนี้ให้ลูกค้าเครดิตบูโรไม่เกิน 5,000 บาท เพียงจ่าย
หนี้ 10%

คาดดชันีฯ วันนี้ตอบรบัมาตรการชว่ยลกูหนี้ และรอดูมาตรการใหม่ๆ ของจนีและไทย วันนี้
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▪BOI อนุมัติการลงทุน กลุ่ม Foxsemicon ในนามบริษัท ยูนิค อินทิเกรตเต็ด เทคโนโลยี ผู้ผลิตอุปกรณ์
เคร่ืองจักรในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ต้นน ้า รายใหญ่จากไต้หวัน มูลค่ากว่า 1 หมืน่ล้านบาท ตั้ง
ฐานผลิตในไทย เป็นโรงงานแห่งที่ 4 ของโลก
▪ ครม.เห็นชอบร่าง 2 ฉบับ 1) พ.ร.ก.ภาษีส่วนเพิ่ม 2) พ.ร.บ. เกี่ยวกับการปฏิรูปภาษีนิติบุคคลในไทย 
โดยเก็บภาษานิติบุคคลต่างชาติ ตามแนวทาง GMT ขององค์กร OECD  เตรียมประกาศบังคับใช้ให้ทัน
ก าหนดรอบเก็บปี ’68
▪DELTA ถูกปลดจากมาตรการก ากับการซื้อขาย วันนี้ ราคาหุ้น DELTA จะท าให้ตลาดผันผวน (ราคา
หุ้นที่เปลี่ยนแปลง 1 บาท มีผลต่อดัชนีฯ ราว 1 จุด)
▪Event ส าคัญวันนี้ : การแถลงผลงานรัฐบาล 90 วัน, การประชุมบอร์ดไตรภาค(ีค่าจ้างขั้นต ่า)

คาดดชันีฯ วันนี้ตอบรบัมาตรการชว่ยลกูหนี้ และรอดูมาตรการใหม่ๆ ของจนีและไทย วันนี้



การประชุมเศรษฐกิจจีน
วันพุธที่ 11 ธ.ค. 67

4 Dec 24



China Signals Bolder Stimulus for Next Year as Trump Returns
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• China Signals Bolder Stimulus for Next Year as Trump Returns 
• 2024-12-09 11:34:28.501 GMT
• By Bloomberg News

• (Bloomberg) -- China’s top leaders signaled bolder economic support next year using their most direct 
language on stimulus in years, as Beijing braces for a trade war when Donald Trump takes office.

• President Xi Jinping’s decision-making Politburo vowed to embrace a “moderately loose” monetary policy in 2025, according to the official Xinhua 
News Agency, signaling more rate cuts ahead and shifting from a “prudent” strategy that’s held for nearly 14 years.

• The 24-man body also pledged “more proactive” fiscal policy at its monthly huddle, raising expectations for Beijing to widen the fiscal deficit from 3% 
at the annual parliamentary session in March. That would open the door to more central government borrowing to shore up the faltering economy.

• The Politburo’s December meeting “sent the most aggressive stimulus tone in a decade,” Morgan Stanley economists including Robin Xing wrote in a 
research note, adding that “while the tone is very positive, implementation remains uncertain.” 



ธนาคารได้หรือเสีย จากมาตรการแก้หนี้
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เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

มาตรการช่วยลูกหนี้ + SMEs

สมมติว่าต้องจ่าย 100 บาท/เดือน //ดอกเบี้ย 7% ปีละ 7 บาท (3 ปี = 21 บาท)

ปรับการช าระ เป็น 3 ปี (อายุโครงการ)
• ปีที่ 1 จ่าย 50% = 50 บาท/เดือน
• ปีที่ 2 จ่าย 70% = 70 บาท/เดือน
• ปีที่ 3 จ่าย 90% = 90 บาท/เดือน

โดยธนาคารจะตัดเงินงวดเฉพาะ “”เงินต้น” เท่านั้น  ส่วน
ดอกเบี้ยรับ 3 ปี =7x3 = 21 จะตั้งเป็นดอกเบี้ยค้างรับไว้ก่อน

ลูกหนี้จ่ายเงินงวดไปตามที่ตกลงครบ
ท้ัง 3 ปี
▪ ลูกหนี้จะได้รับการยกเว้น ดอกเบี้ย 
ทั้งหมด 21 บาท (ไม่ต้องจ่าย)

▪ ธนาคาร จะได้ดอกเบี้ย มา 50% 
คือ 10.50 บาท  (เงินมาจาก FIDF 
ที่กันไว้ 0.23%)

▪ ธนาคารจะรับภาระดอกเบี้ย อีก
50% ที่เหลือ คือ 10.5 บาท ไว้

เมื่อครบ 3 ปี
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เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

• ธนาคาร  ได้ประโยชน์  เพราะอย่างน้อยก็ได้ดอกเบี้ยคือ
มา 50%

• บริษัทบริหารหนี้  น่าจะเสียประโยชน์  เพราะ โอกาสที่จะได้
หนี้ที่ดี ในอนาคตจะลดลง (ไม่เกี่ยวกับพอร์ตหนีป้ัจจุบัน)



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%

• ครม.ไฟเขียววาระลับพ.ร.ก. 2 ฉบับภาษีส่วนเพิ่มบริษัทข้ามชาติรายใหญ่พร้อมแก้ไขเกณฑ์กองทุนเพิ่มขีดความสามารถ
ในการแข่งขัน ปูทางไทยเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลขั้นต ่า 15% ตามแนวทาง 'OECD' "จุลพันธ"์ชี้แนวทางชัดเจนเป็น
ประโยชน์ในการดึงการลงทุนคาดดึงเงินรายได้เพิ่มกว่าหมื่นล้านต่อปี

• องค์การเพื่อความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ได้จัดท าข้อเสนอแนวทางการจัดเก็บภาษีในยุคดิจิทัล 
Pillar 2 โดยก าหนดให้กลุ่มบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ที่มีรายได้ตั้งแต่ 750 ล้านยูโรขึ้นไป ต้องเสียภาษีขั้นต ่า(Global 
Minimum Tax : GMT)ในอัตรา15% ซึ่งจะเริ่มบังคับใช้ในวันท่ี1 ม.ค.2568

• นายจุลพันธุ์ อมรวิวัฒน์ รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลัง กล่าวว่า ในหลักการของร่าง พ.ร.ก.ภาษีส่วนเพิ่ม พ.ศ. 
.... ที่กระทรวงการคลังจัดท าก่อนหน้านี้ จะอยู่ภายใต้มาตรการ Pillar 2 ตามเกณฑ์ของ OECD โดยจัดเก็บภาษีเพิ่มเติม
จากบริษัทที่เข้าตามมาตรการต้องเสียภาษีข้ันต ่า (GMT) ในอัตรา 15% และท่ีผ่านมานักลงทุนต่างชาติก็สอบถามเข้ามาให้
ประเทศไทยเร่งด าเนินการด้วย หลังจากหลาย ๆ ประเทศที่เป็นสมาชิกก็ด าเนินการในลักษณะนี้แล้ว

• "ในส่วนของประเทศไทยน้ันก็มี นักลงทุนต่างชาติที่เข้ามาสอบถาม ในส่วนน้ีอยู่มาก หากเราสามารถที่ประกาศได้ชัดเจนก็
จะท าให้นักลงทุนสามารถเลือกได้ว่าจะมีการเลือกเสียภาษีในประเทศไหน จะเสียที่ประเทศไทยหรือประเทศต้นทาง"

12-Dec-24



ครม.เร่งคลอด'พรก.2ฉบับ' เก็บภาษีบริษัทข้ามชาต1ิ5%
OECD ได้มีการประเมินผลกระทบจากการจัดเก็บ Global minimum tax ต่อบริษัทข้ามชาติไว้ 4 ประเด็น
ดังน้ี
1.ก าไรของธุรกิจที่เคยเสียภาษี ต ่าเกินไปจะลดลง 80%จากเดิมที่มีสัดส่วน 36% ของก าไรธุรกิจทั่วโลก เหลือเพียง 7% 
เป็นผลจากการโยกย้ายผลก าไรไปประเทศอื่นที่ลดลงและการจัดเก็บภาษีส่วนต่างเพิ่มขึ้น
2.การโยกย้ายก าไรไปต่างประเทศจะลดลงครึ่งหนึ่งส่งผลให้ผลก าไร ของบริษัทข้ามชาติจะยังอยู่ในประเทศนั้นๆ ส าหรับ
ประเทศที่เป็นฐานการลงทุน ผลประเมินพบว่าการโยกย้ายผลก าไร จากประเทศอื่นมาลงทุนที่ลดลงไป จะท าให้รายได้
ภาษีของประเทศหายไป ราว 30%
3.ความแตกต่างของอัตราภาษีเงินได้ ธุรกิจระหว่างประเทศจะลดลง 30% โดยเฉพาะความแตกต่างระหว่างประเทศที่
เป็นและไม่เป็นฐานการลงทุน ดังนั้น ปัจจัยที่ไม่ใช่ภาษีจะถูกน ามาพิจารณามากขึ้นในการตัดสินใจโยกย้ายเงินลงทุน
ระหว่างประเทศ ช่วยให้การกระจายจัดสรรทรัพยากรเงินทุนในโลกดีขึ้น
4.ภาษีเงินได้ธุรกิจในโลกโดยสุทธิ จะเพิ่มขึ้น 6.5-8.1% จากการจัดเก็บภาษีส่วนต่างและการโยกผลก าไรไปประเทศอื่น 
ลดลง หรือคิดเป็นมูลค่า 155-192 พันล้านดอลลาร์ต่อปี

12-Dec-24
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ตลาดเริ่มเข้ามาเก็งในเรื่องหุ้นเข้า/ออก SET50/SET100 ที่ตลาด 
จะประกาศผลกลางเดือน ธ.ค.

- หุ้นที่อยู่ใน SET50 ที่เสี่ยงตกชั้น 3 ล าดับแรก คือ CENTEL, BCP และ EA 
+ หุ้นใน SET100 ที่มีโอกาสขึ้นมาแทนหุ้น 3 ตัวนี้ใน SET50 คือ SAWAD, BANPU, COM7

ในกรณีที่หุ้น CCET เข้ามาใน SET50/SET100  หุ้นใน SET50 ที่จะถูกน าออก คือ TIDLOR 
ส่วนหุ้นที่อยู่ใน SET100 ที่จะถูกน าออก คือ RBF (เข้าไปอยู่ใน sSET)



FTSE ประกาศชื่อหุ้นค านวณดัชนีฯ SET Index Series 
FTSE SET Index Series  ประกาศช่ือหุ้นค านวณดัชนีฯ SET Index Series รอบเดือน ธ.ค.24 โดยจะใช้ราคาปิด 20 ธ.ค.67 เพ่ือ rebalance .... 
(6 Dec 24)

• FTSE SET Large-Cap Index
• +หุ้นเข้า : MINT
• -หุ้นออก : EA
• *ส ารอง : BEM, BJC, DIF, MTC, TLI

• FTSE SET Mid-Cap Index
• +หุ้นเข้า : CCET, EA
• -หุ้นออก : B-LAND, BYD, MINT, ORI, SPCG

• FTSE SET Small-Cap Index
• +หุ้นเข้า : ADVICE, B-LAND, BYD, FM, GVREIT, MASTER, MEDEZE, ORI, PCE, OKJ, PM, SCGD, SPA, SPCG, TMAN
• -หุ้นออก : AE, AMANAH, ASEFA, AGE, BEYOND, CGH, MICRO, NEX, PYLON, SABUY, SMT, PLAT, UVAN, UV, ZEN

• FTSE SET Shariah Index
• +หุ้นเข้า : ADVICE, BCPG, CCET, CKP, FM, FORT, GVREIT, MASTER, MEDEZE, NEO, NUSA, PCE, PM, ROJNA, SCGD, SPA, TMAN, TVO, TPIPP, WPH
• -หุ้นออก : AE, AMANAH, ASEFA, ETC, KEX, NEX,  PRTR, PSH, RATCH, SIS, SMT, SYNTEC, STANLY, TU, TTCL, UVAN
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วิเคราะห์เศรษฐกิจ



https://www.bot.or.th/th/news-and-media/activities/khunsoo.html

ภาครัฐและเอกชนจึงร่วมกันออกโครงการ “คุณสู้ เราช่วย” เพื่อชว่ยเหลือ
ลูกหนี้รายย่อยและ SMEs ขนาดเล็ก ครอบคลุมลูกหนี้รวมจ านวน 2.1 
ล้านบัญชี เป็นลูกหนี้ 1.9 ล้านราย และมียอดหนี้รวมประมาณ 8.9 แสน
ล้านบาท ทั้งนี้ การแก้หนี้ที่ยั่งยืนต้องควบคู่ไปกับการเพิ่มทักษะ 
(upskill/reskill) และเสริมสร้างรายได้ให้กับลูกหนี้

คาดว่าจะสามารถให้การช่วยเหลือลูกหนี้ของธนาคารพาณิชย์ รวมถึง
บริษัทลูกในกลุ่มได้ราว 1.5 ล้านบัญชี คิดเป็นยอดหนี้กว่า 4 แสนล้าน
บาท

ครม.ได้อนุมัติ ลดเงินน าส่งเข้ากองทุน FIDF ครึ่งหนึ่งจากทีจ่่ายในปัจจุบัน
ที่อัตรา 0.46% โดยคาดว่าจะได้เม็ดเงินประมาณ 39,000 ล้านบาท โดย
จะปรับลดลงเป็นระยะเวลา 3 ปี และสถาบันการเงินช่วยอีกประมาณ 
39,000 ล้านบาท รวม 78,000 ล้านบาท เป็นเม็ดเงินกว่า 200,000 กว่า
ล้านบาท ในระยะเวลา 3 ปี
https://www.efinancethai.com/LastestNews/LatestNewsMain.aspx?id=N2VBTUJPeWh2VGM9



นายกฯ แถลงผลงานรอบ 3 เดือน (12 ธ.ค.)

20

12 Dec 24
คาดการณ์มาตรการที่จะถูกพูดถึงในครั้งนี้ ❖มาตรการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่า 400 บาท ทั่วประเทศ 

o ไม่ดีต่อกลุ่มรับเหมา ดีต่อกลุ่มค้าปลีก CPALL, CBG, OSP
❖มาตรการแก้หนี้-แฮร์คัตหนี้ / การลดเงินน าส่ง FIDF 

o กลุ่มธนาคาร/กลุ่มหนี้บัตรเครดิต SCB, KBANK, TTB, KTC, AEONTS, SAWAD, MTC
❖มาตรการแจกเงิน 10,000 บาท / มาตรการกระตุ้นค่าใช้จ่าย  

o กลุ่มค้าปลีก CPAXT, BJC
❖มาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว 

o AOT, ERW, MINT
❖เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ คอมเพล็ก  

o Healthcare medical tourist: AOT, CRC, BDMS
❖มาตรการส่งเสริมการลงทุน  

o นิคมฯ WHA, WHAUP โรงไฟฟ้า BGRIM, GPSC
❖มาตรการช่วยเหลือน ้าท่วม
❖มาตรการช่วยเหลือเกษตรกร
❖มาตรการภาษี

https://www.thairath.co.th/news/politic/2829850


12 ธ.ค.  รัฐบาลเตรียมอะไรไว้
• รัฐบาลเตรียมแถลงผลงานรอบ 3 เดือน เร่งแก้ปัญหาเศรษฐกิจ ทั้งลดหนี้ครัวเรือน 
หนุนคนไทยให้มีที่อยู่อาศัยผ่านโครงการบ้านประชาชน ไม่ต้องดาวน์ ผ่อนเดือนละ 
4 พัน 
• ด้านคลังชงมาตรการเข้าบอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ นายกฯเป็นประธาน งัดทุก
เครื่องมือ เติมสินเชื่อรายย่อย-ตั้งกองทุนแก้หนี้-ลดหย่อนภาษี “พชิัย” รมว.คลัง 
ลุยแจกเงิน 10,000 บาท เฟส 2
• ดันลงทุนเอ็นเตอร์เทนเมนต์คอมเพล็กซ์   ...........  เราไปเน้นสายการบิน, 
โรงพยาบาลมากกว่า
• เอกชนหนุนแก้หนี้พร้อมสร้างรายได้
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•เตรียมเคาะงบกลาง 3 พันล้านฟื้นฟูน ้าท่วม
•คมนาคมชงต่ออายุรถไฟฟ้า 20 บาท 
•แจกเงิน 10,000 ผู้สูงอายุ 4 ล้านคน 
•โครงการช่วยเหลือค่าเก็บเกี่ยวและปัจจัยการผลิตชาวนา

นโยบายระยะสั้นของรัฐบาบที่จะออกช่วงนี้



แฮร์คัตหนี้ สินเชื่อบุคคล/บัตรเครดิต

24

เสนอครม. 11 ธ.ค. 67

รัฐบาลจะมีการ “แฮรค์ตั” หนี้สินเช่ือบุคคล/บัตรเครดิตให้กับลูกหนี้ที่มีวงเงินหนี้ไม่เกิน 5,000-10,000
บาท รวม ๆ แล้วอีกเกือบ 1 ล้านราย 

การแฮร์คัตหนี้ดังกล่าวไม่ใช่มาตรการช่วยเหลือแบบอัตโนมัติ แต่ลูกหนี้จะต้องแสดงความจ านงโดยการ
ลงทะเบียน เพ่ือให้มีการติดตามและเมื่อเข้าร่วมแล้วก็ไม่ใช่ว่า จะยกหนี้ให้ทันที แต่จะต้องด าเนินการช าระหนี้บางส่วน
ก่อนด้วย 5% หรือ 10% เช่น เป็นหนี้อยู่ 5,000 บาทก็ต้องช าระ 500 บาท ก็จะยกหนี้ให้ เพ่ือให้ลูกหนี้หลุดพ้นปัญหา 
เป็นต้น

สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ

หนี้สินครัวเรือนมีมูลค่า 16.32 ล้านล้านบาท ขยายตัว 1.3% ชะลอลงจาก 2.3% ในไตรมาสที่ผ่านมา ท าให้
สัดส่วนหนี้ต่อ GDP ปรับลดลงจาก 90.7% ของไตรมาสก่อน มาอยู่ที่ 89.6%

โดยหนี้สินครัวเรือนเกือบทุกประเภทมีการปรับตัวชะลอลงหรือหดตัว “ยกเว้น” สินเชื่อส่วนบุคคล ส่วนหนึ่งมาจาก
การมีภาระหนี้ที่สูง ประกอบกับคุณภาพสินเชื่อที่ปรับลดลง ท าให้สถาบันการเงินเข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อ สะท้อนจากเงินให้กู้
แก่ภาคครัวเรือนของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งมีสัดส่วนมากกว่า 1 ใน 3 หรือ 38.5% ของหนี้ครัวเรือนทั้งหมด มีการหดตัวเป็นครั้ง
แรก

https://www.prachachat.net/finance/news-1703244

ข้อมูลจากธปท.

สัดส่วนหนีค้รวัเรอืนQ2/67



สัดส่วนหนี้ครัวเรือนไทย

Q2/67 Q1/67 Q2/67

อื่นๆ

ส่วนบคุคล

การผลิต

ที่อยู่อาศยั

การขายส่ง/ปลีก 
การซ่อมยานยนต์/
จักรยานยนต์

Q3/67

สัดสว่นแหลง่ทีม่าของสนิเชือ่ สัดสว่นประเภทของสนิเชื่อ สัดสว่น NPLs ตามประเภทธรุกจิ

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย

Q2/67
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https://image.bangkokbiznews.com/uploads/images/contents/w1024/2024/11/YTtViqDJk7iXibZfbu4m.webp?x-image-process=style/lg-webp



ผลการประชุมบอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ
20 Nov 24

มาตรการแจกเงิน 10,000 บาท ปรับโครงสร้างหนี้ครัวเรือน

• เป็นผู้สูงอายุ 60 ปีขึ้นไป 
• 3-4 ล้านคน วงเงิน 4 หมื่นล้านบาท
• ต้องเคยลงทะเบียนผ่านแอปฯ ทางรัฐแล้ว
• คาดแจกช่วงตรุษจีนปี 2568 (29 ม.ค. 2568)

เฟส 2

เฟส 3

• คาดแจกช่วงเม.ย.-มิ.ย. 2568
• อยู่ระหว่างทบทวนรายละเอียด และรอระบบพร้อม

• กลุ่มหนี้เสียไม่เกิน 1 ปี
• เน้น 3 กลุ่มหลัก ได้แก่ หนี้บ้าน หนีร้ถยนต์ 
และหนี้เพื่อการบริโภค 
• วงเงินโครงการ วงเงิน 1.2 - 1.3 ล้านล้าน
• เสนอให้มีการพักช าระดอกเบี้ย เป็นเวลา 3 ปี
• ส่วนเงินต้นนั้นอยู่ในเงื่อนไขการลดการจ่าย
เงินต้น แต่จะขยายเวลาจ่ายหน้ีออกไปยาวขึ้น

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1154247



Strategy Research

Bond Market



CME FedWatch Tool

43

12 Dec 24

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

โอกาสลด 0.25%
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จีน
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### นักลงทุนในตลาดหุ้นจีน ผิดหวังมาตรการเศรษฐกิจ ที่เพิ่งแถลงไปในช่วงบ่าย 8 พ.ย. 67
ตลาดหุ้นจีนฟิวเจอร์สและเงินหยวนร่วงลงเนื่องจากแผนหนี้ไม่ประสบความส าเร็จ
2024-11-08 09:11:01.204 GMT

(Bloomberg) -- หุ้นจีนและเงินหยวนร่วงลงหลังจากที่ทางการได้ประกาศแผนรีไฟแนนซ์หนี้รัฐบาลท้องถิ่นมูลค่ารวม 10 
ล้านล้านหยวน (1.4 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) ซึ่งส่งสัญญาณว่านักลงทุนไม่ประทับใจกับความพยายามล่าสุดในการ
สนับสนุนเศรษฐกิจ 

สัญญาซื้อขายล่วงหน้าของดัชนี FTSE China A50 ร่วงลงมากกว่า 5% หลังจากที่ประกาศครัง้แรกโดยเนน้ที่แพค็เกจ 6 
ล้านลา้นหยวนกอ่นทีจ่ะลดการขาดทนุ ต่อมาทางการได้ใหร้ายละเอียดเพิม่เติมอกี 4 ล้านลา้นหยวนส าหรบัโปรแกรมนี้

11-Nov-24

#จีน



คาดการณ์มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ จากการประชุม NPC

56

การแลกเปลีย่นหนีข้องรัฐบาลทอ้งถิ่น (Local Government Debt Swap) 
คาดการณ:์ 6 -10 ล้านล้านหยวนในช่วงปี 2025-2027

มาตรการที่เกี่ยวขอ้งกับการบริโภค 
(Consumption-Related Measures) 
คาดการณ:์ 1 -1.5 ล้านล้านหยวน ในปี 2025

การรักษาเสถียรภาพของตลาดที่อยูอ่าศัย 
(Stabilizing the Housing Market) 
คาดการณ:์ สูงถึง 1 ล้านล้านหยวนในปี 2025

การเพิ่มทนุของธนาคาร (Bank Capital Injection) 
คาดการณ์ : 1 ล้านล้านหยวน ในปี 2025

8 Nov 24

By Bloomberg



Strategy Researchฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

5 Nov 24

เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ & ผลต่อหุ้นไทย
1 Nov 2024

January



Strategy Researchhttps://licensing.visualcapitalist.com/product/comparing-new-and-current-u-s-tariffs-on-chinese-imports/

[  ] President-elect Donald Trump is said to have selected Kevin 
Hassett to lead the National Economic Council, a role 
spearheading the new administration’s tax, trade and spending 
agenda, according to people familiar with the matter.

ข่าวใหญ่ของเช้าวานนี้(26) ที่มีผลต่อตลาดหุ้นไปทั่วโลก คือ Trump ประกาศ 
เรียกเก็บภาษีน าเข้าจากจีน เพิ่มขึ้น 10% (อัตราภาษีเฉลี่ยปัจจุบัน 19.3%) ต ่า
กว่าที่ Trump เคยประกาศไว้ที่ 60% (ทุกสินค้า) และต ่ากว่าที่ตลาดคาดว่าจะเพิ่ม 
20-30% ส่วนภาษีน าเข้าที่จะเรียกเก็บจากสินค้าจากเม็กซิโกและแคนาดา จะเก็บ
ที่ 25% เราคาดว่า Trump น่าจะต้องการป้องกันจีนย้ายฐานผลิตมาที่สอง
ประเทศนี้ ข่าวนี้ จริงๆ คือบวกต่อไทย (หุ้นที่บวกคือ WHA+AMATA).... 
โดยรวมๆ ตลาดหุ้นเอเซียวันนี้ จะยังมีความกังวลต่อมาตรการภาษีที่ออกมา แม้
จะต ่ากว่าที่เคยคาดกันไว้ก็ตาม

27 Nov 24



ผลกระทบจากแผน Tax ของ  Trump ต่อ GDP และ เงินเฟ้อ



สถิติ ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ และไทย หลังทราบผลเลือกตั้ง

George W. Bush
•2000
•2004

Bill Clinton
•1992
•1996

Barack Obama
•2008
•2012

Donald Trump
•2016

Joe Biden
•2020

Bill Clinton 1992 Bill Clinton 1996 George W. Bush 2000 George W. Bush 2004 Barack Obama 2008 Barack Obama 2012 Donald Trump 2016 Joe Biden 2020

S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index

7 days after the election -2.89% 0.70% 7.79% 3.04% -0.81% -4.16% -0.74% 3.80% -5.28% -9.39% -2.06% -5.25% -2.38% 2.22% 9.41% 4.98%

1 month after the election -7.80% 2.38% -4.58% 3.57% -6.72% -6.17% 4.60% 5.29% -14.15% -15.96% 3.00% -1.01% 1.03% 4.98% 17.77% 8.83%

1 month after the inauguration -1.63% 0.43% -11.10% 3.36% -2.12% -4.76% 2.69% 2.23% 0.34% -4.37% 7.37% 1.75% 0.99% 3.52% -2.48% 0.64%

% chg

US-China trade war
July 6, 20189/11 Attacks 

Sep 11, 2001Asian financial crisis 
July 1997 – Dec 1998

COVID-19 Pandemic
Dec 2019The dotcom bubble 

1990-2002

The Subprime Crisis
2000-2010

Russia-Ukraine conflict
Feb 24, 2022

Israel-Hamas war
Oct 7, 2023



เปรียบเทียบ ราคาสินทรัพย์ทางการเงินวันนี้ กับ เลือกตั้ง ปี 2020

66

Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
The  Global Dow 4,930.6 2,990.9 +64.9%
The  Global Dow Euro 4,273.6 2,400.8 +78.0%
DJ Global 635.4 433.9 +46.4%
Bloombe rg World Inde x 1,965.8 1,335.8 +47.2%
MSCI World 3,706.3 2,369.3 +56.4%
MSCI Eme rgin  Marke t 1,126.5 1,120.9 +0.5%
MSCI Thailand 487.8 400.8 +21.7%

Dow Jone s 42,141.5 27,480.0 +53.4%
NASDAQ 18,607.9 11,160.6 +66.7%
S&P  500 5,813.7 3,369.2 +72.6%

Europe Stoxx Europe  600 511.5 356.0 +43.7%
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,885.8 3,098.7 +57.7%
France CAC 40 7,428.4 4,805.6 +54.6%
German DAX 19,257.3 12,089.0 +59.3%
UK FTSE 100 8,159.6 5,786.8 +41.0%

Asia-Pacific MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 186.8 174.9 +6.8%
Thailand SET Inde x 1,447.2 1,221.3 +18.5%
China Shanghai SE Composit 3,266.2 3,271.1 -0.1%
China She nzhe n CSI 300 3,889.5 4,777.6 -18.6%
Hong Kong Hang Se ng 20,380.6 24,939.7 -18.3%
Philippines P hilippine s Stoc k Exc hange 7,280.2 6,335.6 +14.9%
Indonesia Jakarta SE Composite 7,569.9 5,159.5 +46.7%
Japan Nikke i 39,277.4 23,695.0 +65.8%
Singapore Straits Time s 3,558.9 2,497.2 +42.5%
South Korea Kore a Stoc k Exc hange 2,593.8 2,343.3 +10.7%
Vietnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,258.6 935.4 +34.6%
India BSE Se nse x 79,942.2 40,261.1 +98.6%
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,820.4 12,736.0 +79.2%

World

Americas

Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
USD Inde x Spot Rate 104.0 93.6 +11.2%
USD-EUR 1.1 1.2 -7.3%
USD-GBP 1.3 1.3 -0.7%
YEN-USD 153.4 104.5 +46.8%
CNY-USD 7.1 6.7 +6.6%
THB-USD 33.8 31.0 +8.8%
US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.2 +2,415.1%
US: 5-Ye ar Bond 4.2 0.4 +952.0%
US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.9 +378.2%
US: 30-Ye ar Bond 4.5 1.7 +168.1%
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .1 0.6 +271.1%
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.9 +141.9%
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 1.4 +70.8%
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.2 2.2 +47.2%
Bloombe rg Commodity Inde x 98.9 72.3 +36.9%
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.6 37.7 +82.2%
Crude  Oil - Bre nt 72.6 39.7 +82.7%
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 146.0 67.1 +117.6%
Baltic  Dry Inde x 1,402.0 1,263.0 +11.0%
Coppe r (LME) USD/Ton 9,398.0 6,807.0 +38.1%
China Hot Rolle d Ste e l 3,582.0 3,936.0 -9.0%
GOLD (spot) 2 ,787.6 1,909.2 +46.0%
Soybe an Me al Future s 301.6 377.2 -20.0%
Crude  P alm Oil 4,800.0 3,353.0 +43.2%
Corn 411.5 401.0 +2.6%
 Bitc oin  72,834.6 13,741.5 +430.0%
 Ethe re um 2,678.7 383.4 +598.6%
ARKW Inve stme nts 90.7 113.2 -19.9%
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.0 18.3 +25.7%
BABA (Hong kong ; HKD/share ) 95.9 299.8 -68.0%

Currency

Bonds

Other

E:\Google Drive\KTB Sec\US- presidential election, 08NOV2016\ราคาสินทรัพย์การเงิน เลือกตั้ง US 3 Nov 2020  และราคาปัจจุบัน  31 Oct 2024.xlsx

“ ในต่างประเทศ มีการพดูกนัวา่ ตัวแปร หรือ
สภาวะแวดลอ้ม ในปี 2024 กับ ปี 2016 หรือ 
2020 ที่ Trump ลงเลือกตั้ง มีความแตกต่าง
อย่างมาก “

Chart ราคาสินทรัพย์ทางการเงิน 30 ต.ค. ปีนี้
เทียบกับ 3 พ.ย.2020 (เลือกต้ังครั้งก่อน) พบว่า
ส่วนใหญ่ ปรบัตวัสูงข้ึน ไม่ว่าจะเปน็ Bond Yield(
ดอกเบี้ย) หรือดัชนีตลาดหุ้นทั่วโลก

หมายความวา่ การใชน้โยบายใดๆ ในสมยันี ้หรือ
ปี 2025-28 อาจมผีลบวกตอ่ราคาสนิทรพัย์
เหล่านัน้ ไม่มากถา้ราคาสูงอยูแ่ลว้ และเป็นลบไม่
มาก ถ้าลบมากอยู่แลว้

DAOL มองวา่ การใช้กลยทุธ ์Contarian หรือ 
“แทงสวน” ในยามทีค่นกลวั อาจเหมาะกบัตลาด
แบบนีม้ากกวา่

• Bloomberg World Index : +47%
• China CSI 300 : -18%
• Stocxx Europe 600 : +57%
• Nikkei 225 : +65%

• Dollar Index : +11%
• Yen  : -46%
• US 10yr Bond : +378%
• Gold : +46%



ประเมินตลาดหุ้นไทย หลังการเลือกตั้ง 1400-1520 จุด
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(1852 → 1579 = -14.7%)

Trade War

ในมุมมองตลาด เราจะไม่บอกว่า ใครชนะแล้วดีกว่า บทวิเคราะห์ส่วนใหญ่ บอกว่า “Harris”  ดี
ต่อตลาด มากกว่า “Trump” แต่เราจะบอกว่าถ้าลบ/บวก จะมีผลต่อตลาดประมาณไหน

P/E ตลาดหุ้นไทย  ลดลงจาก 19.8x ลงไปต ่าสุดที่ 14.6x หรือ ประมาณ 5 เท่า ขณะที่ EPS ในช่วงเวลา
ดังกล่าวลดราว 8% จากปี 2017

ในกรณทีีอ่อกมาในทางลบ

▪ หลังจากที่ “Trump” ชนะการเลือกตัง้ 
1 เดือนแรก  :  ดัชนีฯ น่าจะปรับตัวลง 
แต่ไม่มาก คือไม่น่าต ่ากว่า 1450 จุด

▪ “Trump” ชนะและพูดถึงนโยบายที่เป็น
ลบมากกว่าที่รับรู้ไปแล้ว ดัชนีฯ อาจ
ลงไปแถวๆ 1438 จุด หรือ 1400 จุด 
ถ้าพูดแรงมาก

▪ “Harris” ชนะการเลือกตั้ง และพูด
แรงๆ เลยเรื่องตอบโต้จีน หรือ 
Sanction จีนมากขึ้น ดัชนีฯ จะต ่า
กว่า 1438 จุด  ได้เช่นกัน

Chart ด้านบน : ในช่วงที่เกิดสงครามการค้า (ม.ค.2018-ม.ค.2020) SET Index ปรับตัวลดลง 14.7% ในช่วงเวลานั้น กระทบตลาดพอควร ราคาน ้ามัน
ปรับตัวลงมาก ส่วนค่าเงินบาทแข็งขึ้น ก าไร หรือ EPS ตลาดหุ้นไทย ลดลงจากปี 2017 ราว 8% ส่วนใหญ่มาจากขาดทุน stock น ้ามัน และเงินบาทแข็ง(29 บาท/
ดอลล่าร)์ ...... เราประเมนิว่า หาก Trump กลับมาใชน้โยบายภาษีกบัจนี และประเทศตา่งๆ ผลจะไมรุ่นแรงขนาดนี ้เพราะสหรฐัฯเองจะโดนกระทบไปด้วย (น าเขา้
สินค้าที่แพงขึน้) และการเจรจาตอ่รองจะไมย่ดืเยือ้เหมอืนครั้งก่อน ที่ใช้เวลาถงึ 2 ปี อีกทั้ง จีนและผูป้ระกอบการตา่งๆ ได้เรียนรูแ้ละเตรยีมตวักนัมาแล้ว ผลกระทบ
สูงสุดจากเรือ่งนี ้ไม่น่าจะท าใหด้ัชนฯี ลงไปต ่ากว่า 1400 จุด ได้

ในกรณทีีอ่อกมาในทางบวก

▪ “Trump” ชนะการเลือกตั้ง แต่ไม่ได้
เน้นเรื่อง Trade แต่ไปเน้นในเรื่องยุติ
สงคราม (อาจต้องรอหลัง 17 ธ.ค. ) 
ตลาดบวก อาจเห็น 1500 จุด

▪ “ Harris” ชนะ ตลาดก็น่าจะบวกได้
แบบแรก คือ 1500 จุด เพราะนัก
ลงทุนต้องท า cover shot (แต่ 
“Harris” ต้องไม่พูดอะไรลบๆ ด้วย)
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คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรม WHA 
AMATA DELTA  CCET จะค่อนข้างเด่นชัด
สุด ไม่ว่าใครจะชนะเลือกตั้ง เนื่องจาก
นโยบายทั้ง 2 คน พุ่งตรงไปยังประเทศจีน
ค่อนข้างชัดเจน ไม่ว่าจะเป็นเรื่องการเก็บ
ภาษีน าเข้า หรือการช่วยเหลือไต้หวันในด้าน
ต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,
ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิด
เคลื่อนย้ายเม็ดเงินลงทุนออกจากจีนและ
ไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลด
ผลกระทบด้าน Supply disruption

Impact of Election Outcome

No matter who wins

กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน
GULF BGRIM WHAUP GPSC 
จากการส่งเสริมเรื่องการดูแล
สิ่งแวดล้อมทั่วโลก รวมถึงหุ้นในกลุ่ม
การเงิน MTC SAWAD TIDLOR 
JMT จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่
น่าจะลดลงได้เร็วกว่าทรัมป์ จากการ
แผนการเก็บเพิ่มภาษีบุคคลธรรมดา
และนิติบุคคล  เพื่อไปชดเชยการขาด
ดุลงบประมาณ

WINNER

If Kamala Harris wins

กลุ่มธนาคาร SCB BBL KBANK KTB น่าจะ
เด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายของทรัปม์เน้นการ
ลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษี
น าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงินเฟ้อที่สูงกวา่ ท าให้
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่าแฮร์
ริส ในขณะที่การไม่สนับสนุนด้านพลังงานสะอาด
จะเป็นผลดีต่อกลุ่มพลังงานดั้งเดิม เช่น PTT 
PTTEP BCP OR เนื่องจากการเข้ามาทดแทน
ของพลังงานสะอาดจะช้าลง ร่วมถึงหุ้นกลุ่ม
ส่งออก ITC AAI STA STGT  น่าจะได้ประโยชน์
จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนคา่ลง

WINNER

If Donald Trump wins



24 ชั่วโมงแรก ที่ Trump ชนะการเลือกตั้ง สินทรัพย์ใดได้หรือเสียประโยชน์

69

7 Nov 24
✓ ดัชนีฯตลาดหุ้นเอเซีย หลายแห่งปรับตัวลง หลัง Trump น่าจะเป็นผู้ชนะ ........  ดอลล่าร์ ที่แข็งค่า น่าจะเป็นลบกับตลาด EM จาก Flow ที่จะ

ไหลออก (เพราะค่าเงิน EM อ่อน)  และกลับมาถือ Assets ที่เป็นดอลล่าร์แทน
✓ เงินบาท ท่ีอ่อน ทะลุ 34.11  มาแล้วในตอนนี้ จะถูกมองเป็นลบต่อหุ้นบางกลุ่ม  เช่น กลุ่มหนี้ดอลล่าร์มากๆ  ( อาทิ น ้ามัน-ปิโตรเคมี-โรงไฟฟ้า)
✓ หุ้นกลุ่มส่งออก  น่าจะบวก  แต่โชคไม่ดี บางตัวเจอเรื่อง ก าไรที่รายงาน เลยบวกไม่ค่อยได้
✓ ทองค า ราคาร่วง สวนทางดอลล่าร์   ถือไม่ค่อยดีเท่าไหร ่น่าขาย ทั้ง ทอง(เหรียญ) และทอง(บาท)
✓ Bitcoin  น่าจะดี หุ้นหลายตัว ลงทุนในสินทรัพย์ตัวนี้อยู่  เช่น JTS, TTA
✓ ตลาดจีน น่าจะอ่อนตัวลง  แต่รอดู “Trump”  พูด
✓ กลุ่มธนาคาร (SCB, TTB) ดูปลอดภัย  นโยบายของทรปัม์เน้นการลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษีน าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงิน

เฟ้อที่สูงกว่า ท าให้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่า
✓ จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่น่าจะลดลงช้า อาจกระทบต่อราคาหุ้นเหล่านี้   BGRIM, GPSC, MTC, SAWAD, TIDLOR, JMT, BAM
✓ WHA, AMATA คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรมจะค่อนข้างเด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายทที่พุ่งตรงไปยงัประเทศจีนในการเกบ็ภาษีน าเข้า หรือ

การช่วยเหลือไต้หวันในด้านต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิดเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุน
ออกจากจีนและไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลดผลกระทบด้าน Supply disruption

✓ STGT, STA  หุ้นกลุ่มส่งออก น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนค่าลง
✓ PTTEP ระยะส้ันถูกกดดันจากการแนวโน้มราคาน ้ามันท่ีอาจจะอ่อนตัวลงตามค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น  แต่จากนโนบายท่ีทรัมป์เน้นการ

กระตุ้นเศรษฐกิจรุนแรง รวมถึงจีนที่ต้องกระตุ้นเศรษฐกิจตามหลังจากน้ี มองว่าจะเป็นการเพิ่มความต้องการใช้น ้ามันใหสู้งขึ้นอย่างมาก 
ซึ่งมองว่าการอ่อนตัวลงของราคาหุ้น  PTTEP เป็นโอกาสในการเข้าลงทุน

By DAOL Strategy
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‘ชูศักดิ์’มองเป็นสัญญาณดีรัฐบาล ศาลรัฐธรรมนูญไม่รับค ารอ้ง 
‘ชูศักดิ์’มองเป็นสัญญาณดีรัฐบาล ศาลรัฐธรรมนูญไม่รับค าร้อง | เดลินิวส์
Source - เว็บไซต์เดลินิวส์
          ‘ชูศักดิ’์มองเป็นสัญญาณดี หลังศาล รธน.ไม่รับค าร้อง ล้มล้างการปกครอง พร้อมแจงปมครอบง าพรรค มั่นใจไม่น่ากังวล

เมื่อวันที่ 24 พ.ย. นายชูศักดิ์ ศิรินิล รมต.ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี ในฐานะรองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย (พท.) ฝ่ายการเมอืง ให้สัมภาษณ์
กรณีศาลรัฐธรรมนูญไม่รับค าร้องพรรคเพื่อไทย ล้มล้างการปกครอง ถือเป็นสัญญาณที่ดีทางการเมืองของรัฐบาล น.ส.แพทองธาร ชินวัตร 
นายกรัฐมนตรีหรือไม่ ว่า เป็นสัญญาณที่ดี เพราะประเด็นล้มล้างการปกครองเป็นเรื่องใหญ่ และเป็นเรื่องที่มีความส าคัญถึงขั้นยุบพรรค ซึ่งการที่
ศาลไม่รับค าร้องเป็นสัญญาณว่าข้อกล่าวหาเหล่านี้ไม่ได้อยู่ในบริบทของรัฐบาล ท าให้รัฐบาลสามารถท างานได้แบบต้องไม่กังวลอะไรในประเด็น
เหล่านี้

นายชูศักดิ์ กล่าวต่อว่า ตนคิดว่าเรื่องนี้ท าให้รัฐบาลมีความมั่นใจในการท าหน้าที่ต่อในอนาคต และเชื่อว่าประเด็นล้มล้างไม่นา่จะมีอะไรแล้ว แต่
ประเด็นอ่ืนที่มีการร้องที่คณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) เช่น เรื่องการครอบง าพรรคนั้น มั่นใจเราสามารถช้ีแจงได้ ไม่มีอะไรน่าวิตกกังวล เรา
เตรียมตัวช้ีแจงแล้วว่าเป็นอย่างไร ซึ่งคงช้ีแจงแนวเดิมว่าการอ้างว่านายทักษิณ ชินวัตร อดีตนายกรัฐมนตรี มาสั่งการเรานั้น เราช้ีแจงได้ว่าไม่ใช่เรื่อง
การครอบง า แต่เป็นการปรึกษาหารือให้ค าแนะน าที่ท าได้ทั่วไปทางการเมือง แต่คณะกรรมการบริหารพรรคยังมีอิสระในการตัดสินใจอย่างเต็มที่ 
ไม่ใช่เรื่องการส่ังการอะไรใดๆ ทั้งส้ิน

“พรรคยังมีอิสระ และขณะนี้ยังไม่ได้มีหนังสือมาให้เราช้ีแจงประเด็นอะไร แต่เพ่ือไทยเตรียมพร้อมเสมอและม่ันใจว่าสามารถชี้แจงได้” นายชูศักดิ์
กล่าว.

https://www.dailynews.co.th/news/4113812/

Sunday, November 24, 2024 at 13:46
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THE STANDARD 
11h  · 
UPDATE: อัยการสงูสดุไมร่บัด าเนนิการคดทีกัษณิ-เพือ่ไทยลม้ลา้งการปกครอง ส่งความเหน็ถงึศาลรฐัธรรมนญูแลว้

 วันนี้ (19 พฤศจิกายน) มีรายงานว่า เมื่อช่วงบ่ายของวันที่ 8 พฤศจิกายนที่ผ่านมา ไพรัช พรสมบูรณ์ศิริ อัยการสูงสุด ได้ลงนามตอบถ้อยค าต่อศาลรัฐธรรมนูญในประเด็นที่ ธีรยุทธ 
สุวรรณเกษร (ผู้ร้อง) ยื่นค าร้องขอให้ศาลรัฐธรรมนูญวินจิฉัยตามรัฐธรรมนูญมาตรา 49 กล่าวอ้างว่า ทักษิณ ชินวัตร (ผู้ถูกร้องที่ 1) และพรรคเพื่อไทย (ผู้ถูกร้องที่ 2) ร่วมกันกระท าการอันเป็น
การใช้สิทธิหรือเสรีภาพเพื่อล้มล้างการปกครองระบอบประชาธิปไตยอันมีพระมหากษัตริย์ทรงเป็นประมุข ซึ่งศาลรัฐธรรมนูญได้มีหนังสือแจ้งอัยการสูงสุดเพื่อขอทราบว่าได้ด าเนินการตามค าร้อง
ของผู้ร้องไปแล้วอย่างไร และรวบรวมพยานหลักฐานได้เพียงใด โดยให้จัดส่งต่อศาลรัฐธรรมนูญภายใน 15 วัน ซึ่งเดิมนั้นรายงานที่อัยการสูงสุดส่งไปยังศาลรัฐธรรมนูญมีข้อมูลในการสอบถ้อยค า 
ทั้งทางฝั่งผู้ร้องและผู้ถูกร้อง โดยในส่วนผู้ถูกร้องทราบว่าไม่ได้มีการสอบถ้อยค า ทักษิณ ชินวัตร 
 อย่างไรก็ตาม มีรายงานเพิ่มเติมว่าในวนัที่ 8 พฤศจิกายน นอกจากอัยการสูงสุดจะส่งบันทึกสอบถ้อยค าทั้งพยานฝ่ายผู้ร้องและผู้ถูกร้องไปยังศาลรัฐธรรมนูญแล้ว ยังมีความเห็นแจ้ง
ไปยังศาลรัฐธรรมนูญเห็นว่าเรื่องนี้ไม่เข้าหลักเกณฑ์ว่าเป็นการล้มล้างการปกครอง ทางอยัการสงูสดุมคี าสัง่ไมร่บัด าเนนิการตามทีร่อ้งขอ ซึ่งเป็นไปตามความเห็นของคณะท างานที่เสนอมายัง
อัยการสูงสุดก่อนหน้านี้
 ผู้สื่อข่าวรายงานว่า ส าหรับรัฐธรรมนูญมาตรา 49 บัญญัติไว้ว่า บุคคลจะใช้สิทธิหรือเสรีภาพเพื่อล้มล้างการปกครองระบอบประชาธิปไตยอันมีพระมหากษัตริย์ทรงเป็นประมุขมิได้
ผู้ใดทราบว่ามีการกระท าตามวรรคหนึ่ง ย่อมมีสิทธิร้องต่ออัยการสูงสุดเพื่อร้องขอให้ศาลรัฐธรรมนูญวนิจิฉัยสั่งการให้เลิกการกระท าดังกลา่วได ้ในกรณีที่อยัการสูงสุดมีค าสั่งไม่รับด าเนินการ
ตามที่ร้องขอ หรือไม่ด าเนินการภายในสิบห้าวันนับแต่วันที่ได้รับค าร้องขอ ผู้ร้องขอจะยื่นค าร้องโดยตรงต่อศาลรัฐธรรมนูญก็ได้ การด าเนินการตามมาตรานี้ไม่กระทบต่อการด าเนินคดีอาญาต่อ
ผู้กระท าการตามวรรคหนึ่ง เท่ากับว่าแมอ้ยัการสงูสดุจะมมีตไิมร่บัด าเนนิการตามทีร่อ้งขอ แต่ศาลรฐัธรรมนญูจะยงัมอี านาจพจิารณาคดตีอ่ไปได้
.
.
#TheStandardNews
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นายพิชัย รมว.คลัง กล่าวในงาน The Standard Economic forum 2024 เศรษฐกิจไทยโตต ่า หนี้สาธารณะใกล้เต็ม
เพดาน เหลือช่องกู้ 3 ล้านล้านใน 4 ปี การลงทุนต ่าเหลือเพียง 20% ของ GDP รัฐควรเร่งเพ่ิมประสิทธิภาพด้านการ
ลงทุน และเร่งเดินหน้าโครงการต่างๆ เช่น Entertainment Complex ดึงนักท่องเที่ยวใช้จ่ายมากขึ้น โดยใช้แหล่งเงิน
จากกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานเป็นหลัก

3 เรื่องที่ต้องเร่งด าเนินการโดยบรรจุไว้ในแผนงบประมาณ
1. การเพิ่มทักษะแรงงาน เพ่ือให้สอดคล้องกับความต้องการ
ของการลงทุนในเทคโนโลยีสมัยใหม่

2. การเดินหน้านโยบายเศรษฐกิจสีเขียว หรือพลังงานสีเขียว
3. การอ านวยความสะดวกในการท าธุรกิจ เพ่ือสนับสนุนให้
เกิดการลงทุน

https://siamrath.co.th/n/580107

13 Nov 24



22 พ.ย. ชี้ชะตา ‘ทักษิณ’ ครอบง าพรรค

75https://www.bangkokbiznews.com/politics/1153034

เมื่อวันท่ี 22 ต.ค. 2567 นายธีรยุทธ สุวรรณเกษรยื่นค า
ร้องขอให้ศาลรัฐธรรมนูญพิจารณากรณีการใช้สิทธิของ
นายทักษิณ ชินวัตรและพรรคเพื่อไทยในการล้มล้างการ
ปกครองระบอบประชาธิปไตย ตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 49 
โดยส านักงานอัยการสูงสุด (อสส.) ได้ส่งค าชี้แจงไปยังศาล
รัฐธรรมนูญแล้ว และศาลรัฐธรรมนูญจะพิจารณารับค า
ร้องในวันท่ี 22 พ.ย. 2567 โดยไม่ได้มีการสอบถ้อยค าจาก
นายทักษิณ ส่วนการสอบเพิ่มเติมในขั้นตอนก่อนหน้านี้เกิด
ขึ้นกับผู้ร้องและพรรคเพื่อไทยเท่านั้น.

12 Nov 24
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ช่วงปลายสัปดาห์ที่ผ่านมา นายไพรัช พรสมบูรณ์ศิริ อสส.ได้ลงนามส่ง
บันทึกการให้ถ้อยค าของ นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร ผู้ร้อง และนายทักษิณ 
ชินวัตร ตามท่ีศาลรัฐธรรมนูญมีหนังสือไปยัง อสส.เพื่อขอทราบการ
ด าเนินการตามค าร้องของผู้ร้องไปแลว้อย่างไร และรวบรวมพยานหลกัฐาน
ได้เพียงใด และส่งให้ศาลรัฐธรรมนูญภายใน 15 วัน นับแต่วันรับหนงัสือ

คาดว่าศาลรัฐธรรมนูญจะหยิบยกค าร้องดังกล่าวขึ้นมาพิจารณาในการ
ประชุมตุลาการศาลรัฐธรรมนูญในวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2567 ว่าจะรบั
หรือไม่รับค าร้องแต่หากไม่ทันก็จะเป็นสัปดาห์ถัดไป

12 Nov 24

https://www.isranews.org/article/isranews-
news/133281-politics-86.html
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ชูศักดิ์โร่แจงอสส.คดี'แม้ว'ครอบง าหลังสั่งสอบเพิ่มก่อนส่งศาลรธน.
Source - แนวหน้า
Thursday, November 07, 2024 at 06:18
 "ชูศักดิ์ ศิรินิล"ดอดเข้าให้ ถ้อยค า "อัยการสูงสุด"คดี "ทักษิณ-เพื่อไทย"ล้มล้างการปกครอง-ปม"แม้ว"ครอบง า "เพื่อไทย"หลังอสส.สั่งสอบเพิ่ม คณะท างานฯชงยุติเรื่องชี้ไม่มีมูล-
เป็นอ านาจกกต.เตรียมแจงต่อศาลรธน.ทันครบ 15 วัน

เมื่อวันที่ 6 พฤศจิกายน 2567 ผู้สื่อข่าวรายงานว่า เมื่อวันที่ 28 ตุลาคมที่ผ่านมา ส านักงานอัยการพิเศษ ฝ่ายการสอบสวน 3ได้มีหนังสือด่วนที่สุด ถึงพรรคเพื่อไทย(พท.) เชิญมาให้ถ้อยค า 
กรณีที่นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร ทนายความ ได้ยื่นค าร้องต่ออัยการสูงสุด ขอให้ยื่น ค าร้องต่อศาลรัฐธรรมนูญเพื่อวินจิฉัยสั่งการให้นายทักษิณ ชินวัตร อดีตนายกรัฐมนตรี ผู้ถูกร้องที่1และ
พรรคเพื่อไทย ผู้ถูกร้องที่ 2 เลิกการกระท าที่เป็นการใช้สิทธิและเสรีภาพอันจะน าไปสู่การล้มล้างการปกครองระบอบประชาธิปไตยอันมี พระมหากษัตริย์ทรงเป็นประมุข ตามมาตรา 49 แห่ง
รัฐธรรมนูญ

ทั้งนี้ คณะท างานพิจารณากรณี มีผู้ขอให้อัยการสูงสุด ยื่นค าร้องต่อศาลรัฐธรรมนูญพิจารณาแล้วมีความประสงค์ ทราบข้อเท็จจริงและรวบรวมพยานหลักฐานประกอบการพิจารณาของ
อัยการสูงสุด อาศัยอ านาจตามมาตรา 16 แห่ง พ.ร.บ.องค์กรอัยการและพนักงานอัยการ พ.ศ. 2553 จึงขอเชิญให้ท่านไปให้ถ้อยค าพร้อมมอบพยานหลักฐาน (ถ้ามี) ต่อพนักงานอัยการ ในวันที่ 
30 ตุลาคม เวลา 10.00 น. ที่ส านักงานอัยการพิเศษ ฝ่ายการสอบสวน3ส านักงานอัยการสูงสุด อาคารถนนบรมราชชนนี แขวงฉิมพลี เขตตลิ่งชัน กรุงเทพมหานคร หากขัดข้องประการใดโปรด
แจ้งให้ทราบด้วย

ต่อมา ศาลรัฐธรรมนูญ ได้มีหนังสือแจ้งอัยการสูงสุด เพื่อขอทราบว่าได้ด าเนินการตามค าร้องของผูร้้องไปแล้วอย่างไรและรวบรวมพยานหลักฐาน ได้เพียงใด โดยให้จัดส่งต่อศาล
รัฐธรรมนูญภายใน 15 วัน นับแต่วันที่ได้รับหนังสือ ซึ่งจะครบก าหนดตามวันที่ศาลรัฐธรรมนูญร้องขอประมาณ ในช่วงวันที่ 7-8 พ.ย.นี้ แล้ว

มีรายงานข่าวว่าเมื่อวนัที ่5 พ.ย. นายชูศักดิ์ ศิรินิล รมต.ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี ซึ่งเป็นมือกฎหมายของพรรคเพื่อไทย เดินทางไปให้ถ้อยค าต่อ พนักงานอัยการ ส านักงานการสอบสวน
มีรายงานว่าเมื่อตอน ที่ส านักงานอัยการสูงสุดได้รับค าร้องจากนายธีรยุทธ แล้วได้ส่งเรื่องไปยังส านักงานการสอบสวน ส านักงานอัยการสูงสุดโดยมีคณะท างานที่มีรองอัยการสูงสุด เป็น

ประธานคณะท างานพิจารณาก่อนส่งไปยังอัยการสูงสุด พิจารณามีค าสั่ง
มีรายงานว่าคณะท างานมีความเห็นวา่เรื่องนี้ไม่มีมลู ให้ยุติเรื่อง โดยแจ้งเหตุผลว่า 2 ข้อแรกที่เป็นข้อพาดพิงสถาบันฯการกระท าของผู้ถูกร้อง ไม่มีมูลพฤติการณ์ ส่งผลให้เกิดการเซาะกร่อน 

บ่อนท าลายพระเกียรติยศของสถาบันฯ ส่วนค าร้องข้อ 3-6 ซึ่งเป็นเรื่องการครอบง าพรรคการเมือง เป็นอ านาจวินิจฉยัของกกต.ทางคณะท างาน จึงมีความเห็นเสนอควรยุติเรื่อง ไปยังอัยการ
สูงสุด จากนั้น อัยการสูงสุดได้พิจารณาแล้ว เห็นควรสั่งสอบสวนเพิ่มเติม จากฝ่ายผู้ร้องและ ผู้ถูกร้อง กระทั่งนายชูศักดิ์ รมต.ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี เข้าให้ถ้อยค าต่อ พนักงานอัยการ
ส านักงานการสอบสวน เมื่อวันที่ 5 พ.ย.ที่ผ่านมา
        ที่มา: นสพ.แนวหน้า ฉบับวันที่ 7 พ.ย. 2567
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• การเมืองของไทย ข่าวล่าสุด คือ "ชูศักดิ์ ศิรินิล"ดอดเข้าให ้ถ้อยค า 
"อัยการสูงสุด"คดี "ทักษิณ-เพื่อไทย"ล้มล้างการปกครอง-ปม"แมว้"
ครอบง า "เพื่อไทย"หลังอสส.สั่งสอบเพิ่ม คณะท างานฯชงยุติเรื่องชี้ไม่มี
มูล-เป็นอ านาจกกต.เตรียมแจงต่อศาลรธน.ทันครบ 15 วัน ........... 
ข่าว ออกมาโทนบวกต่อตลาด เราก าลังรอข่าวที่ประกาศที่เป็นทางการ 
หากออกมาตามนี้ รัฐบาลจะท างานได้คล่องมากขึ้น โดยเฉพาะในการ
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ดีต่อกลุ่มค้าปลีก (CRC) 
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ผู้ร้องย่ืนค าร้องต่ออัยการสูงสุดเมื่อวันที่ 24 ก.ย.2567 ขอให้อัยการสูงสุดร้องขอใหศ้าลรัฐธรรมนูญ
วินิจฉัยสั่งการให้ผู้ถูกร้องทั้งสองเลิกการกระท า แต่อัยการสูงสุดมิได้ด าเนินการภายใน 15 วัน นับแต่วันที่ได้
รับค าร้องขอตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 49 วรรคสาม ผู้ร้องจึงยื่นค าร้องต่อศาลรัฐธรรมนูญญเพื่อขอให้ศาล
รัฐธรรมนูญวินิจฉัยตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 49 ขอให้ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยสั่งการให้ผูถู้กร้องที่ 1 เลิก
กระท าการดังกล่าวและให้ผู้ถูกร้องที่ 2 เลิกยินยอมให้ผู้ถูกร้องที่ 1 ใช้เป็นเคร่ืองมือกระท าการดังกล่าว

ผลการพิจารณา ศาลรัฐธรรมนูญพิจารณาโดยการอภิปรายแล้วเห็นว่า เพื่อประโยชน์แก่การพิจารณาของ
ศาลรัฐธรรมนูญว่าจะรับค าร้องไว้พิจารณาวินิจฉัยหรือไม่ ในชั้นนี้ ให้มีหนังสือแจ้งอัยการสูงสุดเพื่อขอทราบ
ว่าได้ด าเนินการตามค าร้องของผู้ร้องไปแล้วอย่างไร และรวบรวมพยานหลกัฐานไดเ้พยีงใด โดยให้จัดสง่ตอ่
ศาลรัฐธรรมนญูภายใน 15 วัน นับแต่วนัที่ไดร้ับหนงัสอื

https://www.thaipbs.or.th/news/content/345555
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ความคืบหน้าปมค าร้อง "ทักษิณ" ครอบง า "เพื่อไทย" 
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22 ต.ค. 67
นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร ยื่นค าร้องต่ออัยการสูงสุดเมื่อวันที่ 24 ก.ย.2567 แต่อัยการสงูสุดมิได้ด าเนินการ
ภายใน 15 วัน ทั้งนี้ศาลรัฐธรรมนูญได้มีหนังสือแจ้งอัยการสูงสุดเพื่อขอข้อมูลเกี่ยวกับการด าเนินการและ
การรวบรวมหลักฐาน โดยต้องส่งกลับภายใน 15 วัน นับแต่วันที่ได้รับหนังสือ (6 พ.ย.)

23 ต.ค. 67
นายชาญชัย อิสระเสนารักษ์  อดีต สส.ประชาธิปัตย์ ประกาศใช้สิทธิ์พลเมืองเตรียมยื่นค าร้องต่อศาลฎีกา
นักการเมือง ครั้งที่ 3 "ขอไต่สวนการบังคับโทษ" ทักษิณ ชินวัตร กรณีพระราชทานอภัยลดโทษ 1 ปี แต่
ในทางปฏิบัติกลับไม่ได้รับโทษนั้นแม้แต่วันเดียว เชื่อกรมราชทัณฑ์ฝ่าฝืนค าพิพากษาศาลฯ และปฏิบัติไม่ชอบ
ด้วยกฎหมาย

4 Nov 24

ที่มา: ThaiPBS

31 ต.ค. 67
ประธาน กกต. เผย รวม 4 ค าร้อง "ทักษิณ" ครอบง า "เพ่ือไทย" เป็นส านวนเดียว ยัน ต้องเรียกคนถกูร้อง
มารับทราบตามกฎหมาย ย ้าให้ความเป็นธรรมกับทุกฝ่าย ขณะที่อยู่ระหว่างตรวจสอบการลาออก สมาชิก 
พปชร.ของ "สามารถ" ขอไม่ให้ความเห็นนักการเมืองเอี่ยว "ดิไอคอน"



ร้องศาล รธน. วินิจฉัยนายทักษิณ และพรรคเพื่อไทย
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6 ข้อกล่าวหา
1. พักโทษในโรงพยาบาล: ทักษิณได้รับพระราชทานลดโทษ แต่ใช้พรรคเพ่ือไทยสั่งการให้พักอาศัยในโรงพยาบาลเพื่อหลีกเลี่ยงการจ าคุก
2. ความสัมพนัธ์กบัฮนุ เซน: ทักษิณมีพฤติกรรมฝักใฝ่ร่วมมือกับฮุน เซน ผู้น ากัมพูชา เพ่ือเอ้ือประโยชน์ให้กับกัมพูชาในเรื่องเขตทะเล
3. การแก้ไขรฐัธรรมนญู: ทักษิณส่ังการให้พรรคเพื่อไทยร่วมมือกับพรรคประชาชนเสนอแก้ไขรัฐธรรมนูญเพ่ือเอื้อประโยชน์ต่อตนเอง
4. การเจรจานายกรฐัมนตรใีหม่: นายทักษิณมีส่วนในการเจรจาเสนอชื่อบุคคลเป็นนายกรัฐมนตรีคนใหม่
5. ขับพรรคพลังประชารฐัออกจากรฐับาล: นายทักษิณสั่งการให้พรรคเพ่ือไทยขับพรรคพลังประชารัฐออกจากการเป็นพรรคร่วมรัฐบาล
6. การควบคมุการบรหิาร: นายทักษิณใช้พรรคเพื่อไทยเป็นเครื่องมือในการควบคุมการบริหารราชการแผ่นดินและการด าเนินงานของรัฐบาล

นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร ยื่นค าร้องต่อศาลรัฐธรรมนูญด้วยเอกสารกว่า 5,000 แผ่น 
กล่าวหา "ทักษิณ ชินวัตร" และพรรคเพือ่ไทย ว่ามีพฤติกรรมเข้าข่ายล้มล้างการปกครอง
หรือไม่ - เอื้อประโยชน์ให้พักชั้น 14 รพ.ต ารวจ - เอื้อประโยชน์ MOU2544 - รว่มมือ 
พรรคประชาชนแก้ รธน.-ขับพปชร.พ้นรัฐบาล-ครอบง านโยบาย

https://www.thansettakij.com/politics/609005

11 Oct 24



ล าดับไอเดียเศรษฐกิจ “ทักษิณ ชินวัตร" เรื่องไหนเกิดได้เร็วสุด
1 แจกเงินดิจิทัล กระตุ้นการบริโภค

2 ดึงค่ายรถ EV ประกอบรถพวงมาลัยขวามาผลิตในไทย

3 ตั้งกองทุนวายุภักษ์ พยุงตลาดหุ้นที่ราคาต ่ากว่าเป็นจริง

4 ลดภาษีเงินได้นิติบุคคล และบุคคลธรรมดา คืนภาษีให้กับคนที่อยู่ในระบบแต่มีรายได้น้อย

5 ตั้งองค์กรขึ้นมาซื้อหนี้ Npls จากธนาคาร เพื่อปรับโครงสร้างภาคประชาชน Hair cut หนี้, หนุนธปท.ลดเก็บเงินน าส่งกองทุนพื้นฟูฯ
จากแบงก์ ไปลดดอกเบี้ย

6 Soft Power มวยไทย อาหารไทย ดาราไทย ไปเวทีโลก ,สนับสนุน E-Sport พัฒนาเกม

7 การพัฒนาแหล่งพลังงานในพื้นที่ทับซ้อนไทย-กัมพชูา

8 การปฏิรูปการเกษตร : การใช้ R&D เพื่อปรับปรุงพันธุ์ข้าวและเพิ่มความม่ันคงทางอาหาร

9 สร้างรถไฟฟ้าความเร็วสูงไทยจีน กทม. หนองคาย

10 สร้าง Entertainment Complex ใน กทม. มูลค่า 1 แสนล้าน ต่างจังหวัด 5 หมื่นล้าน

11 ปรับการถือครองทีด่ินของต่างชาติเป็น 99 ปี หมดสัญญาตกเป็นของรัฐ

12 เอาธุรกิจใต้ดิน มาไว้บนดิน

13 Off Shore Financial HUB

14 โครงการ Land Bridge

26 Aug 24



ซูเปอร์บอร์ด ดูแล Financial Hub ไทย
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นายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรี และ รมว.คลัง ได้มีค าสั่งแต่งตั้งคณะกรรมการก าหนดนโยบายและยกร่างกฎหมาย
เพื่อจดัตั้งศนูยก์ลางทางการเงินขึ้น เนื่องจากรัฐบาลได้แถลงนโยบายต่อรัฐสภา โดยมีเป้าหมายที่จะท าให้ประเทศไทยเป็นหนึ่ง
ในศูนย์กลางทางการเงิน (Financial Hub) ของโลก
นายเผา่ภมู ิโรจนสกุล รมช.คลงั เป็นประธานกรรมการ
ปลัดกระทรวงการคลัง เป็นรองประธานกรรมการ

กรรมการประกอบด้วย ผู้วา่การธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.), เลขาธิการคณะกรรมการก ากับและส่งเสริม
การประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.), เลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกา, เลขาธิการส านักงานคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.), เลขาธิการคณะกรรมการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน 
(ปปง.), เลขาธิการคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (บีโอไอ), อธิบดีกรมการกงสุล, อธิบดีกรมพัฒนาธุรกิจ
การค้า,อธิบดีกรมสรรพากร, ผู้อ านวยการส านักงานกิจการยุติธรรม, ผู้อ านวยการส านักงานเศรษฐกิจการ
คลัง (สศค.), กรรมการและผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.), ประธานกรรมการสภาธุรกิจ
ตลาดทุนไทย (FETCO), ประธานสมาคมธนาคารไทย, ประธานกรรมการสมาคมสถาบันการเงินของรัฐ, 
ประธานสมาคมธนาคารนานาชาติ, นายกสมาคมประกันชีวิตไทย, นายกสมาคมประกันวินาศภัยไทย, นายก
สมาคมการค้าผู้ให้บริการช าระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์ไทย, ประธานสมาคมการค้าผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์
ดิจิทัลไทย, ศาสตราจารย์พิเศษ กิติพงศ์ อุรพีพัฒนพงศ์, นายพงษ์ศรัณย์ อัศวชัยโสภณ, นายศุภกร คงสม
จิตต์, นายฉัตริน จันทร์หอม, นายวรวิทย์ เรืองปิตาภรณ์ และนางสาวเบญจ สุพรรณกุล

หน้าที่และอ านาจ
1. ศึกษาและจัดท านโยบายเพ่ือผลักดันไทยเป็น
ศูนย์กลางทางการเงิน รวมถึงร่างกฎหมายที่
เกี่ยวข้อง

2. เชิญหน่วยงานรัฐและเอกชนให้ข้อมูลและ
เอกสารหลักฐาน

3. แต่งต้ังคณะอนุกรรมการเพื่อตรวจสอบหรือ
ปฏิบัติการตามที่เห็นสมควร

4. ปฏิบัติการตามที่รัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงการคลังมอบหมาย

https://www.prachachat.net/finance/news-1668335

8 Oct 24



คณะกรรมการกระตุ้นเศรษฐกิจ ชุดใหม่
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• น.ส.แพทองธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรี เป็นประธานกรรมการ
• นายภูมิธรรม เวชยชัย รองนายกรัฐมนตรี และ รมว.กลาโหม เป็นรองประธานกรรมการ คนที่ 1
• นายอนุทิน ชาญวีรกุล รองนายกรัฐมนตรี และ รมว.มหาดไทย เป็นรองประธานกรรมการคนที่ 2
• นายพิชัย ชุณหวิชร รองนายกรัฐมนตรี และ รมว.การคลัง เป็นรองประธานกรรมการคนที่ 3
• นายประเสริฐ จันทรรวงทอง รองนายกรัฐมนตรี และรมว.ดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม เป็นรองประธานกรรมการคนที่ 4

• นายพิชัย นริพทะพันธุ์ รมว.พาณิชย์ 
• น.ส.จิราพร สินธุไพร รัฐมนตรีประจ าส านักนายกรัฐมนตรี 
• นายชูศักดิ์ ศิรินิล รัฐมนตรีประจ าส านักนายกรัฐมนตรี
• นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รมช.คลัง 
• นายเผ่าภูมิ โรจนสกุล รมช.คลัง 
• เลขาธิการนายกรัฐมนตรี 
• ปลัดส านักนายกรัฐมนตรี

• ปลัดกระทรวงมหาดไทย 
• เลขาธิการคณะกรรมการกฤษฎีกา 
• เลขาธิการสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) 
• ผู้อ านวยการส านักงบประมาณ 
• ผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) 
• ประธานกรรมการส านักงานพัฒนารัฐบาลดิจิทัล 
• ประธานสมาคมธนาคารไทย 
• ประธานกรรมการสมาคมสถาบันการเงินของรัฐ

โดยมีปลัดกระทรวงการคลัง เป็นกรรมการและเลขานุการ และผู้อ านวยการส านักงานเศรษฐกิจการคลัง เป็นกรรมการและผู้ช่วยเลขานุการ

องค์ประกอบคณะกรรมการ

กรรมการ 

ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ

24 Sep 24

https://www.posttoday.com/business/713530
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#Vision for Thailand 2024

ที่มาของภาพ :  https://www.facebook.com/bangkokbiznews
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กองทุนวายุภักษ์

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=3

“กระทรวงการคลังตั้งเป้าในการระดม
ทุนประมาณ 100,000 – 150,000 ล้าน
บาท ส าหรับนักลงทุนทัว่ไป นักลงทุน
รายย่อย ลงทุนขั้นต ่าคนละ 5,000 บาท  

ระยะเวลาการลงทุนเบื้องต้น 10 ปี ”
https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund

https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund
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18-Nov-24

chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.ktam.co.th/document_fund/top5/TOP5_th_VAYUB.pdf

150,024,590,163.93



Strategy Researchhttps://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=812

12 Dec 24
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
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Win Rate 42.27%

11-Dec-67

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

11/12/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CPAXT COMM 10% 35.50 2,925          103,837         35.50 103,837.10                      -                    0.00%

PTT ENERG 20% 32.50 6,441          209,321         32.25 207,710.69                      (1,610.16)        -0.77%

BDMS HELTH 10% 27.00 3,925          105,981         25.25 99,111.49                        (6,869.11)        -6.48%

HMPRO COMM 10% 9.70 10,735        104,133         9.75 104,669.40                      536.77             0.52%

SCB BANK 15% 116.00 1,354          157,027         118.00 159,733.99                      2,707.36         1.72%

TTB BANK 10% 1.83 56,742        103,837         1.83 103,837.10                      -                    0.00%

SET 1443.05

Total 75% 784,135         778,900                            (5,235)              

CASH 25% 261,524                            

Total Portfolio 1,040,424                        4.04%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า HMPRO ออก และน า BTS*, TRUE* เข้ามาใหม่
▪หุ้นในพอร์ต BTS*(10%), TRUE*(10%), CPAXT(10%), TTB(10%),  SCB(15%), PTT*(20%), BDMS*(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ วันน้ี ตลาดน่าจะผันผวน จากมาตรการเศรษฐกิจ ที่
ทั้งจีนและไทย จะเฉลย นักลงทุนน่าจะตอบรับสอง
ทางคือ ดีใจหรือผิดหวัง ซึ่งจะมีผลต่อตลาดหุ้น
โดยตรง   ..... กลยุทธ์ลงทุน ตลาดยังไม่เสถียร 
(เหวี่ยงตัวสูง) การลงทุน ต้องดูทิศทางตลาด หรือ
มาตรการเศรษฐกิจที่ออกมาเป็นแนวทาง

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เข้าฤดูกาลซ้ือหุ้นรับเงินปันผล เราให้ความสนใจกับ TTB และ 
PTT* ส่วน SCB  นั้นเหมาะกับการถือมากกว่า

▪ เรายังให้น ้าหนักกับ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล 
คาดประกาศในวันนี(้12)  list ของการเก็งหุ้นท่ีได้ประโยชน์ เรา
เล็งไว้กลุ่มเดียวคือ ค้าปลีก จากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่าย 
(คาดว่าจะม)ี  หุ้นที่ได้ประโยชน์ CPAXT และ BJC  อย่างไรก็
ตาม ถ้าผลออกมาแล้วผิดหวงั ควรพร้อมขายหุน้ที่เกีย่วข้อง
ออกไปด้วย



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (12 Dec 24)

( - ) TU (ซ้ือ/เป้า 18.50 บาท) ครม. อนุมัติร่าง พ.ร.ก. เก็บภาษีเพ่ิมเติมจากบริษัทที่เข้ามาตรการต้องเสีย 
       global minimum tax 15%
( 0 ) Energy (Neutral) OPEC ปรับลดประมาณการอุปสงค์การใช้น ้ามันอีกครั้ง; EU ตกลงคว ่าบาตรรัสเซียเพิ่มเติม

News Comment

( + ) BEM (ซ้ือ/เป้า 11.40 บาท) Ridership พ.ย. 2024 กลับมาท าสถิติสูงสุดใหม่
( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 22.50 บาท) The Flavorhood ได้รับการตอบรับดียอดขายสูงกว่าคาด 30-40%
( 0 ) Bank (Overweight) ธปท. ออกมาตรการแก้หนี้ช่วยเหลือลูกหนี้ในโครงการคุณสู้ เราช่วย
( 0 ) Automotive (Underweight) ยอดจองรถ Motor Expo 2024 เพ่ิมจากปีก่อนเล็กน้อย ส่วนใหญ่มาจาก EV

News Flash

( + ) SAV (ซื้อ/เป้า 27.00 บาท) 4Q24E high season, มี upside จากธุรกิจลาว/ประมูลงาน AOT
Company Update



ธนาคารได้หรือเสีย จากมาตรการแก้หนี้

98

เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

มาตรการช่วยลูกหนี้ + SMEs

สมมติว่าต้องจ่าย 100 บาท/เดือน //ดอกเบี้ย 7% ปีละ 7 บาท (3 ปี = 21 บาท)

ปรับการช าระ เป็น 3 ปี (อายุโครงการ)
• ปีที่ 1 จ่าย 50% = 50 บาท/เดือน
• ปีที่ 2 จ่าย 70% = 70 บาท/เดือน
• ปีที่ 3 จ่าย 90% = 90 บาท/เดือน

โดยธนาคารจะตัดเงินงวดเฉพาะ “”เงินต้น” เท่านั้น  ส่วน
ดอกเบี้ยรับ 3 ปี =7x3 = 21 จะตั้งเป็นดอกเบี้ยค้างรับไว้ก่อน

ลูกหนี้จ่ายเงินงวดไปตามที่ตกลงครบ
ท้ัง 3 ปี
▪ ลูกหนี้จะได้รับการยกเว้น ดอกเบี้ย 
ทั้งหมด 21 บาท (ไม่ต้องจ่าย)

▪ ธนาคาร จะได้ดอกเบี้ย มา 50% 
คือ 10.50 บาท  (เงินมาจาก FIDF 
ที่กันไว้ 0.23%)

▪ ธนาคารจะรับภาระดอกเบี้ย อีก
50% ที่เหลือ คือ 10.5 บาท ไว้

เมื่อครบ 3 ปี



ธนาคารได้หรือเสีย จากมาตรการแก้หนี้

99

เปิดเง่ือนไข “โครงการคุณสู้ เราช่วย” สางหนี้ครัวเรือนกว่า 2 ล้านบัญชี คาดช่วยลดNPLได้กว่า 10% 12-Dec-24

• ธนาคาร  ได้ประโยชน์  เพราะอย่างน้อยก็ได้ดอกเบี้ยคือ
มา 50%

• บริษัทบริหารหนี้  น่าจะเสียประโยชน์  เพราะ โอกาสที่จะได้
หนี้ที่ดี ในอนาคตจะลดลง (ไม่เกี่ยวกับพอร์ตหนีป้ัจจุบัน)



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



รวม 6 ตลาด -425 -122 5,274 -24,329 -15,028 -2,267 -22,417

12/Dec/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30SEP2024 96,396 70,179 52,200 19,065

India 10DEC2024 220 291 3,201 -9,908 1,126 5,245 -11,928

Indonesia 11DEC2024 31 55 122 -1,660 1,589 2,268 3,632

Japan 06DEC2024 3,215 3,215 14,776 11,990 3,023 -33,369

Malaysia 11DEC2024 -62 -109 -280 -1,392 -586 -458 262

Philippines 11DEC2024 -9 13 -20 -348 -325 -331 554

S. Korea 11DEC2024 -146 201 43 -6,564 3,999 6,972 360

Sri Lanka 11DEC2024 -1 -1 -4 -16 -35 -38 -74

Taiwan 11DEC2024 -513 -648 1,968 -4,947 -18,288 -13,138 -12,237

Thailand 11DEC2024 -63 -115 -155 -1,399 -3,979 -3,802 1,319

Vietnam 11DEC2024 -8 -33 -39 -903 -3,128 -3,283 -2,797

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx

-1,688 -1,654 -1,518

908

2,807

966 1,017 911

-57
-425

Foreign net buy/sell (daily)
6 ต า   ั       



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด

11-Dec-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.20% 731 DELTA -0.05% -941 
CPALL 0.07% 409 CCET -0.16% -150 
ADVANC 0.04% 387 BDMS -0.04% -147 
BH 0.09% 141 INTUCH -0.04% -144 
BBL 0.04% 128 AOT -0.01% -76 
BCP 0.26% 109 CRC -0.03% -69 
KTB 0.04% 109 CPN -0.02% -44 
BGRIM 0.17% 93 CPF -0.02% -33 
PTT 0.00% 36 IVL -0.02% -30 
CBG 0.04% 36 BANPU -0.03% -19 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Dec-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

VGI 38.91% 22,343 DELTA -0.22% -4,166 
KBANK 0.76% 2,805 BDMS -0.32% -1,292 
BH 0.85% 1,354 INTUCH -0.31% -998 
AOT 0.11% 983 CCET -0.56% -511 
BCP 1.62% 692 ADVANC -0.05% -444 
CPALL 0.10% 557 CPN -0.14% -380 
SCB 0.12% 482 CRC -0.17% -356 
GULF 0.05% 405 S -4.23% -275 
BBL 0.14% 393 PTT -0.02% -228 
TSE 18.89% 372 PTTEP -0.04% -193 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Dec-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.26% 961 DELTA -0.08% -1,551 
CPALL 0.09% 511 INTUCH -0.06% -200 
BH 0.32% 501 CCET -0.22% -197 
NDR 24.08% 234 BDMS -0.03% -137 
BBL 0.07% 204 CRC -0.05% -110 
BCP 0.48% 203 CPN -0.04% -109 
SCB 0.05% 202 AOT -0.01% -51 
KTB 0.04% 126 IVL -0.03% -46 
GULF 0.02% 125 TCAP -0.07% -39 
ADVANC 0.01% 110 DIF -0.04% -37 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 08-Dec-24

Net Buy Net Sell

BDMS 30,107 AWC (38,056)

BH 26,588 AOT (37,089)

ADVANC 22,573 CPALL (24,615)

VGI 15,812 PTT (18,608)

SCB 15,597 BSRC (17,750)

KBANK 7,936 INTUCH (16,619)

KTC 7,834 CPN (11,794)

PTTEP 6,045 TTB (11,573)

GULF 4,176 BTS (11,050)

CK 2,526 SCC (9,535)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 06-Dec-24 679 days

Buy Sell

ADVANC 19,523 AWC (36,693)

VGI 18,553 CPALL (31,875)

BDMS 14,529 PTTEP (25,602)

GULF 7,440 AOT (20,421)

KBANK 6,497 BSRC (18,119)

SCB 5,571 TISCO (13,205)

COM7 3,723 BTS (11,679)

SAWAD 3,444 CPN (10,872)

TOP 2,339 SCC (5,690)

WHA 1,949 HMPRO (4,954)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



08-Dec-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.86 0.17 0.72 16.87 Quarter 0.63 #N/A
TTLP F 14.60 0.55 1.73 14.58 Quarter 1.01 Leasehold
P O P F 6.30 0.29 0.79 13.81 Quarter 2.27 Free&Leaseho
MJLF 4.20 0.15 0.38 13.32 Quarter 0.44 Leasehold

S P R IME 4.16 0.13 0.44 12.38 Quarter 0.75 Leasehold
3BBIF 5.70 0.16 0.69 12.28 Quarter 95.38 #N/A

CTAR AF 4.48 0.13 0.13 11.90 Irreg 0.38 Leasehold
MII 6.40 0.23 0.61 11.85 Quarter 0.21 #N/A

AIMCG 3.10 0.08 0.00 11.85 Quarter 0.17 #N/A
GV R E IT 6.85 0.20 0.78 11.44 Quarter 2.53 Leasehold

KTBS TMR 6.45 0.18 0.00 10.86 Quarter 0.37 #N/A
ALLY 5.25 0.13 0.00 10.61 Quarter 1.97 #N/A
HP F 4.94 0.13 0.04 10.45 Quarter 0.43 Free&Leaseho
DIF 8.90 0.22 0.96 10.03 Quarter 51.79 Freehold

WHAIR 6.50 0.22 0.53 9.76 Quarter 3.47 #N/A
LHS C 11.30 0.15 0.84 9.44 Bi-Mthly 15.50 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 6.45 0.59 0.73 11.32 Annual 19.0
AP 9.05 0.70 0.61 6.72 Annual 79.9

R O JNA 6.40 0.40 0.42 6.56 Annual 13.7
WICE 4.58 0.24 0.27 5.90 Annual 4.2
TEGH 3.70 0.10 0.20 5.27 Annual 21.9
BAM 6.75 0.38 0.34 5.05 Annual 84.0
KTB 20.70 0.87 1.04 5.00 Annual 548.1

NETBAY 18.50 0.90 0.85 4.57 Annual 39.38
EA 5.15 0.30 0.23 4.47 Annual 1,709.18

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

S AT 11.20 0.26 1.04 9.29 Semi-Anl 10.88
S IR I 1.85 0.07 0.16 8.70 Semi-Anl 76.10
S CB 118.00 2.00 9.55 8.09 Semi-Anl 973.80
NER 4.88 0.05 0.39 7.99 Semi-Anl 17.73

TIS CO 96.75 2.00 7.72 7.98 Semi-Anl 166.60
ICHI 15.00 0.60 1.12 7.43 Semi-Anl 71.28
Q H 1.86 0.03 0.14 7.37 Semi-Anl 12.40
XO 19.20 1.70 1.39 7.24 Semi-Anl 19.91

P TTEP 128.00 4.50 9.01 7.05 Semi-Anl 649.96
LH 5.45 0.15 0.38 7.01 Semi-Anl 195.79

S P ALI 19.50 0.60 1.33 6.81 Semi-Anl 73.32
TTB 1.83 0.07 0.12 6.78 Semi-Anl 219.24

TCAP 50.00 1.25 3.37 6.74 Semi-Anl 75.34
P S L 7.50 0.10 0.47 6.27 Quarter 32.86
R CL 29.50 0.50 1.83 6.20 3x a yr 95.63

S P R C 7.00 0.25 0.42 6.06 Semi-Anl 121.75

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต า    2011     น าน น ารค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

9-Dec JN GDP Annualized SA QoQ 3Q F 1.0% 0.9%

CH CPI YoY Nov 0.4% 0.3%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Nov 17490.91b 16520.0b

10-Dec CH Exports YoY Nov 9.3% 12.7%

CH Exports YoY CNY Nov -- 11.2%

11-Dec US CPI MoM Nov 0.3% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Nov 0.28% 0.30%

US CPI YoY Nov 2.7% 2.6%

US CPI Ex Food and Energy YoY Nov 3.3% 3.30%

12-Dec EC ECB Policy Rate Meeting Dec-12

US PPI Ex Food and Energy MoM Nov 0.24% 0.00%

US PPI Final Demand MoM Nov 0.3% 0.2%

US PPI Final Demand YoY Nov -- 2.4%

US PPI Ex Food and Energy YoY Nov -- 3.1%

US Initial Jobless Claims Dec-07 -- 224k

13-Dec JN Tankan Large Mfg Index 4Q 12.6                13.0                

16-Dec CH Retail Sales YoY Nov 5.2% 4.8%

US Empire Manufacturing Dec -- 31.20              

US S&P Global US Manufacturing PMI Dec P -- 49.70              

17-Dec US Retail Sales Advance MoM Nov -- 0.4%

US Manufacturing (SIC) Production Nov -- -0.5%

18-Dec JN Exports YoY Nov -- 3.1%

TH BoT Benchmark Interest Rate Dec-18 2.25% 2.25%

EC CPI YoY Nov F -- 2.00%

US Building Permits MoM Nov -- -0.60%

US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Dec-18 4.27% 4.50%

19-Dec US GDP Annualized QoQ 3Q T -- 2.8%

US Initial Jobless Claims Dec-14 -- --

US Existing Home Sales MoM Nov 3.97% 3.40%

JN BOJ Target Rate Dec-19 -- 0.25%

20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-20 3.75% 3.10%

US PCE Price Index MoM Nov -- 0.20%

US PCE Price Index YoY Nov -- 0.0                  

US Core PCE Price Index MoM Nov 0.19% 0.0                  

US Core PCE Price Index YoY Nov 2.90% 0.0                  

EC Consumer Confidence Dec P -- 13.7-                

US U. of Mich. Sentiment Dec F -- --



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,854,318 

4,318,939 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      

3,739.00            12/6/2024 7,222,996.0      

(6,166.00)          19/6/2024 7,216,830.0      

(21,390.00)         26/6/2024 7,195,440.0      

(15,122.00)         3/7/2024 7,180,318.0      

3,027.00            10/7/2024 7,183,345.0      

(16,172.00)         17/7/2024 7,167,173.0      

(2,806.00)          24/7/2024 7,164,367.0      

(27,942.00)         31/7/2024 7,136,425.0      

(2,661.00)          7/8/2024 7,133,764.0      

2,264.00            14/8/2024 7,136,028.0      

(37,948.00)         21/8/2024 7,098,080.0      

(16,967.00)         28/8/2024 7,081,113.0      

(10,948.00)         4/9/2024 7,070,165.0      

2,934.00            11/9/2024 7,073,099.0      

(6,040.00)          18/9/2024 7,067,059.0      

(28,951.00)         25/9/2024 7,038,108.0      

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

6-Dec-24 127,279,720 14%



Market P/E (current & Forward) 07-Dec-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,613.25 14.92 14.99 13.77 4.19 6.70 06-Dec-24 108.1 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,729.14 11.69 11.42 10.32 2.82 8.56 06-Dec-24 589.5 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,796.16 14.14 12.14 11.64 4.79 7.07 06-Dec-24 318.6 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,428.16 11.51 9.93 8.02 2.25 8.69 06-Dec-24 244.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,193.27 21.56 18.70 16.32 2.41 4.64 06-Dec-24 1,240.6 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,451.96 19.65 16.57 14.93 3.32 5.09 06-Dec-24 86.2 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 936.67 19.16 17.65 15.73 3.01 5.22 06-Dec-24 53.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,709.12 23.53 23.55 20.47 1.20 4.25 06-Dec-24 3,505.2 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,382.79 16.84 12.31 11.73 3.67 5.94 06-Dec-24 599.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,270.14 14.88 11.93 10.12 1.83 6.72 06-Dec-24 106.5 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,568.12 16.40 13.58 12.31 2.60 6.10 06-Dec-24 262.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,404.08 16.40 13.58 12.31 2.61 6.10 06-Dec-24 250.7 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,865.85 9.89 9.50 9.01 4.01 10.11 06-Dec-24 2,115.4 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,642.52 24.36 24.01 21.05 1.57 4.11 07-Dec-24 1,876.3 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,090.27 27.25 25.81 22.34 1.23 3.67 07-Dec-24 242.2 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,859.77 40.76 37.50 29.41 0.69 2.45 07-Dec-24 547.1 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,426.88 14.16 14.56 13.55 3.32 7.06 07-Dec-24 511.0 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 20,384.61 17.02 15.51 13.72 2.72 5.88 07-Dec-24 1,316.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,091.17 19.11 19.10 19.54 1.81 5.23 06-Dec-24 1,915.0 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,066.90 15.09 14.66 13.87 3.27 6.63 06-Dec-24 141.2 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,977.78 14.58 14.66 13.86 3.24 6.86 06-Dec-24 340.1 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 520.47 15.09 14.63 13.69 3.34 6.63 06-Dec-24 35.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,855.07 22.78 22.04 19.70 1.68 4.39 07-Dec-24 178.0 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.1% 1.8% 2.0% 7.8% 2.2% 8.7% 0.9% 4.2% 1.7% 10.5% 2.7% 5.9%

1 month 3.6% 8.5% -3.3% 11.8% -3.2% 13.1% 5.4% 11.6% -1.9% 10.8% 7.1% 16.2%

3 month 7.6% 8.9% 2.4% 13.5% 4.7% 15.3% 11.0% 11.3% 3.7% 11.9% 15.4% 16.3%

6  month 10.5% 11.2% 4.8% 14.2% 6.6% 15.5% 14.4% 13.4% 9.7% 11.6% 15.2% 19.6%

9 month 16.0% 10.6% 9.8% 13.8% 14.2% 15.2% 21.1% 12.7% 9.6% 11.3% 24.5% 18.3%

12 month 27.8% 10.1% 15.9% 13.2% 20.4% 14.6% 35.1% 12.2% 8.6% 11.0% 39.7% 17.6%

Month to  date 1.1% 1.8% 2.0% 7.8% 2.2% 8.7% 0.9% 4.2% 1.7% 10.5% 2.7% 5.9%

Quarter to  date 2.6% 8.4% -6.0% 12.4% -5.7% 14.5% 5.9% 11.2% 0.4% 10.6% 8.6% 15.8%

Year to  date 21.7% 10.3% 9.8% 13.4% 14.2% 14.8% 29.2% 12.4% 6.0% 11.1% 32.3% 17.9%

2 ปี 19.9% 10.7% 8.4% 13.2% 8.6% 14.6% 25.3% 13.1% -3.0% 11.3% 33.5% 18.0%

3 ปี 8.2% 14.2% -1.0% 15.9% -0.8% 17.4% 12.0% 17.5% 0.0% 11.3% 10.2% 23.6%

4  ปี 10.1% 13.3% -0.7% 15.6% -1.1% 17.0% 15.0% 16.4% 3.1% 12.0% 13.0% 22.1%

5  ปี 11.7% 17.1% 3.6% 17.5% 4.3% 18.3% 16.1% 21.4% 1.6% 17.0% 19.1% 25.5%

10 ปี 9.4% 14.4% 3.6% 15.9% 4.6% 16.2% 13.4% 17.9% 2.2% 14.6% 16.3% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 8-Dec-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Sep-24 Worst Base Best 1431
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.62 17.28 17.95 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.05

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.03

Year 2023 937,784 -6.4% 76.5 18.71

Year 2024
Base 1,061,657 13.2% 85.9 1542 17.9

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,354 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,146,589 8% 92.8

Base 1,194,561 12.5% 96.6 1670 14.8

Worst 1,220,905 15% 98.8
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,362 Mil. Shares

Year 2026 1,289,059 7.9% 104.3 1733 13.7

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 7.9%   (Bloomberg Survey ; 9 Sep 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : ฟื้นตัวต่อเนื่อง +12.5%  ประเมิน SET Index ไว้ที่ 1670 จุด

▪ก าไรของปี 2024 เราปรับขึ้น 5.2% จากประมาณ
การเดิม เป็น 1.061 ล้านล้านบาท  EPS ปรับจาก 
81.6 เป็น 85.9 บาท.....  ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่
1542 จุด
▪ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 12.5% อยู่ที่ 1.19 ลา้น
ล้านบาท ; EPS 96.6 บาท/หุ้น ค่า Forward P/E  
อยู่ที่ 14.8x (1431จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1670 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉลี่ย (17.3x)
▪ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มีปัญหาด้านการเมือง หรือ เศรษฐกิจยังโตช้า 
และจีน ยังไม่ฟื้น

160160
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Strategy Research
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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