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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนต่อ รอความชัดเจนไทยและต่างชาติเจรจาการค้ากับ
สหรัฐฯ 
• ตลาดหุ้นไทย ยังต้องรอดูภาพใหญ่จะเลือกทางไหน จับตาดูนานาชาติ
เจรจากับสหรัฐฯ รวมถึงไทย ตลาดหุ้นไทยผันผวน 3 วันท่ีผ่านมา มองเป็น
อาการแพนิค-ตกใจของนักลงทุน แต่ทั้งนี้อาจเปลี่ยนเป็นแรงบวกได้หากมี
ปัจจัยบวกเกิดขึ้น  
• วานนี้ เราประเมินว่ามีแรงขายจากนักลงทุนถูก force sell รวมถึงอาจมี
ค าสั่งขาย ETFs ของกองทุนที่อิงหุ้นไทยในพอร์ต ซึ่งค้างมาจากสัปดาห์
ก่อน โดยแรงขายจะค่อยๆเบาลงตามล าดับ 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวลงต่อ หลังยังไม่มีข่าวบวกใหม่ๆ เข้ามา ดัชนี Dow 
Jones ลดลง 0.84% ขณะท่ี ดัชนี S&P-500 ปรับตัวลง 1.6% ท้ังน้ี ข่าวท่ี
สร้างความกังวลมากท่ีสุดคืนท่ีผ่านมา น่าจะเป็นข่าวท่ีว่า  Trump ยังมีแผน
ที่จะเดินหน้ากับการเก็บภาษีถึง 104% ส าหรับสินค้าจีนจ านวนมาก ซ่ึง
สหรัฐฯ ได้ยกระดับหลังจากท่ีปักกิ่งแสดงท่าทีชัดเจนว่าจะตอบโต้โครงการ
ภาษี “Receiprocal Tariff” ของทรัมป์ 
• รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง สก็อตต์ เบสเซนต์ กล่าวว่า สหรัฐฯ มี
ศักยภาพที่จะท าข้อตกลงทางการค้าที่ เป็นประโยชน์กับคู ่ค้ารายใหญ่ 
เน่ืองจากประเทศต่างๆ ก าลังเรียกร้องให้วอชิงตันเจรจา ….. คาดว่าภายใน
สัปดาห์น้ีจะมีประเด็นเจรจาออกมาให้เห็นอย่างต่อเน่ือง รวมถึงของไทยด้วย 
• นายกฯ เผย USTR ตอบรับเจรจาภาษีทรัมป์แล้ว รอเคาะวันก่อนส่ง เสนอ 
5 มาตรการ ได้แก่  น าเข้าพืชผลทางการเกษตร   การผ่อนคลายภาษีน าเข้า
สินค้าจากสหรัฐ ท่ีมีอยู่กว่า 100 รายการ  แก้ไขปัญหาการขาดดุลการค้า 
ผ่าน Non-Tariff Barriers   การตรวจสอบคัดกรองสินค้าป้องกันการหลบ
เล่ียงภาษีของสหรัฐฯ การหาโอกาสการลงทุนในสหรัฐฯ เช่น ลงทุนด้านการ
ขนส่งในแหล่งก๊าซธรรมชาติของสหรัฐฯ ในอลาสก้า หรือการลงทุนแปรรูป
สินค้าเกษตรในสหรัฐฯ 
•  ครม.มีมติอนุมัติ ลดค่าธรรมเนียมโอนและจดจ านองอสังหาฯ เหลือ 
0.01% ส าหรับบ้านและคอนโดไม่เกิน 7 ล้านบาท ช่วยกระต้นภาคอสังหาฯ 
ถึง 30 มิ.ย. 69 นอกจากน้ีมาพร้อมกับการผ่อนปรนเกณฑ์ LTV ขอสินเชื่อ
ได้เต็ม 100% จะเร่ิม 1 พ.ค. 68 ถึง 30 มิ.ย. 69 …. เรามองดีกับหุ้นอสังหา
ฯ รายใหญ่ ที่มีฐานะทางการเงินแข็งแรง ไม่ได้อิงรายได้จากคอนโดฯ เป็น
หลัก เราชอบ SIRI, LH*, SPALI, AP* 
• กรมการขนส่งทางรางเตรียมใช้นโยบายรถไฟฟ้า 20 บาททุกเส้นทาง เร่ิม 
30 ก.ย. 68 โดยประชาชนต้องลงทะเบียนผ่านแอป “ทางรัฐ” เร่ิมลงทะเบียน 
ส.ค. นี้ ทั้งนี้รัฐจะจ่ายส่วนต่างค่าโดยสารให้ผู้ประกอบการตามจริง …. ดี
กับรถไฟฟ้า จ านวนเท่ียวและผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น แต่อาจไปดึงรายได้ของท้ัง
ระบบลงมา หรือนักลงทุนอาจมีความกังวลในเร่ืองการเวนคืนสัมปทาน 
• นายกฯ ชี้แจงเลื่อนพิจารณาร่าง พ.ร.บ.สถานบันเทิงครบวงจรไปสมัย
ประชุมหน้า ไม่ได้ถอนร่างกฎหมาย แต่ขอเร่งแก้ปัญหาแผ่นดินไหวและภาษี
น าเข้าสหรัฐฯ ก่อน (เดิมหารือในวันน้ี 9 เม.ย.) 
• Event  วันน้ี : นายกฯ ประชุมเจ้าหน้าท่ีระดับสูงของรัฐบาล 
 
 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุดเพิ่มขึ้น +3% WoW จาก UK และ
มาเลเซีย 
( + ) Bank (Overweight) เตรียมเพิ่มมาตรการคืนรถจบหนี้ และคุณสู้เราชว่ย
เฟส 2 
( + ) Property (Neutral) ครม.ให้ลดค่าโอน-จดจ านอง บ้าน-คอนโด ไม่เกิน 7 
ล้าน ถึง 30 มิ.ย.26 

Company Report 

( 0 ) CPAXT (ซื ้อ/เป้า 36.00 บาท) คาด 1Q25E โต YoY หดตัว QoQ จาก 
GPM ของค้าส่งท่ีขยายตัว แม้ค่าใช้จ่ายยังสูง 
( - ) SCC (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 140.00 บาท) อาจขาดทุนมากขึ้นใน 1Q25E; 
คาด LSP ยังไม่กลับมาใน 2Q25E 
( - ) SCGP (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.00 บาท) คาดกลับมารายงานก าไรใน 
1Q25E; Fajar มีความเส่ียงใหม่ 
Strategy 
• ดัชนีฯ ลงมา เกือบ 10% หลัง Trump ประกาศนโบายภาษี สัปดาห์ก่อน(2) ท า
ให้มีความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจและการเทขายเพื่อลดความเสี่ยงของนักลงทุน 
เราประเมินว่า ดัชนีฯ น่าจะลงต ่าสุดในสัปดาห์น้ี ด้วยความไม่นอนของตลาดท่ี
มีอยู่   กลยุทธ์ ปรับเป็น “wait & see” หรือ เลือกซ้ือหุ้นท่ีเป็น High Dividend 
ในจังหวะท่ีราคาลงมามากๆแบบน้ี 
• มาตรการภาษีของสหรัฐฯ คาดยังมีผล(ลบ) ต่อ กลุ่มนิคมฯ กลุ่มชิ้นส่วนยาน
ยนต์  กลุ่มยางพารา และ กลุ่มสินค้าส่งออก บางตัว อาทิ อาหารสัตว์เล้ียง  อี
เล็คทรอนิคส์  ปิโตรเคมี  เดินเรือ ท่องเท่ียว 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคงหุ้นทั้งหมดไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SIRI(10%), 

MTC*(10%), LH*(10%), SCB(10%) 
 
Technical  : GULF, CCET 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv 

(M) Prior 

9-Apr CH New Yuan Loans 
CNY YTD Mar  8533.02b  

 
6140.

0b  

 US FOMC Meeting 
Minutes Mar-25      --      -- 

10-Apr CH CPI YoY Mar 0.1% -0.7% 
 US CPI MoM Mar 0.1% 0.2% 

 US CPI Ex Food and 
Energy MoM Mar 0.3% 0.2% 

 US CPI YoY Mar 2.6% 2.8% 

 US CPI Ex Food and 
Energy YoY Mar 3.0% 3.1% 

 US Initial Jobless 
Claims Apr-25      -- 219k 

11-Apr US PPI Final 
Demand MoM Mar 0.2% 0.0% 

 US PPI Ex Food and 
Energy MoM Mar 0.33% -

0.10% 

 US PPI Final 
Demand YoY Mar      -- 3.2% 

 US PPI Ex Food and 
Energy YoY Mar      -- 3.4% 

  US U. of Mich. 
Sentiment Apr P                 

54.8  
                

57.0  
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News Comment 

9 April 2025 

( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเท่ียวล่าสุดเพ่ิมขึ้น +3% WoW 
จาก UK และมาเลเซีย 
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (31 มี.ค.-6 เม.ย.) เพิ่มขึ้น +3% WoW จาก UK 
และมาเลเซีย  รมว.ท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเที่ยว
สัปดาห์ที่ผ่านมา (31 มี.ค.-6 เม.ย.) มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้ งส้ิน 
601,646 คน (+3% WoW/-3% YoY) คิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
เข้าประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 85,949 คน โดยประเทศที่เพิ่มขึ้นเรียงตามล าดับ 
คือ 1) สหราชอาณาจักร 35,098 คน (+37% WoW) 2) มาเลเซีย 92,262 คน 
(+13% WoW/+28% YoY) ส ่วนประ เทศท ี ่ ลดลง เร ียงตามล  าด ับ  คือ   
1) อินเดีย 37,161 คน (-10% WoW/-2% YoY) 2) รัสเซีย 44,639 คน (-8% 
WoW/+17% YoY) และ 3) จีน 64,177 คน (-1% WoW/-49% YoY) โดยการ
เพิ่มขึ้นมาจากการที ่หลายประเทศในยุโรปเริ ่มปิดภาคเรียน อาทิ สหราช
อาณาจักร เยอรมนี และฝรั่งเศส ส่งผลให้นักท่องเที่ยวกลุ่มตลาดระยะไกล 
(Long haul) เดินทางเข้ามาเพิ ่มขึ ้น 10% โดยเฉพาะนักท่องเที ่ยวชาวสห
ราชอาณาจักรท่ีเดินทางเข้ามาเพิ่มขึ้นมาก ประกอบกับการหมดเทศกาลถือ
ศีลอดของชาวมุสลิม (1-31 มี.ค. 25) ส าหรับจ านวนนักท่องเท่ียวสะสมตั้งแต่
วันที่ 1 ม.ค.-6 เม.ย. 25 ทั้งสิ้น 10,072,244 คน เพิ่มขึ้น +2% YoY (ที่มา: 
กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยวจากตัวเลขนักท่องเที่ยวรวมที่ฟื้น
ตัวขึ้นได้ในรอบ 8 สัปดาห์ เพราะมีจ านวนนักท่องเท่ียวสหราชอาณาจักรเข้า
มาช่วยหนุน โดยปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ถึง +37% WoW ขณะที่ภาพรวมจ านวน
นักท่องเที่ยวในสัปดาห์หน้ามีโอกาสเพิ่มขึ้น WoW ได้ต่อจากปัจจัยส่งเสริม
การเดินทาง ได้แก่ การปิดเรียนในภูมิภาคยุโรป การเข้าสู่เทศกาลสงกรานต์ 
และจัดงาน Maha Songkran World Water Festival 2025 การประกาศปี 
Amazing Thailand Grand Tourism and Sports Year 2025 และการจัด
กิจกรรมส่งเสริมการท่องเท่ียวและกีฬา ประกอบกับการมีมาตรการ Ease of 
traveling ของรัฐบาลท่ีช่วยเพิ่มการอ านวยความสะดวกในการเดินทางสู่ไทย 
การยกเว้นบัตรตม.6 รวมถึงการกระตุ้นและส่งเสริมให้สายการบินเพิ่มจ านวน
เท่ียวบินมากย่ิงข้ึน ขณะท่ีเดือน พ.ค. 25 ท่ีมีวันแรงงานของจีนน่าจะช่วยหนุน
ให้นักท่องเที่ยวเพิ่มขึ้นได้ ส าหรับภาพรวมของจ านวนนักท่องเที ่ยวทั ้งปี 
2025E ยังอยู่ในกรอบประมาณการนักท่องเท่ียวรวมและนักท่องเท่ียวจีนท่ีเรา
ประเมินไว้ โดยหุ้นที่ไดร้บัผลดจีากนักท่องเที่ยวทีเ่พิม่ขึน้ เรียงล าดับจากมาก
ไปน้อยตามสัดส่วนรายได้ในประเทศ ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR 
คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2025E เพิ่มขึ้น +5% YoY และ
นักท่องเที่ยวจนี +4% YoY เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวรวมปี 
2025E จะอยู่ท่ี 37.5 ล้านคน เพิ่มขึ้น +5% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียว
จีนจะอยู่ท่ี 7 ล้านคน เพิ่มขึ้น +4% YoY แต่มีความเส่ียงท่ีจะปรับประมาณการ
จ านวนนักท่องเที่ยวลงเพราะนักท่องเที่ยวจีนเข้ามาน้อยกว่าคาด รวมถึงมี
ผลกระทบจากมาตรการขึ้นภาษีของทรัมป์และแผ่นดินไหวเข้ามากดดัน 
เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “เท่ากับตลาด” โดย Top pick ของกลุ่ม เรายัง
ชอบ CENTEL, และ MINT  
CENTEL (ซื้อ/เปา้ 44.00 บาท) จาก 1Q25E โตได้ต่อเน่ืองจากการเข้าสู่ High 
season ขณะท่ีก าไรปกติปี 2025E จะเติบโตได้สูงท่ีสุด (+18% YoY) เม่ือเทียบ
กับ MINT และ ERW  
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2025E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่ลุ ้นไม่ขาดทุนใน 1Q25E 
แม้ว่าจะเป็น Low season ที่ยุโรป แต่ไทยยังโตได้ดี และมีการลดค่าใช ้จ่าย
ดอกเบ้ียเข้ามาช่วยหนุน 
 

( + ) Bank (Overweight) เตรียมเพ่ิมมาตรการคืนรถจบหนี้ และ
คุณสู้เราช่วยเฟส 2 
เตรียมเพิ่มมาตรการคืนรถจบหนี้ และคุณสู้เราช่วยเฟส 2 แหล่งข่าวจาก
กระทรวงการคลังเปิดเผยว่า ขณะนี้ คลังอยู่ระหว่างหารือร่วมกับ ธปท. และ
สมาคมธนาคารไทย จัดท าโครงการ "คุณสู้ เราช่วย" เฟส 2 เพื่อเดินหน้าแก้ไข
ปัญหาหนี้เชิงรุกต่อเนื่อง หลังจากพบว่า โครงการ "คุณสู้ เราช่วย" เฟสแรก 
ลูกหนี้ เข้าร่วมโครงการน้อยกว่าที่ตั้งเป้า และคาดว่าจะใช้วงเงินเพียงแคก่ว่า 
10,000 ล้านบาท จากที่เตรียมไว้กว่า 38,000 ล้านบาท ทั้งนี้ ส่วนหนึ่งที่จะ
ปรับจาก "คุณสู้ เราช่วย" เฟส 1 ก็คือ ขยายขอบเขตการเป็นหน้ี NPL ให้คนท่ี
เป็นหน้ีเสียเกิน 1 ปี สามารถเข้าร่วมโครงการได้ และในท่ีประชุมมีการเสนออยู่ 
2-3 มาตรการด้วยกัน ได้แก่  
1. มาตรการ "จ่าย ปิด จบ" เสนอให้เพิ่มวงเงินจากเดิม 5,000 บาท เป็น 
10,000 บาท 
2. มาตรการ "คืนรถจบหนี้" โดยลูกหนี ้ที ่น ารถมาคืน และขาดทุนรถยึด 
ธนาคารสามารถน ามาเคลมได้ โดยอิงหลักการเดิม "เช่น วงเงินมูลค่ารถยนต์ 
8 แสนบาท กรณีลูกหน้ีเป็นหน้ี 3 แสนบาท หากน ารถมาคืนและขายทอดตลาด
ได้ 2 แสนบาท เหลือมูลหน้ี 1 แสนบาท ซ่ึงส่วนต่างหน้ีท่ีเหลือจะน ามาหารคร่ึง
ระหว่างสถาบันการเงิน และเงินกองทุน FIDF หรือรับผิดชอบแห่งละ 50,000 
บาท เป็นต้น" อย่างไรก็ตาม ส าหรับวงเงินสูงสุดของรถยนต์อยู่ท่ีไม่เกิน 8 แสน
บาท และหน้ีคงเหลือต้องไม่เกิน 1 แสนบาท เช่นกัน  
3. การขยายอายุลูกหน้ีท่ีผิดนัดช าระหน้ี จากเดิมตีกรอบไว้ไม่เกิน 360 วัน ให้
สามารถขยับกลุ่มน้ีออกไปเกิน 1 ปีได้ (ท่ีมา: ประชาชาติธุรกิจ) 
DAOL: เรามองเปน็บวกตอ่กลุ่มธนาคาร ซึ่งหากท าไดจ้รงิทกุมาตรการจะชว่ย
ให้ผลขาดทนุรถยดึจะน้อยลง ท้ังมาตรการ "คุณสู้ เราช่วย" เฟส 2 ท่ีส่งผลให้
เกิด Supply รถยึดท่ีลดลง รวมถึงมาตรการคืนรถจบหน้ี เพราะจะช่วยให้ผล
ขาดทุนรถยึดจะน้อยลง โดยธนาคารท่ีมีสินเชื่อเช่าซ้ือเรียงตามสัดส่วนสินเชื่อ
เช่าซ้ือจากมาก-น้อยคือ เช่น KKP (48% ของสินเชื่อรวม), TISCO (46% ของ
สินเชื่อรวม), TTB (31% ของสินเชื่อรวม), BAY (21% ของสินเชื่อรวม), SCB 
(7% ของสินเชื่อรวม) 
อย่างไรก็ดี เราคาดว่า ลูกหนี้ที่เข้าเกณฑ์จากสินเชื่อรถยนต์มูลค่าไม่เกิน 8 
แสนบาท และหน้ีคงเหลือไม่เกิน 1 แสนบาทจะมีไม่มากนัก ซ่ึงอาจจะส่งผลดีต่อ
กลุ่มเช่าซ้ือได้เล็กน้อย 
เรายังคงน า้หนกัการลงทนุเปน็ “มากกวา่ตลาด” โดยเลอืก TTB (ซื้อ/เปา้ 2.22 
บาท), KTB (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท) และ BBL (ซื้อ/เป้า 186.00 บาท) เป็น Top 
pick แต่ KKP, TISCO และ TTB จะได้ sentiment เชิงบวกต่อราคาหุ้นจาก
ประเด็นดังกล่าว 
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( + ) Property (Neutral) ครม.ให้ลดค่าโอน-จดจ านอง บ้าน-
คอนโด ไม่เกิน 7 ล้าน ถึง 30 มิ.ย.26 
ครม.มีมติเห็นชอบมาตรการลดค่าจดทะเบียนโอนอสังหาริมทรัพย์ จากอัตรา
เดิม 2% เหลือ 0.01% และค่าจดทะเบียนการจ านอง จากเดิม 1% เหลือ 
0.01% ส าหรับการซ้ือท่ีอยู่อาศัยไม่เกิน 7 ล้านบาท โดยก าหนดมีผลใช้บังคับ
ตั้งแต่วันที่กฎหมายประกาศในราชกิจจานุเบกษาไปจนถึงวันที่ 30 มิ.ย.26 
(ท่ีมา: ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL: เรามองเป็นบวกและเป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ หลังจากเลื่อน
พิจารณามาจากช่วงปลายเดือน มี.ค.25 โดยมาตรการดังกล่าวยังเป็น
เหมือนกับปี 2024 ที่มีการลดค่าโอนและจดจ านองจากไม่เกิน 7 ล้านบาท 
ส้ินสุด 31 ธ.ค.2024 ท้ังน้ี โดยปกติค่าธรรมเนียมโอนจะแบ่งคร่ึงระหว่างผู้ ซ้ือ
และผู้ขาย ส่วนค่าจดจ านองเป็นภาระของผู้ซื ้ออย่างเดียว ดังนั้น มาตรการ
ดังกล่าวจะช่วยประหยัดค่าใช้จ่ายให้ท้ังผู้ประกอบการ และผู้ซ้ือ และช่วยให้การ
ตัดสินใจซ้ือบ้านเร็วขึ้น ซ่ึงจะเป็นปัจจัยช่วยหนุนจากการผ่อนคลายมาตรการ 
LTV ก่อนหน้านี ้  โดยหุ ้นที ่จะได้รับประโยชน์ส่วนใหญ่จะเป็นที ่อยู ่อาศัย
ระดับกลาง ได้แก่ SPALI, SIRI, AP, ORI เป็นต้น ส าหรับกลุ่ม property เราให้
น ้าหนักเป็น Neutral หุ้นเด่น ได้แก่ SIRI (ซื้อ/เป้า 2.00 บาท) 
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( 0 ) CPAXT (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) คาด 1Q25E โต YoY หดตัว 
QoQ จาก GPM ของค้าส่งที่ขยายตัว แม้ค่าใช้จ่ายยังสูง 
เราคงยังแนะน า “ซื้อ” CPAXT ที่ราคาเป้าหมาย 36.00 บาท โดยอิง 2025E 
PER ที่ 30x (หรือเท่ากับ -0.2 SD 5yr avg) เราประมาณการก าไร 1Q25E ท่ี 
2.9 พันล้านบาท ขยายตัว +16% YoY แต่หดตัว -27% QoQ ตามปัจจัย
ฤดูกาล โดยมีปัจจัยส าคัญคือ 1) คาดรายได้ที่ 1.28 แสนล้านบาท ขยายตัว 
+1.5% YoY แต่หดตัว -3.4% QoQ ทั้งนี้เราคาด SSSG ของธุรกิจค ้าส ่ง ท่ี 
+1% และธุรกิจค้าปลีกที่ระดับ +1% โดยคาดธุรกิจค้าปลีกในไทยอยู่ในระดับ
ทรงตัว และธุรกิจค้าปลีกในมาเลเซียเป็นบวกในระดับ +6-8% 2) คาด GPM 
เฉล่ียรวมท่ี 16.4% จากคาดการขยายตัว GPM ของธุรกิจค้าส่งท่ีราว +10-20 
bps YoY ยังคงหนุนหลักจากสินค้ากลุ ่ม Fresh food และ Ready-to-eat ท่ี
เติบโตดี ส่วนธุรกิจค้าปลีกคาดทรงตัว 3) ใน 1Q25E มีการขยายสาขา Makro 
รูปแบบ Ecoplus 1 สาขา และมีการเปิดสาขาของ Lotus’s สุทธิที ่  7 สาขา 
ประมาณการก าไรปี 2025E/26E ท่ี 1.26/1.49 หม่ืนล้านบาท โต +19%/+18% 
YoY จากก าไร 2024 ออกมาที ่ 1.06 หมื ่นล้านบาท โต +22.3% จากก าไร 
4Q24 ที่เติบโตแข็งแกร่ง ท าให้มองว่า GPM จะขยายตัวต่อได้ในปี 2025E  ท่ี
ขยายตัวจากการเพิ่มสัดส่วนสินค้า high margin อย่างกลุ่มอาหารท่ีเติบโตได้
อย่างต่อเนื ่อง ราคาหุ ้นกลับมา underperform ตลาดจากความกังวลต่อ
ภาพรวมของเศรษฐกิจที่ได้รับผลกระทบจากนโยบายของสหรัฐ อย่างไรดียัง
มองผลการด าเนินงานที่เติบโตดีต่อเนื่อง หลังจากจะเริ่มเห็น synergy value 
ของบริษัทในปี 2025E-26E 
 
( - ) SCC (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 140.00 บาท) อาจขาดทุนมากขึ้น
ใน 1Q25E; คาด LSP ยังไม่กลับมาใน 2Q25E 
เราคงค าแนะน า “ถือ” ที่ราคาเป้าหมายใหม่ปี 2025E ที่ 140.00 บาท (เดิม 
175.00 บาท) อิงวิธี SOTP เราประเมินว่า SCC จะรายงานขาดทุนสุทธิ 1Q25E 
ท่ี 1.1 พันล้านบาท เทียบกับ ก าไร 2.4 พันล้านบาทใน 1Q24 และ ขาดทุน 512 
ล้านบาทใน 4Q24 โดยคาดผลประกอบการอ่อนตัว YoY หลักๆตามปริมาณ
ขายที่ลดลงของธุรกิจปิโตรเคมีและแพ็คเกจจิ้ง (SCGP) ในขณะที่ ลดลง QoQ 
ตามรายได้อ่ืน (รวมเงินปันผล) ท่ีน้อยลง ท้ังน้ี เราเชื่อว่าปริมาณขายปิโตรเคมี
ในไตรมาสนี ้ จะย ั งคงอ่อนแอจากการที ่ โครงการ LSP Petrochemical 
Complex (LSP) จะยังคงปิดซ่อมบ ารุงอยู่ตามแนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์
โอเลฟินส์ (olefins spread) ที ่ยังคงต ่ากว่าจุดคุ ้มทุน แม้ธุรกิจที ่ เกี ่ยวกับ
ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง (CBM) น่าจะได้ประโยชน์จากการปรับขึ้นราคาซี เมนต์ 
ส าหรับภาพรวมธุรกิจใน 2Q25E แม้เราเชื่อว่า olefins spread อาจจะปรับตัวดี
ขึ้นตามแนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่อ่อนตัวหลัง OPEC+ ประกาศเพิ่มก าลังการ
ผลิตน ้ามันสูงกว่าคาดและสหรัฐอเมริกา (US) ประกาศบังคับใช้ภาษีน าเข้าตอบ
โต้ (reciprocal tariffs) ต่อการน าเข้าผลิตภัณฑ์ต่างๆจากประเทศคู่ค้า อย่างไร
ก็ดี เราเชื ่อว่าสงครามการค้าอาจจะส่งผลให้เศรษฐกิจในเอเชียฟื ้นตัวช้า
กว่าเดิม เราปรับประมาณการก าไรสุทธ ิป ี 2025E ลง -38%/-28% เป็น 
5.0/7.1 พันล้านบาท เทียบกับ 6.3 พันล้านบาทในปี 2024 หลักๆเพื่อสะท้อน
สมมติฐาน 1) ปริมาณขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที่ลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุง
โรงงาน LSP ที่นานกว่าแผนเดิม (6 เดือน ในช่วง ต.ค.2024-มี.ค.2025) 2) 
อัตราก าไรของ SCGP ที่อ่อนตัว และ 3) รายได้อื่นๆที่ลดลงตามรายได้เงินปัน
ผลท่ีน้อยลง  ราคาหุ้นปรับตัวลง 47% และ underperform SET -21% ในช่วง 
6 เดือนที่ผ่านมาสอดคล้องกับความเสี่ยงสงครามการค้าที่สูงขึ้น ทั้งนี้ แม้ว่า
ราคาปัจจุบันจะสะท้อน 2025E PBV ที่ไม่แพงที่ 0.44x (ต ่ากว่า -3.00SD ต ่า
กว่าค่าเฉลี่ย PBV 5 ปีย้อนหลัง) แต่เราเชื่อว่าความไม่ชัดเจนของสงคราม
การค้าท่ีด าเนินอยู่จะเป็นปัจจัยกดดันราคาหุ้น (overhang) ในระยะส้ันถึงกลาง
ได้ 

( - ) SCGP (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.00 บาท) คาดกลับมารายงาน
ก าไรใน 1Q25E; Fajar มีความเส่ียงใหม่ 
เราคงค าแนะน า “ถอื” ที่ราคาเปา้หมายใหมป่ี 2025E ที่ 12.00 บาท (เดิม 18.00 
บาท) อิง 2025E PER ใหม่ท่ี 19.6x (-2.25SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PER ระยะยาว) 
เราประเมินว่า SCGP จะรายงานก าไรสุทธิ 1Q25E ที่ 669 ล้านบาท ลดลง 
61% YoY แต่ฟื้นตัวจากขาดทุน 57 ล้านบาทใน 4Q24 หากไม่รวมรายการท่ีไม่
เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน คาดก าไรปกติจะอยู่ท่ี 832 ล้านบาท (-50% YoY, 
+1,256% QoQ) โดยเราคาดก าไรจะลดลง YoY ตามปริมาณขายท่ีอ่อนตัวและ
ผลจากการรับรู้ผลประกอบการของบริษัท PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. 
(Fajar) ท่ียังคงขาดทุน แต่คาดว่าก าไรจะฟื้นตัว QoQ ตามปริมาณขายท่ีฟื้นตัว
และการกลับมาด าเนินงานของธุรกิจเยื่อและกระดาษ (FB) ส าหรับภาพรวม 
2Q25E เราเห็นความเส่ียงท่ีสูงขึ้นท่ี Fajar อาจจะไม่ถึงจุดคุ้มทุน (breakeven) 
ภายใน 2Q25E ตามแผนของบริษัทเนื ่องจากผลกระทบของการชะลอตัวท่ี
เป็นไปได้ของเศรษฐกิจท่ัวโลกจากผลกระทบจากการบังคับใช้ภาษีน าเข้าตอบโต้ 
(reciprocal tariffs) ของสหรัฐอเมริกา (US) อย่างไรก็ดี บริษัทได้ประกาศว่าจะ
ปรับโครงสร้างเงินทุนของ Fajar ใหม่ภายใน 3Q25E เราปรับประมาณการก าไร
สุทธิปี 2025E ลง -30%/-19% เป็น 2.6/3.2 พันล้านบาท เทียบกับ 3.7 
พันล้านบาทในปี 2024 หลักๆเพื่อสะท้อนสมมติฐาน 1) ปริมาณขายท่ีลดลงอยู่
ในช่วง 5,789-5,935 พันตัน (kt) จาก 5,865-5,981 kt ในปี 2025E-2026E 2) 
ราคาขายเฉลี่ย (blended ASP) ที่ต ่าลงในช่วง USD670/ton-USD676/ton 
จาก USD673/ton-USD686/ton และ 3) อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ที่อ่อนตัว
อ ย ู ่ ใ น ช ่ ว ง  16.4%-16.6% จ า ก  16.9% ร า ค า ห ุ ้ น ลด ล ง  62% แ ล ะ 
underperform SET 36% ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมาสะท้อนความเส่ียงจากภาวะ
เศรษฐกิจในเอเชีย (โดยเฉพาะจีนและอินโดนีเซีย) ที่ชะลอตัว ทั้งนี้ แม้เราเชื่อว่า
ราคาหุ้นได้สะท้อนปัจจัยลบไปมากแล้ว โดยปัจจุบัน ราคาหุ้นซ้ือขายท่ี 2025E 
PER ท่ี 18.4x (ประมาณ -2.5SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย PER ระยะยาว) แต่เราเชื่อว่า
ความไม่ชัดเจนของสงครามการค้าที่ด าเนินอยู่จะเป็นปัจจัยกดดันราคาหุ้น 
(overhang) ในระยะส้ันถึงกลาง ในขณะเดียวกัน ความเส่ียงขาขึ้น (upside risk) 
ต่อประมาณการของเราจะมาจากการกลับมา breakeven ได้เร็วกว่าคาดของ 
Fajar 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงติดต่อกันเป็นวันที่ 4 ในวัน
อังคาร (8 เม.ย.) ขณะท่ีดัชนี S&P500 ปิดร่วงลงสู่ระดับต ่ากว่า 5,000 จุด
เป็นคร้ังแรกในรอบเกือบ 1 ปี เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลว่าประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ จะเดินหน้าบังคับใช้มาตรการภาษีศุลกากรกับ
ประเทศต่าง ๆ  ตามก าหนดที่วางไว้       ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ปิดท่ี 37,645.59 จุด ลดลง 320.01 จุด หรือ -0.84% ดัชนี S&P500 
ปิดท่ี 4,982.77 จุด ลดลง 79.48 จุด หรือ -1.57% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
15,267.91 จุด ลดลง 335.35 จุด หรือ -2.15% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดพุ่งขึ้นในวันอังคาร (8 เม.ย.) โดยฟื้นตัวขึ้นจากระดับ
ต ่าสุดในรอบ 14 เดือน หลังจากร่วงลงติดต่อกัน 4 วัน แม้ยังมีความไม่
แน่นอนเกี่ยวกับปฏิกิริยาของประเทศต่าง ๆ ต่อมาตรการเก็บภาษีศุลกากร
ของสหรัฐฯ      ทั ้งนี ้  ด ัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที ่ระดับ 486.91 จุด 
เพิ่มขึ้น 12.90 จุด หรือ +2.72% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,100.42 จุด เพิ่มขึ้น 173.30 จุด 
หรือ +2.50%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 20,280.26 จุด เพิ่มขึ้น 
490.64 จุด หรือ +2.48% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
7,910.53 จุด เพิ่มขึ้น 208.45 จุด หรือ +2.71% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดพุ่งข้ึนในวันอังคาร (8 เม.ย.) โดยดีดตัวขึ้นจากแรง
ขายอย่างหนักในวันก่อนหน้า ท่ามกลางความหวังว่า สหรัฐฯ อาจลดท่าที
แข็งกร้าวต่อภาษีน าเข้าสินค้าจากต่างประเทศ       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิด
ท่ี 7,910.53 จุด เพิ่มขึ้น 208.45 จุด หรือ +2.71% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงแตะระดับ
ต ่าสุดในรอบ 4 ปีในวันอังคาร (8 เม.ย.) เนื่องจากนักลงทุนวิตกกังวลว่า
สงครามการค้าท่ีทวีความรุนแรงมากข้ึนระหว่างสหรัฐฯ และจีน จะส่งผลให้
เศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอยและท าให้ความต้องการใช้พลังงานอ่อนแอลง       
ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ค. ลดลง 1.12 ดอลลาร์ หรือ 
1.85% ปิดท่ี 59.58 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 1.39 
ดอลลาร์ หรือ 2.16% ปิดท่ี 62.82 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (8 เม.ย.) โดยได้ปัจจัย
หนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และจากการที่นักลงทุนเข้าซ้ือ
ทองค าในฐานะสินทรัพย์ท่ีปลอดภัย ท่ามกลางสงครามการค้าท่ีทวีความ
รุนแรงมากขึ้นระหว่างจีนและสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นสองประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจ
ใหญ่ที่สุดในโลก       ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 16.60 ดอลลาร์ หรือ 0.55% ปิดท่ี 
2,990.20 ดอลลาร์/ออนซ์ •   
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• วายุภักษ์ชูเงินสดอื้อ โผหุ้นปันผลยิลด์สูง 
วายุภักษ์ สยบความกังวลเทขาย ชี้ผลตอบแทนยังดีถือหุ้นใหญ่ลดลงไม่มาก
แค่ 4-5% แต่มีปันผลชดเชย 7-8% ท าให้ยังมีสภาพคล่องอยู่ ลั่นเกณฑ์ต้อง
ขายเพื่อถือเงินสดยังอยู่อีกไกล ด้าน "ทันหุ้น" เจาะหุ้นปันผลพบให้ยิลด์ระดับ
เก ิน 20% เพ ียบ ขณะที ่  RCL แชมป์  SET100 ยิลด ์  12.14% SIRI, ICHI, 
SPALI, PTTEP, SCB ติดโผ ด้านกูรูแนะเคล็ดเล่นหุ้นปันผล 
• อสังหาตอบรับลดโอนกระตุ้นก าลังซื้อกลุ่มบน 
ครม.เคาะลดค่าโอน-จดจ านองบ้าน-คอนโด ราคาไม่เกิน 7 ล้านบาท ลงเหลือ 
0.01% มีผลตั้งแต่วันที่กฎหมายได้ประกาศในราชกิจจานุเบกษา - วันที่ 30 
มิถุนายน 2569 ผู้บริหาร SIRI ระบุช่วยลดต้นทุนคนซื้อ ขณะที่เมื่อรวมกับ
มาตรการผ่อนคลาย LTV ช่วยพลิกอุตสาหกรรมอสังหากลับมาโตได้ ฟาก
นักวิเคราะห์มองช่วยจ ากัด Downside หุ้นอสังหาได้ ด้าน ORI โชว์ยอดขาย
ไตรมาสแรกกว่า 8 พันล้านบาท ดันแบ็กล็อกทะยาน 4.53 หม่ืนล้านบาท 
• MPJ ฝ่าคลื่นศก. ปันผล 9% พุ่งเป้าฐานเอเชีย-อินเดีย 
MPJ มองวิกฤติสงครามการค้าเป็นท้ัง "วิกฤติและโอกาส" พร้อมเดินหน้าจ่าย
ปันผลสูงถึง 9% มั่นใจไตรมาส 2/68 ยังโตดี ชูจุดแข็งฐานลูกค้าหลากหลาย 
ปักหมุดเอเชีย-อินเดียเป็นหลัก เตรียมเปิดบริการ "ลานตู้" เพิ่มในไตรมาส 
3/68 
• TPLAS ไฟเขียวเคาะจ่ายปันผลรับทรัพย์ 2 พ.ค.นี้ 
ผู้ถือหุ้น TPLAS พร้อมใจโหวตรับมติจ่ายปันผลงวดปี 67 เป็นเงินสดในอัตรา 
0.04 บาทต่อหุ้น เตรียมรับทรัพย์ 2 พ.ค.นี้ ฟากผู้บริหาร "อภิรัตน์ ธีระรุจิ
นนท์" ระบุเดินหน้าขยายฐานลูกค้า พร้อมศึกษาและพัฒนาสินค้ากลุ่มบรรจุ
ภัณฑ์อาหาร ผลักดันรายได้ ปี 68 เติบโต Double Digit ตามแผน 
• CKP ทริสปรับเรตติ้งหุ้นกู้เป็นระดับ 'A-' โครงสร้างหนี้แกร่ง 
CKP เผย "ทริสเรทติ ้ง" ปรับเพิ ่มอันดับเครดิตหุ ้นกู ้ เป็น "A-" จากเดิม 
"BBB+" สะท้อนถึงโครงสร้างหน้ีท่ีแข็งแกร่งข้ึน จากการบริหารหน้ีสินอย่างมี
ประสิทธิภาพ ส าหรับแผนงาน ปี 2568-2573 ตั้งเป้าขยายก าลังการผลิต
ต่อเน่ือง 
• EGCO อัพพอร์ตพลังงานสหรัฐ ซื้อหุ้นโรงไฟฟ้า 251 เมกะวัตต์ 
EGCO เดินหน้าอัพก าลังผลิตในสหรัฐต่อเนื่อง ด้วยการเข้าถือหุ้น 49% ใน 
"กลุ่มโรงไฟฟ้า Pinnacle ll" ก าลังผลิตรวม 251 เมกะวัตต์ เสริมแกร่งตลาด
พลังงานของสหรัฐ ตามแผนกลยุทธ์ "Triple P" เพื่อสร้างการเติบโตระยะยาว 
และสนับสนุนการเปล่ียนผ่านด้านพลังงานไปสู่พลังงานท่ีสะอาดมากข้ึน 
• TTA แตกไลน์มอเตอร์ไซค์อีวี ร่วมพาร์ตเนอร์ต่อยอดผลิต  
TTA จัดงบ 100 ล้านบาท แตกไลน์มอเตอร์ ไซค์อ ีว ี ร่วมพาร์ตเนอร ์ตั้ ง
โรงงานผลิตในไทย คาดเริ่มผลิตได้ปลายปี 2568 ด้านบิ๊ก "เฉลิมชัย มหา
กิจศิริ" วางหมากปี 2572 ยอดขายแตะ 1 หม่ืนคันต่อปี หวังหนุนรายได้พอร์ต
ลงทุนเติบโตเกิน 3% 
• JMT ร่วมทุนพันธมิตรแอกซินัน เชื่อมประกัน-บริการกลุ่มเจมาร์ท 
JMT ผนึก แอกซินัน ตั้ง บริษัทร่วมทุน "เจ เอ็ม ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส" ต่อ
ยอดการเติบโตกลุ่มบริษัทเจมาร์ท ผ่านการให้บริการประกันภัยแบบเชื่อมโยง
กับสินค้าและบริการของกลุ่มบริษัทเจมาร์ท ท้ังผนวกประกันภัยเข้ากับสินเชื่อ
และผลิตภัณฑ์ ไลฟ์สไตล์อ่ืนๆ หนุนเติบโตระยะยาว  
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


