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ประเด็น LIVE
27 Mar 25

“ SET ปรับฐาน วันนี้รับข่าวภาษีรถยนต์สหรัฐฯ ”

• สหรัฐฯ อาจจะเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ 25%
• บจ.ทยอยประกาศซื้อหุ้นคืน อุ้มตลาดได้ขนาดไหน
• โหวตอภิปรายไม่ไว้วางใจตามคาดไม่มีงูเห่า
• กกพ.ประกาศตรึงค่าFT 36.72 สตางค์/หน่วย
• รัฐบาลเตรียมออกโครงการ "เราเที่ยวด้วยกัน"
• ร่าง พ.ร.บ. Entertainment  Complex  เข้า ครม.

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Mar TH Car Sales Feb      -- 48,092            

25-Mar US New  Home Sales MoM Feb 3.7% -10.5%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume Mar-25      -- 300.0b

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Mar-25 2.0% 2.0%

US Building Permits MoM Feb F      -- -1.2%

27-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 2.26% 0                     

US Advance Goods Trade Balance Feb -$138.68b -$153.3b

US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 223k

US Pending Home Sales MoM Feb      -- -4.60%

28-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.0% -0.9%

US PCE Price Index MoM Feb 0.28% 0.30%

US PCE Price Index YoY Feb 2.5% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Feb 0.3% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Feb 2.7% 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Mar F      -- 57.9                

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar      -- 50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar      -- 50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar      -- 50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P      -- 2.3%

US ISM Manufacturing Mar      -- 50.3                

2-Apr US ADP Employment Change Mar      -- 77k

3-Apr CH Caixin China PMI Composite Mar      -- 51.5                

CH Caixin China PMI Services Mar      -- 51.4                

US Initial Jobless Claims Mar-25      --      --

US S&P Global US Services PMI Mar F      --      --

US ISM Services Index Mar      -- 53.5                

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar      -- 151k

US Unemployment Rate Mar      -- 4.10%

US Average Hourly Earnings MoM Mar      -- 0.30%

TH CPI YoY Mar      -- 1.08%



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.1 1.7 -0.41 0 .7 -5.3 -12.4 26-Mar-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.1 2.4 -0.32  2 .0 -6.0  -2 .4 26-Mar-25

US: 10-Ye ar Bond 4.4 0.1 2.5 -0.27 3.4 -4.0  3.6 26-Mar-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 0.1 2.5 -0.17 4.7 -1.0  7.9 26-Mar-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 (0 .0 ) -0 .0  0 .17 26-Mar-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.6 0.63 26-Mar-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.1 0.0 0.3 0.49 26-Mar-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.8 0.0 0.5 0.45 26-Mar-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.2 (0 .1) -0 .1 0 .0 0.5 6.4 6.6 26-Mar-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 69.7 1.4 2.0 0.2 -0.8  -1.9  -14.2  26-Mar-25
Crude  Oil - Bre nt 73.8 1.6 2.3 0.2 -0.2  -0 .8  -14.1 26-Mar-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 106.1 (1.0 ) -0 .9  1.0 -3.8  -18.9  -23.3 26-Mar-25
Baltic  Dry Inde x 1,642.0 7.0 0.4 -0.6  47.7 65.2 -17.4 25-Mar-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 353.8 #VALUE! #VALUE! -2.1 -5 .1 -7.4 4.8 26-Mar-25
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .4 (0 .4) -1.9  -0 .8  -1.2  8 .8 -8.6  26-Mar-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,883.2 69.7 0.7 -2.1 4.6 12.4 13.0 26-Mar-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,397.0 12.0 0.4 0.0 -0.1 -2 .2  -11.1 26-Mar-25
GOLD (spot) 3,019.4 (2 .8 ) -0 .1 0 .1 5.1 15.8 37.8 26-Mar-25
Soybe an Me al Future s 293.6 (6 .7) -2 .2  0 .1 1.0 -3.0  -13.3 26-Mar-25
Crude  P alm Oil 4,588.0 (63.0 ) -1.4 1.1 -1.3 -6 .8  9 .0 26-Mar-25
Corn 451.3 (13.0 ) -2 .8  0 .1 -2.8  -0 .2  5 .9 26-Mar-25

 Bitc oin  87,286.3 3102.9 3.7 -0.4 3.1 -5.0  26.2 26-Mar-25
 Ethe re um 2,010.8 36.6 1.9 -0.1 -11.9  -39.3 -42.8  26-Mar-25
ARKW Inve stme nts 101.8 1.7 1.7 -3.8  -5 .7 -7.2  22.0 26-Mar-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.5 (0 .1) -0 .3 -1.6  -4.1 -2 .6  -7.0  26-Mar-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,217.6 18.9 0.4 -0.1 -0 .8  7.4 12.3 26-Mar-25

DJ Global 635.5 2.8 0.4 -0.1 -2 .6  0 .3 8.0 26-Mar-25
Bloombe rg World Inde x 1,967.5 9.3 0.5 -0.1 -2 .7 0 .2 8.6 26-Mar-25
MSCI World 3,709.2 19.3 0.5 -1.0  -2 .9  -0 .3 8 .6 26-Mar-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,131.5 0.2 0.0 0.2 -0.3 4.9 8.8 26-Mar-25
MSCI Thailand 403.5 3.4 0.9 0.5 -3.1 -13.3 -12.0  26-Mar-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,454.8 469.4 1.1 -0.3 -2 .3 -0 .3 8 .1 26-Mar-25
NASDAQ 17,899.0 115.0 0.6 -2.0  -6 .2  -8 .1 9 .7 26-Mar-25
S&P  500 5,712.2 44.6 0.8 -1.1 -4.1 -3.3 9 .8 26-Mar-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 548.7 (0 .9 ) -0 .2  -0 .7 -1.5  8 .7 7.2 26-Mar-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,411.7 (12.1) -0 .2  -1.2  -1.1 11.1 6.5 26-Mar-25
Franc e CAC 40 8,030.7 (12.3) -0 .2  -1.0  -0 .9  9 .8 -2.1 26-Mar-25
Ge rman DAX 22,839.0 (52.7) -0 .2  -1.2  1.3 14.7 23.6 26-Mar-25
UK FTSE 100 8,689.6 42.8 0.5 0.3 -0.8  7.0 9.6 26-Mar-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 188.8 (0 .3) -0 .1 0 .2 -0.1 3.6 6.8 26-Mar-25
Thailand SET Inde x 1,190.4 3.8 0.3 0.5 -2.1 -15.0  -13.8  26-Mar-25
China Shanghai SE Composit 3,368.7 3.9 0.1 -0.0  -0 .6  -1.1 12.5 26-Mar-25
China She nzhe n CSI 300 3,919.4 4.7 0.1 -0.3 -1.2  -2 .0  11.9 26-Mar-25
Hong Kong Hang Se ng 23,483.3 (206.4) -0 .9  0 .6 -1.0  17.2 43.3 26-Mar-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,166.1 (100.7) -1.6  0 .1 0.7 -5.6  -10.7 26-Mar-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,472.4 214.2 3.4 3.8 -0.2  -8 .6  -11.5  26-Mar-25
Japan Nikke i 38,027.3 350.2 0.9 0.7 -0.6  -4.7 -6 .7 26-Mar-25
Singapore Straits Time s 3,963.7 37.3 0.9 0.0 1.1 4.4 21.9 26-Mar-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,643.9 0.8 0.0 -0.7 0 .2 10.2 -4.7 26-Mar-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,326.1 4.2 0.3 -0.4 1.4 4.3 3.4 26-Mar-25
India BSE Se nse x 77,288.5 383.0 0.5 -0.9  3.6 -1.2  5 .9 26-Mar-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,260.3 51.2 0.2 -0.1 -3.4 -4.0  10.2 26-Mar-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.5 0.5 0.4 0.1 -2.4 -3.3 0 .3 26-Mar-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .6  -0 .1 3.4 3.3 -0.7 26-Mar-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .2  -0 .0  2 .2 2.7 1.9 26-Mar-25
YEN-USD 150.6 1.3 0.8 0.0 -0.5  -4.0  0 .5 26-Mar-25
CNY-USD 7.3 0.0 0.2 -0.1 -0 .1 -0 .4 -0 .7 26-Mar-25
THB-USD 34.0 0.0 0.1 -0.1 0 .1 -0.6  6 .9 26-Mar-25



แนวตา้นส าคญั 1190, 1200
แนวรับส าคญั  1173, 1150

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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Strategy Research

 สรุปทิศทางตลาดหุ้นไทย (27 มี.ค. 2568)

 ทิศทางตลาดหุน้ไทย
• คาดดัชนีฯ ผันผวนในกรอบแคบ นักลงทุนจับตานโยบายการค้าสหรัฐฯ
• แรงซื้อเริ่มกลับมา หนุนจากการประกาศซือ้หุน้คนืของบรษิทัใหญ่
• ตลาดหุ้นทั่วโลกยังคง กังวลภาษนี าเขา้ทรมัป์
• จีนเตรียมออก มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ หากการเติบโตชะลอตัว
• บริษทัจดทะเบยีนทยอยประกาศซือ้หุน้คนื ช่วยหนุนตลาด

 ปัจจัยบวก
PTT, TTB, HMPRO ประกาศซือ้หุน้คนื หนุนดัชนีฯ
จีนเตรยีมกระตุน้เศรษฐกจิ เพิ่มความเชื่อมั่นตลาดเอเชีย
รัฐบาลออกโครงการกระตุน้ทอ่งเทีย่วใหม่ หนุน ERW, CENTEL, MINT

 ปัจจัยลบ
ภาษนี าเขา้ทองแดง 25% ของสหรฐัฯ กดดันหุ้น KCE, TRT, AKR
ตลาดยังรอความชัดเจนจากมาตรการภาษีสหรฐัฯ (2 เม.ย.)
ตลาดยังมีความผันผวนจากแรงซือ้-ขายรายวัน

 กลยทุธก์ารลงทนุ
✓ ทยอยซือ้หุน้พืน้ฐานดี รอจังหวะตลาดเริ่มกลับตัว
✓ หากดัชนีฯ ต ่ากวา่ 1,173 จุด อาจเกดิสญัญาณขาย
✓ ปรับพอร์ต: ยังคงหุ้นทั้งหมดไว้
✓ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย PTT*(10%), TTB(10%)

วิเคราะหเ์ชงิเทคนคิ (หุน้เดน่ทางเทคนคิ) : SNPS, MAGURO

 ข่าวเดน่
การประชุม ครม. ติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
GDP สหรัฐฯ และตัวเลขเคลมการว่างงาน
กระทรวงการคลงัเตรียมออก G-Token พันธบัตรดิจิทัล

แนวรบั 1,173 จุด / แนวตา้น 1,190 จุด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
27 Mar 25

▪ตลาดหุ้นไทย ปรับฐานใกล้จบ แต่ปริมาณซ้ือขายยังคงเบาบาง มีแรงซื้อเข้ามาบ้างจากข่าวการ
ประกาศซื้อหุ้นคืนของหุ้นใหญ่ ปัจจัยต้องติดตามยังคงเป็นมาตรการภาษีน าเข้าทรัมป์ในสัปดาห์
หน้า ตลาดหุ้นท่ัวโลกกังวลในเร่ืองนี้ และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่ๆ ของรัฐบาล รอฟังการ
ประชุมครม.วันน้ี
▪ทรัมป์ เล็งบังคับใช้ภาษีน าเข้าทองแดงในไม่กี่สัปดาห์ข้างหน้านี้ ซึ่งเร็วกวา่คาดที่จากเดินมีก าหนด
จะบังคับใช้ในช่วงปลายปี 2025 นักวิเคราะห์ประเมินว่าจะจัดเก็บท่ีอัตรา 25% ส าหรับภาษีน าเข้า
ทองแดง .... ข่าวนี้ ท าให้ราคาทองแดงพุ่งแตะระยะสูงสุดเป็นประวัติการณ์ กระทบผู้ผลิตแผ่น 
PCB (KCE) และผู้ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า (TRT, AKR)
▪จีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มอีก หากการเติบโตชะลอตัว มาตรการล่าสดุได้
ประกาศกระตุ้นการบริโภคผ่านการนโยบายเพิ่มรายได้และความเชื่อมั่นของภาคครัวเรือน

คาดดชันีฯ ผันผวนกรอบแคบ นักลงทุนเตรยีมรบัมาตรการการคา้ของสหรัฐฯ สัปดาหห์น้า



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
27 Mar 25

▪บริษัทจดทะเบียนในตลาด เริ่มประกาศซื้อหุ้นคืน อาทิ PTT (470 ล้านหุ้น; 1.6 หมื่นล้านบาท), TTB (3.5 
พันล้านหุ้น; 7 พันล้านบาท) และ HMPRO (800 ล้านหุ้น; 7 พันล้านบาท) เป็นตัวแปรหลักที่ท าให้ดัชนีฯ ปรับตัว
ขึ้น ติดตามดูบริษัทจดทะเบียนรายอื่นๆ จะมีการประกาศซื้อหุ้นคืนอีกหรือไม่
▪กกพ. ประกาศตรึงค่าเอฟที 36.72 สตางค์/หน่วย งวดเดือน พ.ค. - ส.ค.2568 ค่าไฟฟ้าเรียกเก็บเฉลี่ย 4.15 
บาท/หน่วย (ค่าไฟฟ้าฐานท่ี 3.78 บาทต่อหน่วย)
▪รัฐบาลเตรียมจะออกโครงการใหม่ที่คล้าย "เราเที่ยวด้วยกัน"  ... เรามีมุมมองเป็นบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยว หุ้นที่
จะได้รับประโยชน์จากมาก-น้อยเรียงตามสัดส่วนรายได้ในประเทศไทยจากมาก-น้อยคือ ERW, CENTEL และ
MINT
▪กระทรวงการคลังเตรียมออก G-Token เป็นเงินดิจิทัลในรูปแบบพนัธบัตรรัฐบาล เปิดให้ประชาชนลงทุนเริ่มต้น 

20,000 บาท ได้ผลตอบแทนสูงกว่าดอกเบี้ยเงินฝาก และซ้ือขายในตลาดรองได้ ยืนยันไม่ใช่การพิมพ์เงินใหม ่
เป็นการปรับโครงสร้างหนี้ให้เข้าถึงรายย่อยง่ายขึ้น
▪Event วันนี้ : การประชุมครม., GDP สหรัฐฯ, ตัวเลขเคลมการว่างงานสรัฐฯ

คาดดชันีฯ ผันผวนกรอบแคบ นักลงทุนเตรยีมรบัมาตรการการคา้ของสหรัฐฯ สัปดาหห์น้า
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กองทนุ ETF ตลาด EM เผชญิเงนิทนุไหล
ออกเป็นประวตักิารณ ์ขณะทีจ่นีกลบัมาเป็นที่
นยิม
Hottest Emerging ETF Sees Record Outflows as 
China Back in Favor

ตลาดหุน้เอเชยีมแีนวโนม้ทีจ่ะกลบัมารว่งลงอกี
คร ัง้ เนือ่งจากปัจจัยเสีย่งทีเ่กดิจากนโยบายการคา้ของ
ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ซึง่สรา้งความกงัวลตอ่นัก
ลงทนุทั่วโลก โดยเฉพาะการเก็บภาษีน าเขา้รถยนต ์ และ
ทองแดงในไมก่ีส่ปัดาหข์า้งหนา้

หุน้ Amazon นา่ดงึดดูใจมากขึน้ ราคาถกูกวา่ 
Apple และ Walmart
หุน้ของ Amazon.com Inc. เริม่ดเูหมอืนเป็นของถกู
การลดลงของราคาหุน้บรษัิทเมือ่เร็วๆ นี้

BlackRock น าสนิทรพัยน์อกตลาด(private equity) 
เขา้สูพ่อรต์โฟลโิอจ าลองเป็นคร ัง้แรก
BlackRock Puts Private Assets in Model Portfolios for First 
Time

ทรมัป์อาจบงัคบัใชภ้าษนี าเขา้ทองแดงในอกีไมก่ ีส่ปัดาห์
สหรัฐฯ อาจบงัคบัใชภ้าษีน าเขา้ทองแดงในอกีไมก่ีส่ปัดาห ์ซึง่เร็วกวา่
ก าหนดเสน้ตายส าหรับการตัดสนิใจหลายเดอืน ราคาทองแดงใน
นวิยอรก์ท าสถติสิงูสดุ

Bank of China เผยก าไรเพิม่ข ึน้ รบัผลบวกจากการกนั
ส ารองหนีส้ญูลดลง
Bank of China Ltd. รายงานผลก าไรตลอดทัง้ปีเพิม่ข ึน้ 2.6% 
เนือ่งจากการกนัส ารองหนีส้ญูทีล่ดลงชว่ยชดเชยแรงกดดนัจากอตัรา
ดอกเบีย้ทีล่ดลง
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ดชันตีลาดหุน้ญีปุ่่ นและเกาหลปีรบัตวัลง หลงั
กลุม่ขนสง่ดิง่
ตลาดหุน้ญีปุ่่ นเปิดตวัอยา่งซบเซาในวันพฤหสับด ีโดยหุน้
กลุม่ขนสง่น าการปรับตวัลง หลงัจากประธานาธบิดทีรัมป์
กลา่ววา่จะมกีารขึน้ภาษีน าเขา้รถยนตจ์ากตา่งประเทศ 
เนือ่งจากโตโยตา้เป็นหุน้ทีม่นี ้าหนักมากทีส่ดุในดชัน ี
Topix จงึเป็นเรือ่งยากทีจ่ะหลกีเลีย่งแนวโนม้ขาลงของ
ดชันหีุน้ญีปุ่่ นโดยรวม

หุน้จนีตอบรบัเชงิบวกตอ่ความเห็นของทรมัป์
เรือ่ง TikTok
ตลาดหุน้จนีอาจไดรั้บประโยชนใ์นวันพฤหสับด ีจาก
ความเห็นของประธานาธบิดทีรัมป์ทีว่า่ เขาจะพจิารณาลด
อตัราภาษีน าเขา้ทีเ่ก็บจากจนี เพือ่แลกกบัการไดรั้บการ
สนับสนุนจากรัฐบาลปักกิง่ในการขายกจิการ TikTok ใน
สหรัฐฯ (แพลตฟอรม์วดิโีอโซเชยีลของบรษัิท 
ByteDance Ltd.) ใหก้บับรษัิทสญัชาตอิเมรกินั

หุน้เอเชยีมแีนวโนม้ระมดัระวงัตวั จากภาษนี าเขา้รถยนต์
สหรฐัฯ
แมว้า่ 'การผอ่นปรน' อาจเป็นค าทีนั่กลงทนุอยากไดย้นิเกีย่วกบัภาษี 
แตต่ราบใดทีย่ังไมม่กีารประกาศรายละเอยีดของแผน ความระมัดระวัง
ก็ดเูหมอืนจะยังคงครอบง าความเชือ่มั่นของตลาด แนวทางการรอดู
สถานการณ์ (wait-and-see) น่าจะมอีทิธพิลเหนอืกวา่ ขอ้มลู
เศรษฐกจิสหรัฐฯ ชีใ้หเ้ห็นวา่การตดัสนิใจลงทนุก าลงัถกูชะลอออกไป 
ซึง่ยิง่เพิม่ความไมแ่น่นอนและสรา้งแรงกดดนัตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งท่ัว
โลก
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อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรมแีนวโนม้ปรบัขึน้ ขณะทีค่วามกงัวลเรือ่งภาษแีละเงนิเฟ้อพุง่

Bond Yields to Rise as Tariff and Inflation Angst Runs High
•ความวติกกงัวลและความออ่นลา้เกีย่วกับประเด็นภาษียังคงอยูใ่นระดับสงู ปัจจัยดังกลา่ว ประกอบกบัขอ้มลูจรงิ (hard data) จ านวนมากทีก่ าลังจะ
ประกาศ และธรุกรรมทีเ่กดิขึน้ในชว่งสิน้สดุรอบระยะเวลา (end-of-period flows) มแีนวโนม้ทีจ่ะสรา้งแรงกดดันตอ่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรให ้
ปรับตัวสงูขึน้

•อตัราผลตอบแทนพันธบัตรอาย ุ10 ปี ซึง่เป็นเกณฑม์าตรฐาน ไดท้ดสอบระดับสงูสดุในรอบ 1 เดอืนที ่4.365% เมือ่วนัพธุ และปิดสงูขึน้เป็นวนัที ่3 
ในรอบ 4 วนัท าการ ดังทีก่ลา่วไวก้อ่นหนา้นี ้นักลงทนุก าลังเตรยีมพรอ้มรับขอ้มลูจรงิอกีสองวนั ซึง่รวมถงึ GDP ดลุการคา้ และดัชนรีาคาการใชจ้า่ย
เพือ่การบรโิภคสว่นบคุคลพืน้ฐาน (core PCE) และหากขอ้มลูทีว่ดัผลและตรวจสอบได ้(measurable and verifiable data) ทีเ่หลอืในสปัดาหน์ี้
ยังคงขัดแยง้กบัขอ้มลูจากการส ารวจ (soft survey data) และชีใ้หเ้ห็นถงึเศรษฐกจิทีแ่ทจ้รงิ (real economy) ทีแ่ข็งแกรง่ขึน้ ก็จะชว่ยบรรเทาความ
กงัวลเกีย่วกบัการเตบิโต และสง่ผลใหนั้กลงทนุทีค่าดวา่ตลาดพันธบัตรจะเป็นขาลง (bond bears) เทขายพันธบัตรออกมา

•ในขณะเดยีวกนั 'วนัปลดแอก' ภาษี (Tariff Liberation Day) ในวนัที ่2 เมษายน ก็ใกลเ้ขา้มา และนักลงทนุยังคงเชือ่มโยงภาษีเขา้กบัภาวะเงนิเฟ้อ 
ซึง่หมายความวา่การเทขายพันธบัตร (bond selloff) ทีเ่กดิขึน้ลา่สดุอาจด าเนนิตอ่ไปไดอ้กี

•และแมว้า่นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะมองวา่เงนิเฟ้อทีเ่กดิจากภาษีเป็นเพยีงภาวะชัว่คราว (transitory) แตก่ลุม่
เจา้หนา้ทีส่ายเหยีย่ว (hawks) กลับมคีวามเห็นตา่ง นายอลัเบอรโ์ต มซูาเลม ประธานเฟดสาขาเซนตห์ลยุส ์กลา่ววา่ ยังไมช่ดัเจนวา่ผลกระทบดา้น
เงนิเฟ้อจากภาษีจะเป็นเพยีงชัว่คราวหรอืไม ่และเตอืนวา่ผลกระทบรอง (secondary effects) อาจกระตุน้ใหเ้จา้หนา้ทีค่งอตัราดอกเบีย้ไวใ้นระดับ
ปัจจบุันนานขึน้ ขณะทีน่ายนลี แคชคาร ีประธานเฟดสาขามนินอิาโปลสิ กลา่ววา่ ธนาคารกลางยังมงีานทีต่อ้งท าอกีมากในการลดอัตราเงนิเฟ้อ

•ในขณะทีนั่กลงทนุในตลาดพันธบัตรก าลังอยูใ่นภาวะวติกกงัวล (on edge) ตลาดออปชนัของหุน้และสกลุเงนิกลับดมูมีมุมองเชงิบวกมากกวา่ 
(more sanguine) ซึง่อาจเป็นเพราะนักลงทนุในตลาดหุน้ไดส้ะทอ้นการคาดการณ์การเตบิโตทีช่ะลอตัวลงไวใ้นราคาแลว้
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ทรัมป์ลงนามค าสั่งเรียกเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ 25% บังคับใช้ 2 เม.ย.

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (27 ม.ีค. 68)--ประธานาธิบดโีดนลัด ์ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ได้ลงนามในค าสั่งฝ่ายบรหิารในวันพุธ (26 ม.ีค.) เพื่อเรียกเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ 
โดยจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 2 เม.ย.
         "สิ่งทีเ่ราก าลงัจะท าคอืการเรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้ในอตัรา 25% ส าหรบัรถยนตท์กุคนัที่ไมไ่ดผ้ลติในสหรฐัฯ" ปธน.ทรมัปป์ระกาศทีห่้องท างานรปูไขใ่นท าเนยีบขาว 
"ก่อนหนา้นีเ้ราเริม่ตน้ดว้ยการเรยีกเกบ็ภาษี 2.5% ซึ่งภาษจีะถกูปรบัขึน้เปน็ 25%"

"เราก าลังลงนาม (ค าสั่งฝ่ายบรหิาร) ในวันนี้ ค าสั่งน้ีจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 2 เม.ย. เราจะเริ่มด าเนินการเก็บภาษีในวันที่ 3 เม.ย."
          ในช่วงหลายสัปดาห์ที่ผ่านมา ปธน.ทรัมป์กล่าววา่ เขาก าลังพิจารณาการเรยีกเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ในอัตรา 25% จากปัจจุบันที่ระดับ 2.5% ซึ่งเป็นส่วนหนึ่ง
ของความพยายามในการฟ้ืนฟูการผลิตภายในประเทศและดึงดูดการลงทนุเพิ่มเติมเข้ามาในสหรฐัอเมริกา
          ส านักข่าวซินหัวรายงานว่า ปธน.ทรัมป์เชื่อว่า มาตรการภาษีศุลกากรจะท าให้บรษิัทรถยนต์ย้ายฐานการผลิตกลับมายังสหรฐัฯ มากขึ้น ซึง่จะสร้างรายได้ใหม่
ให้กับรัฐบาล และช่วยลดหนี้สาธารณะของประเทศ
          อย่างไรก็ตาม นักเศรษฐศาสตร์เตือนว่า มาตรการภาษีศุลกากรจะส่งผลให้ราคารถยนต์ปรบัตัวสูงขึ้น และส่งผลกระทบต่อผู้บริโภคที่ก าลงัเผชิญกับราคา
สินค้าที่สูงอยู่แล้ว
          การประกาศเรียกเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ของปธน.ทรัมปเ์กิดขึ้นก่อนที่เขาจะประกาศมาตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ในวันที่ 2 เม.ย. โดย
มาตรการดังกล่าวมุง่เป้าไปที่สนิค้าจากประเทศต่าง ๆ ทั่วโลกที่เรียกเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากสหรฐัฯ
          ทั้งนี ้ปธน.ทรัมป์เรียกวันดังกล่าวว่าเป็น "วันแห่งการปลดปล่อย" โดยเขาย ้าว่า สหรัฐฯ ถูกเอาเปรียบโดยประเทศพันธมิตรและคู่แข่งมาเป็นเวลาหลายปี

โดย รัตนา พงศ์ทวิช/กัลยาณ ีชีวะพานิช
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มาตรการภาษีทรัมป์ประกาศในช่วงที่ผ่านมา

ทรัมปอ์นมุตัภิาษ ี‘Secondary Tariff’ 25% ส าหรบัประเทศทีซ่ือ้น า้มนัจากเวเนซเุอลา (2 เม.ย.)
Trump Authorizes 25% ‘Secondary’ Tariff on Venezuela Oil Buyers

• ค าสั่งดังกล่าวให้อ านาจกระทรวงการต่างประเทศสหรฐัฯ ในการก าหนดภาษี 25% ส าหรับ
สินค้าทุกประเภทที่น าเข้ามายังสหรฐัฯ จากประเทศที่น าเข้าน ้ามันจากเวเนซุเอลา โดยมาตรการนี้
จะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 2 เม.ย. 2025

26 Mar 25

ทรัมปเ์กบ็ภาษนี าเขา้รถยนต ์25% เริ่มสปัดาหห์นา้ (2 เม.ย.)
Trump Hits Auto Imports With 25% Tariff Starting Next Week

• ภาษีดังกล่าวจะครอบคลุมทั้งรถยนต์ที่ประกอบเสรจ็สมบูรณ์และช้ินส่วน
ส าคัญ เช่น เครื่องยนต์ ระบบส่งก าลัง และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ โดยคาดว่า
จะสร้างรายได้ให้สหรฐัฯ ถึง 100,000 ล้านดอลลาร์ต่อปี

27 Mar 25
ทรัมปเ์ผยจะ ‘ผ่อนปรน’ แผนเกบ็ภาษตีอบโต ้(Reciprocal Tariff) ทุกประเทศ 
Trump Says Reciprocal Tariff Plan on All Nations ‘Lenient’

• ทรัมป์กล่าววา่อัตราภาษเีหล่านี้จะต ่ากวา่ที่คาดการณ์ไว ้และ "ในหลายกรณี ต ่ากว่า
ภาษีที่พวกเขาเก็บจากเรามานานหลายทศวรรษ“ และมีแผนจะเก็บภาษีไม้แปรรปูเพ่ิมเติม

27 Mar 25

ทรัมปอ์าจบงัคบัใชภ้าษนี าเขา้ทองแดงภายในไมก่ีส่ปัดาห์
Trump May Implement Copper Import Tariffs Within Weeks

• สหรัฐฯ อาจบังคับใช้ภาษีน าเข้าทองแดงภายในไม่กี่สัปดาห ์เร็วกว่า
ก าหนดเส้นตาย 270 วัน ท าให้ราคาทองแดงพุ่งแตะระดับสูงสุด 
นักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าภาษี 25% จะถูกบังคับใช้ภายในสิ้นปีนี้

26 Mar 25
27 Mar 25
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ทรัมป์ เล็งบังคับใช้ภาษีน าเข้าทองแดง

ทรัมป์ เล็งบังคับใช้ภาษีน าเข้าทองแดงในไม่กีสั่ปดาห์ข้างหน้านี ้ซึ่งเร็วกว่าคาดที่จาก
เดินมีก าหนดจะบังคับใช้ในช่วงปลายปี 2025 นักวิเคราะห์ประเมินว่าจะจัดเก็บท่ีอตัรา 
25% ส าหรับภาษีน าเข้าทองแดง .... ข่าวนี้ ท าให้ราคาทองแดงพุ่งแตะระยะสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ กระทบผู้ผลิตแผ่น PCB (KCE) และผู้ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า (TRT, AKR)

27 Mar 25
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Unspecified

Unspecified

Unspecified

Unspecified

25%

25%

10%

10%

25 Mar 25

Source: Bloomberg/Tariffs Tracker

มาตรการภาษีน าเข้าทรัมป์
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สหรัฐฯ ประกาศรัสเซียและยูเครนตกลงที่จะหยุดยิงในทะเลด า

สหรฐัฯ เผยขอ้ตกลงหยดุยงิในทะเลด า แม้รสัเซยีตั้งเงือ่นไข

• สหรัฐฯ ประกาศว่ารัสเซียและยูเครนตกลงหยดุยิงในทะเล
ด า เพื่อให้การเดินเรือปลอดภัยและป้องกันไม่ให้มีการใช้เรือ
พาณิชย์เพ่ือวัตถุประสงค์ทางทหาร
• The Kremlin ยืนยันข้อตกลงดังกล่าว แต่ระบุว่ามีเงื่อนไข
ให้ต้องยกเลิกมาตรการคว ่าบาตรต่อธนาคารและบรษิัทที่
เกี่ยวข้องกับการส่งออกสินค้าเกษตร ซึ่งไม่ถูกกล่าวถึงใน
แถลงการณ์ของสหรัฐฯ
• ข้อตกลงยังรวมถึงการงดโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานด้าน
พลังงานเป็นเวลา 30 วัน โดยยูเครนตกลงปฏิบัติตามการ
หยุดยิงบางส่วนในทันที ขณะที่รัสเซียและยูเครนจะหารือ
เกี่ยวกับกลไกการด าเนินการเพิ่มเติม

26 Mar 25
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แผนปฏิบัติการพิเศษเพื่อกระตุ้นการบริโภค - จีน
แผนปฏบิตักิารพเิศษเพือ่กระตุน้การบรโิภค (Special Action Plan to Boost Consumption)
รัฐบาลจีนได้ออกแผนปฏบิัตกิารพเิศษเพือ่กระตุ้นการบริโภค โดยมีเป้าหมายเพื่อเพิ่มรายได้ ลดภาระค่าใช้จ่ายของประชาชน ขยายอุปสงค์ด้วยสินค้าคุณภาพสูง 
และปรับปรุงสภาพแวดล้อมการบริโภค โดยมาตรการส าคัญมีดังนี้:

https://www.gov.cn/zhengce/202503/content_7013808.htm

18 Mar 25



Strategy Research

แผนปฏิบัติการพิเศษเพื่อกระตุ้นการบริโภค - จีน

https://www.gov.cn/zhengce/202503/content_7013808.htm

18 Mar 25
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หุ้นใหญ่ประกาศซื้อหุ้นคนื หนุนตลาดบวก

https://www.kaohoon.com/news/742389

HMPRO รายงานตลาดหลักทรัพย์ฯ ว่า ตามที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัท เมื่อวันอังคารที่ 25 มีนาคม 2568 มีมติ
อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืนเพือ่บริหารทางการเงิน วงเงินสูงสุดที่ใช้
ในการซื้อหุ้นคืน ไม่เกิน 7,000 ล้านบาท จ านวนหุ้นที่จะซื้อคนืไม่
เกิน 800 ล้านหุ้น คิดเป็นไม่เกิน 6.00% ของหุ้นที่จ าหน่ายไดแล้ว
ทั้งหมด โดยจะใช้วิธีในการซื้อหุ้นคืน ด้วยวิธีจับคู่อัตโนมัติผ่านน
ระบบซื้อขายของตลาดหลักทรัพย์ฯ ก าหนดระยะเวลาในการที่จะ
ซื้อหุ้นคืน ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน ถึงวันที่ 30 กันยายน 2568

https://www.prachachat.net/finance/news-1780457

▪บริษัทจดทะเบียนในตลาด เริ่มประกาศซื้อหุ้นคืน อาทิ PTT (470 ล้านหุ้น; 
1.6 หมื่นล้านบาท), TTB (3.5 พันล้านหุ้น; 7 พันล้านบาท) และ HMPRO 
(800 ล้านหุ้น; 7 พันล้านบาท) เป็นตัวแปรหลักที่ท าให้ดัชนีฯ ปรับตัวขึ้น 
ติดตามดูบริษัทจดทะเบียนรายอื่นๆ จะมีการประกาศซื้อหุ้นคืนอีกหรือไม่

27 Mar 25
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พันธบัตรรัฐบาล

ประชาชนทั่วไปซื้อได้ แลกเปลี่ยนตลาดรองได้

มีแพลตฟอร์มกลาง ใช้จ่ายซื้อสินค้าได้

Investment Coin

พัฒนาเป็น Stable Coin ประชาชนทั่วไปซื้อได้

เฟส 1 : ออกในรูปแบบ Investment Coin อ้างอิงพันธบัตรรัฐบาล ประชาชน
ทั่วไปสามารถซ้ือเพื่อลงทุนได้
เฟส 2 : พัฒนาต่อเป็น Stable Coin อ้างอิงพันธบัตรรัฐบาล  ประชาชน
สามารถน าไปใช้จ่ายผา่นแพลตฟอร์มกลางส าหรับช าระค่าสินค้าและบริการได้

▪ ทดสอบในวงจ ากัด Sandbox 
มูลค่า 1 หมื่นล้านบาท

▪ จะเริ่มใช้กับพันธบัตรรัฐบาลที่จะออกใน
อนาคต โดน สบน. เป็นหน่วยงานดูแล

▪ หน่วยงานที่ก ากับดูแลสินทรัพย์
(Token) จะพิจารณาต่อไป

▪ ต้องการให้บล.มีส่วนร่วมในธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัลเพิ่มมากขึ้น

▪ ก.คลังมั่นใจไม่กระทบเสถียรภาพ
ทางการเงิน ไม่มีการเพิ่มเงินใหม่เข้าสู่
ระบบ

▪ ในเฟส 2 มีแนวคิดใช้ช าระค่าสินค้าและ
บริการได้ จะต้องหารือกับธปท.ต่อไป

▪ เพิ่มโอกาสการลงทุนให้รายย่อย
▪ เตรียมน าเสนอเข้าครม.ภายในเดือน
ก.พ. 68 นี้

พันธบัตร Token แนวทางการลงทุนใหม่
ข้อมูล เมื่อ 4 Feb 2025
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 24-28 มี.ค. 68
21 Mar 25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

KCE 24/3/2025 0.6

INETREIT 25/3/2025 0.0666

SYNTEC 25/3/2025 0.06

LEE 26/3/2025 0.12

Q-CON 27/3/2025 0.65

HONDA19 28/3/2025 0.0628

MITSU19 28/3/2025 0.0203

MUFG19 28/3/2025 0.0647

NINTENDO19 28/3/2025 0.1498

SMFG19 28/3/2025 0.1109

SONY80 28/3/2025 0.00223

TOYOTA80 28/3/2025 0.10885
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รายการหุ้นในตลาดที่กระทรวงการคลังถือครอง
14 Mar 25
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แนวทางการสื่อสารผูล้งทุนในกองทุนรวม LTF และ Thai ESGX
• LTF ที่ย้ายมาT-ESGX สามารถใช้สิทธิได้ทั้ง 500,000 บาท ไม่มี cap 30% ของเงินได้ แต่ใช้สิทธิสูงสุดได้ 300,000 บาท ในปีแรก 
และทยอยใช้สิทธิในปี 69-72 ได้ปีละ 50,000 บาท และทั้งหมดตัองถือ 5 ปี วันชนวัน

• LTF ที่จะย้ายมา T-ESGX ต้องย้ายทั้งหมดทุกกอง โดยไม่ก าหนดจ านวนเงิน เช่น มี 1 ล้านบาท ก็ต้องมาทั้ง 1 ล้านบาท และขายไม่ได้
ทั้งหมดจนกว่าจะครบก าหนด 5ปี ต้องโอนภายใน (2 พ.ค - 30 มิ.ย.68)

• LTF ที่มีสิทธิ ย้ายมา นักลงทุน ต้องห้ามท ารายการขายหรือสับเปลี่ยน ตั้งแต่วันที่ 12 เป็นต้นไป โดยรวมทุกกองทุนที่ถืออยู่ทั้งหมด 
และทั้งในส่วนที่เกิน 5 แสนบาทด้วย หากมีการขายออกมาก็จะไม่สามารถใช้สิทธิ 5 แสนบาท ต้องโยกไปใช้ กรณี เงินใหม่ 3 แสนบาท

• ใช้ระบบ Pay in kind  คือ บลจ.ไม่ต้องขายหุ้นออกมา เพื่อสับเปลี่ยนจาก LTF ไป T-ESGX โดยให้นับมูลค่าหน่วยลงทุน ณ วันที่ท า
การสับเปลี่ยน และเป็นตัวเลขเดียวกันกับที่ใช้ในการกรอกภาษีด้วย

• สามารถ ข้ามบลจ.ได้ แต่บลจ. ต้องไปจัดการกันเอง
• กลต.และสมาคม บลจ. จะออก App ให้นลท. สามารถเข้าไปดูหน่วยลงทุนทั้งหมดของนักลงทุนได้ ว่าอยู่ที่ไหนบ้าง (คล้ายๆ fund 

connect )เพ่ือจะได้โยกกองทุน LTF ได้ทั้งหมดได้แบบไม่ตกหล่น
• ปี 68 ถ้าใช้สิทธิ์ทุกโครงการ จะใช้สิทธิ์ประโยขน์รวมได้เต็มที่ 9 แสนบาท
• SSF ไม่สามารถโยกมาเป็น T-ESGX 
• ส่วนของเงินใหม่ที่ซื้อได้ 300,000 บาท และใช้สิทธิ์ได้ไม่เกิน 30% ทาง กลต.ไม่แนะน าให้ซื้อเกินสิทธิ เพราะส่วนที่ซื้อเกินสิทธิ เวลาขาย
แล้วเกิดก าไรต้องน าไปค านวนภาษีเงินได้ด้วย

12 Mar 25

สรุปโดย DAOL Strategy Research
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SET ESG Ratings
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มองมมุตา่ง: อยา่ Panic ขายทิง้! หุน้ไมม่ ีESG Rating ยา้ยจาก LTF เขา้ Thai ESGX ไดเ้ลย

ส านักขา่วอนิโฟเควสท ์(12 ม.ีค. 68)--ความกงัวลในตลาดหุน้ทีก่ดดนัตลาดหุน้ไทยรว่งในเชา้วันนี ้สว่นหนึง่เกีย่วขอ้งกบั
การเปลีย่นจากกองทนุ LTF ไปสูก่องทนุ Thai ESGX ทีรั่ฐบาลเพิง่ประกาศใหส้ามารถโยกกองทนุไปเมือ่วานนี ้(11 ม.ีค.)

โดยเฉพาะขอ้สงัเกตประเด็นทีว่า่อาจมหีุน้ในกลุม่ SET100 อาทเิชน่ หุน้ TRUE, BCP, IRPC, ERW ฯลฯ ทีไ่มม่ี ESG 
Rating ท าใหนั้กลงทนุบางสว่น กงัวลวา่อาจจะตอ้งมคีวามจ าเป็นทีต่อ้งถกูขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating เหลา่นีอ้อก

เนือ่งจากในอดตีกองทนุ LTF สามารถถอืหุน้เหลา่นีไ้ด ้โดยไมต่ดิเงือ่นไขการม ีESG Rating แตห่ากการยา้ยมาใน
กองทนุ Thai ESGX อาจมขีอ้จ ากดัมากกวา่

แตใ่นเงือ่นไขของกองทนุ Thai ESGX นัน้ ไมจ่ าเป็นตอ้งลงทนุเฉพาะหุน้ทีม่ ีESG Rating ครบทัง้หมด 100%
เพราะมขีอ้ก าหนดวา่อยา่งนอ้ย 80% ของพอรต์การลงทนุใน Thai ESGX ตอ้งเป็นหุน้หรอืสนิทรัพยท์ีม่ ีESG Rating

          จากการชีแ้จงของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(ก.ล.ต.) ระบวุา่ประเภทสนิทรัพยท์ี ่
Thai ESGX ตอ้งลงทนุในสดัสว่นไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV ประกอบดว้ย

(1) หุน้กลุม่ความยั่งยนืใน SET หรอื mai ไมน่อ้ยกวา่ 65% ของ NAV
          (2) ตราสารหนีใ้นกลุม่ความยั่งยนื

(3) โทเคนดจิทัิลเพือ่สง่เสรมิความยั่งยนื
สว่นอกี 20% ไดรั้บการอธบิายจากผูจั้ดการกองทนุวา่สามารถเป็นหุน้ทีไ่มไ่ดม้ ีESG Rating ได ้
ในปัจจบุนั หุน้ในกลุม่ SET100 ทีไ่มม่ ีESG Rating มอียูป่ระมาณ 20% หรอืนอ้ยกวา่นัน้ น่ันแปลวา่ ยังมคีวามยดืหยุน่อยู่

พอสมควรในการจัดพอรต์ของกองทนุ TESGX และอาจไมจ่ าเป็นตอ้งเทขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating ทันทอียา่งทีห่ลายคนกงัวล
ธติ ิภัทรยลรดี

โดย ศศธิร ซมิาภรณ์
--Download: A037EC6A17452A1B3520A588F7891A82.png—
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.58%

26-Mar-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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26/3/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

TTB BANK 10% 1.90 50,735        96,396           1.96 99,440.16                        3,044.09         3.16%

PTT ENERG 10% 32.25 2,908          93,783           32.50 94,509.75                        727.00             0.78%

SET 1190.36

Total 20% 190,179         193,950                            3,771               

CASH 80% 738,539                            

Total Portfolio 932,489                            -6.75%



▪หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นทั้งหมดไว้ 
▪หุ้นในพอร์ต PTT*(10%), TTB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪  ตลาดยังอยู่ในช่วงของการปรับฐาน มีความผันผวนสลับรายวัน .....  กลยุทธ์ ยังแนะน าทยอยซื้อ
หุ้นพื้นฐานดี แต่ปรับ timing การเข้าซื้อ เมื่อตลาดเริ่มกลับตัว

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL
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▪ กลุม่ทีแ่ข็งแรง และ 
อตุสาหกรรมดอียูแ่ลว้ เชน่
ธนาคาร

▪ กลุม่ทีบ่าดเจ็บ แลว้ยังไมฟ้ื่น  
อาท ิCommodity , ทีอ่ยูอ่าศยั  

▪ กลุม่ทีเ่จ็บหนักฟ้ืนยาก หรอื มี
ความผดิปกตทิีต่วัธรุกจิ หรอืมี
การสรา้งราคา(ทีเ่กนิจรงิ)

หุน้ในตลาดวนันี ้ ถา้จดัช ัน้ตามผลกระทบทีก่ลา่วไป จดัเป็น 3 กลุม่

หมายเหตุ : ข้อมูลปี 2024  บริษัทยังน าส่งก าไรไมค่รบ
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Net Profit Margin ROE



คาดการณ์  Winner of Winner 2025
2024

(A and F) select
24 & avg(2017-18) Check

 >มี

ขอ้มูล

Sector

(ไฟล ์searching)

2025 > 2024 มนัีกวเิคราะห์

เขยีน

Avg D Val Traded 5D:D-5 EBITDA(q)

ADVANC 35,075.4 Y 17.4% OK Information & Communication Te 10.4% 25 2,885,067,776 28,527

BDMS 15,987.0 Y 64.8% OK Health Care Services 7.8% 30 1,704,336,384 6,919

CPALL 25,345.8 Y 24.1% OK Commerce 9.8% 31 4,333,981,184 23,865

CPAXT 10,569.1 Y 74.4% OK Commerce 20.5% 22 271,949,504 10,819

CPN 16,729.0 Y 35.0% OK Property Development 5.7% 24 733,201,216 8,033

CRC 8,136.3 Y 31.7% OK Commerce 17.9% 23 473,306,496 8,405

GULF 18,170.3 Y 460.9% OK Energy & Utilities 21.3% 18 1,606,318,976 6,667

MINT 7,750.2 Y 56.2% OK Tourism & Leisure 20.6% 26 611,072,768 15,945

MTC 5,867.3 Y 88.8% OK Finance & Securities 17.2% 25 462,905,504 4,002

PLANB 1,050.4 Y 91.5% OK Media & Publishing 11.2% 11 77,905,304 1,123

SAWAD 5,052.0 Y 85.9% OK Finance & Securities 7.4% 24 530,314,304 2,758

WHA 4,359.4 Y 41.2% OK Property Development 18.9% 22 1,094,130,560 2,211

WINNER '25

ADVANC

BDMS

CPALL

CPAXT

CPN

CRC

GULF

MINT

MTC

PLANB

SAWAD

WHA
88,573 101,435 103,146 125,217 62,178 75,563 107,526 129,153 173,833 191,817 
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บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (27 Mar 25)

( - ) ITC (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 17.00 บาท) 1Q25E ชะลอจากต้นทุนโดยรวมสูงขึ้นและยังมีปัญหาจองพ้ืนที่เรือ
Company Update

( + ) Tourism (Neutral) รัฐบาลเตรียมออก เราเที่ยวด้วยกัน 2568 รัฐจ่ายคนละครึ่ง เริ่ม พ.ค.-ก.ย. นี้
( 0 ) Bank (Overweight) รัฐบาลเปิดแผนแก้หนี้ '13ล้านล้านบาท'

News Flash

( - ) Automotive (Underweight) ปธน.ทรัมป์ เตรียมประกาศเพิ่มภาษีน าเข้ารถยนต์ เริ่ม 2 เม.ย.
( - ) MASTER (ซื้อ/เป้า 42.00 บาท) วานนี้ราคาหุ้นปรับตัวลง -8% จากความกังวลเกณฑ์การโฆษณาใหม่แพทยสภา
( 0 ) Power (Neutral) กกพ. ประกาศตรึงค่าไฟงวด พ.ค.-ส.ค. 2025 ที่ 4.15 บาท/หน่วย

News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 27-Mar-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 25-Mar-25 665 1,388 -258 -14,030 -14,030 -15,375 -40,264 

Indonesia 26-Mar-25 155 158 -527 -1,867 -1,867 -2,423 -3,439 

Japan 21-Mar-25 -8,077 -21,717 -26,263 -34,340 -43,847 -103,320 

Malay sia 26-Mar-25 -39 -161 -946 -2,143 -2,143 -2,920 -2,684 

Philippines 26-Mar-25 -17 -32 47 -212 -212 -783 -587 

South Kor ea 26-Mar-25 282 240 221 -3,627 -3,627 -12,817 -29,522 

Sr i Lanka 26-Mar-25 1 1 -5 -36 -36 -43 -20 

Ta iwan 26-Mar-25 -18 -298 -9,978 -15,124 -15,124 -40,401 -45,567 

Tha iland 26-Mar-25 -5 -89 -571 -1,096 -1,096 -3,327 2,532

Vietnam 26-Mar-25 -20 -64 -306 -936 -936 -3,238 -2,513 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 27-Mar-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -19,28 6 4,145 11,355 22,213

2 0 2 5 -37,28 8  -3,607 5,299 34,250

Unit : Million Baht



หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
26-Mar-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.05% 409 BDMS -0.02% -71 
KTB 0.12% 407 BEM -0.06% -49 
NOVA 16.30% 213 SCC -0.02% -38 
TU 0.22% 102 AWC -0.03% -26 
BH 0.07% 97 CPN -0.01% -22 
CPALL 0.02% 90 OSP -0.05% -22 
TTB 0.02% 38 SCGP -0.03% -18 
LH 0.07% 37 AP -0.06% -16 
TISCO 0.04% 32 PTTGC -0.02% -16 
CCET 0.03% 20 CGH -0.76% -14 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
26-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.58% 2,225 BCP -13.46% -7,023 
KTB 0.55% 1,864 PTT -0.43% -3,979 
BH 0.89% 1,230 AOT -0.57% -3,250 
TTB 0.30% 570 PTTEP -0.55% -2,580 
CCET 0.76% 513 CPALL -0.47% -2,121 
VGI 0.61% 384 PTTGC -2.45% -1,986 
BCPG 1.76% 370 TOP -2.86% -1,630 
CENTEL 0.88% 355 TISCO -1.25% -1,002 
MINT 0.23% 350 SCB -0.22% -926 
CPF 0.14% 280 ADVANC -0.07% -572 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
26-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
26-Mar-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTB 0.36% 1,220 BDMS -0.11% -393 
VGI 1.17% 737 SCB -0.08% -337 
ADVANC 0.08% 654 PTTEP -0.04% -188 
CCET 0.62% 419 BEM -0.14% -115 
CPALL 0.06% 271 SCC -0.05% -94 
CPF 0.13% 260 DELTA -0.01% -91 
SKY 1.87% 217 TIDLOR -0.21% -91 
NOVA 16.30% 213 HTC -1.34% -89 
BBL 0.07% 200 MTC -0.07% -60 
TTB 0.07% 133 AWC -0.07% -60 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Mar-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,541 CPALL (32,151)

BH 23,486 AOT (29,736)

ADVANC 21,642 AWC (29,094)

SCB 17,877 PTT (21,704)

VGI 16,994 INTUCH (13,692)

KTC 7,760 BSRC (12,625)

KBANK 6,108 CPN (12,223)

GULF 4,121 TTB (11,033)

BCP 2,842 BTS (10,297)

KTB 2,448 TISCO (9,001)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 18-Mar-25 781 days

Buy Sell

VGI 20,038 CPALL (38,055)

ADVANC 18,878 AWC (28,053)

BDMS 14,941 PTTEP (25,942)

SCB 7,277 AOT (18,622)

GULF 6,652 TISCO (15,469)

KBANK 4,656 BSRC (12,886)

SAWAD 2,848 CPN (11,450)

COM7 2,578 BTS (10,907)

MINT 2,486 PTT (5,002)

TTB 2,135 TOP (4,996)



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



24-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MNR F 2.04 0.04 0.14 19.46 Quarter 0.21 Freehold

BWO R K 4.62 0.17 0.23 19.11 Quarter 1.18 #N/A
TTLP F 12.20 0.50 2.13 17.55 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.24 0.06 0.00 16.07 Quarter 0.40 #N/A

S R IP ANWA 5.40 0.22 0.50 15.93 Quarter 0.17 Freehold
P O P F 5.70 0.09 0.00 15.26 Quarter 1.13 Free&Leaseho
MJLF 4.38 0.20 0.56 14.14 Quarter 0.14 Leasehold
TIF1 7.05 0.13 0.55 14.11 Quarter 0.12 Freehold

3BBIF 5.70 0.16 0.69 12.28 Quarter 65.29 #N/A
S P R IME 4.10 0.13 0.52 12.20 Quarter 0.74 Leasehold
CTAR AF 4.46 0.13 0.53 11.95 Irreg 0.25 Leasehold
GV R E IT 6.70 0.21 0.78 11.83 Quarter 1.19 Leasehold

KTBS TMR 6.05 0.18 0.00 11.57 Quarter 0.40 #N/A
HP F 4.72 0.13 0.53 11.27 Quarter 0.45 Free&Leaseho
DIF 8.10 0.22 0.89 10.97 Quarter 50.02 Freehold

ALLY 4.82 0.13 0.00 10.89 Quarter 2.43 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.38 0.42 0.40 11.83 Annual 8.7
P IN 6.50 0.76 0.58 8.85 Annual 19.8

TEGH 3.16 0.21 0.25 7.91 Annual 4.1
TAS CO 14.70 0.90 1.14 7.72 Annual 27.7

AP 8.75 0.60 0.62 7.06 Annual 147.9
R O JNA 5.90 0.50 0.40 6.78 Annual 11.2
S AP P E 35.75 2.25 2.40 6.72 Annual 51.7

S TA 15.00 1.00 0.90 6.03 Annual 80.28
KTB 24.00 1.55 1.44 5.99 Annual 1,042.04

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 33.05
GABLE 3.50 0.27 0.21 5.86 Annual 10.39

BAM 6.50 0.35 0.37 5.75 Annual 153.14
ILINK 5.95 0.42 0.32 5.38 Annual 5.48

THANI 1.71 0.07 0.09 5.15 Annual 30.18
S AK 4.04 0.18 0.19 4.70 Annual 6.89
KCG 8.30 0.41 0.39 4.70 Annual 8.22

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 21.47
S IR I 1.62 0.08 0.15 9.26 Semi-Anl 110.97
ICHI 12.60 0.50 1.14 9.06 Semi-Anl 43.55
XO 16.80 0.39 1.49 8.84 Semi-Anl 13.14

S CB 125.00 8.44 10.75 8.60 Semi-Anl 874.18
NER 4.92 0.31 0.40 8.17 Semi-Anl 23.72

S P ALI 16.90 0.85 1.37 8.12 Semi-Anl 145.19
Q H 1.58 0.08 0.13 7.97 Semi-Anl 23.11

P R M 6.65 0.24 0.52 7.86 Semi-Anl 86.69
BANP U 4.48 0.12 0.35 7.70 Semi-Anl 144.96
TIS CO 101.00 5.75 7.77 7.69 Semi-Anl 399.87
P TTEP 114.50 5.13 8.64 7.52 Semi-Anl 1,031.23

TO P 27.00 0.70 1.99 7.38 Semi-Anl 546.71
O R I 2.50 0.18 7.20 Semi-Anl 19.35

M 19.00 1.00 1.36 7.17 Semi-Anl 23.06
S P R C 5.65 0.15 0.40 7.13 Semi-Anl 48.34

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชันฯีใน ดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-33 Points

19-Mar-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Mar TH Car Sales Feb      -- 48,092            

25-Mar US New  Home Sales MoM Feb 3.7% -10.5%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume Mar-25      -- 300.0b

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Mar-25 2.0% 2.0%

US Building Permits MoM Feb F      -- -1.2%

27-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 2.26% 0                     

US Advance Goods Trade Balance Feb -$138.68b -$153.3b

US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 223k

US Pending Home Sales MoM Feb      -- -4.60%

28-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.0% -0.9%

US PCE Price Index MoM Feb 0.28% 0.30%

US PCE Price Index YoY Feb 2.5% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Feb 0.3% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Feb 2.7% 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Mar F      -- 57.9                

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar      -- 50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar      -- 50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar      -- 50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P      -- 2.3%

US ISM Manufacturing Mar      -- 50.3                

2-Apr US ADP Employment Change Mar      -- 77k

3-Apr CH Caixin China PMI Composite Mar      -- 51.5                

CH Caixin China PMI Services Mar      -- 51.4                

US Initial Jobless Claims Mar-25      --      --

US S&P Global US Services PMI Mar F      --      --

US ISM Services Index Mar      -- 53.5                

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar      -- 151k

US Unemployment Rate Mar      -- 4.10%

US Average Hourly Earnings MoM Mar      -- 0.30%

TH CPI YoY Mar      -- 1.08%
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GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index
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LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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TVO & Crush Margin (%)

125.3%

ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BLOOMBERG DRY SHIP INDEX
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 26-Mar-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

26-Mar-25 1,642.00 0.0% 1,642.00 0.0% 1,930.10 0.7% 1,442.00 0.0% 4.34 0.0% 6.60 -1.5% 23.80 1.7%

25-Mar-25 1,642.00 -0.6% 1,642.00 -0.6% 1,916.04 0.3% 1,442.00 0.1% 4.34 -0.9% 6.70 0.0% 23.40 -0.4%

24-Mar-25 1,652.00 0.5% 1,652.00 0.5% 1,909.56 0.3% 1,440.00 0.0% 4.38 0.9% 6.70 0.0% 23.50 -0.4%

21-Mar-25 1,643.00 0.5% 1,643.00 0.5% 1,903.37 -0.8% 1,440.00 0.0% 4.34 -1.8% 6.70 -1.5% 23.60 -0.8%

20-Mar-25 1,635.00 -0.1% 1,635.00 -0.1% 1,919.02 0.0% 1,440.00 0.3% 4.42 -5.2% 6.80 -0.7% 23.80 -1.7%

19-Mar-25 1,637.00 -0.8% 1,637.00 -0.8% 1,919.02 0.1% 1,436.00 0.0% 4.66 1.7% 6.85 -0.7% 24.20 0.4%

18-Mar-25 1,650.00 -0.5% 1,650.00 -0.5% 1,916.68 0.5% 1,436.00 0.2% 4.58 -1.3% 6.90 -1.4% 24.10 1.7%

17-Mar-25 1,658.00 -0.7% 1,658.00 -0.7% 1,907.23 -0.1% 1,433.00 0.0% 4.64 1.8% 7.00 6.9% 23.70 0.0%

14-Mar-25 1,669.00 1.2% 1,669.00 1.2% 1,910.07 -0.9% 1,433.00 0.0% 4.56 1.3% 6.55 0.8% 23.70 0.9%

13-Mar-25 1,650.00 5.8% 1,650.00 5.8% 1,926.74 1.5% 1,433.00 0.1% 4.50 1.4% 6.50 3.2% 23.50 1.7%

12-Mar-25 1,559.00 1,559.00 1,897.82 1,431.00 4.44 6.30 23.10

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)

4.50 

2.00 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

19
-A

pr
-0

4

19
-A

pr
-0

5

19
-A

pr
-0

6

19
-A

pr
-0

7

19
-A

pr
-0

8

19
-A

pr
-0

9

19
-A

pr
-1

0

19
-A

pr
-1

1

19
-A

pr
-1

2

19
-A

pr
-1

3

19
-A

pr
-1

4

19
-A

pr
-1

5

19
-A

pr
-1

6

19
-A

pr
-1

7

19
-A

pr
-1

8

19
-A

pr
-1

9

19
-A

pr
-2

0

19
-A

pr
-2

1

19
-A

pr
-2

2

19
-A

pr
-2

3

19
-A

pr
-2

4

Po
cic

y R
ate

  T
ha

i -
US

  (%
)

Federal Funds Target Rate US Thai (repo 1 day)

Federal Funds Rate & Thai Rate



 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

Ja
n
-9

4

Ju
l-
9
5

Ja
n
-9

7

Ju
l-
9
8

Ja
n
-0

0

Ju
l-
0
1

Ja
n
-0

3

Ju
l-
0
4

Ja
n
-0

6

Ju
l-
0
7

Ja
n
-0

9

Ju
l-
1
0

Ja
n
-1

2

Ju
l-
1
3

Ja
n
-1

5

Ju
l-
1
6

Ja
n
-1

8

Ju
l-
1
9

Ja
n
-2

1

Ju
l-
2
2

Ja
n
-2

4

U
S
 G

D
P
 ;

 %

US Real GDP S&P-500 200 per. Mov. Avg. (US Real GDP) 200 per. Mov. Avg. (S&P-500)

US Real GDP and  S&P-500

US’s GDP  &  Stock Market



1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

9,000,000

10,000,000

4-ม.ค.-17 4-ม.ค.-18 4-ม.ค.-19 4-ม.ค.-20 4-ม.ค.-21 4-ม.ค.-22 4-ม.ค.-23 4-ม.ค.-24 4-ม.ค.-25 

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,709,415 

4,158,570 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

20-Mar-25 123,409,790 11%



Market P/E (current & Forward) 22-Mar-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,505.45 14.09 13.32 12.52 4.39 7.10 21-Mar-25 113.0 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,266.75 10.71 9.73 8.87 3.17 9.34 21-Mar-25 644.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,926.45 12.33 11.99 11.45 4.60 8.11 21-Mar-25 327.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,643.13 #N/A N/A 9.52 8.02 2.08 (8,267.40) 21-Mar-25 277.7 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,209.10 18.93 15.58 13.61 2.57 5.28 21-Mar-25 1,425.5 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,186.61 15.52 12.43 11.50 4.15 6.44 21-Mar-25 94.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 754.58 15.50 12.79 11.79 4.03 6.45 21-Mar-25 59.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 76,905.51 22.45 20.17 17.34 1.32 4.45 21-Mar-25 3,812.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,258.18 14.51 13.14 10.28 4.54 6.89 21-Mar-25 511.2 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,321.88 14.49 10.51 8.58 1.74 6.90 21-Mar-25 125.8 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,526.29 16.32 13.94 12.44 2.99 6.13 21-Mar-25 253.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,364.83 16.32 13.94 12.45 3.00 6.13 21-Mar-25 241.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,689.72 11.95 11.79 10.56 3.67 8.37 21-Mar-25 2,105.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 41,985.35 22.09 20.13 17.75 1.69 4.53 22-Mar-25 2,082.4 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,667.56 24.26 21.13 18.63 1.35 4.12 22-Mar-25 270.1 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,784.05 33.47 26.18 22.25 0.74 2.99 22-Mar-25 674.2 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,042.95 16.39 15.14 13.83 3.06 6.10 22-Mar-25 530.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 22,891.68 16.54 15.39 13.71 2.48 6.05 22-Mar-25 1,483.8 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,677.06 19.35 19.23 17.58 1.85 5.17 21-Mar-25 1,961.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,187.35 15.21 14.90 13.68 3.11 6.58 21-Mar-25 146.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,423.83 16.10 15.28 14.04 2.94 6.21 21-Mar-25 354.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 549.67 15.25 14.66 13.43 3.14 6.56 21-Mar-25 37.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,689.85 21.61 19.12 17.10 1.78 4.63 22-Mar-25 194.1 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.9% 14.3% 2.0% 11.9% 2.2% 11.6% 0.4% 19.4% 0.8% 13.3% -0.3% 26.1%

1 month -4.4% 15.8% 1.0% 17.8% 1.3% 19.4% -7.3% 20.2% -4.2% 21.6% -11.3% 28.0%

3 month 0.2% 12.2% 6.9% 13.5% 6.5% 14.9% -4.2% 16.0% -12.2% 17.2% -9.4% 22.8%

6  month 1.3% 10.7% 3.7% 13.3% 4.6% 15.0% -0.0% 14.0% -17.3% 14.4% -1.1% 19.8%

9 month 5.8% 11.8% 5.7% 13.9% 6.7% 15.2% 4.5% 14.7% -6.6% 14.1% 0.4% 21.0%

12 month 10.0% 11.1% 13.2% 13.6% 16.9% 15.0% 9.9% 13.8% -10.7% 13.3% 8.8% 19.7%

Month to  date -2.2% 17.7% 4.1% 18.3% 3.9% 19.3% -4.8% 22.7% -1.1% 21.4% -6.1% 30.6%

Quarter to  date 0.5% 12.5% 6.5% 14.0% 5.7% 15.3% -3.4% 16.1% -14.5% 17.4% -8.2% 23.3%

Year to  date 0.5% 12.5% 6.5% 14.0% 5.7% 15.3% -3.4% 16.1% -14.5% 17.4% -8.2% 23.3%

2 ปี 18.5% 10.5% 12.8% 12.9% 12.5% 14.3% 21.5% 12.8% -9.8% 12.3% 24.0% 17.9%

3 ปี 8.1% 13.6% 3.2% 14.8% 3.4% 16.4% 9.9% 17.0% -8.1% 11.9% 9.3% 22.8%

4  ปี 7.6% 13.3% -1.4% 15.2% -2.1% 16.6% 11.3% 16.5% -3.8% 11.8% 8.4% 22.2%

5  ปี 18.2% 14.9% 9.9% 16.4% 9.2% 17.5% 21.6% 18.5% 4.1% 15.1% 21.7% 23.4%

10 ปี 8.9% 14.4% 4.1% 15.9% 4.7% 16.3% 12.4% 17.9% 0.6% 14.7% 14.5% 21.6%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 23-Mar-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx
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ผลตอบแทนจากตลาดหุน้   ตลาดพนัธบตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Strategy Research

Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลกัทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should st udy this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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