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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Feb TH CPI YoY Jan (0.01) (0.01)

EC PPI YoY Dec -- -8.80%

6-Feb EC Retail Sales YoY Dec -- -1.10%

7-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-07 2.5% 2.5%

8-Feb CH CPI YoY Jan (0.01) (0.00)

US Initial Jobless Claims Feb-03 -- 224k

9-Feb CH New Yuan Loans CNY Jan 4523.50b 1170.0b

13-Feb US CPI YoY Jan -- 3.40%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.7% 3.9%

14-Feb EC GDP SA QoQ 4Q P -- 0.0%

15-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.4% -2.9%

US Retail Sales Advance MoM Jan 0.1% 0.6%

US Initial Jobless Claims Feb-10 -- --

US Manufacturing (SIC) Production Jan -- 0.1%

16-Feb US Building Permits MoM Jan 0.7% 1.9%

US Housing Starts MoM Jan 0.01 (0.04)

US PPI Final Demand YoY Jan -- 1.0%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jan -- 1.8%

US U. of Mich. Sentiment Feb P -- --



3 เหตุผลที่ดัชนีฯผ่าน 1400 จุดขึ้นไปได้ยาก ในช่วง 1 เดือนข้างหน้า
▪ 1...ผลประกอบการ 4Q ของไทย น่าจะเห็นผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ก าไรมีแนวโน้ม
ต ่ากว่าตลาดคาด (ที่เห็นก าไรแตะ 2.0 แสนลบ.ได้ น่าจะมาจากผลบวกของราคาน ้ามันที่สงู)

▪ 2...สถานการณ์ตะวันออกกลาง - มีผลลบต่อตลาดและเศรษฐกิจ คาดการณ์ทิศทางยาก การต่อสู้
หรือใช้ก าลังทางทหารกระจายไปในหลายๆประเทศ และสหรัฐฯ เข้าร่วมใชก าลังตอบโต(้อิหร่าน) แล้ว
ด้วย ลบต่อราคาน ้ามัน และสร้างปัญหา supply chain ให้มากขึ้น

▪ 3...นักลงทุนส่วนใหญ่จะยังไม่มั่นใจเศรษฐกิจจีนจะฟื้นตัวได้เมื่อใด (ที่เราประเมิน อย่างเร็วจะไปเห็น
ตัวเลขที่ดีขึ้นราว 2Q-67)

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ (5-9 ก.พ.)
5 Feb 24คาดดชันฯี มีแนวโนม้ลดลงหรือทรงตวั ความกงัวลสถานการณต์ะวนัออกกลางยงัดแูรง ตัวเลขจา้งงาน

สหรัฐฯกดดนัตลาด แตม่ีการซื้อหุน้เพือ่เกง็งบ มองกรอบดัชนฯี ไว้ที่ 1370-1400 จุด



▪นักลงทุนยังคงรอประเมินเรื่องการพิจารณาลดดอกเบี้ยของ Fed ว่าจะสามารถลดได้
ในการประชุมเดือน พ.ค.(1) ได้หรือไม่ หลังตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมของ
สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 3.53 แสนต าแหน่ง เกินคาดที่ +1.8 แสนต าแหน่งไปมาก ตลาดหุ้น
สหรฐัฯ เดินหนา้บวกตอ่ เพราะนกัลงทุนให้น ้าหนัก กับเศรษฐกจิมากกว่า กงัวลเรือ่ง
ดอกเบี้ย หรือพูดง่ายๆ น ้าหนักของหุ้นในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ให้น ้าหนักกับเศรษฐกิจดี 
มากกว่าลบจากดอกเบี้ยสูง อย่างไรก็ตาม ผลจากตัวเลขจ้างงาน จะไปลบกับตลาด
พันธบัตรมากกว่า โดยคืนที่ผ่านมา Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯ ขยับสูงขึ้นจาก 
3.89% เป็น 4.02%

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ (5-9 ก.พ.)
5 Feb 24คาดดชันฯี มีแนวโนม้ลดลงหรือทรงตวั ความกงัวลสถานการณต์ะวนัออกกลางยงัดแูรง ตัวเลขจา้งงาน

สหรัฐฯกดดนัตลาด แตม่ีการซื้อหุน้เพือ่เกง็งบ มองกรอบดัชนฯี ไว้ที่ 1370-1400 จุด



▪ดอกเบี้ยไทย กนง.จะประชุม 7 ก.พ. ตลาดคาดคงดอกเบี้ยไว้ที่ 2.5% แต่เรื่องทีต่้องดู
คือ กนง.จะปรับลด GDP ปี 2566-67 ลงขนาดไหน จากปัจจุบันที่ 2.4% และ 3.2% 
ตามล าดับ

▪ตลาดหุ้นสว่นใหญ ่เข้าสูช่ว่งของการรายงานผลประกอบการ รวมทั้งของไทย ท าให้การ
เคลื่อนไหวของตลาดหุ้นแต่ละแห่งอาจเปน็อิสระต่อกันในบางวัน โดยเฉพาะสหรฐัฯ

▪ตัวเลขเศรษฐกิจและ event ที่ส าคัญๆ สัปดาห์น้ี คือ เงินเฟ้อของไทย(5) และเงินเฟ้อของ
จีน(8)
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดยังอยู่ในโหมดของ Technical Rebound แต่สัญญาณ
การเก็งก าไร ดัชนีฯ น่าจะต้องยืนเหนือ 1380 จุด ไว้หรอื break 
1396 จุดขึ้นไปให้ได้ การเข้าซื้อน่าจะเลือกเป็น Theme เช่น ก าไร 
Q4 ดี หรือมีประเด็นบวกเฉพาะตัว

▪ หุ้นที่ราคาลงมามากๆ ผลประกอบการดีพอควร เหมาะกับการ
ซื้อเพื่อถือ (1-3 เดือน) เราแนะน า BBL, KCE

▪ หุ้นที่มีการจ่ายเงินปันผลที่เ เรามองไว้ 3 ตัว พร้อมจุดเข้าซื้อ คือ 
PTT (33.50)  TISCO(98) และ ADVANC(216) ......  ส่วนหุ้น
อสังหาฯ ที่จ่ายปันผล รอจังหวะซื้อ SPALI, LH, SIRI

▪ หุ้นที่คาดว่าจะมีการเก็งในเรื่อง ก าไร 4Q ดีหรือฟ้ืนตัว SISB, 
RBF, BDMS

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า 
HMPRO เข้ามา 

▪หุ้นในพอร์ต ประกอบไปด้วย 
HMPRO(10%), WHA(10%), 
CPALL(10%), SNNP(10%), 
SIRI(10%), BCH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



#Strategy top picks
HMPRO : (เปา้เชงิกลยุทธ ์11.20 บาท)   “ ลงมาแรงๆ หาจงัหวะซื้อ ”
• HMPRO เป็นหน่ึงในหุ้นท่ีนักลงทุนผิดหวังมาตรการกระตุ้นต่างๆ และเชื่อว่ามา
จากภาวะเศรษฐกิจโดยรวมด้วย แต่ถ้ามองแบบ tactical call ราคาลงมาแรงแลว้
เร็ว มีโอกาสเล่น rebound ได้ 
• คาดการณ์ก าไรปกติ 4Q22E ที่ 1.7 พันล้านบาท  -6% YoY ; +11% QoQ  
จาก SSSG ขยายตัวราว 3-4%  ขณะที่ รายได้ขยายตัว +11% YoY หลักจาก
สาขาที่เพิ่มขึ้น MegaHome 4 สาขา และ HomePro 1 สาขา คือก าไรดีกว่าไตร
มาสที่ผ่านมา
• ตัวแปรท่ีมีผลต่อ HMPRO จะเป็นเรื่อง ก าไร 1Q ที่จะมีเรื่องมาตรการ e-receipt  
50,000 บาท ที่น่าจะท าให้รายได้สูงขึ้น (แต่ยังไม่ม่ันใจว่า เดือน ธ.ค.ที่ผ่านมา 
ยอดขายจะชะลอไปบ้างหรือไม่)



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
05-Feb-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

PTT 23,480 31,297 17,872 31.4% -25.0% SET 100,273 102% 16-Feb-24

ADVANC 7,480 8,146 7,363 1.6% -8.2% SET 28,987 102% 09-Feb-24

AOT 5,070 3,432 343 1,379.1% 47.7% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

DELTA 4,770 5,429 4,191 13.8% -12.1% SET 17,888 103% 15-Feb-24

PTTGC 4,610 1,427 -968  n.m. 223.1% SET -1,762 -30% 13-Feb-24

CPALL 4,590 4,424 3,138 46.3% 3.7% SET 17,136 103% 23-Feb-24

GULF 4,380 3,360 5,406 -19.0% 30.3% SET 14,435 100% 15-Feb-24

CPN 3,860 4,162 2,806 37.6% -7.2% SET 14,101 106% 23-Feb-24

BDMS 3,650 3,890 3,113 17.2% -6.2% SET 13,555 104% 21-Feb-24

LH 3,640 1,185 1,993 82.6% 207.1% SET 7,665 100% 27-Feb-24

INTUCH 3,450 3,263 2,881 19.7% 5.7% SET 11,746 105% 07-Feb-24

CRC 3,330 1,143 3,311 0.6% 191.4% SET 8,047 102% 28-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

DIF 2,860 2,695 -1,174  n.m. 6.1% SET 11,828 94% 20-Feb-24

TOP 2,860 10,828 147 1,847.9% -73.6% SET 18,506 105% 09-Feb-24

MINT 2,360 2,144 1,911 23.5% 10.1% SET 6,597 103% 23-Feb-24

IVL 2,340 195 -11,479  n.m. 1,097.2% SET 3,739 106% 23-Feb-24

WHA 2,290 623 2,842 -19.4% 267.7% SET 4,388 98% 23-Feb-24

SPALI 1,860 1,191 2,171 -14.3% 56.2% SET 5,890 99% 21-Feb-24

TCAP 1,860 1,812 1,086 71% 2.7% SET 6,808 103% 21-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23
 ประเมนิก าไรตลาด 4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ

คำดก ำไร SET 229,476 272,471 159,317 44.0% -15.8%



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
05-Feb-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

AOT 5,070 3,432 343 1,379.1% 47.7% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

LH 3,640 1,185 1,993 82.6% 207.1% SET 7,665 100% 27-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

MINT 2,360 2,144 1,911 23.5% 10.1% SET 6,597 103% 23-Feb-24

KCE 598 520 500 19.5% 15.0% SET 1,785 103% 07-Feb-24

NER 488 312 368 32.6% 56.3% SET 1,553 101% 16-Feb-24

AURA 281 142 212 32.3% 98.5% SET 832 107% 27-Feb-24

MAJOR 269 104 76 253.8% 158.0% SET 784 125% 23-Feb-24

SISB 198 129 128 54.5% 54.3% SET 624 103% 23-Feb-24

SNNP 178 160 152 16.8% 11.2% SET 650 100% 21-Feb-24

PR9 159 140 139 14.4% 13.3% SET 506 104% 21-Feb-24

MOSHI 139 81 119 17.3% 70.7% SET 390 100% 27-Feb-24

MASTER 123 100 79 56.0% 23.0% MAI 380 99% 27-Feb-24

AUCT 104 94 95 10.0% 10.8% MAI 368 97% 20-Feb-24

CHAYO 97 76 86 12.5% 28.3% SET 365 101% 27-Feb-24

MENA 25 22 20 27.1% 11.5% SET 74 106% 26-Feb-24

PYLON 11 4 3 261.2% 154.8% SET 100 87% 21-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23



Strategy Research

ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลำด 2,137 4,160 4,095 5,290 5,290 29,710 74,723

03-Feb-24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 01FEB2024 38 (484) 38 (3,103) (3,103) 22,116 37,896

Indonesia 02FEB2024 93 311 149 683 683 455 (3,146)

Japan 26JAN2024 4,863 17,148 17,148 17,148 44,014 45,207

Malaysia 31JAN2024 35 10 145 145 145 (287) (1,222)

Philippines 02FEB2024 1 12 9 89 89 (919) 148

S. Korea 02FEB2024 1,490 2,643 2,375 4,629 4,629 8,073 8,012

Sri Lanka 02FEB2024 (1) (2) (1) (8) (8) (0) (98)

Taiwan 02FEB2024 524 1,682 1,531 2,947 2,947 904 33,984

Thailand 02FEB2024 59.0 56 118 (752) (752) (6,652) (12,523)

Vietnam 02FEB2024 (8) (3) (8) 45 45 (920) (2,171)

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

(1,589)

1,985 

725 
20 

(233)

130 

(77)

1,358 

(399) (512)

2,167 2,137 

Foreign net buy/sell (daily)
6 ตลำด ลัก      
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Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Net Position Accumulate monthly 02-Feb-24
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351
2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -3,063,68 1 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 
Aug '23 -15,449 11,28 1 -39,08 2 -38 0,373 
Sep '23 -21,973 -4,600 -22,113 -38 0,373 
Oct '23
Nov '23 -19,379 8 ,469 16,561 -398 ,48 6 
Dec '23 -204 11,177 -10,8 15 -326,034 

Jan '24 -30,8 74 -1,405 -1,631 -398 ,48 6 
Feb '24 4,178 -650 -3,48 0 -36,226 
Mar '24
Apr '24
May '24
Jun '24
Jul '24
Aug '24
Sep '24



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Feb-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.08% 698 P TTEP -0.05% -281 
BDMS 0.06% 275 KBANK -0.08% -224 
BCH 0.27% 156 KTB -0.05% -116 
S CC 0.04% 148 CP ALL -0.02% -84 
S CB 0.04% 124 CP N -0.03% -77 
BH 0.04% 73 CBG -0.09% -71 
HANA 0.17% 73 P TTGC -0.04% -67 
TTB 0.03% 61 P TT -0.01% -65 
TIS CO 0.07% 58 CP F -0.03% -54 
ADVANC 0.01% 51 WHA -0.07% -46 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Feb-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.16% 1,458 KBANK -0.32% -903 
BH 0.56% 1,076 CP ALL -0.13% -610 
BCH 0.86% 494 KTB -0.17% -381 
BDMS 0.07% 329 P TTEP -0.06% -372 
HANA 0.51% 220 BBL -0.13% -339 
S CC 0.06% 200 CP N -0.09% -254 
TOP 0.15% 178 ITC -0.43% -253 
ADVANC 0.02% 137 HMP RO -0.15% -210 
MINT 0.06% 109 BANP U -0.23% -143 
WHA 0.15% 105 AP -0.38% -128 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Feb-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.11% 1,028 P TTEP -0.05% -313 
BH 0.37% 709 HMP RO -0.11% -156 
BDMS 0.08% 334 KBANK -0.05% -148 
BCH 0.51% 296 ITC -0.16% -95 
S CC 0.08% 258 DELTA -0.01% -82 
ADVANC 0.04% 232 CBG -0.10% -75 
S CB 0.05% 162 CP F -0.04% -55 
MINT 0.07% 115 KCE -0.10% -54 
HANA 0.26% 112 WHA -0.07% -49 
TOP 0.08% 94 CRC -0.02% -48 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 28-Jan-24

Net Buy Net Sell

BDMS 33,670 AOT (28,816)

BH 31,809 BSRC (19,639)

PTTEP 22,916 CPALL (16,568)

SCB 11,359 PTT (14,638)

ADVANC 9,110 INTUCH (13,334)

KTC 5,451 TTB (9,983)

CK 4,646 SCC (8,331)

BCP 4,332 CPF (8,258)

CRC 3,330 CPN (7,536)

SCGP 3,257 MTC (5,983)





Strategy Research

27-Jan-23 - 26-Jan-24 364 days

Buy Sell

BDMS 16,835 CPALL (22,576)

ADVANC 6,849 BSRC (20,045)

BBL 4,909 PTTEP (13,879)

PTT 4,587 AOT (12,580)

BH 3,170 CPN (6,546)

CRC 2,913 KBANK (6,448)

BCH 2,658 BTS (5,379)

SCB 2,414 TISCO (4,168)

KCE 2,197 GULF (3,678)

TTB 2,159 LH (3,148)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



CME FedWatch Tool https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of
2-Feb-24

FOMC  ประชุม 20 ม.ีค.

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of
2-Feb-24

CME FedWatch Tool

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

44

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Win Rate 42.53%

2-Feb-24



Portfolio PerformancePortfolio Performance

02-02-24 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 22.90 4,700          107,630         23.00 108,100.00                      470.00             0.44%

SIRI PROP 10% 1.79 59,600        106,684         1.79 106,684.00                      -                    0.00%

WHA PROP 10% 4.74 22,400        106,176         4.78 107,072.00                      896.00             0.84%

CPALL COMM 10% 53.50 1,900          101,650         54.25 103,075.00                      1,425.00         1.40%

SNNP FOOD 10% 19.30 5,500          106,150         19.40 106,700.00                      550.00             0.52%

SET 1384.08

Total 50% 528,290         531,631                            3,341               

CASH 50% 539,067                            

Total Portfolio 1,070,698                        7.07%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดยังอยู่ในโหมดของ Technical Rebound แต่สัญญาณ
การเก็งก าไร ดัชนีฯ น่าจะต้องยืนเหนือ 1380 จุด ไว้หรอื break 
1396 จุดขึ้นไปให้ได้ การเข้าซื้อน่าจะเลือกเป็น Theme เช่น ก าไร 
Q4 ดี หรือมีประเด็นบวกเฉพาะตัว

▪ หุ้นที่ราคาลงมามากๆ ผลประกอบการดีพอควร เหมาะกับการ
ซื้อเพื่อถือ (1-3 เดือน) เราแนะน า BBL, KCE

▪ หุ้นที่มีการจ่ายเงินปันผลที่เ เรามองไว้ 3 ตัว พร้อมจุดเข้าซื้อ คือ 
PTT (33.50)  TISCO(98) และ ADVANC(216) ......  ส่วนหุ้น
อสังหาฯ ที่จ่ายปันผล รอจังหวะซื้อ SPALI, LH, SIRI

▪ หุ้นที่คาดว่าจะมีการเก็งในเรื่อง ก าไร 4Q ดีหรือฟ้ืนตัว SISB, 
RBF, BDMS

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า 
HMPRO เข้ามา 

▪หุ้นในพอร์ต ประกอบไปด้วย 
HMPRO(10%), WHA(10%), 
CPALL(10%), SNNP(10%), 
SIRI(10%), BCH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



#Strategy top picks
HMPRO : (เปา้เชงิกลยุทธ ์11.20 บาท)   “ ลงมาแรงๆ หาจงัหวะซื้อ ”
• HMPRO เป็นหน่ึงในหุ้นท่ีนักลงทุนผิดหวังมาตรการกระตุ้นต่างๆ และเชื่อว่ามา
จากภาวะเศรษฐกิจโดยรวมด้วย แต่ถ้ามองแบบ tactical call ราคาลงมาแรงแลว้
เร็ว มีโอกาสเล่น rebound ได้ 
• คาดการณ์ก าไรปกติ 4Q22E ที่ 1.7 พันล้านบาท  -6% YoY ; +11% QoQ  
จาก SSSG ขยายตัวราว 3-4%  ขณะที่ รายได้ขยายตัว +11% YoY หลักจาก
สาขาที่เพิ่มขึ้น MegaHome 4 สาขา และ HomePro 1 สาขา คือก าไรดีกว่าไตร
มาสที่ผ่านมา
• ตัวแปรท่ีมีผลต่อ HMPRO จะเป็นเรื่อง ก าไร 1Q ที่จะมีเรื่องมาตรการ e-receipt  
50,000 บาท ที่น่าจะท าให้รายได้สูงขึ้น (แต่ยังไม่ม่ันใจว่า เดือน ธ.ค.ที่ผ่านมา 
ยอดขายจะชะลอไปบ้างหรือไม่)



Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment: 
( + ) Energy (Neutral) โรงกล่ันของ Lukoil ในรัสเซียได้รับความเสียหายจากการโจมตีของโดรนยูเครน
( - ) Finance (Overweight) สมาคมเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ไทย รับยอดรถยึดเพิ่มขึ้น, NPL โตเป็นสองหลัก

Company Update:
( + ) BCH (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 26.00 บาท) 2024E โตดี จากประกันสังคมและโรคซับซ้อน  
( - ) THANI (ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 2.40 บาท) 4Q23E ขาดทุนรถยึดสูง + NPL เพิ่ม, 2024E ก าไรทรงตัว
ระดับต ่า

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(5 Feb 24)
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



28-Jan-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.48 0.08 0.72 16.05 Quarter 1.43 Leasehold
GV R E IT 5.95 0.19 0.78 13.20 Quarter 2.86 Leasehold

BO FFICE 5.20 0.15 0.17 13.01 Quarter 2.48 Leasehold
FUTUR E P F 11.80 0.21 1.21 11.86 Quarter 1.72 Leasehold

DIF 8.15 0.23 1.04 11.80 Quarter 76.08 Freehold
ALLY 5.90 0.16 0.00 11.36 Quarter 1.11 #N/A

LHHO TE L 12.00 0.30 0.00 10.82 Irreg 5.94 Free&Leaseho
CP NR E IT 11.00 0.26 0.82 10.81 Quarter 10.61 Leasehold

E GATIF 6.00 0.08 0.11 10.37 Quarter 2.76 n.a.
JAS IF 6.30 0.94 9.84 Quarter 23.80 Freehold

WHAIR 5.45 0.14 0.67 9.77 Quarter 2.13 #N/A
CP TGF 5.65 0.18 0.67 9.42 Quarter 1.44 Leasehold
AIMIR T 10.60 0.22 0.89 8.42 Quarter 3.04 Freehold
BAR E IT 10.00 0.20 0.00 8.00 Quarter 5.91 #N/A
WHAR T 9.80 0.26 0.76 7.86 Quarter 10.31 Leasehold
FTR E IT 10.10 0.19 0.75 7.40 Quarter 8.11 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

THANI 2.58 0.17 0.17 6.59 Annual 13.0
AS K 19.60 1.44 1.28 6.55 Annual 13.9
AP 10.50 0.65 0.68 6.49 Annual 148.2

NYT 4.14 0.22 0.26 6.28 Annual 10.9
S TANLY 212.00 10.00 12.24 5.77 Annual 18.2

KTB 16.10 0.68 0.92 5.71 Annual 2,369.4
BAM 8.00 0.55 0.41 5.15 Annual 54.5
S IS 22.40 1.20 1.09 4.87 Annual 7.76

ILINK 7.50 0.20 0.33 4.40 Annual 9.77
R O JNA 5.80 0.30 0.25 4.36 Annual 15.22
S AWAD 38.25 1.80 1.66 4.35 Annual 391.76

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.74 0.10 0.18 10.11 Semi-Anl 82.13
BR I 8.05 0.12 0.72 8.94 Irreg 21.10
S AT 18.20 0.38 1.54 8.45 Semi-Anl 10.83
O R I 8.15 0.16 0.67 8.16 Semi-Anl 55.18

TIS CO 98.50 2.00 7.63 7.75 Irreg 595.46
DMT 13.00 0.35 1.00 7.69 Irreg 13.52

S US CO 4.80 0.08 0.36 7.50 Semi-Anl 113.95
S C 3.22 0.08 0.24 7.45 Semi-Anl 25.19
LH 7.60 0.20 0.55 7.28 Semi-Anl 295.82

T A S C O 16.30 0.25 1.17 7.16 Semi-Anl 57.65
S UN 5.45 0.10 0.39 7.06 Semi-Anl 21.91
MC 13.00 0.36 0.89 6.87 Semi-Anl 18.03

BCP 41.00 0.50 2.81 6.85 Semi-Anl 178.30
S CB 105.50 2.50 7.23 6.85 Semi-Anl 1,057.03

TCAP 50.50 1.20 3.45 6.82 Semi-Anl 231.93
S AV 15.80 0.75 1.05 6.65 Irreg 14.92

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Feb TH CPI YoY Jan (0.01) (0.01)

EC PPI YoY Dec -- -8.80%

6-Feb EC Retail Sales YoY Dec -- -1.10%

7-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-07 2.5% 2.5%

8-Feb CH CPI YoY Jan (0.01) (0.00)

US Initial Jobless Claims Feb-03 -- 224k

9-Feb CH New Yuan Loans CNY Jan 4523.50b 1170.0b

13-Feb US CPI YoY Jan -- 3.40%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.7% 3.9%

14-Feb EC GDP SA QoQ 4Q P -- 0.0%

15-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.4% -2.9%

US Retail Sales Advance MoM Jan 0.1% 0.6%

US Initial Jobless Claims Feb-10 -- --

US Manufacturing (SIC) Production Jan -- 0.1%

16-Feb US Building Permits MoM Jan 0.7% 1.9%

US Housing Starts MoM Jan 0.01 (0.04)

US PPI Final Demand YoY Jan -- 1.0%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jan -- 1.8%

US U. of Mich. Sentiment Feb P -- --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,398.0 24.4 0.6 0.2 1.3 0.8 10.0 02-Fe b-24

The  Global Dow Euro 3,833.7 42.5 1.1 0.5 2.9 3.6 10.5 02-Fe b-24
DJ Global 558.8 4.6 0.8 0.6 3.2 1.2 11.8 02-Fe b-24
Bloombe rg World Inde x 409.9 1.1 0.3 0.3 2.1 0.3 6.0 02-Fe b-24
MSCI World 3,247.6 31.4 1.0 0.6 4.1 2.2 15.1 02-Fe b-24
MSCI Eme rgin  Marke t 988.2 3.1 0.3 0.6 -1.4 -3.4 -4.9  02-Fe b-24
MSCI Thailand 460.6 7.0 1.5 1.4 -2.5  -2 .6  -16.0  02-Fe b-24

A m e r ic a s Dow Jone s 38,654.4 545.0 1.4 0.3 3.2 2.5 13.9 02-Fe b-24
NASDAQ 15,629.0 173.6 1.1 1.7 7.6 3.5 30.2 02-Fe b-24
S&P  500 4,958.6 67.6 1.4 1.1 5.6 3.7 19.9 02-Fe b-24

Eu ro p e Stoxx Europe  600 483.9 0.1 0.0 0.0 1.6 1.2 5.0 02-Fe b-24
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,654.6 19.1 0.4 0.3 4.3 3.1 9.3 02-Fe b-24
Franc e CAC 40 7,592.3 (41.9 ) -0 .5  0 .0 2.3 0.8 5.0 02-Fe b-24
Ge rman DAX 16,918.2 (43.2 ) -0 .3 0 .4 2.0 1.3 9.3 02-Fe b-24
UK FTSE 100 7,615.5 (19.6 ) -0 .3 -0 .1 -1.0  -1.4 -3.6  02-Fe b-24
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 166.5 1.4 0.8 0.2 0.3 -1.7 -1.2  02-Fe b-24
Thailand SET Inde x 1,384.1 15.9 1.2 1.2 -3.1 -2 .2  -18.0  02-Fe b-24
China Shanghai SE Composit 2 ,730.2 (180.1) -6 .2  -1.5  -6 .8  -7.6  -16.3 02-Fe b-24
China She nzhe n CSI 300 3,179.6 (154.2 ) -4.6  -1.2  -4.5  -6 .9  -23.2  02-Fe b-24
Hong Kong Hang Se ng 15,533.6 (418.7) -2 .6  -0 .2  -6 .1 -8 .9  -28.3 02-Fe b-24
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,707.3 21.2 0.3 1.3 1.2 2.9 -4.6  02-Fe b-24
Indone sia Jakarta SE Composite 7,238.8 101.7 1.4 0.5 -1.5  -0 .9  4.7 02-Fe b-24
Japan Nikke i 36,158.0 (78.5 ) -0 .2  0 .4 8.3 7.8 31.4 02-Fe b-24
Singapore Straits Time s 3,179.8 20.2 0.6 1.2 -0.1 -1.1 -6 .0  02-Fe b-24
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,615.3 136.8 5.5 2.9 1.4 -1.5  5 .4 02-Fe b-24
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,172.6 (3.1) -0 .3 -0 .0  1.5 3.9 8.9 02-Fe b-24
Taiwan TaiwanWe ighte d 18,059.9 64.9 0.4 0.5 3.1 0.8 15.7 02-Fe b-24

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 103.9 0.5 0.5 0.8 1.7 2.7 2.1 02-Fe b-24
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .6  -0 .8  -1.4 -2 .5  -1.1 02-Fe b-24
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .6  -0 .9  0 .1 -0.8  3.3 02-Fe b-24
YEN-USD 148.4 0.2 0.2 -1.3 -4.3 4.9 -13.3 02-Fe b-24
CNY-USD 7.2 0.0 0.2 -0.2  -0 .7 1.2 -6.4 02-Fe b-24
THB-USD 35.6 (0 .1) -0 .3 -0 .6  -3.6  3.7 -7.1 02-Fe b-24

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.4 0.0 0.3 3.84 3.7 2.0 6.3 02-Fe b-24
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 (0 .1) -1.3 4.45 3.8 3.8 14.2 02-Fe b-24

US: 10-Ye ar Bond 4.0 (0 .1) -2 .8  3.60 2.7 4.6 18.5 02-Fe b-24
US: 30-Ye ar Bond 4.2 (0 .1) -3.4 2 .49 1.3 5.7 19.1 02-Fe b-24
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .3 (0 .0 ) -1.5  -0 .31 02-Fe b-24
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.4 (0 .0 ) -1.5  -0 .42  02-Fe b-24
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -1.0  -0 .31 02-Fe b-24
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.4 (0 .0 ) -1.0  -0 .42  02-Fe b-24

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 96.7 (2 .1) -2 .1 -0 .9  -2 .0  -2 .9  -9 .7 02-Fe b-24
Crude  Oil - WTI (spot month ) 72.3 (5 .7) -7.3 -2 .1 2 .7 0.7 -4.7 02-Fe b-24
Crude  Oil - Bre nt 77.3 (6 .2 ) -7.4 -1.7 1.9 -1.4 -5 .9  02-Fe b-24
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 119.9 2.8 2.3 2.5 -4.0  -9 .8  -47.5  02-Fe b-24
Baltic  Dry Inde x 1,407.0 (92.0 ) -6 .1 1.4 -33.3 #VALUE! 126.6 02-Fe b-24
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 282.5 (12.5 ) -4.2  0 .0 16.0 17.6 31.9 02-Fe b-24
Sugar Future s (USD / lb.) 23.9 0.1 0.5 1.4 14.3 9.8 22.9 02-Fe b-24
Coppe r (LME) USD/Ton 8,374.3 (73.7) -0 .9  -0 .6  -0 .8  -1.8  -7.2  02-Fe b-24
China Hot Rolle d Ste e l 4,045.0 (40.0 ) -1.0  -0 .2  -1.0  -1.0  -3.1 02-Fe b-24
GOLD (spot) 2 ,039.8 21.2 1.1 -0.7 -0 .9  -1.3 6 .6 02-Fe b-24
Soybe an Me al Future s 356.8 7.8 2.2 -1.4 -5 .8  -9 .2  -27.5  02-Fe b-24
Crude  P alm Oil 3,788.0 (231.0 ) -5 .7 -0 .7 4.3 3.6 3.7 02-Fe b-24
Corn 442.8 (3.5 ) -0 .8  -1.0  -4.5  -6 .6  -34.4 02-Fe b-24

 Bitc oin  42,979.4 985.0 2.3 0.3 0.4 1.2 84.3 02-Fe b-24
 Ethe re um 2,295.7 36.6 1.6 0.8 3.9 -2.2  39.5 02-Fe b-24
ARKW Inve stme nts 71.7 1.7 2.5 2.1 1.8 -8.0  33.6 02-Fe b-24
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.0 0.0 0.2 -0.0  -2 .8  -7.8  -6 .4 02-Fe b-24
BABA (Hong kong ; HKD/share) 70.7 (0 .2 ) -0 .3 -0 .5  -3.5  -6 .8  -33.4 02-Fe b-24

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,593,082 

4,673,400 

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(15,274.00)         29-11-23 7,759,408.0

(58,429.00)         06-12-23 7,700,979.0

2,415.00            13-12-23 7,703,394.0

(15,745.00)         20-12-23 7,687,649.0

(11,653.00)         27-12-23 7,675,996.0

(31,851.00)         03-01-24 7,644,145.0

6,150.00            10-01-24 7,650,295.0

(12,702.00)         17-01-24 7,637,593.0

3,288.00            24-01-24 7,640,881.0

(47,799.00)         31-01-24 7,593,082.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

2-Feb-24 110,236,183 -1%



Market P/E (current & Forward) 03-Feb-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,516.58 15.71 15.22 12.71 4.32 6.36 02-Feb-24#N/A Requesting Data...มำ ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,707.25 12.97 12.37 10.56 2.52 7.71 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,179.77 11.13 10.52 10.01 5.25 8.98 02-Feb-24#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,615.31 18.21 16.44 8.40 1.57 5.49 02-Feb-24#N/A Requesting Data... กำ ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 18,059.93 22.09 19.61 13.72 3.14 4.53 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,384.08 16.94 15.80 12.87 3.20 5.90 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 847.31 17.89 16.76 13.47 2.85 5.59 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 72,085.63 22.93 20.67 20.29 1.22 4.36 02-Feb-24#N/A Requesting Data... นิ ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,238.79 17.50 15.31 1.71 3.39 5.71 02-Feb-24#N/A Requesting Data... นิโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,172.55 15.10 10.08 8.77 1.75 6.62 02-Feb-24#N/A Requesting Data... ว  ดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 2,862.07 12.57 10.50 8.40 3.09 7.96 02-Feb-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 2,730.15 12.56 10.51 8.39 3.10 7.96 02-Feb-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 15,533.56 8.14 8.04 6.85 4.45 12.28 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ฮ่ งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,654.42 22.73 22.91 16.35 1.91 4.40 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,958.61 23.86 23.54 18.36 1.44 4.19 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 15,628.95 41.19 39.04 23.29 0.75 2.43 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,592.26 13.19 13.72 11.77 2.96 7.58 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 16,918.21 14.82 12.55 10.54 3.16 6.75 03-Feb-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 36,158.02 29.77 26.15 18.73 1.67 3.36 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,915.83 13.46 13.81 12.03 3.30 7.43 02-Feb-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,654.55 13.31 13.57 11.69 3.06 7.51 02-Feb-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 483.93 13.86 14.01 11.97 3.26 7.22 02-Feb-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 3,247.64 20.59 19.81 16.40 1.90 4.86 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ตลำด ุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



03-Feb-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มำ ล    89.6           66.2               106.3             110.5             111.9         119.3              6.4                  15.2                  13.6               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.1             500.5             581.8         635.2              7.7                  12.4                  11.5               

สงิคโ์ปร์ 228.8         154.4             181.3             293.0             309.5         317.5              9.0                  9.8                    10.3               

 กำ ล ใต ้ 135.4         110.3             244.8             151.4             253.8         311.5              5.5                  17.5                  10.9               

ไต ้วนั 619.9         672.8             1,218.1          855.7             1,102.0     1,316.5           4.5                  19.5                  16.4               

ไท  (SET) 78.7           25.7               74.4               83.1               95.8           107.5              5.9                  16.6                  14.3               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               47.3               56.1           62.9                5.6                  16.6                  14.8               

 นิ ด  1,697.2      1,776.1          1,936.7          3,056.0          3,045.6     3,553.1           4.4                  20.7                  18.1               

 นิโดน     303.1         187.5             244.0             390.2             4,511.0     4,230.4           5.7                  15.3                  13.9               

 ว  ดนำม 60.5           52.9               80.6               83.7               109.3         133.7              6.6                  10.1                  8.5                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             229.9             302.3         340.5              8.0                  10.5                  9.3                 

จ น (Composite) 213.6         193.5             231.9             219.4             288.8         325.5              8.0                  10.5                  9.3                 

ฮ่ งกง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,883.1          2,095.9     2,268.8           12.3                7.9                    7.4                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,764.5          2,110.2     2,364.1           4.4                  22.1                  18.9               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.4         142.9             198.5             221.4             239.1         270.0              4.2                  22.5                  20.5               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.0         307.1             434.8             420.3             561.6         671.0              2.4                  36.9                  30.1               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.3             390.4             607.4             598.7         645.2              7.6                  13.5                  13.1               

   รมัน 841.1         668.1             1,078.6          1,344.4          1,441.5     1,605.0           6.7                  12.4                  11.9               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,253.5      757.4             1,773.3          1,224.7          1,641.5     1,930.2           3.4                  25.7                  20.9               

 โุรป (300 บรษัิท) 104.9         78.6               111.2             153.2             146.7         159.3              7.4                  13.2                  13.4               

 โุรป (50 บรษัิท) 238.1         173.6             240.6             361.2             364.7         398.1              7.5                  13.3                  13.1               

 โุรป (600 บรษัิท) 25.7           18.7               26.9               37.6               37.0           40.4                7.2                  13.2                  13.0               

ตลำด ุน้โลก (MSCI) 127.9         104.7             152.0             168.2             177.8         198.0              4.9                  18.9                  18.1               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



03-Feb-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% 4.0% 1.3% 6.6%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 45.8% 16.3% 9.2%
สงิคโ์ปร์ -32.5% 17.4% 61.6% 5.7% 2.6%
เกาหลใีต ้ -18.5% 121.9% -38.2% 67.7% 22.7%
ไตห้วนั 8.5% 81.1% -29.7% 28.8% 19.5%
ไทย (SET) -67.3% 189.2% 11.7% 15.4% 12.2%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -4.5% 18.7% 12.1%
อนิเดยี 4.6% 9.0% 57.8% -0.3% 16.7%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 59.9% 1,056.0% -6.2%
เวยีดนาม -12.4% 52.2% 3.9% 30.6% 22.3%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -5.3% 31.5% 12.6%
จนี (Composite) -9.4% 19.8% -5.4% 31.6% 12.7%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -9.3% 11.3% 8.2%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% -2.5% 19.6% 12.0%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.5% 38.9% 11.5% 8.0% 13.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.8% 41.6% -3.3% 33.6% 19.5%
ฝร่ังเศส -36.4% 70.2% 55.6% -1.4% 7.8%
เยอรมัน -20.6% 61.4% 24.6% 7.2% 11.3%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.6% 134.1% -30.9% 34.0% 17.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 37.8% -4.3% 8.6%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 38.6% 50.1% 1.0% 9.2%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.3% 44.0% 39.7% -1.4% 9.1%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.1% 45.2% 10.7% 5.7% 11.4%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

75

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.3% 10.3% -0.3% 10.9% -0.5% 13.0% 0.3% 17.3% -0.0% 8.4% -0.6% 23.2%

1 month 1.3% 9.0% -4.0% 12.9% -4.9% 14.6% 3.0% 11.3% -3.4% 11.3% 2.4% 16.6%

3 month 14.8% 8.9% 7.6% 13.6% 5.5% 15.1% 16.2% 10.8% -0.7% 11.3% 17.9% 14.4%

6  month 5.3% 10.2% -5.1% 13.2% -7.7% 14.5% 8.1% 12.0% -11.2% 11.8% 8.0% 16.0%

9 month 13.8% 10.1% 2.6% 12.8% -1.3% 14.0% 19.1% 11.6% -9.2% 11.7% 26.6% 15.7%

12 month 14.4% 10.5% -3.4% 13.0% -8.0% 14.3% 21.1% 12.6% -16.5% 12.0% 31.1% 16.9%

Month to  date 0.7% 17.9% 0.6% 12.7% 0.6% 13.6% 1.3% 32.2% 0.3% 9.9% 1.3% 39.9%

Quarter to  date 1.3% 9.0% -4.0% 12.9% -4.9% 14.6% 3.0% 11.3% -3.4% 11.3% 2.4% 16.6%

Year to  date 1.3% 9.0% -4.0% 12.9% -4.9% 14.6% 3.0% 11.3% -3.4% 11.3% 2.4% 16.6%

2 ปี 2.6% 15.5% -7.6% 16.9% -8.7% 18.5% 5.6% 19.2% -6.6% 11.5% 4.4% 25.3%

3 ปี 5.8% 14.1% -8.0% 16.2% -10.3% 17.6% 10.9% 17.5% 0.3% 11.4% 5.5% 23.4%

4  ปี 8.9% 18.4% 0.5% 18.4% 0.2% 19.1% 12.9% 23.1% 0.4% 18.1% 14.7% 27.1%

5  ปี 10.3% 17.0% 1.1% 17.2% 1.2% 17.9% 14.6% 21.3% -0.8% 16.8% 17.2% 25.1%

10 ปี 8.5% 14.3% 2.9% 15.7% 3.9% 15.9% 12.8% 17.8% 3.9% 14.5% 15.3% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 3-Feb-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-23 Worst Base Best 1400
+0 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.24 17.90 18.56 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.70

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.66

Year 2023 982,578 -1.9% 80.1 1400-1430 17.47

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,264 Mil. Shares

Year 2024
Best 1,129,599 15% 91.9 1645

Base 1,093,244 11.3% 88.9 1533 1592 1651 15.7

Worst 1,040,184 6% 84.6 1515

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.24 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.9 (+0.25SD) ; Share  = 12,294 Mil. Shares

Year 2025 1,210,002 10.7% 98.4 1697 14.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.7% (Bloomberg Survey ; 8 Dec 23) ; P/E=17.24x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK



Strategy Research

SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2024

80

175

176

177

178

179

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

MSCI WORLD

-0.5%

2-Feb-24

36.8

36.9

37

37.1

37.2

37.3

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

STXE 600 (EUR) Pr

-0.6%

233

234

235

236

237

238

239

240

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

US (s&p-500)

0.8%

95

95.5

96

96.5

97

97.5

08
-0
1
-2
4

10
-0
1
-2
4

12
-0
1
-2
4

14
-0
1
-2
4

16
-0
1
-2
4

18
-0
1
-2
4

20
-0
1
-2
4

22
-0
1
-2
4

24
-0
1
-2
4

26
-0
1
-2
4

28
-0
1
-2
4

30
-0
1
-2
4

01
-0
2
-2
4

Thailand

-1.6%

576
577
578
579
580
581
582
583

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

Philippine

0.4%

462

464

466

468

470

472

474

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

Indonesia

0.2%

248
250
252
254
256
258
260
262
264

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

South Korea

-2.9%

110

110.5

111

111.5

112

112.5

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

Malaysia

0.9%



300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

ETHYLEN (SE) HDPE (flim) (SE) Dubai

O
re

tr
o

 C
h

e
m

ic
a

l 
P

ri
ce

 (
U

S
$

/t
o

n
)

DUBAI = DuBAI x 7.5

spread

1020.0

885.0

593.8

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

98

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

95.00

100.00

105.00

110.00

115.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index

B
lo

o
m

b
e

rg
 C

o
m

m
o

d
it

y
In

d
e

x

D
o

ll
a

r 
In

d
e

x

Bloomberg Commodity Index & Dollar Index

96.67

103.92

300

350

400

450

500

3000

3500

4000

4500

5000

LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index

                     &     

3667.10

380.51

ดั น รำคำโล  

ดั น รำคำสนิคำ้ กษตร

ด
ั 
น
 ร
ำ
ค
ำ
โ
ล
 
 

ด
ั 
น
 ร
ำ
ค
ำ
ส
นิ
ค
ำ้
 ก
ษ
ต
ร



ค่าการกลั่นน ้ามัน
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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