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20 August 2026 
 

SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
คาดดัชน ี SET แกว่ง Sideway Up ตอบสนองบรรยากาศการลงทุนที่
กลับมาดีอีกคร้ัง หลังจาก Bond Yield สหรัฐฯ ระยะยาวเร่ิมปรับตัวลง คาด
จะส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ขณะเดียวกันราคาน ้ามันที่ทรงตัวอยู่ใน
ระดับสูง จะท าให้หุ้นพลังงานพอช่วยประคองตลาดไปได้เช่นกัน 
ประเด็นที่น่าสนใจ   
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ กลับมาปิดบวก หลังนักลงทุนคลายความกังวลเรื่อง 
Bond Yield ที่ปรับตัวสูงขึ ้น จาก คลังฯ สหรัฐฯ ประกาศเพิ่มวงเงินซ้ือ
พันธบัตรรัฐบาลระยะยาวขึ้นอย่างน้อย 2 เท่า ตรงนี้สะท้อนให้เห็นว่ารัฐบาล 
จับตาการเคลื่อนไหวของ Bond Yield และพร้อมเข้าแทรกแซง ด้านรายงาน
การประชุม FOMC (ก.ค.) กรรมการส่วนใหญ่ยังมองว่าเงินเฟ้อมีแนวโน้ม
ชะลอ แต่อาจทรงตัวระดับสูงยาวนานกว่าที่คาด 
• กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศเพิ่มวงเงินซ้ือคืนพันธบัตรระยะยาว (10–
30 ปี) ข้ึนอย่างน้อย 2 เท่าอย่างเหนือความคาดหมาย เพื่อเสริมสภาพคล่อง
หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 30 ปีพุ่งแตะระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปี 
2007 และเตรียมรับมือการประมูลพันธบัตรใหม่ มาตรการนี้ส่งผลให้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรปรับลดลงทันทีทั่วกระดาน โดยนักวิเคราะห์มองว่า
เป็นการส่งสัญญาณเชิงนโยบายชัดเจนว่า รัฐพร้อมเข้าแทรกแซงเพื่อสกัด
กั้นหากอัตราผลตอบแทนพุ่งสูงเกินไป 
• กระทรวงการท่องเที่ยวฯ เตรียมดันโครงการ "ไทยเที่ยวไทยพลัส" เฟสแรก 
งบ 1,750 ล้านบาท เร่งสรุปเงื่อนไขให้ทันใช้ในเดือน ก.ย. หรืออย่างช้า 1 
ต.ค. นี้ เพื่อพยุงการท่องเที่ยวในประเทศที่ชะลอตัว คาดสร้างเงินหมุนเวยีน
กว่า 5,000 ล้านบาท ช่วยเหลือผู้ประกอบการและโรงแรมอย่างทั่วถึง พร้อม
คาดการณ์นักท่องเที ่ยวต่างชาติตลอดปีทะลุ 33 ล้านคน โดยจะฟื้นตัว
ชัดเจนในไตรมาสสุดท้ายจากการเปิดสายการบินใหม่ 
• นายกฯ ไทยเยือนออสเตรเลียอย่างเป็นทางการครั้งแรกในรอบ 14 ปี ก่อน
ครบรอบ 75 ปีความสัมพันธ์ทางการทูตในปี 2570 เพื่อเดินหน้าหุ้นส่วน
ยุทธศาสตร์ 4 ด้านส าคัญ ได้แก่ การเมืองและความมั ่นคงเพื ่อรับมือ
อาชญากรรมข้ามชาติ, การขยายการค้า การลงทุน และนวัตกรรมเศรษฐกิจ
, การส่งเสริมการศึกษา ทักษะ และสายสัมพันธ์ระดับประชาชนผ่านการ
ท่องเที่ยวและชุมชนไทย, ตลอดจนความร่วมมือระดับภูมิภาคผ่านกรอบ
อาเซียน พร้อมขอบคุณออสเตรเลียที่สนับสนุนไทยเข้าเป็นสมาชิก OECD 
เพื่อผลประโยชน์ร่วมกันของประชาชนทั้งสองประเทศ 
Strategy 
• ระยะสั ้นเก็งก าไรหุ ้นกลุ ่มท่องเที่ยวได้ประโยชน์จากนโยบาย “ไทยเที่ยว
ไทยพลัส” ชอบ CENTEL, ERW, AOT ขณะที่ Theme ใหญ่ (Mega play 
Theme) Data Center เรายังชอบ GPSC, BGRIM, ADVANC และ หุ้นกลุ่ม
ธนาคารที่ได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจฟื้นตัว พร้อมเก็งปัจจัยระยะสั้น การ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาล เราชอบ KTB, KBANK, KKP, และเพิ่ม TTB เข้า
มาหลังจากราคาร่วงลงจะเร่ือง Big Lot 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 20 Aug 26  
• JP, Balance of Trade (Jul), Consensus=¥-680B, Prior=¥-406.9B 
• CN, Loan Prime Rate 1Y (Aug), Consensus=3.0%, Prior=3% 
• CN, Loan Prime Rate 5Y (Aug), Consensus=3.5%, Prior=3.5% 
• US, Initial Jobless Claims (Aug/15), Consensus=210K, Prior=209K 
 
 

  

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ต่างชาติขายสุทธิตลาดหุ้นไทย (แต่ไม่รวม ttb จะเป็นซื้อสุทธิ) แต่ซื้อตลาดตรา
สารหนี้ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

• ตลาดหุ้น (19 ส.ค. 69): มูลค่าการซื้อขาย (SET) 97,800.81 ล้านบาท และ 
(MAI) 550.15 ล้านบาท ด้านนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 8,699.80 ล้านบาท 
ทั้งนี้มี Big Lot ขายหุ้น ttb 1.847 หมื่นล้านบาท ซึ่งถ้าหักออกจากยอดขาย
จากนักลงทุนต่างชาติ ที่ 6.587 หมื่นล้านบาท จะเหลือขายจริงๆประมาณ 4.74 
หมื่นล้านบาท โดยยอดซื้อของนักลงทุนต่างชาติคือ 5.7 หมื่นล้านบาท ดังนั้น
สุทธิแล้วไม่รวม ttb big lot จะท าให้กลายเป็นต่างชาติซื้อสุทธิ ประมาณ 9.6 
พันล้านบาท 

• Yield Curve เปลี่ยนแปลงเล็กน้อยจากวันก่อนหน้า ส าหรับกระแสเงินลงทุน
ของนักลงทุนต่างชาติวันนี้ NET INFLOW 1,091 ล้านบาท โดยเกิดจาก NET 
BUY 1,091 ล้านบาท 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดเย็นนี้ อยูท่ี่ระดับ 33.07 บาท/ดอลลาร์ แข็งค่าจากช่วง
เช้าที่เปิดตลาดที่ระดับ 33.11 บาท/ดอลลาร์ 
 
หุ้นเด่นวันนี้  
CK : 1) โครงการใหม่มีความคืบหน้าและคาดเริ่มเห็นการประมูลใน 4Q26E-
1Q27E เช่น มอเตอร์เวย์ M5 และทางคู่สายใต้ 3 เส้นทาง ขณะที่มีความสนใจ
ศึกษาเข้ารับงาน data center, 2) แนวโน้มก าไร 3Q26E ดีขึ้น YoY และ QoQ 
จากรายได้ก่อสร้างที่เติบโตต่อเนื่อง ดอกเบี้ยจ่ายลดลง และปัจจัยฤดูกาลของ 
CKP, 3) แนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 23.00 บาท โดย backlog ปัจจุบันยังสูง
กว่า peer และ secure รายได้ใน 3 ปีข้างหน้า  
KLINIQ : 1) เราประเมินบริษัทมีโอกาสปรับเป้ารายได้ปี 2026E เพิ่มขึ้นจากเดิม
ที ่ +20% YoY หลังรายได้ 1H26 โต +33% YoY จาก SSSG และการขยาย
สาขา, 2) ก าไร 2H26E มีแนวโน้มดีกว่าที่เราคาดจากรายได้และ GPM ที่สูงขึ้น 
ปัจจุบันเราประเมินก าไรปี 2026E ที่ 458 ล้านบาท (+26% YoY), 3) แนะน า "ซือ้" 
ราคาเป้าหมาย 33.00 บาท โดยก าไรมีโอกาสท า All-Time High ต่อเนื่องในปี 
2026E-27E 
 
กรอบดัชนี SET วันนี้ :    แนวรับ 1598-1605 // ต้าน 1614-1620 
Technical Pick: JMART, TAE 
 
Stock picks for August 2026 : SJWD, GPSC, SCGP, CENTEL, ITC, 
MAGURO 
 
Company Report 
( + ) CK (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) โครงการใหม่คืบหน้า 4Q26E-1Q27E, แนวโน้ม
ดอกเบี้ยจ่าย 2H26E ลดลง 
( 0 ) SIRI (ซื ้อ/เป้า 1.64 บาท) ก าไรปกติ 2H26E จะฟื้นตัวตามยอดโอนและ 
GPM ที่ดีขึ้น 
PHAT (IPO/เป้า 3.00 บาท) ผู้ผลิต CPO ขนาดเล็กที่น่าสนใจด้วยตัวขับเคลื่อน
ก าไรใหม่ 
 

Analyst: Fundamental Research, Research Team 
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Company Report 
( + ) CK (ซื ้อ/เป้า 23.00 บาท) โครงการใหม่คืบหน้า 4Q26E-
1Q27E, แนวโน้มดอกเบี้ยจ่าย 2H26E ลดลง 
เรามองเป็นบวกจากการประชุมนักวิเคราะห์จากทิศทางโดยรวมยังดีตามคาด 
มีประเด็นส าคัญดังนี้ 
1) มองว่าโครงการใหม่จะทยอยเห็นความคืบหน้าการเปิดประมูลใน 4Q26E-
1Q27E เช่น มอเตอร์เวย์ M5 ที่อยู่ระหว่างจัดท าร่าง RFP แล้ว และทางคู่สายใต้ 
3 เส้นทาง ที่เตรียมเสนอ ครม. เร็วๆ นี้ นอกจากนี้บริษัทอยู่ระหว่างศึกษาและ
สนใจเข้ารับงานประเภท data center จากภาคเอกชนเช่นกัน แต่อาจมีการเลือก
รับแบบ selective 
2) แนวโน้มดอกเบี้ยจ่าย 2H26E จะทรงตัวต ่าใกล้เคียง 2Q26 และชะลอ YoY 
อานิสงส์การน าเงินที่ได้จากการขายหุ้นหลวงพระบางทยอยคืนหนี้ 
เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 2.5 พันล้านบาท (+2% YoY) ส าหรับ 
3Q26E เบื ้องต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะปรับตัวดีขึ ้น YoY อานิสงส์รายได้
ก่อสร้างโตต่อเนื่องและดอกเบี้ยจ่ายลดลง และจะโต QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลของ 
CKP 
คงค าแนะน า “ซ้ือ” และราคาเป้าหมาย 23.00 บาท อิง SOTP แม้ YTD จะยังไม่มี
ความคืบหน้าการเซ็นงานใหม่ แต่ backlog ปัจจุบันยังสูงกว่า peer และช่วย 
secure รายได้ใน 3 ปีข้างหน้า ขณะที่มี catalyst จากโครงการ Double Deck 
ซึ่งบริษัทมีโอกาสได้งานสูง และการประมูลโครงการใหม่ของรัฐ ซึ่งบริษัทอาจได้
ส่วนแบ่งงานราว 20-30% 
 
( 0 ) SIRI (ซื้อ/เป้า 1.64 บาท) ก าไรปกติ 2H26E จะฟื้นตัวตาม
ยอดโอนและ GPM ที่ดีข้ึน 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ (19 ส.ค.) โดยมีประเด็น
ส าคัญ ดังนี้ 
1) คงแผนเปิดโครงการใหม่ปี 2026E ที่ 33 โครงการ มูลค่ารวม 5.1 หมื่นล้าน
บาท (-2% YoY) โดย 3Q26E จะเปิดโครงการใหม่สูงสุดของปีที่ 10 โครงการ 
มูลค่ารวม 1.82 หมื่นล้านบาท 
2) ประเมินยอดโอนรวม (SIRI+JV) ปี 2026E อาจต ่ากว่าเป้าหมายที่ 3.9 หมื่น
ล้านบาทเล็กน้อย จากยอดโอน 1H26 ที่ต ่ากว่าแผน อย่างไรก็ตาม คาดว่ายอด
โอนใน 3Q26E จะทยอยดีขึ้นและท าระดับสูงสุดของปีใน 4Q26E เนื่องจากจะมี
โครงการใหม่โอนมากข้ึน 
3) ประเมิน GPM ของธุรกิจอสังหาฯ ปี 2026E ที่ระดับ 28%-29% โดยในช่วง 
1H26 อยู ่ที ่ 26.4% และคาดว่าจะดีขึ ้นใน 2H26E จากโครงการคอนโดและ
โครงการแนวราบใหม่ที่มี GPM สูงขึ้น 
เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 4.1 พันล้านบาท (ทรงตัว YoY) 
โดยก าไรปกติ 1H26 คิดเป็น 40% จากทั้งปี ส าหรับแนวโน้ม 2H26E จะดีขึ้น
จาก 1H26 ตามยอดโอนที่เพิ ่มขึ ้นทั ้งจากคอนโดที่มีโครงการใหม่เริ ่มโอน 
รวมถึงโครงการแนวราบที่จะเพิ่มขึ้นจากแผนการเปิดโครงการใหม่ ขณะที่คาด
ว่าจะมีการบันทึกรายการพิเศษเพิ่มเติมจากผลตอบแทน earn-out จาก The 
Standard ใน 4Q26E 
คงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 1.64 บาท อิง 2026E core PER ที่ 7.0 เท่า 
(-0.25SD below 5-yr avg. PER) ทั ้งน ี ้  valuation ปัจจุบ ันน่าสนใจเทรดที่ 
2026E core PER เพียง 6.6 เท ่า (-0.5SD) และม ี dividend yield ที ่ส ูงราว 
8.6% ต่อปี 
 

PHAT (IPO/เป้า 3.00 บาท) ผู้ผลิต CPO ขนาดเล็กที่น่าสนใจ
ด้วยตัวขับเคล่ือนก าไรใหม่ 
PHAT เป็นหนึ่งในผู้ผลิตและจ าหน่ายน ้ามันปาล์มดิบ (CPO) ชั้นน าในจังหวัด
กระบี ่โดยมีก าลังการผลิตปัจจุบ ันอยู ่ที ่  90 ตันปาล์มสดต่อชั ่วโมง ( tph) 
(ก่อสร้างและรับมอบเสร็จสิ้นใน 2Q26) จากเดิมอยู่ที่ 60 tph ซ่ึงเราประเมินว่าจะ
ช่วยท าให้ก าไรสุทธิของบริษัทเติบโตจากแรงหนุนทั้งรายได้ที่เติบโตขึ้นและส่วน
ประหยัดต่อขนาด (economies of scale) ที่ขยายตัว ทั้งนี้ เราเชื่อว่ากลยุทธ์ใน
การด าเนินธุรกิจปัจจุบันของบริษัทจะท าให้บริษัทได้ประโยชน์จากแนวโน้มการ
ส่งออก CPO ของไทยที่สูงขึ้น โดยเฉพาะการส่งออกไปอินเดียเพื่อทดแทนการ
น าเข้าจากอินโดนีเซีย ทั้งนี้ บริษัทตั้งเป้าที่จะระดมทุนเพื่อน าไปใช้เป็นเงินลงทุน
ในการขยายการผลิตและเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจ 
เราประเมินก าไรสุทธิของบริษัทจะเติบโตเฉลี่ยในช่วง 3 ปีข้างหน้าที่ (2025-
2028E CAGR) +32% เป็น 250 ล้านบาทในปี 2028E หนุนโดยปริมาณขาย 
CPO และเมล็ดในปาล์ม (PK) ที่เติบโตขึ้นตามก าลังการผลิตที่สูงขึ้นท่ามกลาง
แนวโน้มการส่งออกของไทยที่ขยายตัว ในขณะเดียวกัน เราประเมินว่าอัตราก าไร
ขั้นต้น (GPM) จะดีขึ้นจาก economies of scale ที่ขยายขึ้นจากฐานรายได้ที่
สูงขึ้น 
เราประเมินมูลค่าเหมาะสมส าหรับ PHAT ที่ 3.00 บาท อิง 2027E PER ที่ 6.7x 
ซ่ึงต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของหุ้นในกลุ่มเกษตรของไทยและบริษัทผลิต CPO ในภูมิภาค 
(อินโดนีเซีย) ในช่วงปี 2026E-2027E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (19 ส.ค.) โดยได้แรง
หนุนจากการร่วงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ หลังจาก
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ประกาศเพิ่มขนาดการซื ้อคืนพันธบัตรรัฐบาล
มากกว่าสองเท่า นอกจากนี้ ความแข็งแกร่งของหุ้น Moderna ผู้ผลิตวัคซีน
รายใหญ่ ยังช่วยหนุนหุ ้นกลุ ่มเฮลธ์แคร์พุ ่งขึ ้นด้วย        ทั ้งนี ้ ดัชนีเฉลี่ย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ [DJI.X] ปิดที่ 53,463.05 จุด เพิ่มขึ้น 119.65 จุด หรือ 
+0.22%, ดัชนี S&P500 [SP500.X] ปิดที่ 7,707.98 จุด เพิ่มขึ้น 16.22 จุด 
หรือ +0.21% และดัชนี Nasdaq [NASDAQ.X] ปิดที่ 26,331.09 จุด เพิ่มขึ้น 
41.38 จุด หรือ +0.16% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพุธ (19 ส.ค.) แตะระดับต ่าสุดในรอบเกือบ 3 
สัปดาห์ ท่ามกลางแรงกดดันจากราคาน ้ามันที่พุ่งขึ้นเหนือ 90 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล และความกังวลว่าเงินเฟ้อที่สูงขึ้นอาจส่งผลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ
และอัตราดอกเบี้ย        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 [STOXX.X] ปิดที่ 651.16 จุด 
ลดลง 0.74 จุด หรือ -0.11%, ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] ตลาดหุ้นฝรั่งเศส
ปิดที่ 8,501.91 จุด ลดลง 7.45 จุด หรือ -0.09%, ดัชนี DAX [DAX.X] ตลาด
หุ้นเยอรมนีปิดที่ 26,091.33 จุด ลดลง 37.03 จุด หรือ -0.14%  
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (19 ส.ค.) โดยแรงหนุนจาก
หุ้นกลุ่มเหมืองแร่ที่ปรับตัวขึ ้นตามราคาทองค า ช่วยชดเชยแรงกดดันจาก
ข้อมูลเงินเฟ้ออังกฤษที่เพิ่มขึ้น แต่ยังสอดคล้องกับที่ตลาดคาดการณ์        ทั้งนี้ 
ดัชนี FTSE 100 [FTSE100.X] ปิดที่ 10,743.35 จุด เพิ่มขึ้น 15.31 จุด หรือ 
+0.14% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกแตะระดับ
สูงสุดในรอบเกือบ 4 สัปดาห์ในวันพุธ (19 ส.ค.) เนื่องจากนักลงทุนกังวลว่า
สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางจะลุกลามบานปลาย หลังจากสหรัฐ
อาหรับเอมิเรตส์ (UAE) ตัดสินใจระงับธุรกรรมทางการเงินและเศรษฐกิจ
ทั้งหมดกับอิหร่าน ขณะที่การสัญจรของเรือผ่านช่องแคบฮอร์มุซยังคงเป็นไป
อย่างล่าช้า        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบเดือนก.ย. เพิ่มขึน้ 
89 เซนต์ หรือ 1.05% ปิดที่ 85.83 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนต.ค. 
เพิ่มขึ้น 60 เซนต์ หรือ 0.66% ปิดที่ 91.62 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 100 ดอลลาร์ในวันพุธ (19 
ส.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการร่วงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 
และการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ หลังจากกระทรวงการคลังสหรัฐฯ 
ประกาศเพิ่มขนาดการซื้อคืนพันธบัตรรัฐบาล      ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) [GOLD.X] ส ่งมอบเด ือนธ.ค. เพ ิ ่มขึ้น 
124.70 ดอลลาร์ หรือ 2.82% ปิดที่ 4,545.30 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
BGRIM สูตรโตรอบใหม่ รุกธุรกิจไฟฟ้าครบวงจร 
BGRIM รุกลงทุนรอบใหม่เดินหน้าประมูลโครงการโรงไฟฟ้าทั้ง IPP SPP และ
พลังงานหมุนเวียนลุย Direct PPA รองรับความ ต้องการไฟฟ้าสะอาดจาก AI 
และ  Data Center เด ินหน ้าพ ัฒนา Smart Grid และ  Smart Transmission 
ยกระดับ โครงสร้างพื้นฐานพลังงาน พร้อมตั้งเป้าก าลังผลิตหมื่นเมกควบคู่
แพลตฟอร์มต่อยอดดาต้าเซ็นเตอร์ 
CPAXT ลุ้นแฮปปี้แทท อัตราการเช่า 85% ปีนี้ 
CPAXT เตรียมเปิดให้บริการโครงการ Happitat มูลค่ากว่า 1.5 หมื่นล้านบาท 
วันที่ 21 สิงหาคมนี้ ตั้งเป้าอัตราเช่าพื้นที่ 85% ในสิ้นปี 2569 แถมเปรยหากโปร
เจ็กต์ศูนย์แห่งแรกฉลุย เล็งปั้นศูนย์ใหม่หัวเมืองจังหวัดอื่นในอนาคตเพิ่มส่วนโซน
ออฟฟิศ กระแสตอบรับดี การจองแล้ว กว่า 70% 
OR โชว์เนื้อแท้สุดแกร่ง มุ่งธุรกิจอีวี-ไลฟ์สไตล์ 
OR เปิดเนื้อแท้ยังก าไรดี แต่โดนขาดทุนสต๊อกน ้ามันชั่วคราว มั่นใจผ่านจุดต ่าสุด
ไปแล้วเมื่อไตรมาส 2/2569 คาดไตรมาส 3/2569 ฟื้นตัวกลับสู่ระดับเกือบปกติ 
เดินหน้าแผนลุยธุรกิจ EV และ Lifestyle น าอเมซอนบุกเอเชียใต้ พร้อมปรับ
โครงสร้างให้กระชับ 
BM ดาต้าเซ็นเตอร์คึกคัก ก าไรโค้งสองผงาด 103% 
BM ส่งสัญญาญาณครึ่งปีหลังโตต่อ ออเดอร์ Data Center ทะลัก ดันยอดส่ง
มอบพุ่ง แถมตลาดส่งออกคึกคัก ชี้ "มาเลเซีย" ขยับแรง ฟากบอสใหญ่ "ธีรวัต 
อมรธาตรี" โชว์ผลงาน Q2/2569 แกร่ง ก าไรทะยาน 103.46% ทุบสถิติรายได้
รายไตรมาสสูงสุดเป็นประวัติการณ์ มั่นใจรายได้ปีนี้เข้าเป้า 
MONO ปรับองค์กรครั้งใหญ่ ปูทางสู่ "Streaming-First" 
MONO ประกาศก้าวส าคัญของธุรกิจ Streaming ภายใต้แนวคิด "The Next 
Chapter" เดินหน้าสู่การเป็นองค์กร Streaming-First หลัง MONOMAX เติบโต
สู ่ฐานผู ้ใช้งานกว่า 3.5 ล้านราย พร้อมปรับทิศทางทั ้งองค์กร คอนเทนต์ 
เทคโนโลยี ประสบการณ์ผู้ใช้งาน ไปจนถึงการเติบโตและพันธมิตร 
ATLAS ดีมานด์ LPG พุ่งแรง ดันยอดขายโตสองหลัก 
ATLAS รับดีมานด์ LPG พุ่งทุกเซ็กเมนต์ เดินหน้าขยายสถานี ร้านก๊าซ พร้อม
ปั้น Energy Ecosystem ผ่าน JUMP+ เต็มสูบ มั่นใจยอดขายปี 2569 โตสอง
หลัก ปริมาณจ าหน่ายทะลุ 4.5 แสนตัน ฟากครึ ่งปีแรกกวาดรายได้กว่า 6 
พันล้านบาท ปักธงปี 2571 รายได้ทะยานแตะ 1.5-1.6 หมื่นล้านบาท 
TIDLOR ตอกย ้าฐานทุนแกร่ง ลุยคลอดหุ้นกู้สกุลเงินเยน 
TIDLOR เดินหน้าสร้างความแข็งแกร่งทางการเงิน และความหลากหลายของแหล่ง
เงินทุนอย่างต่อเนื่อง ล่าสุดออกหุ้นกู้สกุลเงินเยนครั้งแรก มูลค่า 16,500 ล้าน
เยน อายุ 3 ปี เพื่อขยายการเข้าถึงแหล่งเงินทุนในตลาดต่างประเทศ และเพิ่มความ
ยืดหยุ่นในการบริหารโครงสร้างเงินทุนของกลุ่มบริษัท 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 1538 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


