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ประเด็น LIVE
11 Mar 25

“ หุ้นสหรัฐ Panic sell กังวลเศรษฐกิจพัง... DELTA วันนี้จะเป็นไง ”

• SET สุดยื้อมีโอกาสท า New Low (<1173) ตามหุ้นสหรัฐที่ลงแรง
• ตลาดหุ้นญี่ปุ่น โดนหางเลขไปด้วย จะไปถึงไหน
• รัฐบาลเจรียมแจก 10,000 บาท ให้วัยเรียน 16-20 ปี 2.7 ล้านคน
• ตลท. ออก 4 โครงการกระตุ้นตลาดหุ้นมีอะไรบ้าง?
• จับตา ครม.พิจารณา พ.ร.บ. Entertainment Complex วันนี้
• วันนี้เราเอาหุ้นออกจากพอร์ตเกือบหมด หลบความผันผวนไปก่อน

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

11-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F 2.8% 2.8%

12-Mar US CPI MoM Feb 0.3% 0.5%

US CPI Ex Food and Energy MoM Feb 0.3% 0.4%

US CPI YoY Feb 2.9% 3.0%

US CPI Ex Food and Energy YoY Feb 3.2% 3.3%

13-Mar US PPI Final Demand MoM Feb 0.21% 0.40%

US PPI Ex Food and Energy MoM Feb 0.3% 0.3%

US PPI Final Demand YoY Feb -- 3.5%

US PPI Ex Food and Energy YoY Feb -- 3.60%

US Initial Jobless Claims Mar-08 -- 221k

14-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar P 6488.0% 6470.0%

17-Mar CH New  Home Prices MoM Feb -- -0.07%

US Retail Sales Advance MoM Feb -- -0.9%

US Empire Manufacturing Mar -- 570.0%

18-Mar US Manufacturing (SIC) Production Feb -- -0.10%

19-Mar JN BOJ Target Rate Mar-19 -- 0.5%

US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Mar-19 4.24% 4.25%

20-Mar CH 1-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.1% 3.1%

CH 5-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.6% 3.60%

US Initial Jobless Claims Mar-15 -- --

US Existing Home Sales MoM Feb -- -4.9%

21-Mar TH Customs Exports YoY Feb -- 13.6%



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 (0 .1) -2 .9  -0 .43 -2 .6  -8 .5  -14.8  10-Mar-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 (0 .1) -2 .9  -0 .44 -1.3 -9 .0  -3.4 10-Mar-25

US: 10-Ye ar Bond 4.2 (0 .1) -2 .0  -0 .50  0 .1 -7.1 2 .3 10-Mar-25
US: 30-Ye ar Bond 4.5 (0 .1) -1.2  -0 .38  1.1 -4.4 6 .2 10-Mar-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 (0 .0 ) -0 .6  -0 .58  10-Mar-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -0 .7 -0 .71 10-Mar-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.2 (0 .0 ) -0 .6  -0 .59  10-Mar-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.8 0.0 0.1 0.08 10-Mar-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 104.6 (0 .2 ) -0 .2  -0 .2  -0 .9  5 .8 6.7 10-Mar-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 66.0 (1.0 ) -1.5  -0 .5  -10.4 -7.0  -15.7 10-Mar-25
Crude  Oil - Bre nt 69.3 (1.1) -1.5  -0 .4 -10.4 -6 .9  -16.1 10-Mar-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 131.4 3.3 2.6 2.6 -2.8  -5 .2  -3.2  10-Mar-25
Baltic  Dry Inde x 1,400.0 114.0 8.9 8.9 73.1 40.8 -40.3 07-Mar-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 340.0 (12.0 ) -3.4 0 .0 -9.0  -11.0  4.1 10-Mar-25
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .9 0.5 2.9 2.9 4.9 6.0 -8.8  10-Mar-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,510.0 (98.6 ) -1.0  -1.0  1.9 8.1 12.1 10-Mar-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,392.0 (11.0 ) -0 .3 -0 .3 -1.7 -2 .3 -13.8  10-Mar-25
GOLD (spot) 2 ,888.7 (20.4) -0 .7 -0 .1 -0 .4 10.8 32.2 10-Mar-25
Soybe an Me al Future s 294.4 (2 .1) -0 .7 -0 .7 -2 .0  -2 .7 -13.7 10-Mar-25
Crude  P alm Oil 4,776.0 (94.0 ) -1.9  -0 .0  -1.1 -3.0  13.5 10-Mar-25
Corn 458.8 3.5 0.8 -0.2  -5 .4 1.4 6.9 10-Mar-25

 Bitc oin  79,272.1 (7010.1) -8 .1 -1.7 -19.1 -13.8  8 .1 10-Mar-25
 Ethe re um 1,868.2 (270.6 ) -12.7 -0 .6  -29.2  -43.6  -54.0  10-Mar-25
ARKW Inve stme nts 91.6 (9 .2 ) -9 .2  -9 .2  -25.0  -16.5  11.2 10-Mar-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.3 (0 .7) -3.0  -3.0  -4.1 -3.5  -8 .0  10-Mar-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,159.4 (87.7) -1.7 -0 .2  0 .2 6.2 12.0 10-Mar-25

DJ Global 625.5 (14.0 ) -2 .2  -0 .2  -4.8  -1.3 7.1 10-Mar-25
Bloombe rg World Inde x 1,936.6 (44.7) -2 .3 -0 .1 -4.8  -1.4 7.8 10-Mar-25
MSCI World 3,651.5 (88.9 ) -2 .4 -2 .4 -5 .3 -1.8  8 .0 10-Mar-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,113.1 (15.5 ) -1.4 -1.4 0 .4 3.2 7.3 10-Mar-25
MSCI Thailand 394.6 (9 .6 ) -2 .4 -2 .4 -8 .5  -15.2  -14.9  10-Mar-25

A m e r ic a s Dow Jone s 41,911.7 (890.0 ) -2 .1 -2 .1 -5 .8  -1.6  8 .2 10-Mar-25
NASDAQ 17,468.3 (727.9 ) -4.0  -4.0  -11.4 -10.4 8 .6 10-Mar-25
S&P  500 5,614.6 (155.6 ) -2 .7 -2 .7 -7.4 -4.9  9 .6 10-Mar-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 546.2 (7.1) -1.3 -1.3 -0 .2  8 .2 8.9 10-Mar-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,387.0 (81.4) -1.5  -1.5  -0 .1 10.6 9.3 10-Mar-25
Franc e CAC 40 8,047.6 (73.2 ) -0 .9  -0 .9  0 .2 10.0 0.3 10-Mar-25
Ge rman DAX 22,621.0 (388.0 ) -1.7 -1.7 2 .6 13.6 27.5 10-Mar-25
UK FTSE 100 8,600.2 (79.7) -0 .9  -0 .9  -2 .0  5 .9 12.1 10-Mar-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 186.4 (1.5 ) -0 .8  -0 .8  0 .6 2.3 4.9 10-Mar-25
Thailand SET Inde x 1,177.4 (24.6 ) -2 .0  -2 .0  -8 .3 -15.9  -14.7 10-Mar-25
China Shanghai SE Composit 3,366.2 (6 .4) -0 .2  -0 .2  1.4 -1.2  9 .7 10-Mar-25
China She nzhe n CSI 300 3,928.8 (15.2 ) -0 .4 -0 .4 1.2 -1.8  9 .5 10-Mar-25
Hong Kong Hang Se ng 23,783.5 (447.8 ) -1.8  -1.8  11.7 18.7 43.4 10-Mar-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,360.8 62.5 1.0 1.0 6.2 -2.6  -7.4 10-Mar-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,598.2 (37.8 ) -0 .6  -0 .6  1.0 -6.8  -10.6  10-Mar-25
Japan Nikke i 37,028.3 141.1 0.4 -2.0  -6 .5  -7.2  -6 .6  10-Mar-25
Singapore Straits Time s 3,899.1 (15.4) -0 .4 0 .0 1.0 2.7 24.2 10-Mar-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,570.4 6.9 0.3 -1.9  -0 .7 7.1 -5.2  10-Mar-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,330.3 4.2 0.3 0.3 4.9 4.6 7.7 10-Mar-25
India BSE Se nse x 74,115.2 (217.4) -0 .3 -0 .3 -2 .9  -5 .3 0 .8 10-Mar-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,459.2 (116.9 ) -0 .5  -0 .5  -4.0  -3.2  13.9 10-Mar-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 103.9 0.1 0.1 -0.1 -3.8  -3.9  0 .9 10-Mar-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.0 0.1 4.7 4.1 -0.8  10-Mar-25
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .3 0 .0 3.5 2.6 0.5 10-Mar-25
YEN-USD 147.3 (0 .8 ) -0 .5  0 .3 3.9 -6.1 0 .1 10-Mar-25
CNY-USD 7.3 0.0 0.2 -0.2  0 .6 -0.5  -1.1 10-Mar-25
THB-USD 33.9 0.2 0.5 -0.0  0 .5 -0.8  4.5 10-Mar-25



แนวตา้นส าคญั 1180, 1200
แนวรับส าคญั  1173, 1150

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
11 Mar 25

▪ตลาดหุ้นไทย ตลาดยังไม่มีข่าวบวกใหม่ๆ เข้ามา ขณะที่ตลาดสหรัฐฯและจีน ถูกขาย กระทบตอ่ 
sentiment ของตลาด  ดัชนีฯ มีโอกาสหลุด 1173 จุด

▪ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ดัชนีตลาดหุ้น NASDAQ และ S&P500 ปรับตัวลง 4% และ 2.7% ตามล าดับ แรงขาย
ในแต่ละวัน มากขึ้นตามล าดับ ทั้งนี้ ที่เราเคยประเมินว่า ค่า Dollar Index (103.7)  และ Bond Yield 10 
ปี (4.16%) ที่อ่อนค่าลง เป็น leading indicator ว่าความกังวลในเรื่องเศรษฐกิจสหรัฐฯ ก าลงัเป็นภัย
คุกคามตลาดหุ้นสหรัฐฯ ...... เราประเมินว่า การร่วงลงของตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะเป็นลบมาถึงตลาดหุ้น
อื่นๆ ด้วย โดยเฉพาะหุ้นกลุ่ม Tech (ของไทย)

▪ค่าเงินเยน แข็งค่ามาที่ 146 เยน/ดอลล่าร์ แม้จะมีกระแสว่า BOJ อาจคงดอกเบี้ยในการประชุม 19 มี.ค. 
ก็ตาม แต่ด้วยความสัมพันธ์กับตลาดหุ้นสหรัฐฯที่ค่อนข้างมาก ตลาดหุ้นญี่ปุ่น จึงเป็นตลาดที่จะ
ปรับตัวลงบนสถานการณ์นี้

คาดดชันฯี มีแนวโน้มปรับตัวลง ตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ร่วงแรง และของไทยยงัขาดปจัจยัหนนุ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
11 Mar 25

▪บอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ เห็นชอบแจกเงินดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 บาท ให้วัยเรียน 16-20 ปี 2.7 ล้านคน คาดเริ่ม
ปลาย Q2-ต้น Q3/68 เผยกันงบกระตุ้นเศรษฐกิจช่วง Q2-Q3/68 ไว้ 1.5 แสนล้านบาท และให้ 4 แนวทาง
กระตุ้นเศรษฐกิจขยายตัวเกิน 3% ...1) เร่งรัดการลงทุนภาครัฐจากปกติ 70% ให้เพิ่มเป็น 80% 2) กระตุ้นการ
ลงทุนภาคเอกชนร่วมกับ BOI   3) กระตุ้นการส่งออกตั้งเป้า 4%   4) กระตุ้นท่องเท่ียว เพิ่มอีเวนท์-เพิ่มรายได้
ต่อหัว

▪ตลท.เล็งออก 4 โครงการฟื้นเชื่อมั่นลงทุนไทย ประกอบด้วยโครงการ Jump+, โครงการ New S-Curve 
Economy, โครงการ Treasury Stock Buyback และ โครงการ TISA .... มองเป็น Sentiment เชิงบวกต่อ
ตลาด ช่วยลดแรงขายลง แต่รัฐบาลควรออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใหญ่ จะช่วยได้มากกว่า

▪การประชุมครม.วันนี้จับตาประเด็น พ.ร.บ. Entertainment Complex ที่คาดว่าจะถูกน าเข้าพิจารณา อาจได้
เห็นไทม์ไลน์ท่ีชัดเจนมากขึ้น หากประกาศใช้อย่างเป็นทางการ ลิสกลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ในข้ันแรกจะเป็นกลุ่ม
รับเหมา ก่อสร้าง SEAFCO, PYLON, CK, STECON, ITD กลุ่มหลังจะเป็นท่องเที่ยว โรงแรม และค้าปลีก
MINT, CENTEL, ERW, AOT, BA, AAV, CRC, CPN, AWC

คาดดชันฯี มีแนวโน้มปรับตัวลง ตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ร่วงแรง และของไทยยงัขาดปจัจยัหนนุ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
11 Mar 25

▪คลัง ชงเก็บภาษีรถ PHEV (Plug-in Hybrid Electric Vehicle) หรือรถปลั๊กอินไฮบริด ตามเนโยบายส่งเสริม
ด้านสิ่งแวดล้อมและส่งเสริมศักยภาพในการแข่งขันของประเทศไทย เตรียมเสนอเข้าครม.ภายในเดือนเม.ย. 68

▪สัปดาห์นี้ มีหลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย “XD” ทั้งหมด 138 ตัว อาทิ SCCC, COM7, BDMS และ REITs อีก
หลายตัว ควรระวังแรงขายหุ้นทั้งก่อนและหลัง “XD” หากราคาปรับตัวลงเท่ากับเงินปันผลจ่าย จะมผีลต่อดัชนีฯ 
-3.0 จุด

▪Event สัปดาห์นี้ : ประชุม ครม.  และคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงานประชุมเรื่องค่าไฟฟ้า งวดเดือน พ.ค.

คาดดชันฯี มีแนวโน้มปรับตัวลง ตามตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ร่วงแรง และของไทยยงัขาดปจัจยัหนนุ



Strategy Research

หุ้นเอเชียมีแนวโน้มปรับตัวลดลงตามแรงเทขายหุ้น
สหรัฐ: Market Wrap
2025-03-10 23:27:32.109 GMT

• หุ้นเอเชียมีแนวโน้มปรับตวัลดลงตามการขาดทุนของ
สหรัฐ ส่งผลให้ Nasdaq 100 ตกต ่าที่สุดนับตั้งแต่ปี 
2022 เนื่องจากความวิตกกังวลเกี่ยวกับภาษีศุลกากร
และการปลดรัฐบาลที่ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจสหรัฐ
• S&P 500 ลดลง 2.7%, Nasdaq 100 ลดลง 3.8% 
และ Dow Jones Industrial Average ลดลง 2.1% 
ในขณะที่ผลตอบแทนของพันธบัตรอายุ 10 ปีลดลง 9
จุดพื้นฐานเหลือ 4.21%
• เหตุการณ์ส าคัญในสัปดาห์นี้ ได้แก่ GDP ของญ่ีปุ่น, 
ต าแหน่งงานว่างในสหรัฐ, การตัดสินใจเรื่องอัตรา
ดอกเบี้ยของแคนาดา และดัชนี CPI ของสหรัฐ 
• สัญญาซื้อขายล่วงหน้า S&P 500 ลดลง 0.3% เมื่อ
เวลา 8:08 น. ตามเวลาโตเกียว และอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรอายุ 10 ปีลดลง 9 จุดพื้นฐานเหลือ 4.21%
• น ้ามันดิบเวสต์เท็กซัสอินเตอร์มีเดียต ลดลง 0.3% 
เหลือ 65.72 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ร่วงลงเนื่องจาก
ทรัมป์ท าให้เกิดความกลัวทาง
เศรษฐกิจทั่วทั้งวอลล์สตรีท
2025-03-10 22:04:25.196 GMT

• Bloomberg รายงานว่าตลาดร่วง
ลงเนื่องจากนโยบายของทรัมป์ท าให้
เกิดความกลัวทางเศรษฐกิจทั่วทั้ง
วอลล์สตรีท

• นักลงทุนถอยห่างจากความเสี่ยง
และมองหาแหล่งหลบภัยที่ปลอดภัย
เนื่องจากความไม่แน่นอนทาง
เศรษฐกิจและผลกระทบที่อาจเกิดข้ึน
ในระยะใกล้

รัฐบาลไทยเตรียมแจกเงินสด 4.4 พันล้าน
เหรียญฯ กระตุ้นเศรษฐกิจ
Thailand Eyes $4.4 Billion New Cash 
Handouts to Spur Growth
2025-03-10 09:48:31.592 GMT

• รัฐบาลไทยเตรียมอัดฉีดเงิน 4.4 พันล้าน
เหรียญฯ กระตุ้นเศรษฐกิจเกิน 3% ในปีนี้
เนื่องมาจากความตึงเครียดด้านการค้าโลกและ
สกุลเงินท้องถิ่นที่ผันผวน
• แผนแจกเงินสดของรัฐบาลจะแจกเงิน 27,000
ล้านบาท ให้กับคนไทยอายุ 16-20 ปี จ านวน
2.7 ล้านคน โดยผู้รับเงินแต่ละคนจะได้รับ
10,000 บาท
• เตรียมจ่ายเงินผ่านแอปพลิเคชัน "กระเป๋า
สตางค์ดิจิทัล" ใหม่ในช่วงกลางปีนี้
• รัฐบาลเตรียมโครงการการคลัง 46 โครงการ
เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจในปีนี้ รวมถึงกระตุ้นการใช้
จ่ายภาครัฐ เร่งการส่งออก และกระตุ้นการ
ท่องเที่ยว
• รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังย ้าเรียกร้อง
ให้ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเพื่อสนับสนุนการ
ท่องเที่ยวและการส่งออก

Oracle รายงานผลประกอบการที่ไม่สู้ดีนัก.... ธุรกิจ 
Cloud โตช้าลง
Oracle Reports Lackluster Results, Damping 
Cloud Enthusiasm
2025-03-10 22:57:23.237 GMT

• Oracle Corp. รายงานผลประกอบการรายไตรมาสที่
น่าผิดหวัง และคาดการณ์ยอดขายและก าไรส าหรับไตร
มาสปัจจุบันที่ต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้
• อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงประกาศการเพิ่มขึ้นอย่าง
รวดเร็วของการจอง และกล่าวว่าธุรกิจโครงสร้าง
พื้นฐานคลาวด์ที่ก าลังเติบโตจะช่วยเพิ่มรายได้ในสอง
ปีงบประมาณถัดไป
• Oracle คาดการณ์ว่ายอดขายจะเพิ่มขึ้น 15% ใน
ปีงบประมาณที่เริ่มต้นในเดือนมถิุนายน และ 20% ใน
ปีงบประมาณ 2027
• ภาระผูกพันด้านประสิทธิภาพที่เหลืออยู่ที ่130,000 
ล้านดอลลาร์ในช่วงเวลาที่สิ้นสุดในวันที่ 28 กุมภาพันธ ์
เมื่อเทียบกับ 97,300 ล้านดอลลาร์ในไตรมาสก่อนหน้า
• Oracle กล่าวว่ายอดขายในช่วงเวลาที่สิ้นสุดในเดือน
พฤษภาคมจะเพ่ิมขึ้น 8% ถึง 10%
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Tesla ร่วงลงมากที่สดุนับตั้งแต่ปี 2020 จากการ
คาดการณ์ยอดขายที่ลดลง
Tesla Tumbles Most Since 2020 on Pullback in 
Sales Estimates
2025-03-10 20:17:03.34 GMT

• หุ้น Tesla Inc. ร่วงลง 15% ในวันจันทร์ หลังจากที่ 
Joseph Spak แห่ง UBS Group AG ปรับลดการ
คาดการณ์การส่งมอบส าหรบัไตรมาสแรกและทั้งปี โดยคาด
ว่าจะมีการส่งมอบรถยนต์ 367,000 คันในไตรมาสนี้
• Spak คาดการณ์ว่ายอดขาย Tesla จะลดลงประมาณ 
5% ต่อปีในปีนี้
• หุ้นของ Tesla ลดลง 45% ในป ี2025
• การจัดส่งรถยนต์จากโรงงานของ Tesla ในเซี่ยงไฮ้รว่งลง 
49% ในเดือนกุมภาพันธ์ เหลือ 30,688 คัน
• การร่วงลงของหุ้น Tesla ในวันจันทร์ถือเป็นการลดลงใน
วันเดียวครั้งใหญ่ที่สุดนับตั้งแต่เดือนกันยายน 2020

อดีตเจ้าหน้าที่ธนาคารกลางญ่ีปุ่นเผยวา่ BOJ อาจขึ้นอตัราดอกเบี้ย
ในเดือนมิถุนายน 2025 
BOJ’s Next Rate Hike Is Likely in June, Ex-Official Momma 
Says

• Kazuo Momma อดีตเจ้าหน้าที่ธนาคารกลางญ่ีปุ่นกล่าววา่ BOJ 
อาจขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนมิถุนายน หรืออาจเป็นเดือนกันยายน
หรือหลังจากนั้น ขึ้นอยู่กับสภาพเศรษฐกิจและตลาดการเงิน
• Momma เชื่อว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่นน่าจะรอจนถึงกลางปีจึงจะขึ้น
อัตราดอกเบี้ยอีกครัง้ โดยคาดว่าจะคงการขึ้นอตัราดอกเบี้ยหนึ่งครั้ง
ทุกหกเดือน
• Momma ยังกล่าวอีกว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่นไม่น่าจะขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในเดือนกรกฎาคม เนื่องจากนายกรัฐมนตรชิีเงร ุอิชบิะคาด
ว่าจะมีการเลือกตั้งทั่วไป
• Momma ระบุว่าหากยอดรวมค่าจ้างประจ าปีหลกัชุดแรก ซึ่งจะ
ประกาศในสัปดาห์นี้ ออกมาเท่ากับหรอืเกิน 5.7% อาจเป็นปัจจัย
กระตุ้นให้มีการปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นเรว็กว่าที่คาด
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• BCP : * Bangchak Cut to Neutral at JPMorgan; PT THB40
• PTTGC : * PTT Global Chem Raised to Overweight at JPMorgan; PT THB21
• GLOBAL : * Siam Global Raised to Overweight at JPMorgan; PT THB10
• CRC : * Central Retail Cut to Neutral at JPMorgan; PT THB32

JPMorgan’s Views
11 Mar 25
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การประชุมกกพ. พิจารณาค่าไฟงวด พ.ค.-ส.ค.68

https://www.mea.or.th/our-services/tariff-calculation/ft/bG2m6iSUN

11 Mar 25
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บอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ เห็นชอบแจกเงินดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 บาท ให้วัยเรียน 16-20 ปี 2.7 ล้านคน คาดเริ่มปลาย 
Q2-ต้น Q3/68 เผยกันงบกระตุ้นเศรษฐกิจช่วง Q2-Q3/68 ไว้ 1.5 แสนล้านบาท 

การประชุมบอรด์กระตุน้เศรษฐกิจ

ความคืบหนา้มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิใหข้ยายตวัไดเ้กนิ 3% ใน 4 แนวทาง

1.การเร่งรัดการลงทุนภาครัฐจากปกติ 70% ให้เพิ่มเป็น 80% ในปีนี้

2.กระตุ้นการลงทุนภาคเอกชน ร่วมมือกับส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) เร่งการลงทุนภาคเอกชนเร็วขึ้นจาก 3 ปี เป็น 2 ปี

3.กระตุ้นการส่งออกปีนี้ให้สูงกว่าเป้าที่ตั้งไว้ โดยให้ขยายตัวได้ 4%

4.กระตุ้นการท่องเที่ยวด้วยการเพิ่มอีเวนท์ให้มากขึ้น เพ่ือเพ่ิมการใช้จ่ายของนักท่องเที่ยว

11 Mar 25
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1. โครงการ “Jump+” ปลดล็อกศักยภาพของบริษัทจดทะเบียนขนาดเล็ก ขนาดกลางที่มีปัจจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง
2. โครงการ “New S-Curve Economy” ดึงดูดบริษัทจากอุตสาหกรรมแห่งอนาคตให้เข้ามาจดทะเบียนในตลท.
3. โครงการ “Treasury Stock Buyback” ผ่อนคลายกฎเกณฑ์และเงื่อนไขเกี่ยวกับ การซื้อหุ้นคืน
4. โครงการ TISA (Thailand Individual Saving Account) ออมเพื่อซ้ือหุ้นไทย ส่งเสริมการลงทุนระยะยาว

โครงการยกระดับตลาดทุนไทย
11 Mar 25
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สัดส่วนการลงทุนกองทุนวายุภักษ ์1

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail-document.aspx?IdF=812 https://www.kaohoon.com/news/738547

11 Mar 25
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ร่างพ.ร.บ. Entertainment Complex
Entertainment Complex

1. ราชตฤณมัยสมาคมแห่งประเทศไทย: หรือที่รู้จักกันในนาม "สนามม้านางเล้ิง"
2. กลุ่มเดอะมอลล์: กลุ่มธุรกิจค้าปลีกขนาดใหญ่ของไทย 
3. กลุ่มสวนสยาม: ผู้ด าเนินการสวนสนุกในกรุงเทพฯ
4. กลุ่มพราวกรุ๊ป: กลุ่มธุรกิจด้านการท่องเที่ยวและอสังหาริมทรพัย์

กลุ่มทุนในประเทศ

1. Las Vegas Sands Corporation: สัญชาติสหรัฐอเมริกา
2. Wynn Resorts: สัญชาติสหรัฐอเมริกา
3. Caesars Entertainment: สัญชาติสหรัฐอเมริกา
4. MGM China Holdings Limited:สัญชาติจีน-มาเก๊า 
5. Hard Rock Cafe: มีชื่อเสียงด้านร้านอาหารและคาสิโน 
6. Galaxy Entertainment Group: สัญชาติจีน -มาเก๊า

กลุ่มทุนต่างประเทศ

4 มี.ค. 68 พ.ค. 68 Q1/69 ปี ‘69-70 ปี ‘70

ครม.พิจารณา รัฐสภาพิจารณา ประกาศใช้พ.ร.บ. ศึกษาพื้นที่ เร่ิมก่อสร้าง

คุณสมบัติผู้ขอใบอนุญาต : ทุนจดทะเบียน 10,000 ล้านบาท, ผู้ถือหุ้นสัญชาติไทย 51% ขึ้นไป
คนไทยที่ต้องการเข้ากาสิโน : อายุ 20  ปีขึ้นไป ผ่านการลงทะเบียน และต้องมีเงินฝากประจ าไม่น้อยกว่า 50 ล้านบาท

#ใบอนุญาตมีอายุ 30 ปี ต่ออายุได้คราวละ 10 ปี

อัตราค่าธรรมเนียม
1. การขอรับใบอนุญาต ครั้งละ 1 แสนบาท
2. ใบอนุญาต
• ครั้งแรก ฉบับละ 5,000 ล้านบาท
• รายปี ปีละ 1,000 ล้านบาท

3. ใบอนุญาต (ต่ออาย)ุ ฉบับละ 5,000 ล้านบาท
• รายปี ปีละ 1,000 ล้านบาท

4. ใบแทนใบอนุญาต ฉบับละ 1 แสนบาท
5. ค่าเข้ากาสิโน(คนไทย) ครั้งละ 5,000 บาท

ก าหนดสัดส่วนพื้นที่ส าหรับกาสโิน 10% เท่านั้น

กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์
• กลุ่มรบัเหมา: SEAFCO, PYLON, CK, STECON, ITD
• กลุ่มทอ่งเทีย่วและโรงแรม: MINT, CENTEL, ERW, AOT, BA, AAV
• กลุ่มคา้ปลกี: CRC, CPN, AWC
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Symbol X-Date Dividend (per Share)
FUTURERT 10/3/2025 0.24385

DREIT 10/3/2025 0.215
ADVICE 10/3/2025 0.175

BIZ 10/3/2025 0.35
COM7 10/3/2025 0.86
CTW 10/3/2025 0.05
ERW 10/3/2025 0.09

I2 10/3/2025 0.07
MSC 10/3/2025 0.5
PTG 10/3/2025 0.25
RJH 10/3/2025 0.2
SCP 10/3/2025 1.5
TIPH 10/3/2025 1
WICE 10/3/2025 0.14
ZEN 10/3/2025 0.17

GOOG80X 10/3/2025 0.00335
KIAT 10/3/2025 0.01

KTBSTMR 11/3/2025 0.176
SRIPANWA 11/3/2025 0.215

SRS 11/3/2025 0.05
SPCG 11/3/2025 0.7
TTW 11/3/2025 0.3
BEM 11/3/2025 0.15
BM 11/3/2025 0.11
BTG 11/3/2025 0.5
CPT 11/3/2025 0.025

DTCENT 11/3/2025 0.06
EURO 11/3/2025 0.22
INSET 11/3/2025 0.08

JR 11/3/2025 0.04
MASTER 11/3/2025 0.8

MTI 11/3/2025 8
SVOA 11/3/2025 0.0481
SVT 11/3/2025 0.045

UPOIC 11/3/2025 0.33
UTP 11/3/2025 0.3
SA 11/3/2025 0.08
TK 11/3/2025 0.2

LHSC 12/3/2025 0.205
LHRREIT 12/3/2025 0.0475
BOFFICE 12/3/2025 0.1762
LHHOTEL 12/3/2025 0.3875

MJLF 12/3/2025 0.195
CK 12/3/2025 0.15

HTECH 12/3/2025 0.085
SCCC 12/3/2025 7
TNP 12/3/2025 0.0525
BA 12/3/2025 0.7

BDMS 12/3/2025 0.4
CPH 12/3/2025 0.75

DCON 12/3/2025 0.00275
KBS 12/3/2025 0.7
LPN 12/3/2025 0.05

PLUS 12/3/2025 0.06
SAMTEL 12/3/2025 0.08

SAV 12/3/2025 0.5
SCL 12/3/2025 0.08
SKN 12/3/2025 0.4
UBE 12/3/2025 0.0236

VCOM 12/3/2025 0.18
WINMED 12/3/2025 0.02475

JCT 12/3/2025 4.5
NVDA80X 12/3/2025 0.00168

RCL 12/3/2025 1.5
SPG 12/3/2025 0.4

TPIPL 12/3/2025 0.03
TPIPP 12/3/2025 0.07

TTI 12/3/2025 0.5
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ลิสหุ้นขึ้นเครื่องหมาย “XD” สัปดาห์หน้า (10-14 มี.ค.)
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IVF 13/3/2025 0.024
QHHRREIT 13/3/2025 0.22

ASP 13/3/2025 0.08
EGCO 13/3/2025 3.25

FM 13/3/2025 0.2
LALIN 13/3/2025 0.175
PSH 13/3/2025 0.06

SECURE 13/3/2025 0.7
SGP 13/3/2025 0.2
SNP 13/3/2025 0.7

SUSCO 13/3/2025 0.12
ASIA 13/3/2025 0.13
AH 13/3/2025 0.48

APURE 13/3/2025 0.22
CEYE 13/3/2025 0.075
CPI 13/3/2025 0.22
CSC 13/3/2025 2.95

CSC-P 13/3/2025 4.45
DITTO 13/3/2025 0.25
GLAND 13/3/2025 0.025
HANA 13/3/2025 0.5
KJL 13/3/2025 0.35
LEO 13/3/2025 0.14

LOXLEY 13/3/2025 0.03
MAGURO 13/3/2025 0.3
M-CHAI 13/3/2025 0.25

NTSC 13/3/2025  3 : 1 
NTSC 13/3/2025 0.16

PEACE 13/3/2025 0.06
PLT 13/3/2025 0.02

PMTA 13/3/2025 1
PRTR 13/3/2025 0.25
PTC 13/3/2025 0.047
SE 13/3/2025 0.02649
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KIAT 10/3/2025 0.01

KTBSTMR 11/3/2025 0.176
SRIPANWA 11/3/2025 0.215

SRS 11/3/2025 0.05
SPCG 11/3/2025 0.7
TTW 11/3/2025 0.3
BEM 11/3/2025 0.15
BM 11/3/2025 0.11
BTG 11/3/2025 0.5
CPT 11/3/2025 0.025

DTCENT 11/3/2025 0.06
EURO 11/3/2025 0.22
INSET 11/3/2025 0.08

JR 11/3/2025 0.04
MASTER 11/3/2025 0.8

MTI 11/3/2025 8
SVOA 11/3/2025 0.0481
SVT 11/3/2025 0.045

SFLEX 13/3/2025 0.073
SHR 13/3/2025 0.03

SMD100 13/3/2025 0.25
STECH 13/3/2025 0.034

TMD 13/3/2025 1.65
TPP 13/3/2025 0.45
TQM 13/3/2025 0.5
UVAN 13/3/2025 0.6
VIH 13/3/2025 0.25
XO 13/3/2025 0.388

BCP 13/3/2025 0.45
BGRIM 13/3/2025 0.25

PJW 13/3/2025 0.06
PRINC 13/3/2025 0.01
PSP 13/3/2025 0.15
TNR 13/3/2025 0.5
TWP 13/3/2025  17 : 1 
TWP 13/3/2025 0.00654
TVO 14/3/2025 0.93

ASIMAR 14/3/2025 0.12
CHASE 14/3/2025 0.01041
CMAN 14/3/2025 0.12
CNT 14/3/2025 0.04
HL 14/3/2025 0.17

KOOL 14/3/2025 0.0125
LANNA 14/3/2025 1.2

NAM 14/3/2025 0.15
PQS 14/3/2025 0.1

S 14/3/2025 0.01
SANKO 14/3/2025 0.05

SEI 14/3/2025 0.12
STX 14/3/2025 0.1

SYMC 14/3/2025 0.1589
UNIQ 14/3/2025 0.07

KO80X 14/3/2025 0.01709
META80X 14/3/2025 0.00022

Symbol X-Date Dividend (per Share)
FUTURERT 10/3/2025 0.24385

DREIT 10/3/2025 0.215
ADVICE 10/3/2025 0.175

BIZ 10/3/2025 0.35
COM7 10/3/2025 0.86
CTW 10/3/2025 0.05
ERW 10/3/2025 0.09

I2 10/3/2025 0.07
MSC 10/3/2025 0.5
PTG 10/3/2025 0.25
RJH 10/3/2025 0.2
SCP 10/3/2025 1.5
TIPH 10/3/2025 1
WICE 10/3/2025 0.14
ZEN 10/3/2025 0.17

GOOG80X 10/3/2025 0.00335
KIAT 10/3/2025 0.01

KTBSTMR 11/3/2025 0.176
SRIPANWA 11/3/2025 0.215

SRS 11/3/2025 0.05
SPCG 11/3/2025 0.7
TTW 11/3/2025 0.3
BEM 11/3/2025 0.15
BM 11/3/2025 0.11
BTG 11/3/2025 0.5
CPT 11/3/2025 0.025

DTCENT 11/3/2025 0.06
EURO 11/3/2025 0.22
INSET 11/3/2025 0.08

JR 11/3/2025 0.04
MASTER 11/3/2025 0.8

MTI 11/3/2025 8
SVOA 11/3/2025 0.0481
SVT 11/3/2025 0.045

ลิสหุ้นขึ้นเครื่องหมาย “XD” สัปดาห์หน้า (10-14 มี.ค.)
7 Mar 25
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• แนวโน้มหุ้นในกลุ่ม SET 100 จะแกว่งตัวได้รุนแรงข้ึน จากการยกเลิก Uptick

• คาดว่าปริมาณการซื้อขายหุ้นจะเพิ่มข้ึนหลังปรับปรุงเกณฑ์ดังกล่าว เนื่องจากการแกว่งตัวที่แรงขึ้น จะเปิดโอกาสให้เกิดการเข้าเล่นเก็งก าไรที่
มากข้ึนเช่นกัน โดยเฉพาะฐานนักลงทุนที่เน้นเก็งก าไรระยะสั้นและพอร์ตโบรกเกอร์

• การห้าม HFT เข้าซื้อขายหุ้นขนาดเล็กขนาดกลางนอก SET 100 จะท าให้นักลงทุนที่เน้นลงทุนระยะยาวในหุ้นขนาดเล็กขนาดกลางกลับเข้าสู่
ตลาด หลังจากถูก Force ตลาดจากการเข้ามาของ HFT

• ราคาหุ้นขนาดเล็กขนาดกลางมีเสถียรภาพมากขึ้น มีโอกาส Outperform ขนาดหุ้นขนาดใหญ่ ในช่วงที่ Fund flow จากนักลงทุนต่างชาติ
ยังไม่ไหลกลับเข้าตลาดหุ้นไทย

ตลท. เปิดรับฟังทบทวนมาตรการ Short Sell และ HFT

https://www.set.or.th/th/rules-regulations/market-consultation

10 Mar 25
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TISA (Thai Individual Saving Account) 

• TISA คล้ายกับ NISA ของญี่ปุ่น เปิดให้ลงทุนลดหย่อนภาษีได้ จะได้รับการยกเว้นภาษีทั้ง
เงินปันผล (Dividend), ก าไรจากส่วนต่างราคา (Capital Gain) และดอกเบี้ย (Interest) ที่
ได้รับ โดยตลท. อยู่ระหว่างจัดท ารายละเอียดและเสนอให้กระทรวงการคลังพิจารณา

• เตรียมออก Omnibus Law และ พ.ร.ก. ฟื้นฟูตลาดทุนไทย ปรับปรุงกฎหมายหลายฉบับ
ลดข้อจ ากัดการซื้อหุ้นคืน ส่งเสริมบริษัทเทคโนโลยี-ต่างชาติระดมทุนในตลาดหุ้นไทย

• เสนอสิทธิลดหย่อนภาษี 500,000 - 1,000,000 บาท กระตุ้นการลงทุนในตลาดหุ้น 
กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านก าลังซื้อของนักลงทุน

• ทิวา ชินธาดาพงศ์ นักลงทุนหุ้นคุณค่า มองว่า TISA เป็นมาตรการที่ดี แต่ต้องมีมาตรการ
อื่นเสริม เช่น การกระตุ้นเศรษฐกิจและก าไรของบริษัทจดทะเบียน
https://thestandard.co/tisa-stock-market-measure/

10 Mar 25

ประธาน ตลท. เร่งแผนฟืน้ตลาดทนุภายใน 3-4 เดือน หลังสถานการณแ์ย่กวา่คาด



ก าไรตลาดหุ้น 4Q

31
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• ก าไรตลาดเจอรายการพิเศษ เรารวบรวมก าไร 909 บริษัท (ครบแลว้) บริษัทใน SET ที่ส่งงบแลว้ อยู่ที่ 1.74 แสนลบ. 
+5.4% yoy; -12.2% qoq  ต ่ากว่าตลาดคาด 6.5% ส่งผลให้ ก าไรปี 2567 จบที่ 9.00 แสนลบ. -2% จากปีกอ่น ก าไร
ต่อหุ้น 72.8 บาท มี Current P/E 16.4 เท่า (SET Index = 1194 จุด ; 7 ม.ีค.68)

• ก าไรตลาดทีอ่อกมาต ่า แม้มรีายการพเิศษหรือขาดทนุมากกว่าปกติหลายรายการ แต่จะ
ยังคงกระทบต่อ sentiment ของตลาด อยู่ดี (บวกกลับรายการพเิศษ EPS 76 ; P/E=15.6x)

ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 31 ธ.ค.24)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 909 บรษิทั

12M/24 12M/23 % YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 884,435 894,371 -1.11% 176,279 168,866 201,373 4.39% -12.46%

SET 873,673 883,038 -1.06% 174,787 165,833 199,126 5.40% -12.22%

MAI 10,761 11,333 -5.05% 1,492 3,032 2,247 -50.80% -33.60%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
228,400 165,956 197,002 37.63% 15.94%

07-Mar-25
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ก าไรทีร่ายงาน บวกกลบั

ก ำไรสุทธิ 904,488.00       945,488.00      

EPS 73.14               76.45              

SET Index 1,194.00           1,194.00         

Current P/E 16.33               15.62              



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 4Q/2024   (งวดสิน้สุด 31 ธ.ค.24)
07-M ar-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

12 M / 2 4 12 M / 2 3 Y oY 4 Q/ 2 4 4 Q/ 2 3 3 Q/ 2 4 Y oY QoQ Weigth Impact คำดกำรณ์

12M /24 12M /23 YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 YoY QoQ 4Q/23 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 6,052 3,577 69.2% 419 758 2,184 -44.8% -80.8% 0.5% -0.2% -11.8%

Food & Bev erage 73,253 13,703 434.6% 17,337 -10,258 18,552 n.m. -6.6% -6.2% 16.6% 3.7%

Consumer Products

Fashion 4,168 3,732 11.7% 1,444 1,067 -878 35.3% n.m. 0.6% 0.2% 15.5%

Home & O ffice Products -848 -46 n.m. 429 204 -53 109.9% n.m. 0.1% 0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 3,779 2,743 37.8% 1,358 574 375 136.5% 262.2% 0.3% 0.5% 95.5%

Financials

Banking 259,441 242,176 7.1% 61,689 52,801 66,368 16.8% -7.0% 31.8% 5.4% 8.5%

F inance & Securities 23,454 29,387 -20.2% 1,452 7,855 8,538 -81.5% -83.0% 4.7% -3.9% -1.9%

Insurance 23,332 20,375 14.5% 6,239 4,114 4,641 51.6% 34.4% 2.5% 1.3% 31.7%

Industrials

A utomotiv e 3,506 4,735 -25.9% 1,386 1,223 1,020 13.3% 35.9% 0.7% 0.1% 34.8%

Industrial Materials & Machinery 968 630 53.6% 404 48 132 736.6% 206.7% 0.0% 0.2% n.m.

Paper & Printing Materials 620 876 -29.3% 132 171 109 -22.8% 20.9% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -48,497 -9,225 n.m. -8,774 -6,795 -19,010 n.m. n.m. -4.1% -1.2%  n.m.

Packaging 6,133 7,088 -13.5% 327 1,600 1,564 -79.6% -79.1% 1.0% -0.8%  n.m.

Steel -753 -65 n.m. -127 -257 -947 n.m. n.m. -0.2% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 19,535 40,088 -51.3% 3,533 1,603 3,077 120.5% 14.8% 1.0% 1.2% 80.2%

Property  Dev elopment 60,973 65,115 -6.4% 13,431 19,499 16,654 -31.1% -19.4% 11.8% -3.7% 16.7%

Property  Fund & REITs 16,829 -11,441 n.m. 5,854 4,536 5,376 29.1% 8.9% 2.7% 0.8% 40.9%

C onstruction Serv ices -12,396 551 n.m. -7,056 -1,644 -4,226 n.m. n.m. -1.0% -3.3%  n.m.

Resources

Energy  & Utilities 237,083 284,225 -16.6% 31,057 34,685 36,316 -10.5% -14.5% 20.9% -2.2% -19.8%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 65,130 60,954 6.9% 20,375 19,419 14,523 4.9% 40.3% 11.7% 0.6% 0.8%

Health C are Serv ices 31,941 31,722 0.7% 5,598 7,805 10,128 -28.3% -44.7% 4.7% -1.3% -0.8%

Media & Publishing -1,731 3,634 n.m. -1,728 -2,411 -313 n.m. n.m. -1.5% 0.4% 24.7%

Professional Serv ices 1,386 920 50.6% 305 252 361 21.2% -15.4% 0.2% 0.0% -0.8%

Tourism & Leisure 4,445 1,381 221.9% 2,204 509 57 333.1% 3,759.6% 0.3% 1.0% 49.0%

Transportation & Logistics 23,560 13,506 74.4% 14,401 4,310 11,076 234.1% 30.0% 2.6% 6.1% 21.0%

Technology

Electronic C omponents 21,237 25,188 -15.7% -377 6,066 6,996 n.m. n.m. 3.7% -3.9% -75.4%

IC T 51,077 47,510 7.5% 3,475 18,099 16,507 -80.8% -79% 10.9% -8.8% -49.0%

ผลรวมบริษัท ใน SET 873,673 883,038 -1.1% 174,787 165,833 199,126 5.4% -12.2% 100.0% 5.4% -6.5%

บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  909  บริษัท 07-Mar-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 186 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 72 39%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 34 18%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 62 33%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 18 10%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

3 %, - 
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3%) 

18 %, -บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (+/- 3%)

33%, -บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (< -3%)

10%, -บริษัทที่มผีล
ขาดทุน (เปรียบเทียบ

ไม่ได้)

เปรียบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

- บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3%) - บริษัทที่มีก าไรตามคาด (  - 3%) 
 -บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (  -3%) - บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปรียบเทยีบไมไ่ด)้ 
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 4Q/2024   (งวดสิน้สุด 31 ธ.ค.24)
07-M ar-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส

12 M / 2 4 12 M / 2 3 Y oY 4 Q/ 2 4 4 Q/ 2 3 3 Q/ 2 4 Y oY QoQ

12M /24 12M /23 YoY 4Q/24 4Q/23 3Q/24 YoY QoQ

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 1,340 1,566 -14.4% 75 416 414 -81.9% -81.8%

C onsumer Products (MA I) 777 604 28.7% 178 147 385 21.1% -53.7%

F inancials (MA I) 122 1,043 -88.3% 449 748.30 -491 -40% n.m.

Industrial (MA I) 1,803 2,553 -29.4% 382 620 166 -38.4% 129.8%

Property  & C onstruction (MA I) 776 908 -14.5% -811 382 50 n.m. n.m.

Resources (MA I) 579 476 21.6% 25 85 -40 -70% n.m.

Serv ices (MA I) 2,167 1,324 63.6% 196 -22 1,032 n.m. -81.0%

Technology  (MA I) 3,197 2,859 11.8% 997 655 731 52.3% 36.5%

ผลรวมบริษัท ใน M A I 10,761 11,333 -5.0% 1,492 3,032 2,247 -50.8% -34%
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▪ Digital Disruption (2017-ปัจจบุนั)

▪ Trade War #1  (2018-19)

▪ Covid-19 (2020-2021)

▪ สงคราม (2022-ปัจจบุนั)

▪ เศรษฐกจิโลก(จนี) ฟ้ืนตวัชา้

▪ การเมอืงไทย

▪ การออกเกณฑค์วบคมุการซือ้ขาย

▪ Trade War #2 (2025)

8 ตวัแปร ทีท่ ำใหบ้รษิทัในตลำด ตอ้งปรบัตวัและบำงตวัถกูกระทบมำก

หมายเหตุ : ข้อมูลปี 2024  บริษัทยังน าส่งก าไรไมค่รบ

4.6%

6.9%

0.0%
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4.0%
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SET : Profitability  & ROE
Net Profit Margin ROE
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▪ กลุม่ทีแ่ข็งแรง และ 
อตุสาหกรรมดอียูแ่ลว้ เชน่
ธนาคาร

▪ กลุม่ทีบ่าดเจ็บ แลว้ยังไมฟ้ื่น  
อาท ิCommodity , ทีอ่ยูอ่าศยั  

▪ กลุม่ทีเ่จ็บหนักฟ้ืนยาก หรอื มี
ความผดิปกตทิีต่วัธรุกจิ หรอืมี
การสรา้งราคา(ทีเ่กนิจรงิ)

หุน้ในตลำดวนันี ้ ถำ้จดัช ัน้ตำมผลกระทบทีก่ลำ่วไป จดัเป็น 3 กลุม่

หมายเหตุ : ข้อมูลปี 2024  บริษัทยังน าส่งก าไรไมค่รบ
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0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

16.0%

SET : Profitability  & ROE
Net Profit Margin ROE
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unit : Million Baht

Net Profit Net Profit % change

2017 2021 '17 to '21

KBANK 34,338.2 38,052.7 11%

TTB 8,686.7 10,474.0 21%

TISCO 6,090.0 6,784.6 11%

KKP 5,736.9 6,318.1 10%

DELTA 4,931.0 6,699.0 36%

GULF 3,451.4 7,670.3 122%

KTC 3,304.3 5,878.7 78%

AP 3,157.1 4,543.1 44%

MTC 2,500.6 4,944.5 98%

GLOBAL 1,608.6 3,343.6 108%

THANI 1,125.8 1,709.2 52%

DCC 1,116.9 1,700.4 52%

MEGA 1,112.8 1,946.8 75%

ASK 745.0 1,202.8 61%

WHART 678.5 2,060.3 204%

SMPC 531.7 727.8 37%

AIT 431.1 527.1 22%

SNC 401.3 636.4 59%

SAPPE 401.1 410.8 2%

SIS 296.8 792.6 167%

FORTH 271.5 722.8 166%

SABINA 243.1 294.2 21%

SUSCO 222.5 233.5 5%

คาดการณ ์ Winner of Winner 2022

Winner of Winner  คอื หุน้ทีเ่อาชนะวกิฤตมาได ้และยงัมกีารเตบิโตตอ่ไปไดอ้กี

▪ ก าไร ปี 2021 มากกวา่ ปี 2017

▪ ก าไร 1Q-22 โต ท ัง้ YoY และ QoQ

▪ ก าไร(คาดการณ)์ ปี 2022 และ 2023 มกีารเตบิโตทีเ่ป็นบวก



คาดการณ์  Winner of Winner 2025
2024

(A and F) select
24 & avg(2017-18) Check

 >มี

ขอ้มูล

Sector

(ไฟล ์searching)

2025 > 2024 มนัีกวเิคราะห์

เขยีน

Avg D Val Traded 5D:D-5 EBITDA(q)

ADVANC 35,075.4 Y 17.4% OK Information & Communication Te 10.4% 25 2,885,067,776 28,527

BDMS 15,987.0 Y 64.8% OK Health Care Services 7.8% 30 1,704,336,384 6,919

CPALL 25,345.8 Y 24.1% OK Commerce 9.8% 31 4,333,981,184 23,865

CPAXT 10,569.1 Y 74.4% OK Commerce 20.5% 22 271,949,504 10,819

CPN 16,729.0 Y 35.0% OK Property Development 5.7% 24 733,201,216 8,033

CRC 8,136.3 Y 31.7% OK Commerce 17.9% 23 473,306,496 8,405

GULF 18,170.3 Y 460.9% OK Energy & Utilities 21.3% 18 1,606,318,976 6,667

MINT 7,750.2 Y 56.2% OK Tourism & Leisure 20.6% 26 611,072,768 15,945

MTC 5,867.3 Y 88.8% OK Finance & Securities 17.2% 25 462,905,504 4,002

PLANB 1,050.4 Y 91.5% OK Media & Publishing 11.2% 11 77,905,304 1,123

SAWAD 5,052.0 Y 85.9% OK Finance & Securities 7.4% 24 530,314,304 2,758

WHA 4,359.4 Y 41.2% OK Property Development 18.9% 22 1,094,130,560 2,211

WINNER '25

ADVANC

BDMS

CPALL

CPAXT

CPN

CRC

GULF

MINT

MTC

PLANB

SAWAD

WHA
88,573 101,435 103,146 125,217 62,178 75,563 107,526 129,153 173,833 191,817 

14.5%

1.7%

21.4%

-50.3%

21.5%

42.3%

20.1%

34.6%

10.3%
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250,000
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Net Profit

Winner 2025 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f)

ADVANC 30,667 30,077 29,682 31,190 27,434 26,922 26,011 29,086 38,712 41,903

BDMS 8,386 10,216 9,191 15,517 7,214 7,936 12,606 14,358 17,241 18,718

CPALL 16,677 19,908 20,930 22,343 16,102 12,985 13,272 18,482 27,820 31,406

CPAXT 5,413 6,178 5,942 6,245 6,563 13,687 7,697 8,640 12,737 14,498

CPN 9,244 13,568 11,216 11,738 9,557 7,148 10,760 15,062 17,689 18,980

CRC 4,461 3,728 8,624 10,633 46 59 7,175 8,016 9,595 10,791

GULF 418 3,451 3,028 4,887 4,282 7,670 11,418 14,858 22,037 23,913

MINT 6,590 5,415 4,508 10,698 (21,407) (13,167) 4,286 5,407 9,350 10,345

MTC 1,464 2,501 3,713 4,237 5,214 4,945 5,093 4,906 6,878 8,025

PLANB 352 461 636 743 140 64 686 911 1,168 1,531

SAWAD 2,005 2,667 2,768 3,756 4,508 4,722 4,476 5,001 5,425 6,124

WHA 2,898 3,266 2,907 3,229 2,524 2,590 4,046 4,426 5,182 5,585

19,443 19,785

30,224
25,457 24,078

26,191

32,958 31,191 30,990 32,287
35,145

0

5,000

10,000

15,000
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2024

(A and F) select

24 & avg(2017-18) Check

 >มขีอ้มูล
Sector

(ไฟล ์searching)

2025 > 2024 มนีกัวเิครำะหเ์ขยีน Avg D Val Traded 5D:D-5 EBITDA(q)

ADVANC 35,075.4 Y 17.4% OK Information & Communication Te 10.4% 25 2,885,067,776 28,527

AMATA 2,482.9 104.5% OK Property Development 18.1% 19 218,771,552 949

BCH 1,282.4 27.8% OK Health Care Services 25.2% 21 151,628,496 881

BDMS 15,987.0 Y 64.8% OK Health Care Services 7.8% 30 1,704,336,384 6,919

CBG 2,842.7 136.5% OK Food & Beverage 12.8% 18 206,066,784 1,174

CHG 965.2 61.0% OK Health Care Services 24.6% 15 116,103,120 674

COM7 3,307.2 341.0% OK Commerce 9.2% 11 306,888,736 1,183

CPALL 25,345.8 Y 24.1% OK Commerce 9.8% 31 4,333,981,184 23,865

CPAXT 10,569.1 Y 74.4% OK Commerce 20.5% 22 271,949,504 10,819

CPN 16,729.0 Y 35.0% OK Property Development 5.7% 24 733,201,216 8,033

CRC 8,136.3 Y 31.7% OK Commerce 17.9% 23 473,306,496 8,405

DCC 1,103.6 5.3% OK Construction Materials 9.7% 4 37,675,048 458

GLOBAL 2,377.0 31.6% OK Commerce 10.5% 20 163,636,416 972

GPSC 4,062.4 24.4% OK Energy & Utilities 12.4% 23 371,444,064 5,110

GULF 18,170.3 Y 460.9% OK Energy & Utilities 21.3% 18 1,606,318,976 6,667

GUNKUL 1,660.8 92.1% OK Energy & Utilities 7.1% 7 31,508,208 569

HMPRO 6,503.5 23.9% OK Commerce 7.4% 27 263,229,680 3,221

ICHI 1,306.3 627.9% OK Food & Beverage 7.2% 6 67,189,256 587

INTUCH 13,472.0 21.6% OK Information & Communication Te 11.2% 9 765,369,280 (314)

JMT 1,615.2 258.3% OK Finance & Securities 15.3% 12 270,750,368 404

KTC 7,437.2 76.2% OK Finance & Securities 5.7% 15 382,091,392 2,938

MEGA 2,012.5 73.6% OK Commerce 26.9% 11 63,776,888 961

MINT 7,750.2 Y 56.2% OK Tourism & Leisure 20.6% 26 611,072,768 15,945

MTC 5,867.3 Y 88.8% OK Finance & Securities 17.2% 25 462,905,504 4,002

NER 1,652.5 365.1% OK Agribusiness 20.0% 8 43,145,624 637

PLANB 1,050.4 Y 91.5% OK Media & Publishing 11.2% 11 77,905,304 1,123

PR9 712.7 239.8% OK Health Care Services 13.9% 9 60,592,412 298

PRM 2,120.2 196.6% OK Transportation & Logistics 16.2% 6 46,740,080 1,017

PTG 1,021.8 32.9% OK Energy & Utilities 21.1% 15 21,130,966 1,298

RATCH 6,126.8 5.4% OK Energy & Utilities 26.9% 10 84,119,448 1,137

SAPPE 1,252.5 232.8% OK Food & Beverage 9.0% 11 121,650,976 434

SAWAD 5,052.0 Y 85.9% OK Finance & Securities 7.4% 24 530,314,304 2,758

SISB 885.2 1357.9% OK Professional Services 20.1% 7 60,610,576 263

SPA 309.1 62.4% OK Tourism & Leisure 16.8% 10 21,545,010 175

TFG 3,143.8 190.9% OK Food & Beverage 19.9% 9 53,222,000 2,053

TOA 1,919.6 8.6% OK Construction Materials 34.9% 8 33,396,516 872

TQM 810.9 141.1% OK Insurance 12.7% 5 24,776,166 346

WHA 4,359.4 Y 41.2% OK Property Development 18.9% 22 1,094,130,560 2,211
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



03-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
TTLP F 12.50 0.50 1.73 17.13 Quarter 1.86 Leasehold
AIMCG 2.30 0.06 0.00 15.97 Quarter 1.65 #N/A
P O P F 5.55 0.09 0.79 15.68 Quarter 2.70 Free&Leaseho

BWO R K 4.64 0.17 0.72 15.41 Quarter 1.33 #N/A
TIF1 7.30 0.13 0.55 13.97 Quarter 0.21 Freehold

3BBIF 5.35 0.16 0.69 13.08 Quarter 67.90 #N/A
MJLF 4.28 0.15 0.38 13.07 Quarter 0.11 Leasehold

S P R IME 4.18 0.13 0.44 12.32 Quarter 0.57 Leasehold
CTAR AF 4.38 0.13 0.53 12.17 Irreg 0.55 Leasehold
GV R E IT 6.55 0.21 0.78 12.10 Quarter 1.68 Leasehold

KTBS TMR 6.15 0.18 0.00 11.39 Quarter 0.52 #N/A
DIF 7.85 0.22 0.96 11.32 Quarter 121.18 Freehold

WHAIR 5.65 0.06 0.53 11.22 Quarter 9.32 #N/A
HP F 4.68 0.13 0.04 11.03 Quarter 0.62 Free&Leaseho
ALLY 4.90 0.13 0.00 10.71 Quarter 1.88 #N/A

S R IP ANWA 4.94 0.22 0.18 10.09 Quarter 2.09 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.30 0.42 0.40 12.12 Annual 14.4
WICE 2.80 0.14 0.31 11.07 Annual 2.3
P IN 6.35 0.76 0.58 9.06 Annual 54.9

R O JNA 5.65 0.50 0.40 7.08 Annual 20.9
AP 8.95 0.60 0.62 6.93 Annual 137.1

TAS CO 16.60 0.90 1.14 6.84 Annual 80.0
TEGH 3.38 0.21 0.23 6.66 Annual 14.5
ILINK 5.65 0.42 0.36 6.37 Annual 2.52

S AP P E 45.25 2.18 2.83 6.26 Annual 60.75
GABLE 3.28 0.27 0.21 6.25 Annual 14.89

BAM 6.35 0.35 0.37 5.80 Annual 243.20
S TGT 7.45 0.50 0.43 5.77 Annual 51.02
KTB 22.50 1.55 1.29 5.74 Annual 1,753.55
S TA 15.80 1.00 0.90 5.72 Annual 108.29

THANI 1.65 0.07 0.09 5.21 Annual 23.01
NETBAY 16.40 1.18 0.85 5.18 Annual 24.40

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

S AT 12.20 1.24 1.25 10.20 Semi-Anl 23.76
S IR I 1.67 0.07 0.16 9.64 Semi-Anl 91.19
MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 51.16

ICHI 12.50 0.50 1.15 9.18 Semi-Anl 99.90
TO P 22.80 0.70 2.04 8.94 Semi-Anl 822.53
O R I 2.96 0.02 0.26 8.75 Semi-Anl 14.12
S CB 122.00 8.44 10.43 8.55 Semi-Anl 1,231.55
BP P 7.05 0.30 0.60 8.51 Semi-Anl 15.14
NER 4.96 0.31 0.40 8.10 Semi-Anl 61.03
Q H 1.59 0.08 0.13 8.05 Semi-Anl 28.17

S P ALI 17.20 0.85 1.37 7.97 Semi-Anl 147.61
P TTEP 109.00 5.13 8.50 7.84 Semi-Anl 1,159.58
TIS CO 98.25 5.75 7.69 7.83 Semi-Anl 340.38

LH 4.42 0.17 0.34 7.62 Semi-Anl 130.17
BANP U 4.14 0.12 0.31 7.56 Semi-Anl 248.94
S ABINA 19.10 0.65 1.42 7.41 Semi-Anl 10.91

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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ลิสหุ้นขึ้นเครื่องหมาย “XD” สัปดาห์หน้า (3-7 มี.ค.)
Symbol X-Date Dividend (per Share)

PT 3/3/2025 0.7
PM 3/3/2025 0.53

NIKE80X 3/3/2025 0.00677
SUPEREIF 3/3/2025 0.03116

PTTGC 3/3/2025 0.5
TASCO 3/3/2025 0.9
GPSC 3/3/2025 0.45
DRT 3/3/2025 0.24
BBGI 3/3/2025 0.1

WHART 3/3/2025 0.1358
WHAIR 3/3/2025 0.0582
HENG 4/3/2025 0.0525

PROSPECT 4/3/2025 0.142
SIS 4/3/2025 1.12

YONG 4/3/2025 0.06
THANI 4/3/2025 0.07
TIF1 4/3/2025 0.125
MIPF 4/3/2025 0.37
TEKA 4/3/2025 0.155
PHOL 4/3/2025 0.13

DOHOME 4/3/2025 0.00529
DOHOME 4/3/2025  21 : 1 

ITNS 4/3/2025 0.153
TPRIME 4/3/2025 0.0927

SPVI 5/3/2025 0.08
SAT 5/3/2025 1.24

UEC 5/3/2025 0.03
DEXON 5/3/2025 0.06

KDH 5/3/2025 2.5
GFPT 5/3/2025 0.2

GAHREIT 5/3/2025 0.32
BAREIT 5/3/2025 0.189

LST 5/3/2025 0.2
GROREIT 5/3/2025 0.28
BRRGIF 5/3/2025 0.17094
BCPG 5/3/2025 0.18

IFS 5/3/2025 0.148
ARIP 5/3/2025 0.0169
ICN 5/3/2025 0.1

TEAM 5/3/2025 0.15
JAK 5/3/2025 0.025

NETEASE80 5/3/2025 0.08178
AIMIRT 5/3/2025 0.215

UNIQLO80 5/3/2025 0.05023
AIE 6/3/2025 0.25
AI 6/3/2025 0.19

SPRC 6/3/2025 0.15
MST 6/3/2025 0.27
BVG 6/3/2025 0.051
DMT 6/3/2025 0.2
TMI 6/3/2025 0.0075
PTT 6/3/2025 1.3

Symbol X-Date Dividend (per Share)
BKD 6/3/2025 0.1

JPARK 6/3/2025 0.05
VL 6/3/2025 0.02

NCAP 6/3/2025 0.0222
SPRIME 6/3/2025 0.125

POLY 6/3/2025 0.25
BKIH 6/3/2025 5.75
KK 6/3/2025 0.025

CBG 6/3/2025 0.7
PEP80X 7/3/2025 0.00908

2S 7/3/2025 0.04
SISB 7/3/2025 0.42
GBX 7/3/2025 0.0278
WPH 7/3/2025 0.00222
WPH 7/3/2025  25 : 1 
TFG 7/3/2025 0.225
FMT 7/3/2025 1

SEAOIL 7/3/2025 0.12
AMA 7/3/2025 0.25
STC 7/3/2025 0.0175
ICHI 7/3/2025 0.5

MEGA 7/3/2025 0.8
A5 7/3/2025 0.1

GFC 7/3/2025 0.15
CPW 7/3/2025 0.12

BKNG80X 7/3/2025 0.0064

Symbol X-Date Dividend (per Share)

3 Mar 25
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีใน ดูกำลจำ่ เงนิปันผลงวดนี้=-32 Points

05-Mar-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend (per 

Share)

Adjusted DPS Unit Impact to SET Index 

(Points)

ราคาล่าสดุ เทียบปันผล

KTIS 31-01-25 29-11-24 0.05 0.05 Baht (0.0155) -20.1%

TSC 31-01-25 21-11-24 0.8 0.8 Baht (0.0167) -11.8%

IRC 10-02-25 26-11-24 0.868 0.868 Baht (0.0134) -10.8%

GULF 19-02-25 06-02-25 1.01 1.01 Baht (0.9518) -15.1%

OKJ 19-02-25 06-02-25 0.16 0.16 Baht (0.0078) -11.8%

INTUCH 19-02-25 06-02-25 6.54 6.54 Baht (1.6844) -14.8%

DELTA 27-02-25 14-02-25 0.46 0.46 Baht (0.4609) -13.1%

SIRIPRT 28-02-25 14-02-25 0.03 0.03 Baht (0.0004) -10.3%
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FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุ้นเข้า-ออก ในการค านวณดัชนีฯ  โดยจะใช้ราคาปิด 21 มี.ค.68
(ประกาศ 21 ก.พ.68)
.
Large Cap
+หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : ไม่มี

Mid Cap
+หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : IRPC, EA

FTSE Global Equity Index Series  ประกาศหุ้นเขา้-ออก ในการค านวณดชันฯี  
โดยจะใช้ราคาปดิ 21 ม.ีค.68

Small Cap
+หุ้นเข้า : IRPC, EA, CCET, SKY, WHART
-หุ้นออก :  BYD, LPN

Micro Cap
+หุ้นเข้า : BYD, LPN, ADVICE, KBS, LHSC, MONO, PCE, SPA, SISB, VIBHA
-หุ้นออก :  APURE, FTREIT, JR, LALIN,  NTV, NRF, KISS, SMPC, SKY, SVOA,  TAN, TMT, TTCL, 
UNIQ, WHART
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.89%

10-Mar-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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10/3/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 10% 3.40 28,813        97,965           3.62 104,303.38                      6,338.88         6.47%

INTUCH ICT 10% 78.00 1,256          97,965           79.75 100,162.42                      2,197.92         2.24%

AAV TRANS 10% 2.06 47,743        98,352           1.98 94,532.05                        (3,819.48)        -3.88%

SPRC ENERG 10% 5.50 17,882        98,352           5.35 95,669.21                        (2,682.31)        -2.73%

CCET ETRON 10% 6.55 15,015        98,352           6.35 95,348.42                        (3,003.10)        -3.05%

SCC CONMAT 10% 152.00 648              98,478           145.50 94,267.04                        (4,211.24)        -4.28%

SET 1177.44

Total 60% 589,462         584,283                            (5,179)              

CASH 40% 379,678                            

Total Portfolio 963,961                            -3.60%



▪หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า WHA, SCC, AAV, SPRC, INTUCH*, CCET* ออก และน า TTB เข้ามา
▪หุ้นในพอร์ต TTB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ตลาดยังผันผวน แรงขายกลับมาหนาแน่นอีกครั้ง ท าให้ต้องมาดูว่า low ของหลายวัน
ก่อนที่ 1173 จุด จะรับอยู่หรือไม่ ทั้งนี้ ตลาดไทยเป็นขาลงมาตั้งแต่ พ.ย.24 เวลาที่มีการ 
rebound หลังจบ มักจะท า low ใหม่  .... กลยุทธ์ ควรลดความเสี่ยงของตลาด ที่จะมา
จากการร่วงลงของตลาดหุ้นสหรัฐฯ คืนที่ผ่านมา  และถอยไปรอดูจังหวะซื้อรอบใหม่

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL
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Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend (per 

Share)

Adjusted DPS Unit Impact to SET Index 

(Points)

ราคาล่าสดุ เทียบปันผล

KTIS 31-01-25 29-11-24 0.05 0.05 Baht (0.0155) -20.1%

TSC 31-01-25 21-11-24 0.8 0.8 Baht (0.0167) -11.8%

IRC 10-02-25 26-11-24 0.868 0.868 Baht (0.0134) -10.8%

GULF 19-02-25 06-02-25 1.01 1.01 Baht (0.9518) -15.1%

OKJ 19-02-25 06-02-25 0.16 0.16 Baht (0.0078) -11.8%

INTUCH 19-02-25 06-02-25 6.54 6.54 Baht (1.6844) -14.8%

DELTA 27-02-25 14-02-25 0.46 0.46 Baht (0.4609) -13.1%

SIRIPRT 28-02-25 14-02-25 0.03 0.03 Baht (0.0004) -10.3%



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (11 Mar 25)

( - ) BANPU (ถือ/เป้า 4.20 บาท) อินโดนีเซียก าลังพิจารณาปรับเพ่ิม royalty fee จากบริษัทท าเหมืองแร่
( 0 )  AAV (ซื้อ/เป้า 2.80 บาท) ก.คมนาคม แก้ปัญหาตั๋วเครื่องบินแพงช่วงสงกรานต์ เร่งเพ่ิมเที่ยวบิน-หั่นค่าตั๋ว

News Comment

( 0 ) SIRI (ซ้ือ/เป้า 2.00 บาท) 1Q25E presales จะท าได้ดี ส่วนยอดโอนยังไม่เด่นแต่จะทยอยดีขึ้น
Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 11-Mar-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

coa l 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 07-Mar-25 -369 -1,828 -1,828 -15,599 -15,599 -15,895 -38,586 

Indonesia 10-Mar-25 -51 -51 -79 -1,419 -1,419 -1,464 -2,035 

Japan 28-Feb-25 -4,702 -16,511 -12,623 -12,623 -37,453 -95,976 

Malay sia 10-Mar-25 -82 -82 -281 -1,478 -1,478 -2,461 -2,273 

Philippines 10-Mar-25 25 25 32 -228 -228 -882 -726 

South Kor ea 10-Mar-25 -310 -310 -497 -4,345 -4,345 -10,665 -23,571 

Sr i Lanka 10-Mar-25 0 0 -6 -36 -37 -53 -40 

Ta iwan 10-Mar-25 -833 -833 -5,598 -10,744 -10,744 -38,691 -47,052 

Tha iland 10-Mar-25 -99 -99 -228 -754 -754 -3,937 1,305

Vietnam 10-Mar-25 -22 -22 -48 -678 -678 -3,238 -2,896 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 11-Mar-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -7,736 257 7,8 02 -20,211 

2 0 2 5 -25,738  -7,495 1,746 -8 ,174 

Unit : Million Baht



หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
10-Mar-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

MEGA 3.73% 1,030 INTUCH -0.14% -358 
WHA 0.17% 94 PTTEP -0.04% -173 
KTB 0.02% 63 TISCO -0.20% -156 
BBL 0.02% 56 AOT -0.02% -112 
CPALL 0.01% 46 DELTA -0.01% -96 
CAZ 8.51% 44 PTT -0.01% -82 
KBANK 0.01% 35 ADVANC -0.01% -80 
BCP 0.04% 21 CPN -0.03% -69 
CPF 0.01% 20 HANA -0.39% -58 
ERW 0.12% 19 BH -0.04% -56 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
10-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

GULF 0.18% 1,024 BCP -8.90% -4,619 
MEGA 3.42% 944 CPALL -0.44% -2,014 
KBANK 0.23% 811 TOP -2.78% -1,551 
INTUCH 0.29% 742 PTTGC -1.94% -1,470 
BBL 0.17% 480 ADVANC -0.16% -1,284 
BH 0.27% 377 TISCO -1.11% -863 
CRC 0.15% 274 PTTEP -0.18% -779 
BCPG 1.34% 230 AOT -0.12% -674 
DELTA 0.02% 192 PTT -0.07% -576 
3BBIF 0.32% 143 CPN -0.25% -573 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
10-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
10-Mar-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

MEGA 3.73% 1,030 INTUCH -0.14% -358 
WHA 0.17% 94 PTTEP -0.04% -173 
KTB 0.02% 63 TISCO -0.20% -156 
BBL 0.02% 56 AOT -0.02% -112 
CPALL 0.01% 46 DELTA -0.01% -96 
CAZ 8.51% 44 PTT -0.01% -82 
KBANK 0.01% 35 ADVANC -0.01% -80 
BCP 0.04% 21 CPN -0.03% -69 
CPF 0.01% 20 HANA -0.39% -58 
ERW 0.12% 19 BH -0.04% -56 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 15-Feb-25

Net Buy Net Sell

BDMS 27,579 AOT (31,538)

ADVANC 24,688 AWC (31,054)

BH 20,679 CPALL (27,482)

SCB 17,830 PTT (19,228)

VGI 16,459 INTUCH (17,227)

KTC 8,315 TTB (11,786)

BCP 6,392 BSRC (11,547)

KBANK 4,901 BTS (11,207)

PTTEP 3,546 CPN (11,109)

GULF 3,313 MTC (7,694)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 14-Feb-25 749 days

Buy Sell

ADVANC 21,580 CPALL (33,220)

VGI 19,291 AWC (29,943)

BDMS 13,825 PTTEP (27,566)

SCB 7,548 AOT (17,940)

GULF 6,221 TISCO (13,978)

BCP 4,268 BTS (11,858)

KBANK 3,475 BSRC (11,788)

SAWAD 3,453 CPN (10,355)

COM7 2,780 HMPRO (4,627)

MINT 1,784 LH (3,998)



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลกัทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25
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จีนพิจารณาให้เงนิทนุ 6.8 พันลา้นเหรียญสหรฐัเพือ่ชว่ยบรษิทั Vanke ช าระ
หนี้
China Mulls $6.8 Billion Funding to Help Vanke Repay Debt

• ทางการจีนก าลังพิจารณาข้อเสนอที่จะช่วยให้บริษัท China Vanke อุด
ช่องว่างทางการเงินมูลค่าประมาณ 5 หม่ืนล้านหยวนในปีนี้
• ภายใต้แผนดังกล่าว หน่วยงานก ากับดูแลจะจัดสรรโควตาพันธบัตรรัฐบาล
ท้องถิ่นพิเศษมูลค่า 2 หมื่นล้านหยวนส าหรับการซ้ืออสังหาริมทรัพย์ท่ีขายไม่
ออกและที่ดินว่างเปล่าจากบริษัท Vanke
• บริษัท Vanke และบริษัทในเครือจะได้รับอนุญาตให้ใช้แหล่งเงินทุนอื่นๆ 
รวมถึงการขายพันธบัตรใหม่และเงินกู้จากธนาคารเพื่อช าระหนี้
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



03-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
TTLP F 12.50 0.50 1.73 17.13 Quarter 1.86 Leasehold
AIMCG 2.30 0.06 0.00 15.97 Quarter 1.65 #N/A
P O P F 5.55 0.09 0.79 15.68 Quarter 2.70 Free&Leaseho

BWO R K 4.64 0.17 0.72 15.41 Quarter 1.33 #N/A
TIF1 7.30 0.13 0.55 13.97 Quarter 0.21 Freehold

3BBIF 5.35 0.16 0.69 13.08 Quarter 67.90 #N/A
MJLF 4.28 0.15 0.38 13.07 Quarter 0.11 Leasehold

S P R IME 4.18 0.13 0.44 12.32 Quarter 0.57 Leasehold
CTAR AF 4.38 0.13 0.53 12.17 Irreg 0.55 Leasehold
GV R E IT 6.55 0.21 0.78 12.10 Quarter 1.68 Leasehold

KTBS TMR 6.15 0.18 0.00 11.39 Quarter 0.52 #N/A
DIF 7.85 0.22 0.96 11.32 Quarter 121.18 Freehold

WHAIR 5.65 0.06 0.53 11.22 Quarter 9.32 #N/A
HP F 4.68 0.13 0.04 11.03 Quarter 0.62 Free&Leaseho
ALLY 4.90 0.13 0.00 10.71 Quarter 1.88 #N/A

S R IP ANWA 4.94 0.22 0.18 10.09 Quarter 2.09 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.30 0.42 0.40 12.12 Annual 14.4
WICE 2.80 0.14 0.31 11.07 Annual 2.3
P IN 6.35 0.76 0.58 9.06 Annual 54.9

R O JNA 5.65 0.50 0.40 7.08 Annual 20.9
AP 8.95 0.60 0.62 6.93 Annual 137.1

TAS CO 16.60 0.90 1.14 6.84 Annual 80.0
TEGH 3.38 0.21 0.23 6.66 Annual 14.5
ILINK 5.65 0.42 0.36 6.37 Annual 2.52

S AP P E 45.25 2.18 2.83 6.26 Annual 60.75
GABLE 3.28 0.27 0.21 6.25 Annual 14.89

BAM 6.35 0.35 0.37 5.80 Annual 243.20
S TGT 7.45 0.50 0.43 5.77 Annual 51.02
KTB 22.50 1.55 1.29 5.74 Annual 1,753.55
S TA 15.80 1.00 0.90 5.72 Annual 108.29

THANI 1.65 0.07 0.09 5.21 Annual 23.01
NETBAY 16.40 1.18 0.85 5.18 Annual 24.40

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

S AT 12.20 1.24 1.25 10.20 Semi-Anl 23.76
S IR I 1.67 0.07 0.16 9.64 Semi-Anl 91.19
MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 51.16

ICHI 12.50 0.50 1.15 9.18 Semi-Anl 99.90
TO P 22.80 0.70 2.04 8.94 Semi-Anl 822.53
O R I 2.96 0.02 0.26 8.75 Semi-Anl 14.12
S CB 122.00 8.44 10.43 8.55 Semi-Anl 1,231.55
BP P 7.05 0.30 0.60 8.51 Semi-Anl 15.14
NER 4.96 0.31 0.40 8.10 Semi-Anl 61.03
Q H 1.59 0.08 0.13 8.05 Semi-Anl 28.17

S P ALI 17.20 0.85 1.37 7.97 Semi-Anl 147.61
P TTEP 109.00 5.13 8.50 7.84 Semi-Anl 1,159.58
TIS CO 98.25 5.75 7.69 7.83 Semi-Anl 340.38

LH 4.42 0.17 0.34 7.62 Semi-Anl 130.17
BANP U 4.14 0.12 0.31 7.56 Semi-Anl 248.94
S ABINA 19.10 0.65 1.42 7.41 Semi-Anl 10.91

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
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505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :   ชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐาน นการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีใน ดูกำลจำ่ เงนิปันผลงวดนี้=-32 Points

05-Mar-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

11-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F 2.8% 2.8%

12-Mar US CPI MoM Feb 0.3% 0.5%

US CPI Ex Food and Energy MoM Feb 0.3% 0.4%

US CPI YoY Feb 2.9% 3.0%

US CPI Ex Food and Energy YoY Feb 3.2% 3.3%

13-Mar US PPI Final Demand MoM Feb 0.21% 0.40%

US PPI Ex Food and Energy MoM Feb 0.3% 0.3%

US PPI Final Demand YoY Feb -- 3.5%

US PPI Ex Food and Energy YoY Feb -- 3.60%

US Initial Jobless Claims Mar-08 -- 221k

14-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar P 6488.0% 6470.0%

17-Mar CH New  Home Prices MoM Feb -- -0.07%

US Retail Sales Advance MoM Feb -- -0.9%

US Empire Manufacturing Mar -- 570.0%

18-Mar US Manufacturing (SIC) Production Feb -- -0.10%

19-Mar JN BOJ Target Rate Mar-19 -- 0.5%

US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Mar-19 4.24% 4.25%

20-Mar CH 1-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.1% 3.1%

CH 5-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.6% 3.60%

US Initial Jobless Claims Mar-15 -- --

US Existing Home Sales MoM Feb -- -4.9%

21-Mar TH Customs Exports YoY Feb -- 13.6%



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)
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HDPE - DUBAI

476.6

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1 TOP 5 per. Mov. Avg. (Brent Hydrocracker (HCU) Refinery Margin M1)
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TVO & Crush Margin (%)

126.6%

ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BLOOMBERG DRY SHIP INDEX
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 10-Mar-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

10-Mar-25 1,400.00 0.0% 1,400.00 0.0% 1,922.88 -0.5% 1,425.00 0.0% 4.48 -0.4% 6.40 4.1% 24.80 1.2%

7-Mar-25 1,400.00 8.9% 1,400.00 8.9% 1,933.12 -0.5% 1,425.00 0.0% 4.50 2.7% 6.15 1.7% 24.50 0.4%

6-Mar-25 1,286.00 4.7% 1,286.00 4.7% 1,943.08 -0.2% 1,425.00 0.0% 4.38 -3.5% 6.05 -4.0% 24.40 -0.8%

5-Mar-25 1,228.00 -2.7% 1,228.00 -2.7% 1,946.07 0.3% 1,425.00 0.0% 4.54 2.3% 6.30 4.1% 24.60 3.4%

4-Mar-25 1,262.00 -1.1% 1,262.00 -1.1% 1,940.19 0.3% 1,425.00 0.4% 4.44 -0.4% 6.05 -0.8% 23.80 -1.7%

3-Mar-25 1,276.00 3.8% 1,276.00 3.8% 1,933.81 0.9% 1,419.00 0.0% 4.46 -0.9% 6.10 -3.9% 24.20 -0.8%

28-Feb-25 1,229.00 6.0% 1,229.00 6.0% 1,917.19 -1.2% 1,419.00 0.0% 4.50 1.8% 6.35 -0.8% 24.40 -2.4%

27-Feb-25 1,159.00 4.2% 1,159.00 4.2% 1,939.96 1.1% 1,419.00 0.0% 4.42 -3.1% 6.40 2.4% 25.00 0.0%

26-Feb-25 1,112.00 7.0% 1,112.00 7.0% 1,918.44 1.0% 1,419.00 0.0% 4.56 3.6% 6.25 3.3% 25.00 1.2%

25-Feb-25 1,039.00 3.7% 1,039.00 3.7% 1,898.63 1.2% 1,419.00 0.2% 4.40 -4.8% 6.05 -4.0% 24.70 -2.2%

24-Feb-25 1,002.00 1,002.00 1,877.04 1,416.00 4.62 6.30 25.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

6-Mar-25 124,176,994 11%



Market P/E (current & Forward) 05-Mar-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,564.42 14.64 13.81 12.98 4.14 6.83 05-Mar-25 113.3 มำเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,121.77 10.72 10.95 9.56 3.13 9.33 05-Mar-25 582.9 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,898.40 12.66 11.90 11.38 4.62 7.90 05-Mar-25 327.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,558.13 0.12 9.23 7.80 2.08 838.02 05-Mar-25 277.2 เกำหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,871.90 21.60 17.32 16.11 2.32 4.63 05-Mar-25 1,222.6 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,206.96 15.64 12.58 11.66 4.01 6.40 05-Mar-25 95.0 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 766.78 15.92 13.29 12.25 3.84 6.28 05-Mar-25 57.7 ไทย (SET50)

SENSEX IN 73,730.23 21.61 19.36 16.63 1.38 4.63 05-Mar-25 3,808.5 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,531.40 15.15 12.62 11.00 4.32 6.60 05-Mar-25 535.9 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,304.71 14.15 10.46 8.48 1.77 7.07 05-Mar-25 124.7 เวยีดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,502.59 16.20 13.70 12.34 3.00 6.17 05-Mar-25 255.7 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,341.97 16.20 13.70 12.34 3.00 6.17 05-Mar-25 243.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,594.21 11.82 11.29 10.68 3.55 8.46 05-Mar-25 2,104.2 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 42,520.99 22.40 20.27 17.93 1.67 4.46 05-Mar-25 2,094.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,778.15 24.68 21.47 19.02 1.31 4.05 05-Mar-25 270.8 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 18,285.16 36.12 26.75 22.82 0.71 2.77 05-Mar-25 677.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,221.54 16.92 15.33 14.02 2.99 5.91 05-Mar-25 534.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,110.44 16.34 15.40 13.61 2.45 6.12 05-Mar-25 1,497.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,418.24 19.22 18.87 17.28 1.86 5.20 05-Mar-25 1,995.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,227.71 15.43 14.93 13.77 3.07 6.48 05-Mar-25 149.0 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,518.19 16.03 15.40 14.13 2.92 6.24 05-Mar-25 357.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 558.65 15.45 14.70 13.50 3.11 6.47 05-Mar-25 37.9 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,724.69 21.72 19.32 17.33 1.75 4.60 05-Mar-25 193.6 ตลำดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.2% 13.0% -2.2% 21.3% -2.1% 23.8% -1.7% 21.6% -1.3% 25.9% -3.5% 30.5%

1 month -1.4% 10.5% 0.5% 16.3% 0.9% 18.3% -3.0% 13.9% -9.0% 17.7% -6.4% 20.4%

3 month -0.8% 10.5% 1.4% 12.4% 0.9% 13.8% -3.0% 14.1% -16.7% 15.2% -5.3% 20.7%

6  month 3.2% 10.0% 0.4% 13.0% 1.8% 14.6% 4.2% 13.3% -11.2% 13.9% 3.9% 19.2%

9 month 9.9% 11.0% 6.3% 13.8% 8.1% 15.2% 12.0% 13.7% -10.0% 13.1% 10.2% 19.9%

12 month 13.2% 10.6% 9.7% 13.4% 13.6% 14.8% 15.4% 13.1% -10.1% 12.5% 13.5% 18.9%

Month to  date -0.8% 16.8% 0.0% 27.2% -0.2% 27.1% -1.8% 37.6% -1.2% 2.9% -2.6% 48.3%

Quarter to  date 1.9% 10.5% 2.3% 13.5% 1.6% 15.0% -0.3% 14.0% -14.6% 15.9% -4.9% 21.3%

Year to  date 1.9% 10.5% 2.3% 13.5% 1.6% 15.0% -0.3% 14.0% -14.6% 15.9% -4.9% 21.3%

2 ปี 18.3% 10.4% 8.5% 12.9% 8.3% 14.3% 23.0% 12.7% -11.4% 12.3% 27.5% 17.6%

3 ปี 9.0% 13.8% 0.5% 15.5% 1.0% 17.2% 11.8% 17.1% -8.3% 11.8% 11.0% 23.0%

4  ปี 8.2% 13.3% -2.8% 15.3% -3.6% 16.7% 12.6% 16.4% -2.8% 11.7% 9.1% 22.3%

5  ปี 11.9% 17.0% 4.0% 17.4% 4.2% 18.2% 15.4% 21.3% 0.7% 16.8% 16.3% 25.6%

10 ปี 9.0% 14.4% 3.5% 15.9% 4.2% 16.3% 12.7% 17.9% 0.3% 14.6% 15.0% 21.5%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 4-Mar-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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By Strategy Research

SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

25-Nov-24 Worst Base Best 1443
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.63 17.29 17.95 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.18 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.17 11,920   4.6%

Year 2023 928,872 -7.3% 75.7 19.05 12,264   2.9%

Year 2024
Base 988,631 6.4% 79.9 1510 18.1 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,163,453 18% 93.5

Base 1,143,680 15.7% 91.9 1589 15.7 12,445   0.6%

Worst 1,038,063 5% 83.4
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,445 Mil. Shares

Year 2026 1,243,745 8.7% 99.9 1662 14.4 12,445   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.7% (Prev=7.9%)   (Bloomberg Survey ; 22 Nov 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’24 : ไปไม่ถึงฝัน ส่วนปี ‘25 ต้องพึ่งมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล
▪ เราปรับก าไรปี  2024 ลงจากประมาณการเดิม 
6. % จาก 1.06 ล้านล้านบาท มาเป็น  .88 แสน
ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลมาจากผลการด าเนินงานกลุ่ม
น ้ามัน-ปิโตรเคมีและรายจ่ายพิเศษ (PTTGC, 
OSP, OR) ที่สูงเกินคาดในงวด 3Q-24

▪ EPS ปี ‘24 ปรับลดจาก 85.  เป็น 7 .  บาท.....  
ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่ 1510 จากครั้งก่อนที่ 1542 
จุด

▪ ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 15.7% (เดิม 12.5%)  
อยู่ที่ 1.14 ล้านล้านบาท ; EPS  1.  บาท หุ้น 
ค่า Forward P E  อยู่ที่ 15.7x (1443จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 158 จุด โดยใช้ P E ที่
ค่าเฉล่ีย (17.3x)

▪ ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มาตรการเศรษฐกิจของไทย เสถียรภาพของ
การเมือง ภาวะสงคราม และเศรษฐกิจจีนฟื้นช้า

261
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield  ันธบัตร อาย1ุ0 ปี)

ผลตอบแทนตลาดหุน้ =  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  3Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should st udy this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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