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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ตลาดยังผันผวน และรอคอยผลตัดสินคดี Trump กลางสัปดาห์ การซ้ือขาย
ของตลาดหุ้นไทย เบาบางลงมาระยะหนึ่งแล้ว ท าให้ดัชนีฯ แต่ละวันผันผวน 
สลับบวกและลบ การซ้ือข่ายของนักลงทุน จะเป็นการวนกลุ่มเล่นเป็นรายวัน 
ตามข่าวและตัวแปรใหม่ๆ ท่ีออกมา โดยสัปดาห์น้ี ตัวแปรท่ีส าคัญๆ นอกจาก 
คดี Trunp แล้ว จะเป็นเรื่องปัญหา Geo Politic ในหลายพื้นที่ ทั้ง รัสเซีย 
อิหร่าน เวเนซูเอล่า และทางออกของประเด็นเกาะ Greenland ที ่สหรัฐฯ
ต้องการได้ ... เราประเมินกรอบดัชนีฯสัปดาห์น้ี ไว้ที่ 1242-1285 จุด 
ปัจจัยในประเทศ  
• เลือกตั้ง 2569: สถานการณ์การเมืองด าเนินสู่ขั ้นตอนเลือกตั้งตามปกติ 
ช่วงนี้เป็นช่วงที่พรรคการเมืองเริ่มทยอยส่งนโยบายหาเสียงเลือกตั้ง ซ่ึง 
กกต. ก าหนดช้าสุดวันที่ 19 ม.ค. คาดหลังจากทราบนโยบายหลักแต่ละ
พรรคแล้วจะเร่ิมเห็นฐานเสียงท่ีชัดเจนขึ้น หุ้นท่ีอิงกับนโยบายรัฐบาลใหม่จะ
โดดเด่น แต่ตลาดยังคงรอความชัดเจนหลังการเลือกตั้ง 

• มาตรการชะลอการแข็งค่าของเงินบาท ที่จะออกมา  อาทิ ก าหนดเพดาน
การซื้อขายทองค าออนไลน์  100-200 ล้านบาทต่อคนต่อวัน  จ ากัดการ
แลกเปล่ียนเงินตราไว้ที่  800,000 บาทต่อคนต่อวัน  และ ก าหนดเพดาน E-
wallet  ... เราประเมินว่า อาจมีผลต่อค่าเงินหรือการซ้ือขายไม่มากนัก หาก
ราคาทองค ายังคงเป็นขาข้ึนแบบน้ี 

• Fund Flow: ปิดสัปดาห์ (9 ม.ค.) นักลงทุนต่างชาติ ขายสุทธิ ในตลาดหุ้น
ไทย 1,677 ล้านบาท (SET+MAI) ส่วนตลาดตราสารหนี้ ซื ้อสุทธิ 3,358 
ล้านบาท ค่าเงินบาทปิดตลาดท่ีระดับ 31.42 บาท/ดอลลาร์ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ: สหรัฐฯ เตรียมเปิดเผยตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 
และข้อมูลการผลิตกลางสัปดาห์น้ี (13-14) ซ่ึงเป็นปัจจัยหลักประกอบการ
ประเมินเงินเฟ้อและทิศทางดอกเบี้ย Fed ในการประชุมปลายเดือนนี้ ทั้งน้ี 
สุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา ตัวเลขการจ้างงานออกมา เพิ่มขึ้น 5 หม่ืนต าแหน่ง ซ่ึง
น้อยกว่าคาด ท าให้โอกาสในการลดดอกเบ้ียของ Fed มีมากข้ึน หนุนตลาด
หุ้นสหรัฐฯ 

• สัปดาห์นี ้  จะมีบริษัทในต่างประเทศ รายงานผลประกอบการ  อาทิ  
JPMorgan Chase , Bank of America, Wells Fargo, Citigroup, 
Morgan Stanley, Goldman Sachs , TSMC (Taiwan Semiconductor 
Manufacturing) , Blackrock, Delta Air Lines, Bank of New York 
Mellon, State Street, และ PNC Financial Services Group 

• สถานการณ์อิหร่าน: อิหร่านส่ังตัดสัญญาณอินเทอร์เน็ตท่ัวประเทศเพื่อ
ควบคุมการประท้วงท่ีลุกลามจากปัญหาค่าครองชีพ ค่าเงินตกต ่า และคอร์
รัปชัน, เหตุการณ์น้ีส่งผลให้มีผู้เสียชีวิตจ านวนมากขณะท่ีสหรัฐฯ ออกโรง
เตือนอิหร่านให้รับผิดชอบหากใช้ความรุนแรงปราบประชาชน 

• สงครามรัสเซีย-ยูเครน: รัสเซียใช้ขีปนาวุธ "Oreshnik" โจมตีโครงสร้าง
พื้นฐานพลังงานของยูเครนเพื่อตอบโต้ข้อกล่าวหาเร่ืองการพยายามลอบ
สังหารผู้น า ส่งผลให้ประชาชนขาดแคลนไฟฟ้าและน ้าขณะท่ียูเครนก าลังเร่ง
เจรจาด้านความมั่นคงกับรัฐบาลสหรัฐฯ ชุดใหม่ การยุติสงครามยืดเย้ือ 
ยังคงเป็นปัจจัยบรรยากาศลงทุน 

• สหรัฐฯ รื้อแผนซื้อกรีนแลนด์: ปธน. ทรัมป์ ยังคงเดินหน้าแนวคิดผนวก
ด ินแดนกับกร ีนแลนด์  หว ังก ุมแหล่งแร ่หายาก (Rare Earths) และจุด
ยุทธศาสตร์ขั้วโลกเหนือในการคานอ านาจจีน-รัสเซีย ขณะท่ีผู้น ากรีนแลนด์
ยืนยันหนักแน่นว่าไม่มีแนวคิดจะขายดินแดน การแข่งขันทางภูมิรัฐศาสตร์ใน
อาร์กติกรุนแรงขึ้นสร้างความกังวลให้กับตลาดจากความไม่แน่นอนของ 
ปธน. ทรัมป์ 

• น ้ามัน: ราคาน ้ามันดิบเบรนท์ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 62.37 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรล และ West Texas Intermediate (WTI) อยู่ท่ี 58.21 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล โดยได้รับแรงหนุนจากความกังวลต่ออุปทานท่ีอาจหยุดชะงักใน
เวเนซุเอลาและความไม่สงบในอิหร่าน ...ข่าวน้ี บวกต่อหุ้นน ้ามัน โดยเฉพาะ 
PTTEP 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• 13 ม.ค.: US-CPI, Core CPI YoY 
• 13 ม.ค.: US-New Home Sales 
• 14 ม.ค.: US-PPI Final Demand YoY 
• 14 ม.ค.: CH-Exports YoY 
• 15 ม.ค.: US-Initial Jobless Claims 
Strategy 
• ตลาดยังอยู่ในโหมดของการรอคอย ตัวแปรใหม่ๆ โดยเฉพาะ การพิจารณาคดี
มาตรการภาษีของ Trump กลางสัปดาห์นี้ จึงเหมาะกับการเก็งก าไร แบบวน
กลุ่มเล่น (ท า sector rotation ทุกๆ 2 วัน) ไปก่อน 
• ราคาน ้ามันดิบ ท่ีปรับตัวสูงข้ึน หลังความกังวลในเร่ืองภูมิรัฐศาสตร์ ดูเข้มข้น
และบานปลาย  น่าเก็งก าไรหุ้นที ่เกี่ยวข้อง ทั้งสองตัว คือ PTTEP และ PTT 
ขณะท่ีหุ้นท่ีเคยได้ประโยชน์จากราคาน ้ามันดิบลดลง อาทิ สายการบิน โรงกล่ัน
น ้ามัน อาจกลายเป็นผู้เสียประโยชน์ 
• การดีดตัวกลับของหุ้น Tech หลายๆตัว และน าตลาดหุ้นสหรัฐฯขึ้นมาอีกคร้ัง 
โดยเฉพาะ INTEL ท าให้ต้องกลับมามองหุ้น DELTA ท่ีราคาปรับตัวลงมามาก 
(ต ่ากว่าราคาขาย ของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ที่ @171 บาท)  ราคาหุ้นมีโอกาสตี
กลับขึ้นไปตามหุ้น Tech ในต่างประเทศ 
• การเก็งในเร่ือง Trump แพ้คดีมาตรการภาษี ท่ีจะประกาศในวันพุธ (14 ม.ค.) น้ี 
โดยโอกาสท่ี Trump จะชนะคดีสูงสุดแค่ 30% ... ถ้าจะดักซ้ือหุ้นไทย น่าจะเป็น 
ITC, TOG หรือหุ้นไทย ได้ประโยชน์ทางอ้อมผ่านทางจีน จะเป็น RCL, IVL 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า BCH ออกจากพอร์ต หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
AOT(10%), CPALL(10%), TTB(10%),  ADVANC*(10%) 

Technical   : IVL, BA 
News Comment 

( + ) TU (ซื้อ/เป้า 14.00 บาท) ไทยมีโอกาสได้อานิสงส์ หลังสหรัฐระงับน าเข้า
อาหารทะเลเวียดนามบางส่วน เน่ืองจากไม่ผ่าน กม. MMPA 
( + ) Tourism (Overweight) Tomorrowland Thailand ยอดจอง รร. ใกล้เต็ม, 
ททท. เตรียมออกโฆษณาลิซ่า หนุนท่องเท่ียวไทย 

Company Report 
( - ) SCC (ขาย/เป้า 160.00 บาท) คาดขาดทุนต่อเน่ืองใน 4Q25E; PE spread 
ทรงตัวต ่าใน 1Q26E 
 
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

12-Jan US 
Housing Starts 
MoM 

Nov      --      -- 

 US 
Building 
Permits MoM 

Oct F      --      -- 

13-Jan US CPI MoM Dec 0.30%      -- 

 US Core CPI MoM Dec 0.30%      -- 

 US CPI YoY Dec 2.68% 2.70% 

 US Core CPI YoY Dec 2.73% 2.60% 

 US 
New Home 

Sales MoM 
Oct -10.47%      --  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

12 January 2026 

( + ) TU (ซื้อ/เป้า 14.00 บาท) ไทยมีโอกาสได้อานิสงส์ หลังสหรัฐ
ระงับน าเข้าอาหารทะเลเวียดนามบางส่วน เน่ืองจากไม่ผ่าน กม. 
MMPA 
การส่งออกสินค้าประมงจากแหล่งประมงของเวียดนาม จ านวน 12 แหล่ง ถูก
ระงับการน าเข้าสู่ตลาดสหรัฐอเมริกาตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคม 2026 เป็นต้นไป 
ภายหลังส านักงานบริหารมหาสมุทรและบรรยากาศแห่งชาติของสหรัฐอเมริกา 
(National Oceanic and Atmospheric Administration: NOAA) มีมติไม่ให้
การรับรองความเทียบเท่าด้านกฎระเบียบ ตามข้อก าหนดของกฎหมายว่า
ด้วยการคุ้มครองสัตว์เล้ียงลูกด้วยนมในทะเล (Marine Mammal Protection 
Act: MMPA) ขณะท่ีส านักงานส่งเสริมการค้าในต่างประเทศ ณ นครโฮจิมินห์ 
ได้วิเคราะห์ว่า การที่สหรัฐอเมริการะงับการน าเข้าสินค้าประมงจากแหล่ง
ประมงของเวียดนาม จ านวน 12 แหล่ง ภายใต้กฎหมาย MMPA จะส่งผล
กระทบต่อโครงสร้างการแข่งขันในตลาดอาหารทะเลสหรัฐอเมริกาอย่างมี
นัยส าคัญ โดยในระยะสั้น มาตรการดังกล่าวอาจท าให้ปริมาณสินค้าประมง
บางประเภทในตลาดลดลง โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าที่เวียดนามมีบทบาทเป็นผู้
ส่งออกรายส าคัญในตลาดโลก เช่น ปลาทูน่า ปลาหมึก และปู ซ่ึงเปิดโอกาสให้
ผู้ส่งออกรายอ่ืนในภูมิภาค รวมถึงไทย สามารถขยายส่วนแบ่งตลาดได้ (ท่ีมา: 
ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL: เรามองปัจจัยดังกล่าวเป็นบวกต่อ TU จากการที ่ไทยมีโอกาสได้
อานิสงส์ทางอ้อมจากสหรัฐอาจเลือกน าเข้าอาหารทะเลจากแหล่งอื่นชดเชย 
ขณะที่แม้หนึ่งในโรงงานของ TU จะมีบางส่วนที่เวียดนาม ซึ่งเป็นโรงงานผลิต
และส่งออกอาหารทะเลบรรจุกระป๋อง แต่แหล่งฐานการผลิตหลักของบริษัทอยู่
ในไทย ท าให้เรามองว่าปัจจัยดังกล่าวจะเป็นผลกระทบในเชิงบวกต่อบริ ษัท
มากกว่า ท้ังน้ีหากพิจารณามูลค่าน าเข้าอาหารทะเลของสหรัฐ เวียดนามคิด
เป็นสัดส่วนราว 7-8% และไทย 4-5% ขณะที่ส าหรับมูลค่าน าเข้าทูน่าของ
สหรัฐ ไทยสูงเป็นอันดับ 1 คิดเป็นสัดส่วนเกือบ 50% และเวียดนามอยู่อันดับ 
2 สัดส่วน 10-12% เบื้องต้นเราประเมิน sensitivity ส าหรับรายได้จากสหรัฐ
โดยรวมของ TU ที่เพิ่มขึ้นทุกๆ +10% จะเป็น upside ก าไรราว +3% ทั้งนี้
ส าหรับ TU เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 14.00 บาท อิง SOTP 
 
( + ) Tourism (Overweight) Tomorrowland Thailand ยอด
จอง รร. ใกล้เต็ม, ททท. เตรียมออกโฆษณาลิซ่า หนุนท่องเที่ยว
ไทย 
Tomorrowland Thailand ยอดจอง รร. ใกล้เต็ม, ททท. เตรียมออกโฆษณาลิ
ซ่าหนุนท่องเที่ยวไทย ช่วงจัดงาน Tomorrowland Thailand 2026 ระหว่าง
วันที่ 11-13 ธ.ค. 26 ที่ Wisdom Valley พัทยา จังหวัดชลบุรี โรงแรมหรูและ
ระดับสูงในพัทยามีความต้องการสูงมาก โดยจากการตรวจสอบพบว่า Hilton 
Pattaya โรงแรมสุดหรูบนหาดพัทยาของกลุ่มบริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด 
(มหาชน) หรือ CPN ราคาห้องพักปกติอยู่ระดับ 5 ดาว ถูกจองเต็มล่วงหน้า
หมดแล้วในช่วงเวลาจัดงานดังกล่าว (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
 
 
 
 

ผู ้ว ่าการ ททท. เป ิดเผยว ่า การแต ่งต ั ้ งล ิซ ่าเป ็น Amazing Thailand 
Ambassador มี เป ้าหมายถ่ายทอดเสน่ห ์ประเทศไทยในฐานะจุดหมาย
ปลายทางระดับโลก ยกระดับภาพลักษณ์ด้านคุณภาพและความปลอดภัย 
พร้อมต้อนรับนักท่องเที่ยวจากทั่วโลก โดยคาดว่าจะช่วยเพิ่มนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ 5-10 ล้านคน และสร้างรายได้ 2.5-5 แสนล้านบาท จากฐานแฟน
คลับที ่มีก าล ังซื ้อสูง โดยความร่วมมือกับลิซ ่าและบริษัท LLOUD Co. 
ครอบคลุมช่วง 29 ก.ย. 25 ถึง 29 ก.ย. 26 ประกอบด้วยภาพยนตร์โฆษณา 
60 วินาที พร้อมตัดต่อเวอร์ชัน 30 และ 15 วินาที รวมถึงภาพนิ่ง 12 ภาพ 
เปิดตัวต้นปี 26 ควบคู ่การโพสต์ผ่านอินสตาแกรมของลิซ่าและช่องทาง 
Amazing Thailand ในต่างประเทศ คาดสร้างการเข้าถึงออนไลน์ไม่น้อยกว่า 1 
พันล้านคร้ัง (ท่ีมา: ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกตอ่กลุ่มท่องเที่ยว จากแนวโน้มยอดจองล่วงหน้า
ในงาน Tomorrowland Thailand 2026 ระหว ่างว ันท ี ่  11-13 ธ.ค. 26 ท่ี  
Wisdom Valley พัทยา ซึ่งจะช่วยหนุนให้จ านวนนักท่องเที่ยวมีการปรับตัว
เพิ่มขึ้นได้ดีในช่วง 4Q26E โดย Tomorrowland เป็นเทศกาลดนตรีระดับโลก 
ซึ่งมีผู้เข้าชมสูงถึง 4 แสนคน ในช่วงปี 2023-2024 ขณะที่ท าจุดสูงสุดในปี 
2022 หลังจากโควิดถึง 6 แสนคน หรือคิดเป็น upside เพิ ่มต่อจ านวน
นักท่องเท่ียวรายปีราว 1-2% ของนักท่องเท่ียวรวม ขณะท่ีจะสร้างรายได้ให้กับ
ประเทศค่อนข้างมาก เพราะราคาบัตรรวมค่าบิน+ที่พักอาจสูงถึง 70,000–
100,000 บาทต่อคน โดยเราคาด CENTEL มีสัดส่วนโรงแรมในพัทยาเยอะ
ท่ีสุดในกลุ่ม (เน้นโรงแรม 4-5 ดาวเป็นหลัก) และ ERW จะได้ประโยชน์มากท่ีสุด
จาก Tomorrowland ที่จัดที่พัทยา เพราะห่างจากโรงแรมที่เรา cover เพียง 
20 ก.ม. นอกจากน้ีจากการท่ี ททท. เตรียมออกโฆษณาลิซ่า โดยเราคาดว่าจะ
ออกในช่วงเดือน ม.ค. 26 นี้ และจะมีการให้ลิซ่าโพสต์ผ่านอินสตาแกรม ซึ่งมี
ผู้ติดตามสูงถึง 106 ล้าน followers ซ่ึงจะช่วยให้ภาพลักษณ์เกี่ยวกับประเทศ
ไทยดีขึ้น และจะช่วยหนุนให้นักท่องเท่ียวมีโอกาสปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ดี โดยหุ้นท่ีจะ
ได้รับประโยชน์จากมาก-น้อยเรียงตามสัดส่วนรายได้ในประเทศไทยจากมาก-
น้อยคือ ERW (88%), CENTEL (80%) และ MINT (15%) 
ประมาณการจ านวนนักทอ่งเที่ยวรวม/นกัท่องเทีย่วจนีปี 2026E ที่ 34.5 ล้าน
คน/5.0 ล้านคน เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวรวมปี 2026E จะ
อยู่ท่ี 34.5 ล้านคน เพิ่มขึ้น +5% YoY จากปี 2025 ท่ี 33 ล้านคน ลดลง -7% 
YoY และคาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนปี 2026E จะอยู่ที่ 5.0 ล้านคน เพิ่มขึ้น 
+11% YoY จากปี 2025 ท่ี 4.5 ล้านคน ลดลง -34% YoY  
เราใหน้ า้หนกัการลงทนุเปน็ “มากกวา่ตลาด” โดย Top pick ของกลุม่   
CENTEL (ซ ื ้อ /เป ้า 36.00 บาท) จากก าไร 4Q25E มีโอกาสเพ ิ ่มข ึ ้นท้ัง 
YoY/QoQ จากยอด Booking และการเติบโตของรายได้มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ขณะที ่  2Q25 เป ็นจ ุด Bottom ของปี ไปแล ้ว นอกจากนี ้ย ังได ้ผลดีจาก
สนามบินมัลดีฟส์ที่มีการเปิด Terminal ใหม่ ซึ่งจะส่งผลดีต่อ CENTEL ที่มี
สัดส่วนรายได้ท่ีมัลดีฟส์ราว 15% 
ERW (ซื้อ/เป้า 2.90 บาท) จากแนวโน้มก าไร 4Q25E จะเพิ่มขึ้น QoQ เพราะ
ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วใน 2Q25 ขณะท่ี ERW มีสัดส่วนรายได้จากนักท่องเท่ียว
จีนสูงสุดในกลุ่มท่ี 13% 
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( - ) SCC (ขาย/เป ้า 160.00 บาท) คาดขาดท ุนต ่อเน ื ่องใน 
4Q25E; PE spread ทรงตัวต ่าใน 1Q26E 
เรายังคงมุมมองเชิงลบต่อภาพรวมผลประกอบการระยะส้ันของบริษัท โดยเรา
ประเมินว่า SCC จะรายงานขาดทุนสุทธิ 4Q25E ท่ี -2.7 พันล้านบาท เทียบกับ 
-512 ล้านบาทใน 4Q24 และ -669 ล้านบาทใน 3Q25 โดยมีสมมติฐานท่ีส าคัญ 
ดังน้ี 
1) ธุรกิจปิโตรเคมียังคงมีแนวโน ้มที ่อ่อนแอตามแนวโน ้มส่วนต่างราคา
ผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ (olefins spread) ที ่อ่อนแอ แม้ว ่าปริมาณขายรวม
ผล ิตภ ัณฑ ์ป ิ โตร เคม ีน ่ าจะทรงต ัวส ู งจากการท ี ่ โครงการ Lon Son 
Petrochemical Complex (LSP) ยังด  าเน ินการได ้ต ่อ เน ื ่ อง อย่างไรก ็ดี  
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน น่าจะลดลง QoQ จากการหายไปค่าใช้จ่ายในการ
เร่ิมด าเนินการประมาณ 200-300 ล้านบาท  
2) ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ก่อสร้างน่าจะมีรายได้ที่อ่อนตัว QoQ ตาม
ปริมาณขายของกลุ่มที่พักอาศัย (residential) ที่ยังคงอ่อนแอ อย่างไรก็ดี เรา
คาดว่าอัตราก าไรของธุรกิจโดยรวมจะดีขึ้น YoY จากแผนการควบคุมต้นทุนท่ี
ดีและการปรับขึ้นราคาปูนซีเมนต์ระหว่างปี 2025  
3) เราคาดว่าบริษัทจะรับรู้ผลขาดทุนทางบัญชี (accounting loss) ประมาณ 
1.8 พันล้านบาท หลังจากบริษัท เบ็ตเตอร์บี มาร์เก็ตเพลส จ ากัด (BBM) (SCC 
ถือหุ้นทางอ้อม 50%) ซ่ึงเป็นบริษัทร่วมทุนท่ีประกอบธุรกิจแพลตฟอร์มดิจิทัล 
NocNoc ได้แจ้งยกเลิกประกอบธุรกิจ NocNoc  
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ที่ 1.66 หมื่นล้านบาท (+162% 
YoY) จากการรับรู้ก าไรพิเศษเกิดขึ้นคร้ังเดียวที่เกี่ยวข้องกับการปรับโครงสร้าง
ที่เกี่ยวกับบริษัท PT Chandra Asri Pacific Tbk. (CAP) ทั้งนี้ หากประมาณ
การ 4Q25E เป็นไปตามท่ีเราคาด ก าไรสุทธิ 2025 จะต ่ากว่าเราคาด 9%  
เรายังคงค าแนะน า “ขาย” ที่ราคาเป้าหมายปี 2026E ที่ 160.00 บาท อิงวิธี 
SOTP โดยเราคงมุมมองวา่บริษัทจะยังคงเผชิญกับภาพรวมธุรกจิปโิตรเคมีที่
ยังคงอ่อนแอในปี 2026E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (9 ม.ค.) และดัชนี 

S&P500 ปิดที ่ระดับสูงส ุดเป็นประว ัติการณ์ โดยได้แรงหนุนจากหุ้น 
Broadcom และหุ้นผู้ผลิตชิปรายอื่น ๆ ขณะที่รายงานการจ้างงานของ
สหรัฐฯ ท่ีออกมาอ่อนแอกว่าคาด แทบไม่ได้ส่งผลกระทบต่อความคาดหวัง
ที ่ว ่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยภายในปีน้ี         
ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 49,504.07 จุด เพิ่มขึ้น 237.96 
จุด หรือ +0.48%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,966.28 จุด เพิ่มขึ้น 44.82 จุด 
หรือ +0.65% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 23,671.35 จุด เพิ่มขึ้น 191.33 จุด 
หรือ +0.81% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันศุกร์ (9 ม.ค.) 
โดยได้แรงหนุนจากราคาหุ้น Glencore ที่พุ่งขึ้นอย่างร้อนแรง ซึ่งช่วยดัน
ดัชนี STOXX 600 ท าสถิติบวกขึ้นรายสัปดาห์ยาวนานท่ีสุดนับตั้งแต่เดือน
พ.ค.       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 609.67 จุด เพิ่มขึ้น 
5.84 จุด หรือ +0.97% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,362.09 จุด เพิ่มขึ้น 118.62 จุด 
หรือ +1.44%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 25,261.64 จุด เพิ่มขึ้น 
134.18 จุด หรือ +0.53% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
10,124.60 จุด เพิ่มขึ้น 79.91 จุด หรือ +0.80% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันศุกร์ (9 ม.ค.) 
หลังบรรยากาศการลงทุนทั่วโลกได้แรงหนุนจากรายงานการจ้างงานของ
สหรัฐฯ ซ่ึงยังเปิดทางให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
ในอนาคต ขณะที ่ห ุ ้น Glencore ปรับตัวขึ ้นแรงที ่สุดในดัชนีจากกระแส
คาดการณ์การควบรวมกิจการ        ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 10,124.60 
จุด เพิ่มขึ้น 79.91 จุด หรือ +0.80% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% ในวัน
ศุกร์ (9 ม.ค.) โดยได้แรงหนุนจากความกังวลเรื่องอุปทานที่เกิดจากการ
ประท้วงที่รุนแรงในอิหร่านซึ่งเป็นประเทศผู้ผลิตน ้ามัน และความรุนแรงท่ี
เพิ่มขึ้นของการโจมตีในสงครามรัสเซีย-ยูเครน       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนก.พ. พุ่งขึ้น 1.36 ดอลลาร์ หรือ 2.35% ปิดที่ 59.12 
ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. พุ่งขึ้น 1.35 
ดอลลาร์ หรือ 2.18% ปิดท่ี 63.34 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดเพิ่มขึ้นในวันศุกร์ (9 ม.ค.) หลังนักลงทุน
ประเมินข้อมูลการจ้างงานสหรัฐฯ ท่ีอ่อนแอกว่าคาด รวมถึงความไม่แน่นอน
ด้านนโยบายโดยรวมและด้านภูมิรัฐศาสตร์         ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเด ือนก.พ. เพ ิ ่มข ึ ้น 40.20 
ดอลลาร์ หรือ 0.90% ปิดท่ี 4,500.90 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 

• ITC ลั่นยอดขายปีนี้โต 10% เตรียมปิดดีลลูกค้าใหม่ Q1 
ITC ตั้งเป้าปี 69 ยอดขายสกุลดอลลาร์สหรัฐ โต 5-10% รับออเดอร์ตลาด
สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น จ่อปิดดีลลูกค้ารายใหม่ไตรมาส 1/69 ขณะท่ีผลิตภัณฑ์ใหม่
ตลาดตอบรับดี วางงบลงทุน 800-1,000 ล้านบาท ขยายธุรกิจหลัก โบรกฯ 
เลือกเป็นหุ้นเด่น เชียร์ ซื้อ เป้าราคา 18.20 บาท คาดปริมาณการขายโต-
ลูกค้าใหม่เพิ่ม 
• RBF ลั่นเป้ารายได้ปี 69 เพิ่มขึ้น 10% อานิสงส์เดินหน้าขยายตลาด
ต่างประเทศต่อเนื่อง 

RBF วางเป้ารายได้ปี 69 เพิ่มขึ้น 10% จากปี 68 ชูตลาดต่างประเทศหนุนโต 
เดินหน้าขยายตลาดทั้งประเทศเดิม และประเทศใหม่ ส่วนตลาดในประเทศรับ
อานิสงส์ได้ตัวแทนจ าหน่ายรายใหญ่เข้ามาช่วยกระจายสินค้า 
• HANN คาดรายได้ปี 69 เพิ่มขึ้น 7% ลุยขยายฐานผู้ป่วยสิทธ์ิ สปสช.-
ผู้ป่วยประกันในลาว 

HANN กางแผนปี 69 โกยรายได้โต 7% จากปี 68 ที่คาดพลาดเป้าต ่ากว่า 
500 ล้านบาท ชูกลยุทธ์ขยายฐานผู้ป่วยสิทธิ์ สปสช.-ประกันในไทยเพิ่มขึ้น 
นอกจากน้ี ขยายตัวแทนประกันในลาว เพื่อขยายฐานผู้ป่วยในแขวงอ่ืนๆ 
• CPF รับรางวัลระดับโลก ต้นแบบองค์กรที่ใช้ AI พัฒนาบุคลากรยุค
ดิจิทัล 

ซีพีเอฟ คว้ารางวัล The Investors in People Awards 2025 ในด้าน Best 
Use of AI and Technology จากเวทีระดับนานาชาติ จัดโดย The Investors 
in People สถาบันระดับสากลด้านการรับรองมาตรฐานการบริหารจัดการ
บุคคลส าหรับองค์กรชั ้นน า สะท้อนต้นแบบองค์กรใช้ AI พัฒนาบุคลากร
อุตสาหกรรมอาหารในยุคดิจิทัล 
• NRF ปักหมุดปี 69 บุกตลาดสหรัฐ ออกสินค้าใหม่จับกลุ่มกลาง-บน 
NRF กางแผนปี 69 เน้นบุกตลาดสหรัฐฯ เจาะกลุ่มตลาดกลาง-บน เหตุยังมี
ก าลังซื้อ เตรียมออกสินค้าใหม่ 2 รายการ เพื่อบุกตลาดสหรัฐฯ พร้อม
บริหารความเส่ียง 4 เร่ืองหลัก ดูแลข้อมูลทางงบการเงิน-ติดตามสถานการณ์
อัตราแลกเปล่ียน-รักษาสภาพคล่อง-เร่งฟื้นฟูความเชื่อม่ัน 
• GULF ตั้ง 'ปรีดี ดาวฉาย' นั่งประธานบอร์ด ปรับโครงสร้าง GSA03 
หนุน AIS ถือหุ้น 30% ลุยดาต้าเซ็นเตอร์ 

GULF แต่งตั้ง ปรีดี ดาวฉาย น่ังเก้าอ้ีประธานกรรมการ พร้อมทีมอีก 3 ราย 
ล่าสุดเปิดทาง AIS เข้าถือหุ้น GSA03 สัดส่วน 30 ลุยโครงการดาต้าเซ็นเตอร์ 
ขนาดไม่เกิน 100 MW ในเขต EEC จ.ระยอง คาดเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ปี 
70 
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investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


