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12 November 2025 Bank 
 คลัง-ธปท.-สมาคม ธ.ไทย เปิดตัวโครงการ "ปิดหน้ีไว ไปต่อได้" 

เพื่อช่วยเหลือลูกหน้ีรายย่อย  

  News Flash 
❑ คลัง-ธปท.-สมาคม ธ.ไทย เปิดตัวโครงการ "ปิดหน้ีไว ไปต่อได้" เพ่ือช่วยเหลือ
ลูกหน้ีรายย่อย วานนีก้ระทรวงการคลงั ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) สมาคมธนาคารไทย 
เปิดตวัโครงการแกห้นีร้ายย่อยท่ีเป็น NPL ต ่ากว่า 100,000 บาท ผ่านโครงการ "ปิดหนีไ้ว ไปต่อ
ได้" เพื่อช่วยเหลือลูกหนีร้ายย่อยกว่า 3.4 ล้านราย หรือ 4.7 ล้านบัญชี ซึ่งรวมแล้วคิดเป็นกว่า 
60% ของจ านวนลกูหนีเ้สียทัง้หมดในระบบ โดยคิดเป็นยอดเงินทัง้หมดกว่า 1.2 แสนลา้นบาท 
โดยแหล่งเงินทุนมาจากเงินท่ีเหลือจากโครงการ "คุณสู้ เราช่วย" ซึ่งมีเงินเหลืออยู่ราว 20,000 
ลา้นบาท ซึ่งในโครงการนี ้SAM จะถูกปรบับทบาทใหก้ลายเป็น Social AMC มาสู่บริษัทบริหาร
สินทรพัยเ์พื่อสงัคม ท่ีไม่ไดมุ้่งหวงัก าไรอีกต่อไป แต่มีเป้าหมายเพื่อ "ช่วยคน" เป็นหลกั ส าหรับ
เงื่อนไข ประกอบดว้ย 3 ส่วนส าคญัคือ 1. ยกดอกเบีย้ทัง้หมด ทัง้ดอกเบีย้ปกติและดอกเบีย้ผิด
นัดช าระท่ีคา้งอยู่ทัง้หมดจะถูกยกเลิกทนัที 2. ยกค่าธรรมเนียมทัง้หมด ค่าธรรมเนียมทุกรูปแบบ
ท่ีค้างอยู่จะถูกลา้งออกหมด 3. ลดเงินต้นในสดัส่วนสูง เพื่อให้ลูกหนีมี้ภาระช าระท่ีเบาลงมาก
พอจะกลับมาช าระได้จริง ซึ่งหลังจากปรับโครงสร้างหนี้แล้ว ลูกหนี้จะสามารถเลือกได้ 2 
แนวทาง คือ 1. ช  าระหนีค้รั้งเดียว หากลูกหนีส้ามารถช าระหนีท้ั้งหมดได้ทันที จะถือว่า "ปิด
บัญชีสมบูรณ์" และจะได้รับการปรับสถานะเครดิตบูโรกลับมาเป็น รหัส 11 หรือ "ลูกหนีป้กติ" 
ทันที และ 2. หากผ่อนช าระไดสู้งสุด 3 ปี โดยไม่คิดดอกเบีย้ ลูกหนีส้ามารถทยอยช าระหนีไ้ด้
ภายในระยะเวลา 3 ปี ซึ่งระหว่างนั้นจะไม่คิดดอกเบีย้เลย เม่ือช าระครบตามก าหนด จะได้รบั
การปรบัรหสัเครดิตกลบัเป็นลกูหนีป้กติ ซึ่งคาดว่าจะเร่ิมตน้อย่างเป็นทางการในวนัท่ี 1 ม.ค. 26 
(ทีม่า: กรุงเทพธุรกิจ) 

Implication 
❑ เรามีมุมมองเป็นกลางต่อประเด็นดังกล่าว โดยรายละเอียดล่าสดุถือว่าเป็นการโอนหนี้
ทั้งหมดจากกลุ่มธนาคารและบริษัทลูกท่ีเป็น Non-bank ของธนาคารทั้งหมดไปท่ี SAM และ 
SAM จะน าลูกหนีท้ั้งหมดไปจัดการบริหารเอง ขณะท่ีเรายังไม่ทราบราคาขายหนีเ้สียของกลุ่ม
รายย่อยท่ีเป็นสินเชื่อท่ีไม่มีหลักประกัน ซึ่งหากอ้างอิงจากข่าวเดิมจะอยู่ท่ี 5% ของมูลหนี ้แต่
อย่างไรก็ดี ในระยะยาวเราคาดว่าจะช่วยเร่งให้ NPL ในส่วนของสินเชื่อรายย่อยลดลงได้ใน
อนาคต โดยรอบแรกจะรับซือ้หนีท่ี้ 43,600 ล้านบาท (จากทั้งหมดท่ี 122,000 ล้านบาท) ของ
กลุ่มธนาคารและบริษัทลูกท่ีเป็น Non-bank ของธนาคาร ส่วนกลุ่ม Non-banks จะเป็นรอบ
ถัดไป โดยจะใชว้งเงินท่ีซือ้หนีจ้ะมาจากเงินท่ีเหลือจากโครงการ “คุณสู ้เราช่วย” ท่ี 20,000 ลา้น
บาท โดยจะเร่ิมวันท่ี 1 ม.ค. 26 ให้กลุ่มธนาคารโอนกรรมสิทธ์ิหนีไ้ปยงั SAM และวันท่ี 5 ม.ค. 
26 ลูกหนีต้ิดต่อหาสถาบันการเงินหรือ SAM และตั้งแต่ ก.พ. 26 SAM จะติดต่อลูกหนีก้ลบัไป 
ขณะท่ีลูกหนีต้้องเป็น NPL ณ 30 ก.ย. 25 ด้านข้อดีของประเด็นนีค้ือ ลูกหนีท่ี้โอนเข้ามาใน 
AMC จะไดร้บัรหสัพิเศษ (รหสั 11) ในเครดิตบูโร ซึ่งหากจ่ายปิดหนีไ้ดท้ัง้กอ้นจะท าให้หลุดออก
จากเครดิตบูโรทนัที และหากเขา้มาตรการผ่อน 3 ปี ก็จะไม่ตอ้งจ่ายดอกเบีย้ โดยเม่ือครบ 3 ปีก็
จะสามารถออกจากเครดิตบูโรเพื่อขอสินเชื่อใหม่ได ้ แต่อย่างไรก็ดี เรายงัคงตอ้งรอรายละเอียด
จาก ธปท. ในเร่ืองของเงื่อนไขการร่วมทุน, สัดส่วนการถือหุ้นและสิทธิ-หน้าท่ีของ AMC อีกที 
ท้ังน้ีธนาคารขนาดใหญ่ท่ีมีสัดส่วนสินเช่ือรายย่อยท่ีไม่มีหลักประกันเรียงจากมาก-
น้อยคือ KTB (27% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นสินเช่ือข้าราชการ), TTB (7%), BAY (6%), KBANK 
(6%), SCB (5% รวมกลุ่มบริษัทย่อย) 
❑ ยังคงน ้าหนักเป็น “มากกว่าตลาด” เลือก KTB, SCB เป็น Top pick เราใหน้ า้หนักการ
ลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น “มากกว่าตลาด” เพราะ valuation ยังถูก โดยเทรดท่ีระดับเพียง 
0.73x PBV (-1.00SD below 10-yr average PBV) และระดบั Dividend yield ของกลุ่มท่ีอยู่สงู
ถึง 7% จากค่าเฉลี่ยของตลาดหุ้นท่ี 3% โดยเรายังคงเลือก KTB (ซือ้/เป้า 30.00 บาท), SCB 
(ซือ้/เป้า 150.00 บาท) เป็น Top pick  
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Fig 1: Peer comparison 

 

Source: DAOL 

 

Fig 2: หลักการส าคัญของโครงการ "ปิดหน้ีไว ไปต่อได้" 

  
Source: BoT 

 
  

Price Target Upside
11-Nov-25 price (%) 25E 26E 25E 26E 25E 26E 25E 26E 25E 26E 25E 26E

BBL BUY 156.00 177.00 13.5 7.5 -5.7 7.5 -5.7 6.1 6.5 0.5 0.5 5.6 5.6 8.5 7.6
KBANK BUY 181.00 195.00 7.7 3.9 -4.7 3.9 -4.7 8.5 8.9 0.7 0.7 6.6 6.6 8.7 8.0
KKP BUY 65.50 74.00 13.0 11.2 4.8 11.2 4.8 9.9 9.5 0.8 0.8 6.8 7.1 8.7 8.8
KTB BUY 27.50 30.00 9.1 11.2 -3.3 11.2 -3.3 7.9 8.1 0.8 0.8 6.3 6.5 11.6 10.5
SCB BUY 128.50 150.00 16.7 8.7 -2.6 8.7 -2.6 9.1 9.3 0.9 0.8 8.8 8.6 9.7 9.2
TCAP HOLD 51.25 55.00 7.3 4.6 4.6 4.6 4.6 7.7 7.4 0.7 0.7 6.6 6.8 9.1 9.1
TISCO HOLD 108.00 99.00 -8.3 -6.9 1.9 -6.9 1.9 13.5 13.2 2.0 2.0 7.2 7.2 14.9 15.1
TTB HOLD 1.84 2.00 8.7 -5.2 -5.0 -5.2 -5.0 9.0 9.5 0.7 0.7 7.1 7.1 8.3 7.6
Sector 6.0 -3.5 6.0 -3.5 9.0 9.0 0.9 0.9 6.9 6.9 9.9 9.5

Div. yield (%) ROE (%)PER (x) PBV (x)Stock Rec Net profit gwth (%) Core profit gwth (%)
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Fig 3: หลักการส าคัญของโครงการ "ปิดหน้ีไว ไปต่อได้" 

  
Source: BoT 
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Corporate governance report of Thai listed companies 2024 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช ้
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทั่วไปสามารถ
เขา้ถึงได ้ ผลส ารวจดงักล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน 
โดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินผลการปฏิบติังานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิไดใ้ชข้อ้มูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการ
ประเมิน ดงันัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้ึงไม่ไดเ้ป็นการรบัรองถึงผลการปฏิบติังานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้
ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และ
ตดัสินใจในการใชข้อ้มูลใด ๆ ที่เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี ้ 
ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดยื้นยันหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าว 

 
DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 

“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบนั ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขัน้ต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ถือ” เนื่องจากราคาปัจจุบนั ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบนั  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพืน้ฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมขึน้ หรือลดลงในขณะนัน้ 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to  
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation 
or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals and 
attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% and 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals but may lack near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 
negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price, which excludes 
dividend yields. 
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Disclaimer: บทวิเคราะหฉ์บับนีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงคเ์พ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท า
ขึน้บนพืน้ฐานของขอ้มูลที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชนอนัเชื่อถือได ้และมิไดมี้เจตนาเชิญชวนหรือชีน้ าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ดังนั้น บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) จะไม่รบัผิดชอบตอ่
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการใชบ้ทวิเคราะหฉ์บับนีท้ัง้ทางตรงและทางออ้ม และขอใหน้ักลงทุนใชดุ้ลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีการจัดท า ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพ่ือบ่งบอกว่าบริษัทมีการก ากับดูแลกิจการและมีความ
รบัผิดชอบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคมระดบัใด โดยทาง DAOL SEC ใหค้วามใส่ใจกับการลงทุนในบริษัทที่มีการพัฒนาที่ย่ังยืน จึงไดจ้ัดท าเกณฑ์
ในการใหค้ะแนน ESG ส าหรบัหุน้ที่เรา Cover อยู่ ส าหรบัหลกัเกณฑใ์นการประเมินคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท าการพิจารณาจาก 3 ดา้น 
ดงันี ้
❑ การจัดการด้านส่ิงแวดล้อม (Environment) หมายถึง การที่บริษัทมีนโยบายและกระบวนการท างานในองค์กรเพ่ือจัดการสิ่งแวดล้อม
อย่างชัดเจนและใชท้รพัยากรอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟ้ืนฟูสภาพแวดลอ้มทางธรรมชาติที่ไดร้บัผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ  ซึ่งเรา
ใชเ้กณฑด์า้นรายไดข้องบริษัทว่าบริษัทนัน้ๆ มีสดัส่วนรายไดท้ี่ส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มเท่าไหร่ 
❑ การจัดการด้านสังคม (Social) การที่บริษัทมีนโยบายการบริหารทรพัยากรบุคคลอย่างเป็นธรรมและเท่าเทียม มีการส่งเสริมและพัฒนา
พนักงานอย่างต่อเนื่องและมีคุณภาพ รวมถึงสนับสนุนคู่คา้ใหม้ีการปฏิบัติต่อแรงงานอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสใหชุ้มชนที่บริษัทมีความ
เก่ียวขอ้งใหเ้ติบโตอย่างย่ังยืน ซึ่งเราใชเ้กณฑค์ะแนนจาก Bloomberg โดยการส ารวจรายงานต่างๆ ที่ไม่ใช่งบการเงิน ข่าวสารต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง
กับบบริษัท และกิจกรรมทาง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) การที่บริษัทมีการก ากับดูแลกิจการที่ดี ด าเนินงานอย่างโปร่งใส มีแนวทางการบริหารความเสี่ยงที่ชัดเจน 
ต่อต้านทุจริตและคอรร์ปัชั่น ตลอดจนดูแลผูม้ีส่วนได้เสีย ซึ่งรวมถึงการจ่ายภาษีใหแ้ก่ภาครฐัอย่างโปร่งใส  ซึ่งเราใชเ้กณฑ์พิจารณาจาก CG 
rating ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ที่ DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดบั ไดแ้ก่  
1. Excellent ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 5 
2. Very Good ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 4 
3. Good ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 3 
4. Satisfactory ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 2 
5. Pass ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 1 
ส าหรบับริษัทที่มีขอ้มูลไม่เพียงพอในการประเมินจะได ้rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environment, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future financial 
performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environment. Environment factors relate to corporate responsibility for its actions and how it manages its impact on the 

environment. DAOL SEC analyzes revenue, which exposes to environment risks and opportunities. 
❑ Social. Social factors deal with company’s relationship with its employees and vendors. That also includes company’s 

initiatives related to employee health and well-being, as well as community involvement. DAOL SEC’s evaluation on social 
practices is based on Bloomberg, which measure from company’s social responsibility news. 

❑ Governance. Corporate government factors include company’s transparency, decision-making structure, concrete risk 
assessment method, treatment of minority shareholders and anti-corruption practices. DAOL SEC conduct this analysis based 
on IOD’s scores. 

DAOL SEC’s ESG ratings score from 1-5 
1. Excellent scores at 5 
2. Very Good scores at 4 
3. Good scores at 3 
4. Satisfactory scores at 2 
5. Pass scores at 1 
DAOL SEC provides “n.a.” in cases of insufficient data. 


